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LYHYESTI

Huhti-kesakuu

¢ Liikevaihto kasvoi 151 % 198 MSEKiin (79 MSEK*),
mika johtui korkeammasta hopean, kullan ja lyijyn
tuotannosta sekd korkeammista hopean ja kullan
hinnoista. Liikevaihto oli ennatystasolla

e Kiyttokate (EBITDA) nousi 86 MSEK:iin (1) ja
kayttokateprosentti vahvistui 43 %:iin (2)

¢ Liiketulos (EBIT) kasvoi 73 MSEK:iin (-16)

e Kannattavuus parani vertailukaudesta p33asiassa
kasvaneen hopean ja kullan tuotannon sek& hopean ja
kullan positiivisen hintakehityksen ansiosta.
Louhintamaarien kasvu ja lieva yksikkdkustannusten
nousu lisdsivat maanalaisen kaivostoiminnan
kustannuksia seka vertailukaudesta ettd edellisesta
neljanneksesta. Osa kustannuksista liittyi valmistelevaan
perdnajoon ja louhosten valmisteluun tulevaa
malminlouhintaa varten

¢ Investoinnit (CAPEX) kasvoivat 22 MSEK:iin (16)
maanalaisen kaivostoiminnan kehittdmisen
nopeuttamiseksi

¢ Tuotanto oli 217 722 unssia hopeaa (186 877), 996
unssia kultaa (417), 172 tonnia lyijya (144) ja 345 tonnia
sinkkia (370) rikasteissa

¢ Rahavarat kasvoivat vuoden 2026 ensimmaisesta
vuosineljanneksestd 66 MSEK:ia ja olivat katsauskauden
lopussa 141 MSEK (1)

¢ Vaihtovelkakirjalainojen konversioiden seurauksena
vaihtovelkakirjojen pddoma pieneni 0,3 MEUR:lla (3

SOTKAMO SILVER AB - OSAVUOSIKATSAUS - Q2/2026

MSEK). Vaihtovelkakirjojen kokonaispddoma oli
vuosineljanneksen lopussa 1,1 miljoonaa euroa
(12 MSEK).

Tammi-kesakuu

e Liikevaihto kasvoi 160 % ja oli 384 MSEK (148 MSEK),
mika johtui padasiassa hopean ja kullan tuotannon
kasvusta seka niiden korkeammista hinnoista

e Kiyttokate nousi 185 MSEK:iin (-6) ja
kayttokateprosentti vahvistui 48 %:iin (-4)

¢ Liikevoitto nousi 162 MSEK:iin (-40)

¢ Uusi kaivosurakoitsija aloitti toimintansa tammikuun
alussa, ja taysi operatiivinen suorituskyky saavutettiin
suunnitellusti

e Rahavarat kasvoivat vuoden lopusta 127 MSEK ja olivat
141 MSEK (1)

¢ Investoinnit (CAPEX) kasvoivat 37 MSEK:iin (28)

¢ Tuotanto oli 418 687 unssia hopeaa (355 102), 1 779
unssia kultaa (782), 316 tonnia lyijya (280) ja 652 tonnia
sinkkia (680) rikasteissa.

¢ Vaihtovelkakirjalainojen konversioiden seurauksena
vaihtovelkakirjojen pddoma pieneni 2,1 MEUR:lla (22
MSEK)

* Vertailuluvut viittaavat edellisvuoden vastaavaan
jaksoon. Mahdollisissa ristiriitatilanteissa raportin virallinen
ruotsinkielinen versio on ensisijainen.

NAKYMAT

Ohjeistus vuodelle 2026 (ennallaan)

Hallitus paatti (28.5.2026) seuraavan ohjeistuksen vuodelle
2026:
= Yhti6 arvioi tuottavansa 0,9-1,2 miljoonaa unssia
hopeaa
=  Vuotuisen kayttokatteen (EBITDA) odotetaan
olevan yli 33 MEUR
= Nettovelan suhde kayttokatteeseen odotetaan
olevan alle 0,1 vuoden lopussa

Yhtion kannattavuuteen vaikuttavat merkittavasti ulkoiset
tekijat, kuten metallien hinnat ja valuuttakurssit, seka
sisdiset tekijat, kuten malmimaarien ja metallipitoisuuksien
epavarmuudet.

Keskipitkan aikavalin tavoitteet

Keskipitkan aikavalin tavoitteet vuoden 2028 loppuun asti.

=  Vuotuinen hopeantuotanto 1,4 miljoonaa unssia

= Vuotuinen kayttokate (EBITDA) > 30 %

=  Nettovelka/kayttokate < 2,0

= A-tason suorituskyky Towards Sustainable Mining
(TSM) -standardissa



Avainluvut

Q2/26 Q2/25 Muutos, % H1/26 H1/25 Muutos, % 2025
Liikevaihto, MSEK 198 79 151 384 148 160 393
Kayttokate (EBITDA), MSEK* 86 1 185 -6 80
Kayttokate (%) 43 2 48 -4 20
Liiketulos (EBIT) , MSEK* 73 -16 162 -40 9
Liiketulosprosentti (%) 37 -20 42 -27 2,2
Omavaraisuusaste (%)* 53 38 39 53 38 39 40
Maksuvalmius (%)* 122 18 586 122 18 586 49
Nettovelka/kayttokate* 0,2 3,4 -94 0,2 3,4 -94 2,5
Henkil6sto kauden lopussa 55 52 6 55 52 6 48
Hopeantuotanto, koz* 218 187 16 419 356 18 804
Ifgrllj:i?}amééré rikastamolle, tuhatta 148 109 36 259 201 29 425
Keskimééréinen hopeapitoisuus, 56 65 15 62 67 8 71
g/tonni*

Vaihtoehtoiset tunnusluvut on merkitty asteriskilla. Katso tarkemmat méaaritelmat kohdasta Avainlukujen maaritelmét (sivu 24).
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TOIMITUSJOHTAJAN KATSAUS

Vahvaa kasvua louhintavolyymeissa

Liikevaihtomme jatkoi edelleen kasvuaan. Olemme
pystyneet tavoitteidemme mukaisesti nostamaan
louhintavolyymeja ja sita kautta hopean tuotantomaaria
verrattuna ensimmaiseen vuosineljdnnekseen seka
edellisvuoteen ja odotamme, ettd tuotantomaarien
positiivinen kehitys jatkuu hopeapitoisuuden noustessa.

Annoimme toukokuussa positiivisen tulosvaroituksen, jossa
nostimme vuoden 2026 kayttokatearviota. Nosto perustui
ennen kaikkea hopean hintatasoon. Toisella
vuosineljanneksella hinta oli keskimaarin 73 dollaria
unssilta. Sittemmin hinta on laskenut ajoittain alle 60
dollarin. Vuosi sitten hinta oli alle 40 dollaria unssilta.

Vahva kassavirtamme on mahdollistanut investointien
kiihdyttamisen. Pystymme rahoittamaan investoinnit
tulorahoituksella ja samalla taseemme vahvistuu.
Toukokuussa annetun ohjeistuksen mukaan, olemme ldhes
nettovelattomia vuoden lopussa.

SOTKAMO SILVER AB - OSAVUOSIKATSAUS - Q2/2026

Teemme jatkuvasti tdydennyskairausta nykyisessa
kaivoksessamme muuntaaksemme mineraalivarantoja
malmivaroiksi, minka lisdksi tutkimme tdman vuoden aikana
tarkemmin kaivoksen lansipuoleista mineralisaatiota.
Kaivoksen nopeutuneen syventymisen ansiosta pystymme
avaamaan myo0s syvaosista uusia louhinta-alueita, mika
parantaa toimintavarmuuttamme.

Kun louhimisen painopiste siirtyy kaivoksen alemmille
tasoille, odotamme, ettd hopeapitoisuudet kohoavat
vuoden loppua kohden. Toisella vuosineljanneksella
hopeapitoisuus pysyi vield alhaisena, koska sy6timme
rikastamolle merkittdvid maaria alhaisemman
hopeapitoisuuden malmia avolouhoksesta. Toisaalta kullan
tuotantomaara kasvoi edelleen.

Solmimme kesédkuussa Bolidenin kanssa rikasteiden
toimitussopimukset, jotka jatkuvat vuoden 2030 loppuun
saakka. Sopimukset ovat markkinaehtoisia, heijastavat
rikasteiden vahvaa kysyntaa ja niiden vaikutus yhtion
kannattavuuteen on positiivinen.

Kaiken kaikkiaan, taloudellinen ja tuotannollinen
tilanteemme nayttaa varsin hyvalta. Tasta on hyva jatkaa
kohti loppuvuotta!

Mikko Jalasto, toimitusjohtaja



Taloudellinen tulos

Toisella vuosineljanneksella liikevaihto kasvoi 151 % ja oli
198 MSEK (78 MSEK), mika johtui korkeammasta hopean,
kullan ja lyijyn tuotannosta seka korkeammista hopean ja
kullan hinnoista. Liikevaihto oli ennatystasolla.

Muut tuotot olivat vuosineljanneksen aikana 0,3 MSEK

(0,9) ja ne sisalsivat saadut avustukset ja kierratystoiminnan

tuotot.

Kiyttokate (EBITDA) nousi 86 MSEK:iin (1) ja
kayttokateprosentti vahvistui 43 %:iin (2). Kannattavuus

parani merkittavasti vertailukaudesta paaasiassa kasvaneen

hopean ja kullan tuotannon seka hopean ja kullan
positiivisen hintakehityksen ansiosta. Louhintam&arien
kasvu ja lieva yksikkékustannusten nousu lisasivat
maanalaisen kaivostoiminnan kustannuksia seka
vertailukaudesta etta edellisesta neljanneksesta. Osa
kustannuksista liittyi valmistelevaan peranajoon ja
louhosten valmisteluun tulevaa malminlouhintaa varten.
Vuoden 2026 kaivosveron arvioidaan nousevan noin 19
MSEK:iin.

Liiketulos (EBIT) kasvoi 73 MSEK:iin (-16).
Rahoituskulut kasvoivat vuosineljannekselld 11 MSEK:iin
(2), paaasiassa vaihtovelkakirjoihin liittyvien

konversio-option vastuiden kdypien arvojen muutosten,
jotka olivat -8 MSEK, vuoksi.
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Yhtion CAPEX oli 22 MSEK (16) vuosineljanneksen aikana.

Investoinnit koostuivat pddosin tdydennys- ja
tutkimuskairauksista, maanalaisesta vinotunnelista seka
muista CAPEX-perista. Tehdyilld investoinneilla yhtio
varmistaa tehokkaan tuotannon tulevaisuudessa.

Vuosineljanneksen aikana hopean hinta vaihteli 57,4-86,8
Yhdysvaltain dollarin valilla unssilta, ja vuoden 2026
ensimmaisell3 puoliskolla 57,4-118,5 dollarin valilla.
Vuosineljanneksen lopussa hopean hinta oli 58,8 dollaria
unssilta.

Hopean hinnan yhden Yhdysvaltain dollarin muutos
vaikuttaa yhtion liikkevaihtoon noin 9 MSEK vuositasolla.

Yhti6 suojaa osan toimitetun hopean hinnasta
johdannaisinstrumenteilla. Hopean spot-hinnan nousu
realisoituu siten yhtion liikevaihtoon osittain viiveell;
suojaushorisontti on yksi kuukausi. Suojaukset nostivat
vuosineljanneksen liikevaihtoa 5 MSEK:lla.
Hopeatoimitusten lopullinen myyntihinta maaraytyy
kuukauden kuluttua toimitusjakson paattymisesta.

Euron valuuttakurssimuutoksilla suhteessa Yhdysvaltain
dollariin ja Ruotsin kruunuun oli vain vahdinen vaikutus
yhtion tulokseen vuosineljanneksen aikana.

Markkinatiedot
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Taloudellinen asema ja rahavirta

Rahavarat kasvoivat tilikauden lopusta 127 MSEK ja
vuoden 2026 ensimmaisesta neljanneksestd 66 MSEK ja
olivat katsauskauden lopussa 141 MSEK (1). Kassatilanne
parani merkittavasti seka toisen vuosineljanneksen etta
vuoden 2026 ensimmadisen vuosipuoliskon aikana.

Yhti6n liikketoiminnan rahavirta oli neljannekselld 94 MSEK
ja vuoden 2026 ensimmaiselld vuosipuoliskolla 170 MSEK.

Yhtion arvion mukaan sen maksuvalmius on riittava
vahintaan seuraavien 12 kuukauden toiminnan kattamiseen
positiivisen vapaan rahavirran tukemana.

Yhti6 kirjasi 16 MSEK:n verokulun.

Konsernin omavaraisuusaste nousi 53 %:iin (38).

Konsernin oma pddoma oli 423 MSEK (222), mik4 vastaa

1,24 SEK:n (0,78) osaketta kohden laimentamattomana ja
1,21 SEK:n (0,68) laimennettuna.
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Taloudelliset tunnusluvut
Liikevaihto, MSEK
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Kayttokate, MSEK
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Operatiivinen toiminta

Vuoden 2026 toisella vuosineljanneksella rikastamolle
syotetyn malmin maara kasvoi 36 % ja oli 148 000 tonnia
(109 000). Tuotanto oli yhteensad 217 722 unssia hopeaa
(186 877), 996 unssia kultaa (417), 172 tonnia lyijya (144) ja
345 tonnia sinkki3 (370) rikasteissa.

Hopeantuotanto kasvoi edellisvuoteen verrattuna louhitun
malmima3aran kasvun ansiosta. Syotteen hopeapitoisuus oli
56 g/tonni (65). Vuoden 2026 toisella neljanneksella
jatkoimme louhintaa alueilla, joissa malmin arvo perustui
ennen kaikkea korkeampaan kultapitoisuuteen eika
niinkdan hopeapitoisuuteen. Tasta syysta syotteen
hopeapitoisuus pysyi toisella vuosineljanneksella
suhteellisen alhaisena. Odotamme hopeapitoisuuden
nousevan vuoden 2026 toisella vuosipuoliskolla tasaisesti
tasolle 80-90 g/tonni.

Uusi kaivosurakoitsija aloitti toimintansa 1. tammikuuta, ja
aloitus sujui suunnitelmien mukaisesti. Uuteen kalustoon ja
henkil6stdon liittyi ensimmaiselld vuosipuoliskolla vain
vahaisia hairi6ita, ja taysi operatiivinen suorituskyky on
saavutettu.

Perdnajossa edistyttiin hyvin, ja vinotunneli saavutti
tavoitellun 595 metrin syvyyden toisen vuosineljanneksen
loppuun mennessa. Avainhenkil6iden onnistuneet
rekrytoinnit yhdessa vuoden 2026 ensimmaisen
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vuosineljanneksen aikana toteutetun operatiivisen
kehitysohjelman kanssa ovat luoneet vahvan perustan
hopeantuotannon kasvattamiselle vuoden 2025 tasolta.

Olemme luottavaisia, ettd kdynnissa oleva tyo ja tehdyt
muutokset tuovat tarvittavat pitkan aikavalin pysyvat
parannukset.




Operatiiviset avainluvut
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Hopeantuotanto, koz

300
250
200
150
100
50
0]

187

Q2/25

255

Q3/25

Lyijyntuotanto, tonnia

175
170
165
160
155
150
145
140
135
130
125

144

Q2/25

167

Q3/25

193 201 i

Q4/25 Q1/26 Q2/26
172
154
I 145
Q4/25 Q1/26 Q2/26

Syé6tteen hopeapitoisuus, g/tonni

100

80

60

40

20

0

85
65 65 70
||| ||| ||| 56

Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26

Sinkintuotanto, tonnia

450
400
350
300
250
200
150
100
50
0

404
370 389

345
“\ I‘\ | |||

Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26



Strategia

Sotkamo Silverin strategian kulmakivia ovat:

1. Nykyisen hopeakaivoksen kehittdminen ja vakaan
pohjan varmistaminen yhtién laajentumiselle

2. Mineraalivarantojen lisdaminen jatkamalla
tutkimuskairauksia nykyisessa kaivoksessa ja Kainuun
alueella

3. Luonnonvarojen vastuullinen kaytt6

Tarkeimmat toimenpiteet 2026

Kaivoksen elinkaaren (LOM) pidentiaminen, nykyinen
kaivos

Yhtio jatkaa timanttikairauksia ja tavoitteena on kattaa
tunnettu mineralisaatio 700 metrin syvyyteen asti
tuotannonsuunnittelua varten riittavalla 25 metrin
kairausvililld vuoden 2026 loppuun mennessa. Olemassa
olevan kaivospiirin alueella sijaitsevan erittain lupaavan
lantisen mineralisaation seuraava tutkimuskairausvaihe
kdynnistettiin toukokuussa, ja sen on tarkoitus valmistua
vuoden kolmannella neljanneksella.

Operatiivinen tehokkuus

Uuden louhintaurakoitsijan toiminnan yl6sajo saatiin
paatokseen toisella vuosineljanneksella, ja kaivostoiminta
on kokonaisuutena vakiintunut hyville tasolle.
Vahvistunut kaivosorganisaatiomme on kehittényt selkedn
louhinnan tuottavuuden ja tehokkuuden
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johtamisjarjestelman ulkopuolisen asiantuntijan tuella.
Selkeat tavoitteet ja seurantakaytannot yhdistettyna
nopeaan ja hyvin organisoituun reagointisuunnitteluun
yhdessa kaivosurakoitsijan kanssa ovat jatkaneet lupaavien
tuloksien tuottamista.

Investointien rahoitus

Yhti6é on rahoittanut investointinsa liiketoiminnan
kassavirralla. Yhti6 keskeytti lisdrahoitusta koskevat
neuvottelut vahvistuneen kassatilanteen ansiosta. Yhtiolla
on kuitenkin valmiina varautumissuunnitelma silt3 varalta,
ettd kassatilanne heikkenisi olennaisesti ennakoidusta.

Rikaisteiden toimitussopimukset

Yhti6 allekirjoitti rikasteiden toimitussopimukset Boliden
Commercial AB:n kanssa vuoden 2030 loppuun saakka.
Sopimusten mukaisesti Sotkamo Silver toimittaa kaikki
tuottamansa rikasteet Bolidenin sulatoille Suomessa ja
Ruotsissa. Sopimukset perustuvat markkinaehtoisiin
ehtoihin, jotka nykyisessa vahvan rikastekysynnan
markkinatilanteessa vaikuttavat myonteisesti Sotkamo
Silverin kannattavuuteen.

Luonnonvarojen vastuullinen kaytto
Rikastushiekka-altaan laajennushankkeen suunnittelu- ja
valmistelutyot jatkuivat katsauskauden aikana.
Lupaprosessi on loppuvaiheessa, ja viranomaisen pyytamat
lisdselvitykset on toimitettu. Uusia lisiselvityspyyntdja ei
odoteta. Painopiste on nyt viranomaiskésittelyn
loppuunsaattamisessa ja paatoksenteossa. Samanaikaisesti

hanketta on valmisteltu toteutusvaiheeseen, ja seuraavana
merkittdvana vaiheena on paaurakoitsijan valinta.
Haettavan luvan tavoitteena on varmistaa rikastushiekan
sijoituskapasiteetti kaivoksen pidentyneen elinidn ajaksi.

Paikallinen vesistojen ennallistamishanke, jonka tavoitteena
on parantaa vaelluskalojen elinymparist6ja, siirtyi
suunnitteluvaiheesta toteutusvaiheeseen neljanneksen
aikana. Yhti6 osallistui hankkeen suunnitteluun ja jatkaa sen
tukemista osana luonnon monimuotoisuutta ja
sidosryhmayhteisty6ta edistavia toimenpiteitaan.
Tavoitteena on parantaa paikallisten vesistojen ekologista
tilaa.

Katsauskauden aikana kédynnistettiin rikastushiekkaan ja
pyriittiin liittyva kiertotaloustutkimushanke. Hankkeen
tavoitteena on arvioida mahdollisuuksia lisétd arvometallien
talteenottoa rikastushiekka- ja pyriittivirroista seka
hyédyntaa rikastushiekkaa kaivoksen tayttorakenteissa.
Hanke tukee yhtién resurssitehokkuus- ja
kiertotalouspyrkimyksia.

Jatkamme aktiivista ty6ta paikallisten vesistojen ekologisen
tilan ja virkistyskayttdarvon suojelemiseksi vastuullisen
vesienhallinnan keinoin. Katsauskauden aikana
typenpoiston tehostamiseksi suunniteltu lishiilen
annostelu otettiin onnistuneesti kaytté6n. Ensimmaisia
operatiivisia tuloksia odotetaan vuoden kolmannella
neljanneksella.
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Painopisteet vuonna 2026

Sotkamo Silver on panostanut tuotannon ja
tuotannonohjauksen kehittdmiseen rekrytoimalla
avainhenkil6st64, vaihtamalla maanalaisen urakoitsijan ja
hankkimalla operatiivisen kehittamisen
asiantuntijapalveluja. Tavoitteena on nostaa
hopeantuotantoa vuoden 2025 tasosta ja varmistaa vakaa
tuotanto tulevina vuosina.

Maanalaisen tuotannon kapasiteettia kasvatetaan
avaamalla uusia louhintatasoja aiempaa aikaisemmin ja
luomalla vaihtoehtoisia tuotantoalueita riskien
pienentamiseksi. Ensimmaiselld vuosipuoliskolla 2026
avolouhoksen malmia on hyddynnetty maanalaisen
tuotannon tukena kehitystoimien toteuttamiseksi.

Maanalaisen kaivoksen kehityksen nopeuttaminen
Lyhyen aikavélin keskeinen tavoite on varmistaa perien ja
infrastruktuurin rakentamisen suunnitelmien toteutus
yhdessa urakoitsijan kanssa. Kehityksen nopeuttaminen
molemmissa on valttamatonta, jotta voidaan varmistaa
riittdvat vaihtoehtoiset ja toisistaan riippumattomat
louhinta-alueet tulevaisuutta varten. Kehitys- ja
tuotantoalueiden eriyttdminen lisda ennustettavuutta ja
resilienssid mahdollisissa hairitilanteissa.

Maanalaisen tuotannon operatiivinen suorituskyky

Louhinnan tehokkuutta parantava kehitysohjelma tahtaa
kokonaisvaltaisen operatiivisen suoriutumisen
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parantamiseen. Vuoden 2026 painopisteita ovat resurssien
luotettavuus, tydnsuunnittelu, seuranta ja
paivittaisjohtaminen. Tavoitteenamme on yhdessa
urakoitsijan ja ulkopuolisten asiantuntijoiden kanssa
saavuttaa tulokset, jotka tayttavat kaikkien sidosryhmien
odotukset.

Turvallisuus

Vuonna 2025 saavutimme merkittavia edistysaskeleita
turvallisuustydssa useiden suunnitelmallisesti toteutettujen
toimenpiteiden ansiosta. Vuonna 2026, kun kaivoksen
kehitystyo kiihtyy, on tarkeaa, etta priorisoimme
turvallisuuden ja sisallyttamme aiempien vuosien opit
uuden urakoitsijan perehdytykseen ja koulutukseen.

Kasvun mahdollistavat tutkimustoimet

Sotkamo Silver jatkaa tutkimussuunnittelua Tipasjarven
vihreakivivyohykkeella ja keskittyy vuonna 2026 erityisesti
West-mineralisaation tutkimuskairauksiin nykyisen
kaivosluvan alueella. Lisiksi vahvistamme geologiatiimia,
jotta voimme suunnitella ja toteuttaa yksityiskohtaisia
tutkimuksia oikea-aikaisesti tulevina vuosina.

Investointien rahoitus

Vuonna 2025 toteutetun onnistuneen
uudelleenrahoituksen ja vahvistuneen kassatilanteen
ansiosta investointiohjelmamme jatkuu maanalaisen
kaivoksen kehittamisen vauhdittamiseksi. Arvioimme
pystyvdmme rahoittamaan investointiohjelman
kassavirralla. Yllapidamme kuitenkin

varautumisrahoitussuunnitelmaa varmistaaksemme paasyn
vaihtoehtoisiin rahoituslahteisiin mahdollisten
odottamattomien hairididen varalta. Liséksi
tyoskentelemme ymparistdvakuuden uusimiseksi.

Luonnonvarojen vastuullinen kaytt6

Painopisteena vuonna 2026 on rikastushiekka-altaan
laajennuksen ympaéristéluvan viimeistely ja rakentamisen
aloittaminen. Samalla kehitdamme ja otamme kaytt66n uusia
menetelmia rikastushiekan hyédyntamiseksi maanalaisessa
tayttoprosessissa materiaalitehokkuuden parantamiseksi.

Jatkamme aktiivista ty6ta paikallisten vesistojen ekologisen
tilan ja virkistyskayton arvon suojelemiseksi vastuullisen
vesienhallinnan keinoin. Vuonna 2026 investoimme
toimenpiteisiin, joilla vahennetdan ravinnekuormitusta
tehostamalla typenpoistoprosessin toimintaa lisdhiilen
sy6ton avulla. Lisdksi uuden kosteikon rakennustyot
kaynnistyvat vuoden aikana. N3iden toimenpiteiden ohella
keskitymme edelleen pitamaan rikastushiekan
rikkipitoisuuden johdonmukaisesti alhaisella ja ympariston
kannalta kestavalla tasolla. Yllapidamme avointa ja
lapinakyvaa viestintaa toimintamme ymparistovaikutuksista
osana jatkuvaa vastuullista toimintaamme.
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Vastuullisuus

Turvallisuus

Tapaturmataajuus (LTIFR) oli katsauskauden lopussa 6,8
(15), mika vastaa kahta poissaoloon johtanutta tapaturmaa
(LTI) viimeisen 12 kuukauden aikana sisdltden myos
urakoitsijat. Turvallisuuden parantamiseen tahtaavat
toimenpiteet ovat keskittyneet vaarojen tunnistamiseen ja
juurisyyanalyysin vahvistamiseen. Turvallisuuskdytant6jen
kehittamista jatketaan edelleen. Ensimmaisen
vuosipuoliskon lopussa yhtion oma henkil6st6 ja kaivoksella
toimivat vakituiset urakoitsijat olivat tyéskennelleet 249
paivaa ilman poissaoloon johtaneita tapaturmia.

Vastuullinen kaivostoiminta

Yhti6 soveltaa TSM Finland -kaivosalan
vastuullisuusjarjestelmas, joka kattaa koko kaivoksen
elinkaaren. Jatkuvaa TSM-kehitystyota vastuullisten
kaivoskaytantojen tukemiseksi tehtiin toisen
vuosineljanneksen aikana. Vuonna 2025 kadytté6notetun
tasa-arvoisten, monimuotoisten ja osallistavien
ty6paikkojen (EDI) -arviointityokalun myota viitekehys
koostuu nyt yhdeksastd osa-alueesta, joista kahdeksan
kuuluu julkisen raportoinnin piiriin. EDI-arviointityokalun
tulokset julkistetaan ulkoisen varmennuksen jalkeen
vuonna 2027.

SOTKAMO SILVER AB - OSAVUOSIKATSAUS - Q2/2026

Osa-alue Arviointiasteikko Suoritustaso

Vuorovaikutus sidosryhmien

kanssa C/B/A/AA/AAA AA
Luonnon monimuotoisuus C/B/A/AA/AAA A
Rikastushiekan hallinta C/B/A/AA/AAA A
Kaivoksen vesienhallinta C/B/A/AA/AAA A
Energiatehokkuus ja

kasvihuonekaasupaastot C/B/A/AA/AAA A
Tyoterveys ja turvallisuus C/B/A/AA/AAA A
Kriisinhallinta soveltuu / ei sovellu soveltuu
Kaivoksen sulkeminen C/B/A/AA/AAA A

Henkilosto

Yhtiolla oli katsauskauden lopussa 55 (52) omaa tyontekijaa
ja 132 (116) urakoitsijoiden tyontekijas, jotka
tyoskentelivat kaivosalueella. Yhti6 tyollisti useita
kesatyontekijoita.

Yhtio toteuttaa henkilostotyytyvaisyyskyselyn
neljannesvuosittain. Tuloksia hyddynnetdan
kehityskohteiden tunnistamiseen seka paivittaisen
johtamisen ja sen kehittdmisen tukena. Tyotyytyvaisyyden
mittareina kdytetdan muun muassa johtamisen
onnistumista ja tyokykya kuvaavia indikaattoreita seka
eNPS-sitoutuneisuusindeksia. Kysymyksiin vastataan
asteikolla 1-5, jossa 3,5-4 katsotaan hyvéksi ja 4-5
erinomaiseksi. Kaikki mittareista olivat hyvalla tai
erinomaisella tasolla, ja neljanneksen lopussa keskiarvo oli
4,0.
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Osakkeet ja kaupankaynti

Sotkamo Silver AB:n osakepidoma oli 30.6.2026 yhteensa
328 248 189 SEK ja osakkeiden lukumaara 340 464 781.
Vuosineljanneksen aikana Sotkamo Silver AB:n osakkeiden
ja danien lukumaara kasvoi 2 841 760 osakkeella vuosien
2025/2029 vaihtovelkakirjalainojen konversioiden
seurauksena.

Sotkamo Silver AB:n osakkeilla kdydaan kauppaa NGM
Equity -porssissa Tukholmassa ja Nasdaq Helsingissa.
Yhtion kaupankdyntitunnus on SOSI NGM Equityssa ja
SOSI1 Nasdaq Helsingissa. Osakkeiden ISIN-numero on
SE0001057910. Osakkeilla kdydaan kauppaa myos Borse
Berlinin Open Market -listalla, jolla yhtion
kaupankayntitunnus on AOMMF4 ja ISIN-numero on sama
kuin Tukholman NGM Equity -p6rssissad; SE0001057910.

Osakkeita vaihdettiin vuosineljanneksen aikana 265

miljoonaa kappaletta (46) Tukholman NGM Equity -
porssissd ja Nasdaq Helsingissa.

SOTKAMO SILVER AB - OSAVUOSIKATSAUS - Q2/2026

Osaketiedot

Osakkeen hinta, SEK

Osakkeen ylin kurssi
jaksolla, SEK

Osakkeen alin kurssi
jaksolla, SEK

Vasta-arvo, SEK

Markkina-arvo, MSEK
Osakkeiden lukumaara

Osakkeiden lukumaara,

laimennettu

Osakepadoma, SEK

Q1/26
4,30

5,94

3,74

0,96
1464

Q1/25

0,93

1,21

0,85

0,96
266

340 464 781 286 148 387
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328 248 189 275880781
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Riskit ja epavarmuustekijat

Rahoitukselliset, operatiiviset ja globaalit taloudelliset riskit
seka epavarmuustekijat saattavat vaikuttaa yhtion
toimintaan ja tulokseen. Yhtion toimintaa on arvioitava
niiden riskien, komplikaatioiden ja mahdollisten
lisdkustannusten valossa, joille kaivos- ja
malminetsintayritykset altistuvat. Yhtién mahdollisuudet
hallita ja torjua naita riskeja vaihtelevat.

Yhtion liikevaihto syntyy Yhdysvaltain dollareissa
hinnoiteltujen vaahdotusrikasteiden myynnista.
Kustannukset ovat padosin EUR- ja SEK-ma&araisia.
Konsernin tase koostuu paaosin euromaaraisista varoista ja
veloista. Yhtion nettotaseessa on néin ollen EUR/SEK-riski,
koska emoyhtion raportointivaluutta on SEK.

Yhtion malmivarojen metallipitoisuudet vaihtelevat. Yhtio
etenee maan alla kaivossuunnitelman mukaisesti tietyssa
kaivostoiminnalle optimaalisessa jarjestyksessa. Taman
vuoksi malmin metallipitoisuudet voivat lyhyella aikavalilla
olla malmivarojen arvioitua keskimaaraista
metallipitoisuutta suurempia tai pienempia, mika aiheuttaa
vaihtelua yhti6n liikevaihtoon, kannattavuuteen ja
rahavirtaan.

Urakoitsija kayttaa kaivosoperaatioissa suurikokoista ja
kehittynytta kalustoa. Odottamattomia keskeytyksia
saattaa esiintya esimerkiksi teknisten vikojen,
onnettomuuksien tai lakkojen vuoksi. Téllaiset tilanteet

SOTKAMO SILVER AB - OSAVUOSIKATSAUS - Q2/2026

voivat vaikuttaa haitallisesti urakoitsijan suoritukseen, mika
puolestaan saattaa johtaa viivastyksiin seka tuotanto- ja
kustannustavoitteiden saavuttamatta jaamiseen.

Likviditeettiriski tarkoittaa riskia siita, ettd yhtio kohtaa
vaikeuksia rahoitusvelkoihin liittyvien velvoitteiden
tayttadmisessa toimintansa jatkamiseksi. Mikéli varmistettu
rahoitus ei ole riittdva, tima viittaisi olennaisiin
epavarmuustekijoihin, jotka voisivat aiheuttaa merkittavaa
epavarmuutta yhtion kyvysta jatkaa toimintaansa.

Yhtién kassatilanne parani merkittavasti vuosineljanneksen
aikana, mutta koska tulevaan likviditeettiin liittyy
epavarmuutta, yhtio hallitsee tata riskia osittain sitovalla
luottolimiitilla seka seuraamalla jatkuvasti ennustettuja ja
toteutuneita kassavirtoja. Koska kassatilanne ei ollut
riittdva kattamaan 12 kuukauden toimintaa ilman
positiivista kassavirtaa, yhtion on tehtava saannollisesti
stressitesteja eri markkina- ja operatiivisissa skenaarioissa
arvioidakseen niiden vaikutusta likviditeettiin ja
vahvistaakseen yhtion kriisinkestavyytta. Lisaksi yhtiolla on
kdytossa varautumisrahoitussuunnitelma, jolla varmistetaan
paasy vaihtoehtoisiin rahoituslahteisiin odottamattomien
hairididen varalta. Na&illd toimenpiteilld pyritdan turvaamaan
riittava likviditeetti sekd normaali- ettd stressitilanteissa
ilman kohtuuttomia tappioita. Riittava likviditeetti parantaa
my®0s yhtion asemaa esimerkiksi ymparistévakuuden
kilpailutuksessa ja uusimisessa.

Riskeja ja niiden hallintaa kuvataan tarkemmin vuoden
2025 vuosikertomuksessa sivuilla 45-49.

Varsinaisen yhtiokokouksen
paatokset

Varsinaisen yhtiokokouksen 21.4.2026 tekemat paatokset
on julkaistu yhtion verkkosivuilla osoitteessa:
https://www.silver.fi/fi/sijoittajat/hallinnointi/yhtiokokou
kset.

Paiatapahtumat 2026

‘ Paiva Tiedotteen aihe
30.1.
27.2. Uusi osakkeiden ja danien lukumaara
31.3.
29.5.
28.5. Positiivinen tulosvaroitus
24.6. Rikastetoimitukset Bolidenin sulatoille

Suomessa ja Ruotsissa jatkuvat ainakin
vuoden 2030 loppuun saakka

Kaikki tiedotteet I6ytyvat yhtion verkkosivuilta osoitteesta:
https://www.silver.fi/fi/sijoittajat/lehdistotiedotteet-
2/newsfeeds
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Raportointikauden jalkeiset
tapahtumat

16.7.2026 Business Finland paatti muuntaa 2,0 milj. euroa
(21,7 MSEK) yhtion jaljella olevasta tuotekehityslainan
padomasta avustukseksi. Jaljelle jadva 3,3 milj. euroa (36,7
MSEK) maksetaan takaisin viidess3 vuosittaisessa erdssa
heinakuusta 2027 alkaen.

Sijoittajakalenteri

e QB3/2026:23.10.2026
e Q4/2026: Paatetaan myohemmin

Yhti6n tilintarkastajat eivét ole tarkastaneet tita raporttia.

Tukholma, 31.7.2026
Sotkamo Silver AB:n hallitus ja toimitusjohtaja

Eeva-Liisa Virkkunen (puheenjohtaja)
Vesa Heikkila

Miika Heiskanen

Jukka Jokela

Mikko Keranen

Joni Lukkaroinen

Kimmo Luukkonen

Mikko Jalasto (toimitusjohtaja)

SOTKAMO SILVER AB - OSAVUOSIKATSAUS - Q2/2026
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Tietoa Sotkamo Silver AB:sta

Sotkamo Silver on kaivos- ja malminetsintayritys, joka

kehittaa ja hyodyntaa mineraaliesiintymia Kainuun seudulla.

Yhtio6 tukee globaalia kehitysta kohti vihredan siirtymaan
liittyvia teknologioita ja tuottaa tarvittavia metalleja
vastuullisesti ja paikalliset sidosryhmat huomioiden.
Sotkamo Silverin pddhanke on Sotkamon hopeakaivos,
jossa hopean lisdksi tuotetaan kultaa, sinkkia ja lyijya.
Malmit rikastetaan rikasteiksi, jotka myydaan sopimuksiin
perustuen sulatoille. Yhti6lla on myds kaivos- ja
malminetsintdoikeudet hopeakaivoksen ldhialueilla
sijaitseviin esiintymiin Kainuussa.

Yhtion vahvuutena on kyky toistaa kaivosalan osaamista ja
tehokasta seké vastuullista operatiivista toimintaa myos
uusissa projekteissa. Sotkamo Silver tekee yhteistyota
luotettavien kumppaneiden kanssa koko arvoketjussa ja on
sitoutunut toimimaan vastuullisesti.

Sotkamo Silver on listattu Tukholman NGM Main
Regulated -listalla (SOSI) ja Nasdaq Helsingissa (SOSI1).
Vuosineljanneksen lopussa Sotkamo Silverilld oli noin

37 000 osakkeenomistajaa, joista noin 60 % oli Suomesta ja
18 % Ruotsista.

SOTKAMO SILVER AB - OSAVUOSIKATSAUS - Q2/2026

Miksi sijoittaa Sotkamo Silveriin?

Vahva hopean kysynta markkinoilla
Kyky kasvattaa tuotantomaaria
Vahva kannattavuus ja kassavirta

Selkeéd potentiaali resurssien kasvattamiseen ja
kaivoksen elinian (LOM) pidentamiseen

Pohjoismainen kriittisten metallien tuottaja, jolla
on korkeat ESG-standardit

Lue lisdad Sotkamo Silverista: www.silver.fi/fi/

Lisatietoja
Mikko Jalasto,
Sotkamo Silver AB:n toimitusjohtaja

mikko.jalasto@silver.fi
+358 50 482 1689

Tommi Talaster3,

Sotkamo Silver AB:n talousjohtaja
tommi.talastera@silver.fi

+358 40 712 6970

Raportit ovat saatavilla yhtion verkkosivuilla:
wwwe.silver.fi/fi/sijoittajat
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Konsernin tuloslaskelma

Erat, jotka saatetaan myéhemmin siirtda tulosvaikutteisiksi:

Milj. SEK Q2/26 Q2/25 H1/26 H1/25 2025
Liikevaihto 197.,9 79,0 383,9 1478 393,3
Valmiiden tuotteiden varaston

muutos 6,3 -0,6 12,0 0,8 -0,7
Muut tuotot 0,3 0,9 1,0 1,3 1,8
Raaka-aineet ja tarvikkeet -88,1 -55,5 -154,0 -108,7 -2221
Muut kulut -15,8 -111 -32,9 -25,0 -48,3
Henkilostokulut -14,9 -11,2 -254 -22,2 -44.,3
Kayttokate (EBITDA) 85,7 15 184,6 -6,1 79,8
Poistot ja arvonalentumiset -12,4 -17,6 -22,4 -34,1 -71,0
Liikevoitto (EBIT) 73,3 -16,1 162,2 -40,1 8,8
Rahoitustuotot 1,3 0,3 18,2 4.4 51
Rahoituskulut -10,6 -1,5 -89,7 -21,3 -66,4
Vuokrasopimusten korkokulut 0,1 -0,1 -0,1 -0,2 -0,3
Rahoituserit yhteensa -9,3 -1,3 -71,6 -17,0 -61,6
Tulos ennen veroja 64,0 -17.,4 90,6 -57,1 -52,8
Tuloverot -16,4 0,0 -16,4 0,0 0,0
Tilikauden tulos 47,6 -17,4 74,2 -571 -52,8

SOTKAMO SILVER AB - OSAVUOSIKATSAUS
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Milj. SEK Q2/26 Q2/25 H1/26 H1/25 2025
Muuntoerot 5,8 5,2 9,0 -8,5 -15,2
Rahavirtasuojaukset -0,2 -0,1 17,2 -0,6 -11,9
Rahavirtasuojausten vero 0,0 0,0 -3,4 0,1 2,4
Tilikauden laajatulos 53,3 -12,3 97,0 -66,0 -77,5
Tilikauden laajan tuloksen

jakautuminen:

Emoyhtio

Osakkeenomistajat 53,3 -12,3 97,0 -66,0 -77,5
Yhteensa 53,3 -12,3 97,0 -66,0 -77,5
Osakekohtainen tulos,

laimennusvaikutuksella oikaistu, 0,14 -0,06 0,22 -0,20 -0,16

SEK
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Konsernitase

Milj. SEK 30.6.2026 30.6.2025 31.12.2025
Aineettomat hyddykkeet 0,2 0,3 0,2
Aineelliset hyddykkeet 5291 519,9 4991
Kiyttdoikeusomaisuus 2,6 3,8 2,7
Rahoitusvarat 1,6 2,6 1,4
Laskennalliset verosaamiset 0,0 0,4 2,6
Pitksaikaiset varat yhteensi 5334 527,0 506,1
Lvhvtaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 28,9 18,1 16,1
Myyntisaamiset 76,6 26,1 63,1
Johdannaisinstrumentit 4,3 0,0 0,0
Muut varat 15,0 12,7 10,3
Kassavarat 140,5 0,6 13,7
Lyhytaikaiset varat yhteensi 265,3 57,5 103,2
Varat yhteensi 798,8 584,4 609,3
Oma padoma

Osakep3idoma 376,0 275,9 308,6
Ylikurssirahasto 2514 236,6 236,6
Muuntoerot 17,5 15,9 8,9
Rahavirtasuojaukset 3,7 -1,7 -10,5
Kertyneet voittovarat -300,1 -247,3 -247,3
Tilikauden tulos 74,2 -57,1 -52,8
Oma paioma yhteensi 4227 2223 243,5

SOTKAMO SILVER AB - OSAVUOSIKATSAUS - Q2/2026

Milj. SEK 30.6.2026 30.6.2025 31.12.2025
Velat
Varaukset 40,6 41,8 39,0
Pitkdaikaiset velat 139,3 91,9 148,9
Pitk3aikaiset vuokrasopimusvelat 0,7 0,6 0,2
Pitkaaikaiset johdannaisvelat 0,0 57 0,0
Laskennallinen verovelka 0,9 0,0 0,0
Pitkaaikaiset velat yhteensi 181,5 98,2 188,1
Lyhytaikaiset lainat 53,7 125,2 64,7
Lyhytaikaiset vuokrasopimusvelat 2,0 3,8 2,9
Johdannaisinstrumentit 0,0 1,9 13,1
Osto- ja muut velat 139,0 91,2 97,0
Lyhytaikaiset velat yhteensa 194,6 2221 177,7
Velat yhteensi 376,1 362,1 365,8
Oma padoma ja velat yhteensa 798,8 584,4 609,3
Omavaraisuusaste % 52,9 38,0 40,0
Maksuvalmius % 121,5 17,7 49,0
Osakekohtainen oma padoma, SEK 1,24 0,78 0,76
Osakekohtainen oma padoma,
laimennusvaikutuksella oikaistu, SEK 1,21 0,68 0,69
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Laskelma konsernin oman paddoman muutoksista

Oma

Osake- Ylikurssi  Muunto- Rahavirta- Kertyneet padoma
Milj. SEK padoma -rahasto erot suojaukset voittovarat yhteensi
Alkava saldo 1.1.2025 276 24 -1 -247 288
Tilikauden tulos -53 -53
Tilikauden tulos -53 -53
Muut laajan tuloksen erat
Muuntoerot -16 0 -15
Rahavirtasuojaukset -12 -12
Rahavirtasuojausten vero 2 2
Muut laajan tuloksen erat
yhteensa 0 -16 -9 0 -25
Liiketoimet
osakkeenomistajien kanssa
Merkintdetuoikeusanti ja
vaihtovelkakirjalainan 33 33
konversio
Liiketoimet
osakkeenomistajien kanssa 33 33
yhteensa

SOTKAMO SILVER AB - OSAVUOSIKATSAUS - Q2/2026

30.6.2026

Oma

Osake-  VYlikurssi- Muunto- Rahavirta- Kertyneet padoma
Milj. SEK padoma rahasto erot suojaukset voittovarat yhteensi
Paittyva saldo 309 237 9 -11 -300 244
31.12.2025
Tilikauden tulos 74 74
Tilikauden tulos 74 74
Muut laajan tuloksen
erat
Muuntoerot 9 0 9
Rahavirtasuojaukset 17 17
Rahavirtasuojausten
vero -3 -3
Muut laajan tuloksen
erat yhteensa 0 0 9 14 0 23
Liike toimet
osakkeenomistajien
kanssa
Merkintéetuoikeusanti 67 15 82
ja
vaihtovelkakirjalainan
konversio
Liiketoimet 67 15 82
osakkeenomistajien
kanssa yhteensa
Paattyva saldo 376 251 18 4 -226 423
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Konsernin rahavirtalaskelma

Milj. SEK H1/26 H1/25 2025
Liiketoiminnan rahavirta

Tilikauden tulos 74,2 -57,1 -52,8
Varausten muutos, joihin

ei liity maksutapahtumaa* 1075 48,2 128,0
Maksetut korot -5,7 -16,3 -24.4
Liiketoiminnan rahavirta

ennen kdyttopadoman 176,0 -25,1 50,8
muutoksia

Kassavirta

kayttopadoman

muutoksista

Vaihto-omaisuuden

muutokset -12,0 -08 0,7
Saamisten muutokset -14,7 4,6 -29,0
Lainojen muutokset 20,9 0,1 52
Liiketoiminnanrahavirta

yhteensi 170,2 -21,2 27,8

*Sisaltaa poistot ja muut erat, joilla ei ole kassavirtavaikutusta.
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Milj. SEK H1/26 H1/25 2025
Investointien rahavirta -37,2 -26,5 -58,2
Vaihtovelkakirjalainan

konversiosta aiheutuneet 0,0 0,0 -1,6
kulut

Vuokrasopimusvelkojen } ) _
maksu 2,3 2,4 4,7
Lainojen muutokset -7,6 -34,4 -34,4
Rah0|tuk.se|‘1. r.ahaV|rta,. -9.9 -36,9 -40,8
ml. merkintdoikeusanti

Rahavarojen muutos 123,1 -84,6 -711
Rahavarat kauden alussa 13,7 88,3 88,3
Kurssimuutosten vaikutus 3,7 -3,0 -3,4
Rahavarat kauden 140,5 0,6 137

lopussa



Emoyhtion tuloslaskelma

Emoyhtion tase

Milj. SEK
Varat

Pitkaaikaiset varat

30.6.2026 30.6.2025 31.12.2025

Milj. SEK H1/26 H1/25 2025
Liikevaihto 14 4,8 0,0
Muut tuotot 0,0 0,0 0,0
Raaka-aineet ja tarvikkeet 0,0 0,0 0,0
Muut kulut -4,2 -5,6 -7.9
Henkilostokulut -3,7 -1,1 -2,6
Kayttokate (EBITDA) -6,5 -1,9 -10,5
Poistot ja

arvonalentumiset 0,0 0,0 -0,1
Liiketulos (EBIT) -6,6 -1,9 -10,6
Rahoitustuotot 0,0 31,0 31,8
Rahoituskulut -0,6 -22,0 -14,6
Rahoituserit, netto -0,6 8,9 17,2
Tulos ennen veroja -7,1 7,0 6,6
Konserniavustus 0,0 0,0 -8,6
Verot 0,0 0,0 0,0
Tilikauden tulos -71 7,0 -2,0
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Aineettomat hyodykkeet 0,0 0,0 0,0
Aineelliset hyodykkeet 0,0 0,1 0,1
Osuudet saman konsernin yrityksissa 191,0 174,9 190,9
Rahoitusvarat 143,0 173,9 150,8
Pitkaaikaiset varat yhteensa 334,0 348,9 341,8
Muut varat 7,0 5,3 5,0
Rahavarat 3,8 0,6 3,3
Lyhytaikaiset varat yhteensa 10,8 59 8,3
Varat yhteensa 344,8 354,8 350,1
Oma piddoma ja velat

Oma padoma 257,5 217,0 242,6
Velat

Pitkaaikaiset velat 9.8 70,1 27,1
Lyhytaikaiset velat 77,4 67,7 80,5
Velat yhteensa 87,2 137,8 107,5
Oma paioma ja velat yhteensa 344,8 354,8 350,1
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Valuuttakurssit

Yhtion tilinpaatoksen laatimisessa on kaytetty seuraavia
valuuttakursseja:

30.6.2026 30.6.2025 31.12.2025

Tasepaivan kurssi

EUR/SEK 11,09 11,15 10,82
Tasepaivan kurssi

USD/SEK 9,74 9,51 9,20
Raportointikauden

keskimaarainen 10,79 11,10 11,07

kurssi EUR/SEK

Muita tietoja

Tarkeita kirjanpitoon liittyvia arvioita

Arvioita ja arviointeja arvioidaan jatkuvasti. Ne perustuvat
historialliseen kokemukseen ja muihin tekijéihin, kuten
odotuksiin tulevista tapahtumista, joita pidetdan
perusteltuina vallitsevassa tilanteessa. Yhtio tekee
tulevaisuutta koskevia arvioita ja oletuksia. Niihin
perustuvat kirjanpidolliset arviot vastaavat lopullista tulosta
ldhtokohtaisesti vain harvoin. Arviot ja oletukset, joihin
liittyy merkittava riski varojen ja velkojen kirjanpitoarvojen
merkittdvista oikaisuista, on kuvattu vuoden 2025
vuosikertomuksessa.
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Tilinpaatoksen laadintaperiaatteet

Osavuosikatsaus on laadittu Euroopan unionin
hyvaksymien kansainvalisten tilinpaatdsstandardien
(International Financial Reporting Standards, IFRS),
kirjanpitolain ja arvopaperimarkkinalain mukaisesti.
Emoyhtion osavuosikatsaus on laadittu kirjanpitolain ja
arvopaperimarkkinalain mukaisesti. Se tayttaa RFR 2
Accounting for Legal Entities -maardysten vaatimukset.
Emoyhtion ja konsernitilinpaatéksen laatimisperiaatteissa ei
ole tapahtunut muutoksia viimeisimman, vuoden 2025
vuosikertomuksen laatimisen jalkeen.

Rahoitusinstrumenttien ja myyntisaamisten kdypa
arvo

Yhtio toteutti huhtikuun 2022 alussa suunnatun
vaihtovelkakirjalaina-annin 2022/2026, jonka nimellismaara
oli enintdan 6,4 MEUR (71 MSEK). Vuoden 2024
kolmannen neljanneksen aikana vaihtovelkakirjoja
vaihdettiin osakkeiksi yhteensad 60 018 euron
nimellisarvosta (0,7 MSEK) ja vuoden 2025 kolmannen
neljanneksen aikana vaihdettiin 3 160 948 EUR (34,6
MSEK) ja vuoden 2026 ensimmaisen neljanneksen aikana
vaihdettiin 440 132 EUR (4,7 MSEK) osakkeiksi. Vaihtojen
jalkeen liikkeessa olevien vaihtovelkakirjalainojen
yhteenlaskettu nimellisarvo on noin 0,1 miljoonaa euroa
(1,1 MSEK). Vaihtovelkakirjalainan vuotuinen korko on
8,0 %. Vaihtovelkakirjalainan maturiteetti on 4,5 vuotta ja
se erdantyy 30.9.2026, ellei konvertointia ole tehty ennen

kyseista paivamaaraa. Konversiohinta
liilkkeeseenlaskuhetkelld oli 0,175 euroa (1,951 SEK)
osakkeelta ja osakeannin jalkeen konversiohinta oli 0,1538
euroa (1,714 MSEK) osakkeelta.

Yhtio6 toteutti elokuussa 2025 yhtién vaihtovelkakirjalainan
2022/2026 haltijoille vaihtotarjouksen, jossa velkakirjat
voitiin vaihtaa joko uusiin osakkeisiin tai uusiin
vaihtovelkakirjoihin. 41,6 prosenttia (nimellisarvo 2 640
792 MEUR (29,5 MSEK)) vaihtovelkakirjoista vaihdettiin
uusiin vaihtovelkakirjoihin 2025/2029. Ensimmaisella
vuosineljannekselld 2026 vaihtovelkakirjalainoja
nimellismaaraltdan yhteensa 1 340 402 euroa (14,3 MSEK)
ja toisella vuosineljannekselld 300 090 euroa (3,3 MSEK)
konvertoitiin osakkeiksi. Konversioiden jalkeen liikkeessa
olevien vaihtovelkakirjalainojen yhteenlaskettu
nimellismaar3 oli noin 1,0 MEUR (11,1 MSEK).
Vaihtovelkakirjalainoille maksetaan 9,0 %:n vuotuinen
korko. Vaihtovelkakirjat erdantyvat 31. lokakuuta 2029,
ellei vaihtoa ole tapahtunut ennen kyseista paivamaaraa.
Liikkeeseenlaskun yhteydessa vaihtohinta oli 0,1056 EUR
(1,1782 SEK) osakkeelta.

Molemmat vaihtovelkakirjalainat sisaltavat kaksi
komponenttia: konversio-optiokomponentin, joka kirjataan
tuloslaskelmaan kdypaan arvoon Black-Scholes-mallin
mukaisesti, ja lainakomponentin, joka kirjataan jaksotettuun
hankintamenoon efektiivisen koron menetelmai kayttaen.
Konversio-optiovastuun kdypa arvo oli 30.6.2026 yhteensa

22



34 MSEK ja velkakomponenttien jaksotettuun
hankintamenoon arvostettu arvo 7 MSEK. Muutokset
sisdltavat ensimmaiselld vuosipuoliskolla 2026 tehdyt
osakekonversiot. Naista kirjattiin kertaluonteisia
rahoitustuottoja ja -kuluja yhteensa +15 MSEK. Vuoden
2026 aikana konversio-optioon liittyvien velkojen kdyvan
arvon muutokset olivat -78 MSEK ja velkakomponentille
kirjattu efektiivinen korkokulu oli 2 MSEK.

Yhtio kayttda hopean hinnan suojaamiseen swap-
sopimuksia ja sahkon hinnan suojaamiseen sahkén
hintakiinnityssopimuksia. Johdannaiset arvostetaan alun
perin sopimuksen tekopaivan kdypaan arvoon ja
my6hemmin uudelleen kdypaan arvoon kunkin
raportointikauden lopussa. Kdyvan arvon muutosten
kirjaaminen riippuu siita, onko johdannainen maaritelty

suojausinstrumentiksi ja mika on suojattavan eran luonne.

Yhtié maarittelee tietyt johdannaiset suojaamaan tiettya
riskia, joka liittyy raportoitujen varojen ja velkojen
rahavirtoihin seké erittdin todennakaisiin ennakoituihin
liiketoimiin (rahavirran suojaukset).

Suojaussuhteen syntyessa yhtié dokumentoi
suojausinstrumentin ja suojattavan eran vélisen
taloudellisen suhteen, mukaan lukien sen, odotetaanko
johdannaisen rahavirtojen muutosten kumoavan

suojattavan eran rahavirtojen muutokset. Yhtié dokumentoi

my®0s riskienhallinnan tavoitteet ja strategian
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suojaustransaktioiden toteuttamiseksi. Suojaussuhteissa
tunnistettujen johdannaisten kdyvét arvot olivat 2,6 MSEK
(hopean hinnan suojaukset) ja 1,7 MSEK (sahkon hinnan
suojaukset).

Rahavirran suojauksiksi maariteltyjen johdannaisten kdyvan
arvon muutosten tehokas osuus kirjataan oman padoman
rahavirran rahastoon. Tehoton osuus kirjataan valittémasti
tuloslaskelmaan muiden voittojen ja tappioiden joukkoon.

Omaan piddomaan kertyneet maarat siirretaan niille
tilikausille, joilla suojattava era vaikuttaa tuloslaskelmaan.

Muiden rahoitusinstrumenttien kirjanpitoarvo vastaa
kohtuullisesti niiden kdypaa arvoa. Kytkettyjen
johdannaisten kdypa arvo on kdypien arvojen hierarkiassa
tasolla 2. Myyntisaamisten kdypa arvo oli 30.6.2026
yhteensa 77 MSEK (26) ja se on kirjattu taseessa vaihto- ja
rahoitusomaisuuden alle myyntisaamisiksi. Mikali arvoissa
olisi tapahtunut muutoksia, ne olisi raportoitu konsernin
tuloslaskelmassa muissa liiketoiminnan tuotoissa tai
kuluissa. Myyntisaamisten kdypa arvo on kdypien arvojen
hierarkiassa tasolla 2.



Avainlukujen maaritelmat

Annetut tilinpaatokset sisaltavat vaihtoehtoisia
tunnuslukuja, jotka tadydentavat sovellettavissa
tilinpaatdssaannoissa maariteltyja tai ilmoitettuja
tunnuslukuja, kuten liikevaihtoa, voittoa tai tappiota taikka
osakekohtaista tulosta. Vaihtoehtoisia tunnuslukuja on
annettu silloin, kun ne antavat asiayhteydessaan
selkedampaa tai tarkempaa tietoa kuin sovellettavissa
tilinpaatdssaannodissa maaritellyt tunnusluvut. Annettujen
vaihtoehtoisten tunnuslukujen lahtokohta on, etta johto
kadyttaa niitd tuloskehityksen arvioimiseen, ja ndin ollen
niiden katsotaan antavan analyytikoille ja muille
sidosryhmille arvokasta tietoa.

Konsernin johto tadydentaa saanndllisesti vaihtoehtoisilla
tunnusluvuilla IFRS-standardeissa maariteltyja
paatunnuslukuja. Vaihtoehtoiset tunnusluvut johdetaan
konsernitilinpaatoksesta, eivitkd ne ole IFRS-standardien
mukaisia tulos- tai likviditeettimittareita. Siksi niita ei tule
pitda IFRS-standardien mukaisina nettotuloksen, lilkevoiton
tai muiden tulosmittareiden vaihtoehtoina tai rahavirran
vaihtoehtoina konsernin likviditeetin mittarina.

Tunnuslukujen maaritelmét ja laskeminen on kuvattu
jaljempana.
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Kayttokate (EBITDA), tulos ennen korkoja, veroja ja
poistoja

Liiketulos (EBIT), tulos ennen korkoja ja veroja

Omavaraisuusaste (%), oma paddoma suhteessa taseen
loppusummaan

Osakekohtainen tulos, tulos jaettuna osakkeiden
lukumaaralla

Maksuvalmius (%), lyhytaikaiset varat miinus
vaihtoomaisuus suhteessa lyhytaikaisiin velkoihin

Nettovelka/kayttokate, nettovelka suhteessa 12
kuukauden kayttokatteeseen

Hopeantuotanto, tuotetun hopean maara rikasteissa

Louhintamaara rikastamolle, rikastamolle sy6tetyn malmin
maara

Keskiméaarainen hopeapitoisuus, painotettu hopeapitoisuus
rikastamolle sy6tetyssd malmissa

LTIFR (poissaoloon johtaneiden tapaturmien taajuus)
tarkoittaa poissaoloon johtaneiden tapaturmien maaraa
miljoonaa ty6tuntia kohden

Unssi, troy-unssi, 31,1035 grammaa

TSM Suomi: Kaivosteollisuuden vastuullisuutta seurataan ja
kehitetdan kansainvélisen Towards Sustainable Mining -
standardin kautta. Standardin kayttéonoton tarkoituksena
on kannustaa teollisuutta omaksumaan ja kehittdmaan
vastuullisempia kdytantoja. Vastuullisen kaivostoiminnan
tyokalut, kuten sosiaalisen vastuun raportointi ja
kaivosvastuujarjestelmat, on kehitetty yhteistydssa
Sustainable Mining -verkoston kanssa.
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