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Finansiell utveckling

ANDRA KVARTALET

Tillvaxten inom Online Legal* uppgick till 6,6% (6.3).
Koncernens nettoomséttning uppgick till 619 MSEK (649).
Organisk tillvaxt (lokal valuta) utgjorde 2,4%. Valutaeffekter
utgjorde -0,3%. Forvarvad tillvaxt utgjorde -6,8%.

Koncernens justerade EBITA uppgick till 154 MSEK (148) och
den justerade EBITA-marginalen uppgick till 24,8% (22,8).
Koncernens rorelseresultat (EBIT) uppgick till 70 MSEK (47).
Periodens resultat uppgick till 38 MSEK (8).

Resultatet per aktie fore och efter utspadning uppgick till
0,37 SEK (0,07).

Justerat fritt kassafléde uppgick till -14 MSEK (-3).

VIKTIGA AFFARSHOJDPUNKTER
Véar verksamhet inom juridiska informationstjénster i Region

Nord hade en Online Legal-tillvéxt pa 11 %, huvudsakligen tack

vare Okad forsaljning av Al-stddda tjanster. Lonsamheten
starktes av tillvaxt och fordelaktig produktmix.

I Region Syd uppgick Online Legal-tillvaxten till 2%, drivet av
bade Spanien och Frankrike. Den spanska verksamheten
utvecklas val, med tillvaxt och kraftigt forbattrad justerad
EBITA-marginal. Den franska verksamheten hade vikande

forsaljning av juridiska utbildningskurser, vilket dven paverkade

den justerade EBITA-marginalen negativt.

I slutet av juni lanserade vi var nya Al-stédda tjanst for juridiskt

arbete pa samtliga marknader. Vi har sélt tjansten till kunder
pa samtliga marknader med starka kundomdémen. Detta
utokar Karnovs tjansteutbud fran att erbjuda jurister trovardig
rattskallor till att praktiskt hjalpa jurister i deras arbete.

Under kvartalet har vi aterkopt aktier for 159 MSEK.

FINANSIELLA NYCKLETAL FOR KONCERNEN

Q2

a

FORSTA HALVARET

Tillvaxten inom Online Legal* uppgick till 6,8% (6.1).
Koncernens nettoomsattning uppgick till 1 247 MSEK

(1 322). Organisk tillvaxt (lokal valuta) utgjorde 2,4%.
Valutaeffekter utgjorde -2,0%. Forvarvad tillvaxt utgjorde -6,1%.
Koncernens justerade EBITA uppgick till 333 MSEK (323) och
den justerade EBITA-marginalen uppgick till 26,7% (24,4)
Koncernens rorelseresultat (EBIT) uppgick till 165 MSEK (139).
Periodens resultat uppgick till 97 MSEK (85).

Resultatet per aktie fore och efter utspadning uppgick till
0,91 SEK (0,79).

Justerat fritt kassaflode uppgick till 251 MSEK (242).

jan-jun jan-dec
MSEK 2026 2025 A% 2026 2025 A% 2025
Nettoomsattning 618,6 649,71 -4,7% 1246,7 13216 -5,7% 2 640,9
Organisk tillvaxt, % 2,4% 4,6% 2,4% 3,7% 3,7%
Justerad EBITA 153,6 148,1 3.7% 3334 322,9 3,.3% 667,4
Justerad EBITA-marginal, % 24,8% 22,8% 26,7% 24,4% 25,3%
EBIT 69,6 47,0 48,1% 164,5 138,6 18,7% 11230
EBIT-marginal, % 11,3% 7.2% 13,2% 10,5% 42,5%
Periodens resultat 37,9 7,9 379,7% 96,6 85,3 -13,2% 970,8
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,37 0,07 428,6% 0,91 0,79 152% 8,98
Justerat fritt kassaflode -138,6 -2,8 385,7% 250,6 242,3 3,4% 445,2

*Definierat som "nettoomsattningstillvéxt fran onlinetjénster” i LIS-verksamheter, justerat for valutaeffekter och forvérv/avyttringar



VD-kommentar

Under det andra kvartalet 2026 tog vi ett viktigt kliv:
lanseringen av var Al-stodda verktyg for juridiskt arbete.

I mer &n 150 ar har vi varit partnern som jurister vander
sig till for tillforlitlig juridisk kunskap. Nu finns kunskapen
sOmIost till hands i vara nya Al-stédda verktyg. Vi blir nu
en annu starkare partner till vara kunder och 6ppnar
dorren till ny, snabbt vdxande marknad. Under kvartalet
starktes den justerade EBITA-marginalen till 25% och
koncernens karnverksamhet, Online Legal, vaxte med 7%.
| Region Nord var motsvarande siffra 11%.

STARKTA MARGINALER OCH VAXANDE KARNVERKSAMHET

Koncernens nettoomsattning uppgick till 619 MSEK under det andra
kvartalet, med en organisk tillvaxt pa 2%, huvudsakligen hanforlig till
fortsatt stark tillvaxt i kdrnverksamheten, Online Legal, i Region Nord.
Detta balanserades av fortsatt vikande offline-forsaljning i linje med
generell marknadstrend i Frankrike. Verksamheterna i Danmark och
Sverige hade en Online Legal-tillvaxt pd 11% precis som tidigare kvartal.
Kunderna koper vara Al-stodda tjdnster och vi fortséatter att attrahera nya
kunder. Fornyelsegraden och kundngjdheten &r oféréandrad och pa hog
niva. De nya Al-produkterna som vi lanserade i Region Syd i mars har
tagits mot vél pa marknaden. Kunderna &r nojda med de nya tjansterna
och uppgraderar I6pande till dessa. Tillvaxten okade i Spanien till cirka
5% dar vi har okande efterfragan pa Online Legal, medan forsaljningen av
juridiska kurser fortsatte att minska i Frankrike i kvartalet.

Koncernens justerade EBITA-marginal uppgick till 25% under det
andra kvartalet, en forbattring med 2 procentenheter jamfort med det
andra kvartalet foregdende ar. Forbattringen ar ett resultat av fortsatt
tillvéxt, gynnsam produktmix och god kostnadskontroll. Vara
besparingsprogram har skapat arliga I6pande synergieffekter om 219
MSEK vid utgangen av det andra kvartalet. Programmen kommer att
avslutas i slutet av 2026.

UTOKAR TJANSTEUTBUDET TILL JURIDISKT ARBETE MED Al

De rattssystem som tillampas i Nord- och Centraleuropa inkluderar fyra
rattskallor: lagstiftning, forarbeten, rattsfall och juridisk doktrin. Medan
lagstiftning, forarbeten och rattsfall ar offentliga eller halvoffentliga
kallor, &r juridisk doktrin privatagt innehall. Doktrin bestar av
expertkommentarer, tolkningar och analyser — och det ar just detta som
utgor Karnovs karnerbjudande, framtaget tillsammans med vara drygt

7 000 juridiska experter runt om i Europa. Det ar professorer i juridik,
domare och ansedda advokater som skriver kommmentarerna, véljer ut de
mest relevanta réattsfallen och tillhandahaller den védgledning som
omvandlar juridisk information till rattssaker kunskap. Jurister verkar
under ett strangt yrkesansvar och deras anseende ar beroende av att de
ger korrekta och tillforlitliga rad. Var verkliga konkurrensfordel ar vart
eget innehall som bara finns tillgangligt i vara tjanster. Mer an 75% av var
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forsaljining kommer fran marknader dar Karnov ar den storsta och mest
betrodda partnern inom juridisk kunskap.

TRE PRODUKTNIVAER SOM TILLGODOSER OLIKA KUNDBEHOV
I slutet av juni lanserade vi vart Al-stodda verktyg for juridiskt arbete pa
samtliga marknader. Darigenom erbjuder vi numera vart juridiska
innehéll i tre produktnivaer som tillgodoser olika kundbehov:
kdrnerbjudandet i form av véara juridiska databaser, Al-nivan som
interagerar med véra juridiska databaser for palitliga insikter och svar,
samt den nya tjansten som forenar vart tillforlitliga innehall och Al-
integration for effektivt juridiskt arbete. Vi kan nu hjélpa vara kunder fran
start till mal. Vart palitliga innehall hjélper anvéandaren i varje steg och det
finns inte langre ndgot behov av att vaxla mellan olika verktyg eftersom
vart innehall finns integrerat. Kort och gott: juridisk kunskap finns nu dar
arbetet utfors.

Flera kunder pa samtliga av vara marknader har redan under
sommaren uppgraderat till de nya verktygen.

Vi gériniandra halvaret 2026 med vind i seglen eftersom Karnov har
utvecklats till en betrodd partner for saval juridisk kunskap som juridiskt arbete.

STYRELSEN FORTSATTER SIN UTVARDERING FOR ATT MAXIMERA
AKTIEAGARVARDET

Under de senaste aren har Karnov genomgatt en omvandling och vuxit
till en betrodd och ledande europeisk leverantor av juridiska tjanster
genom vardeskapande forvarv och avyttringar. Bolaget har introducerat
Al-stodda tjanster for rattsutredningar och juridiska arbetsfloden som
skapar ytterligare kundnytta och har samtidigt haft en solid organisk
tillvéxt med en betydande marginalforbattring.

Med en stark grund av juridisk expertis ger Karnovs omfattande egna
innehall en tydlig konkurrensfordel inom juridisk Al. Som marknadsledare
i tre lander har bolaget en unik position for att dra nytta av den somldsa
integrationen mellan differentierat innehall och arbetsflodesverktyg.
Kundanvéndandet av de nya Al-stddda tjansterna ar stort och fortsatter
att driva pa bolagets tillvaxt.

Styrelsen har utvarderat och kommer att fortsatta utvardera alla
tillgéngliga alternativ for att maximera aktiedgarvardet. Goldman Sachs’
ar nu finansiell radgivare till bolaget.

Jurister behover inte langre valja

mellan pélitliga rattskallor och Al-
stod i det juridiska arbetet. Med
Karnov ar bada delarna somlost
integrerade med varandra.

Pontus Bodelsson,
VD och koncernchef

(o)
7%
ONLINE LEGAL-TILLVAXT Q2
Online Legal vaxte 7% organiskt tack

vare 11% tillvaxt i Region Nord och 2%
i Region Syd.

(o)
2%
ORGANISK TILLVAXT Q2

Organisk tillvaxt uppgick till 2% tack
vare 6kning inom onlineférsaljning.

o
25%
JUSTERAD EBITA-MARGINAL Q2

2 procentenheter battre dn andra
kvartalet forra aret.

2.0x

NETTOSKULDSATTNING Q2
Understiger val vara finansiella mal.

1Goldman Sachs Bank Europe SE som ar auktoriserad
och star under tillsyn av Europeiska centralbanken
och Federal Financial Supervisory Authority
(Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht),
agerar finansiell rddgivare till Karnov och ingen annan
och kommer inte vara ansvarig gentemot nagon
annan an Karnov for att tillhandhalla det skydd som
ges till kunder till Goldman Sachs Bank Europe SE
eller for att ge rad i samband med né&got drende som
avses hari.



Koncernens finansiella utveckling

Andra kvartalet och forsta halvaret

Q2 jan-jun jan-dec
MSEK 2026 2025 A% 2026 2025 A% 2025
Nettoomsaéttning 618,6 649,1 -4,7% 1246,7 13216 -5,7% 26409
Organisk tillvaxt, % 2,4% 4,6% 2,4% 3,7% 3,7%
EBITA 1231 101,7 21,0% 270,7 2489 8,8% 13421
EBITA-marginal, % 19,9% 157% 21,7% 18,8% 50,8%
Justerad EBITDA 207,0 1942 6,6% 436,4 4151 51% 8614
Justerad EBITDA-marginal, % 33,5% 29,9% 35,0% 31,4% 32,6%
Justerad EBITA 153,6 1481 3,7% 3334 3229 3,3% 667,4
Justerad EBITA-marginal, % 24,8% 22,8% 26,7% 24,4% 253%
EBIT 69,6 47,0 48,1% 164,5 138,66 18,7% 11230
EBIT-marginal, % 11,3% 7,2% 13,2% 10,5% 42,5%

NETTOOMSATTNING OCH TILLVAXT

Under kvartalet, april-juni 2026, uppgick den organiska tillvaxten till 2,4
procent i lokal valuta. Nettoomséattningen minskade till 619 MSEK (649),
dar valutaeffekter hade en inverkan pa -0,3 procent. Forvarvad tillvaxt
bidrog med -6,8 procent, hanforlig till de avyttrade EHS-bolagen och den
spanska utbildningsverksamheten. Under kvartalet utgjorde
onlinetjanster 90 procent (88) av forséljningen.

Koncernens organiska tillvaxt drivs fortsatt av 6kad onlineforséljning
av juridiska informationstjanster pa samtliga marknader, dar tillvéxten
for Online Legal uppgick till 6,6 %. Vara Al-stodda tjénster &r en viktig del
av tillvaxten, med sarskilt stark utveckling inom den offentliga sektorn.
Tillvaxten i Online Legal motverkas delvis av vikande forsaljning av
juridiska utbildningskurser i Frankrike samt den pagaende minskade
efterfrdgan pa tryckta produkter.

Under det férsta halvaret 2026 uppgick den organiska tillvéxten till 2,4
procent i lokal valuta. Nettoomsattningen minskade till 1 247 MSEK
(1 322), dar valutaeffekter hade en inverkan pa -2,0 procent. Forvarvad
tillvaxt bidrog med -6,1 procent.

RORELSERESULTAT (EBIT)

EBITA for kvartalet uppgick till 123 MSEK (102) och EBITA-marginalen till

19,9 procent (21,9). EBITA-resultatet inkluderar jamforelsestorande

poster om 31 MSEK (46), huvudsakligen hanforliga till

omstruktureringskostnader i Region Syd och koncerngemensamma initiativ.
Justerad EBITA uppgick till 154 MSEK (148) och den justerade EBITA-

marginalen till 24,8 procent (22,8).
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Marginalforbattringen uppnas genom en gynnsam produktmix med
en storre andel online-abonnemang, positiv effekt av den avyttrade
spanska utbildningsverksamheten, havstangseffekt fran 6kad férsaljning
samt god kostnadskontroll. Avskrivningarna ckade med 7 MSEK jamfort
med samma kvartal féregdende ar.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 70 MSEK (47) for kvartalet.

EBITA for forsta halvaret 2026 uppgick till 271 MSEK (249) och
EBITA-marginalen till 21,7 procent (18,8). Justerad EBITA uppgick till 333
MSEK (323) och den justerade EBITA-marginalen till 26,7 procent (24,4).
Rorelseresultatet (EBIT) for forsta halvaret uppgick till 165 MSEK (139).

SYNERGIER FRAN DET KONCERNOVERSKRIDANDE INITIATIVET

De realiserade kostnadssynergierna uppgick till 28 MSEK (2,5 MEUR) i
kvartalet. Synergierna pa éarlig ldpande basis uppgick till 112 MSEK (10,4
MEUR) vid slutet av det andra kvartalet. Kostnaden for att realisera
synergierna uppgick till 19 MSEK (1,7 MEUR) i kvartalet.

Q2 jan-jun jan-dec
MSEK 2026 2025 2026 2025 2025
Realiserade synergier 277 219 54,4 399 88,5
Arlig synergieffekt 1123 92,1 1123 92,1 1084
:5:;:;@:“ attrealisera 190 334 299 405 736

NETTOOMSATTNING PER SEGMENT Q2 (%)

H Region
Nord

Region Syd
50%

2%

ORGANISK TILLVAXT

NETTOOMSATTNING PER KVARTAL, MSEK
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(o)
25%
JUSTERAD EBITA-MARGINAL

JUSTERAD EBITA, MSEK OCH
MARGINAL, % PER KVARTAL
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RESULTATANDEL FRAN INTRESSEBOLAG
Resultatandel fran intressebolag uppgick till 2 MSEK (-2) under kvartalet
och 5 MSEK (-4) under det forsta halvaret.

FINANSNETTO

Finansnettot under kvartalet uppgick till -26 MSEK (-38) och finansnettot
for det forsta halvaret uppgick till -48 (-32). Valutaeffekterna uppgick till -
5 MSEK (-38) i kvartalet till foljd av langfristiga Ian i EUR. Under det forsta
halvéret uppgick valutaeffekterna till -10 MSEK (28).

RESULTAT FORE OCH EFTER SKATT SAMT RESULTAT PER AKTIE
Resultatet fore skatt under kvartalet uppgick till 45 MSEK (7). Resultatet
efter skatt uppgick till 38 MSEK (8). Skatterna uppgick till -7 MSEK
(1). Vinsten per aktie efter utspadning under kvartalet uppgick till 0,37
SEK (0,07).

Resultatet fore skatt under det forsta halvaret uppgick till 121 MSEK
(103). Resultatet efter skatt uppgick till 97 MSEK (85). Vinsten per aktie
efter utspadning under det forsta halvaret uppgick till 0,91 SEK (0,79).

KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 21 MSEK (10)
under kvartalet. Forbattringen ar hanforlig till 6kat rorelseresultat samt
positiva forandringar i rorelsekapitalet. Rantekostnaderna var lagre under
kvartalet jamfort med foregaende ar till foljd av lagre rantenivaer och
lagre skuldsattning.

Fritt kassaflode for kvartalet uppgick till -44 MSEK (-49) och justerat
fritt kassaflode till -14 MSEK (-3).

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -33 MSEK (-43)
under kvartalet och bestod huvudsakligen av aktiverad teknikutveckling
samt en positiv engangseffekt fran en produktrationalisering i Spanien.

Den totala finansieringsverksamheten for kvartalet uppgick till -311
MSEK (-128), huvudsakligen hanforlig till forvarv av egna stamaktier
inom ramen for bolagets aterkdpsprogram.

Kassaflode fran den Iopande verksamheten uppgick till 311 MSEK
(276) under det forsta halvaret.
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JUSTERAT FRITT KASSAFLODE

Q@ janjon andec NETTOOMSATTNING

MSEK 2026 2025 2026 2025 2025 ONLINEIOFFLINE 02! %

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 214 99 311,1 276,3 340,1

;ﬁ;\;ifc\]/aiv immateriella och materiella 51,0 430 944 785 1696

Betalning av leasingskulder -14,5 -16,1 -28.8 -29,5 -57,2

Fritt kassaflode -44,1 -49,2 187,9 168,3 1133

Jamforelsestorande poster* 30,5 46,4 62,7 74,0 3319

Justerat fritt kassaflode -13,6 -2,8 250,6 2423 4452

m Online

* Inkluderar avyttringskostnader och aterkravbar skatt hanforlig till avyttringen av EHS Offline
som paverkar perioden januari-december 2025.

FINANSIELL STALLNING

Nettoskulden uppgick till 1 697 MSEK vid periodens slut, en minskning

med 344 MSEK jamfort med motsvarande kvartal foregdende ar.

Skuldséttningsgraden vid periodens slut, baserad pa justerad EBITDA

LTM exklusive leasingskulder, uppgick till 2,0 génger (2,5).

Nettokassan vid periodens slut uppgick till 183 MSEK (-19) och

koncernen hade vid utgadngen av juni 2026 outnyttjade kreditfaciliteter SEK -1 4 m

om 70 MEUR (70). JUSTERAT FRITT KASSAFLODE
NETTOSKULD

MSEK 30jun2026 30jun2025 31 dec 2025 ? 0 X

Summa uppléning 1 880,3 2021 ,9 1 965,0 SKULDSATTNINGSGRAD
Nettokassa* -182,9 19,2 -931,8

Nettoskuld 1697,4 20411 1033,2

Skuldséattningsgrad** 2,0 2,5 13

*Nettokassa definieras som Kassa & Bank minskat med aktuell checkrékningskredit. Vid
Q2 2025 uppgick Kassa & Bank till 88,2 MSEK och checkrakningskrediten till -107,4
MSEK.

**|TM justerad EBITDA inkluderar proformasiffror fran forvarvet av Schultz vilket har en
paverkan pa skuldsattningsgraden for Q2 2025. Avseende Q2 2026 sa inkluderar LTM
justerad EBITDA justeringar avseende forsaljningen av EHS.



Segmentens utveckling

Region Nord

Q2 jan-jun jan-dec

MSEK 2026 2025 A% 2026 2025 A% 2025
Nettoomsattning 309,5 320,0 -3,3% 634,5 657,5 -3,5% 13232
Organisk tillvaxt, % 4,6% 12,6% 53% 10,1% 8,5%
Justerad EBITDA 181,0 165,3 9,5% 3711 346,2 7,2% 697,2
Justerad EBITDA-marginal, % 58,5% 51,7% 58,5% 52,7% 52,7%
Justerad EBITA 186,8 141,4 9,8% 320,2 298,6 7.2% 596,2
Justerad EBITA-marginal, % 50,2% 44,2% 50,5% 45,4% 451%
EBIT 110,5 93,6 182% 2324 203,7 14,1% 412,7
EBIT-marginal, % 35,7% 29,3% 36,6% 31,0% 31,2%
NETTOOMSATTNING OCH TILLVAXT RORELSERESULTAT (EBIT)

Den organiska tillvaxten uppgick till 4,6 procent under kvartalet och
nettoomsattningen uppgick till 310 MSEK. Valutaeffekter uppgick till 0,0
procent. Forvarvad tillvaxt bidrog med -7,9 procent, hanforlig till de
avyttrade EHS-bolagen. Under kvartalet utgjorde onlinetjanster 97
procent (96) av forséljningen.

Den organiska tillvaxten drivs av huvudsakligen av Online Legal som
vaxte med 11 procent, i linje med tidigare kvartal.

Kunderna har fortsatt att kopa véra Al-stodda tjanster, och den
offentliga sektorn ar en viktig tillvaxtmotor. Vi har lanserat och salt den
nya Al-tjdnsten for juridiskt arbete i bAde Danmark och Sverige, med
bekraftad kundnytta och hog kundngjdhet. Offlineforséaljningen var svag
under det andra kvartalet.

DIBkunnskap har forbattrat sitt finansiella resultat jamfort med
foregaende ar, och den finansiella utvecklingen fér den avknoppade
Schultz-verksamheten &r i linje med affarsplanen.

Den organiska tillvaxten uppgick till 5,3 procent under det forsta
halvaret och nettoomsattningen uppgick till 635 MSEK. Valutaeffekter
hade en negativ inverkan pé 1,3 procent. Forvarvad tillvaxt bidrog med
-7,5 procent.

6 KARNOV GROUP | HALVARSRAPPORT JANUARI — JUNI 2026

EBITA for kvartalet uppgick till 155 MSEK (140) och EBITA-marginalen till
50,2 procent (43,6). Justerad EBITA uppgick till 155 MSEK (141) och den
justerade EBITA-marginalen till 50,2 procent (44,2).

Marginalforbattringen uppnas genom en gynnsam produktmix med
en storre andel onlinetjanster samt avslutat integrationsarbete av den
férvarvade avknoppningen av Schultz.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 111 MSEK (94) for kvartalet.

EBITA for forsta halvaret uppgick till 320 MSEK (297) och EBITA-
marginalen till 50,5 procent (45,1). Justerad EBITA uppgick till 320 MSEK
(299) och den justerade EBITA-marginalen till 50,5 procent (45,4).
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 232 MSEK (204) under det forsta
halvéret.

NETTOOMSATTNING PER KVARTAL,
MSEK

320 2 324 325

Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
2025 2025 2025 2026 2026

JUSTERAD EBITA, MSEK OCH
MARGINAL, % PER KVARTAL

165

158 155
141 140
51%
44% 6% 43%
Q2 Q3 Q4 Q1 Q2

2025 2025 2025 2026 2026

Region Nord &r specialiserat pa
online- och offline
informationstjanster inom juridik;
revisions- och redovisnings
l6sningar; samt online-kurser.
Segmentet erbjuder digitala verktyg
for en bred juridisk malgrupp.
Segmentet bestar av Karnov Group
Danmark, Norstedts Juridik,
DIBkunnskap och BELLA
Intelligence.



Segmentens utveckling

Region Syd

Q2 jan-jun jan-dec
MSEK 2026 2025 A% 2026 2025 A% 2025
Nettoomsaéttning 309,1 329,1 -6,1% 612,2 664,1 -7,8% 13177
Organisk tillvaxt, % 0,2% -1,7% -0,5% -1,6% -0,5%
Justerad EBITDA 60,6 489  239% 1235 1120 10,3% 2556
Justerad EBITDA-marginal, % 19,6% 14,9% 20,2% 16,9% 19,4%
Justerad EBITA 33,0 268  231% 71,6 67,6 59% 1629
Justerad EBITA-marginal, % 10,7% 81% 11,7% 10,2% 12,4%
EBIT -7,0 485  856% -21,8 -668  67,4% -70,8
EBIT-marginal, % -2,3% -14,7% -3,6% -10,1% -54%

NETTOOMSATTNING OCH TILLVAXT

Den organiska tillvaxten uppgick till 0,2 procent under kvartalet och
nettoomséattningen till 309 MSEK (329). Valutaeffekter hade en negativ
inverkan pa 0,7 procent. Forvarvad tillvaxt hade en negativ inverkan pa
5,6 procent. Under kvartalet utgjorde onlinetjénster 83 procent (81) av
forséljningen.

Region Syd uppvisade marginell organisk tillvaxt under kvartalet.
Online Legal véaxte med 1,6 procent i Region Syd, drivet av béde Frankrike
och Spanien, huvudsakligen tack vare forsaljning av Al-stodda tjanster.

Spanien hade en organisk tillvaxt pa 4,7 procent under kvartalet.

Frankrike hade en negativ organisk tillvéxt pa 4,5 procent, framst till
foljd av vikande forsaljning av juridiska kurser.

Forsaljningen av de nya Al-tjanster i Region Syd utvecklas val. Vi
uppgraderar kunder till de nya tjdnsterna, och kunderna bekréaftar den
Okade kundnyttan.

Den organiska tillvéxten uppgick till -0,5 procent under det forsta
halvaret och nettoomsattningen uppgick till 612 MSEK. Valutaeffekter
hade en negativ inverkan pa 2,6 procent. Forvéarvad tillvaxt hade en
negativ inverkan pa 4,7 procent.

RORELSERESULTAT (EBIT)

EBITA for kvartalet uppgick till 23 MSEK (-17) och EBITA-marginalen till
7,5 procent (-5,2). EBITA-resultatet inkluderar jamforelsestdrande poster
om 10 MSEK (44), hanférliga till integrations- och
omstruktureringskostnader en positiv engéngseffekt fran en
produktrationalisering i Spanien.
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Justerat EBITA uppgick till 33 MSEK (27) och justerad EBITA-marginal
till 10,7 procent (8,1). Forbattringen av den justerade EBITA-marginalen
beror pa starkt forbattrat resultat i Spanien, drivet av tillvaxt, omformad
produktportfdlj samt positiva synergieffekter, motverkat av en vikande
marginal i Frankrike till foljd av negativ tillvaxt. Avskrivningarna var 5
MSEK hogre &n motsvarande kvartal foregdende ar till foljd av avslutade
utvecklingsprojekt och kontorsflytt i Spanien.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -7 MSEK (-49) for kvartalet.

EBITA for det forsta halvaret uppgick till 36 MSEK (-4) och EBITA-
marginalen till 5,9 procent (-0,6). EBITA-resultatet inkluderar
jamforelsestdrande poster om 35 MSEK (72). Justerat EBITA uppgick till
72 MSEK (68) och justerad EBITA-marginal till 11,7 procent (10,2).

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -22 MSEK (-67) under det forsta
halvéret.

SYNERGIER FRAN INTEGRATIONEN | REGION SYD

De realiserade kostnadssynergierna uppgick till 26 MSEK (2,4 MEUR) i
kvartalet. Synergierna pa &rlig Ildpande basis uppgick till 107 MSEK (9,9
MEUR) vid slutet av det andra kvartalet. Kostnaden for att realisera
synergierna uppgick till 9 MSEK (0,8 MEUR) i kvartalet.

Q2 jan-jun jan-dec
MSEK 2026 2025 2026 2025 2025
Realiserade synergier 26,2 23,0 51,9 45,5 94,1
Arlig synergieffekt 1070 1087 1070 1087 1084
z;::;iirfér att realisera 90 134 221 327 546

NETTOOMSATTNING PER KVARTAL,
MSEK

341
329 313 303

Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
2025 2025 2025 2026 2026

JUSTERAD EBITA, MSEK OCH

MARGINAL, % PER KVARTAL
58
& 39
33
27
17%
12% 13%
8%
Q2 Q3 Q4 Q1 Q2

2025 2025 2025 2026 2026

Region Syd har ett brett erbjudande
av online- och offline-I6sningar fér
yrkesverksamma inom juridik som
hjélper dem i deras faktainsamling
och férser dem med kvalitativa
rédgivningstjénster. Segmentet
erbjuder digitala verktyg, inklusive
Al-baserade sddana, fér en bred
juridisk malgrupp. Region Syd
erbjuder &ven juridisk fortbildning i
klassrum och online-kurser.
Segmentet bestar av Aranzadi LA
LEY, Lamy Liaisons och Jusnet.



Segmentens utveckling

Koncerngemensamma kostnader segmentet koncemgemensamma

kostnader bestar av kostnader

” o ) héanforliga till roller inom Karnov
Q Janjun jan-dec Group som har inflytande éver eller
MSEK 2026 2025 A% 2026 2025 A% 2025 understodjer koncernen. Segmentet
Justerad EBITA 347 201 72.6% 584 433 349% 917 innefattar ocksd kostnader for
framtida affarsméjligheter samt
EBIT -339 19 -18842% -46,1 1,7 -2811,8% 7811

j@mforelsestdrande poster.
JUSTERAD EBITA
Koncernfunktionerna har ansvar for koncerndverskridande uppgifter,
sadsom koncernledning, Informationsséakerhet, Regelefterlevnad HR,
aktieagarrelationer samt ekonomi.
| det andra kvartalet inkluderar det justerade EBITA-resultatet
kostnader som huvudsakligen avser konsultarbete kopplat till
lanseringen av var Al-stddda tjanst for juridiskt arbete.
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Ovrig information

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Karnov ar genom sin verksamhet exponerat for olika risker vilka kan ge upphov till variationer i
resultat och kassaflode. Vasentliga risk- och osakerhetsfaktorer inkluderar bransch- och marknads
relaterade risker, verksamhetsrelaterade risker samt finansiella risker. Karnov &r inte direkt paverkat
av konflikter sdsom invasionen av Ukraina eller den uttkade konflikten i Mellandstern och har ingen
direkt exponering mot n&got av de inblandade landerna. Vidare &r Karnov primaért ett
onlinetjanstforetag som inte ar exponerat mot tullrisker. For beskrivning av vasentliga risker och
riskhantering hanvisas till arsredovisningen for 2025 pa sidorna 47-48. Arsredovisningen finns
tillganglig p& koncernens webbplats www .karnovgroup.com.

SASONGSVARIATIONER

Vanligtvis fornyas och faktureras en betydande andel av Karnovs onlinekontrakt i Region Nord
under det fjarde kvartalet, vilket paverkar kassaflodet under det fjarde och forsta kvartalet.
Onlinekontrakten i Region Syd fornyas och faktureras huvudsakligen under det forsta kvartalet,
vilket paverkar kassaflodet under det forsta och andra kvartalet. Nettoomséttningen fran
onlinetjanster redovisas i enlighet med avtalsvillkoren och péverkas inte av sédsongsvariationer.
Nettoomsaéttningen fran offlineprodukter paverkas av sdsongsvariationer eftersom det forsta
kvartalet varje ar har véasentligt storre andel av sddana intékter jamfort med de ovriga kvartalen till
foljd av att manga bokutgavor ges ut i borjan av aret.

MEDARBETARE

Medelantalet heltidsanstallda (FTEs) under det andra kvartalet uppgick till 1 067 (1 197). Under
kvartalet var den genomsnittliga fordelningen av man/kvinnor bland de heltidsanstallda 43%/57%
(42%/58%).

AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH AKTIEAGARE
Karnov Groups stamaktie noterades pa Nasdaq Stockholm den 11 april 2019, segment Mid Cap,
under kortnamnet “KAR".

Den 30 juni 2026 uppgick antal aktier och roster i Karnov Group AB (publ) till 99 683 846 aktier
och 99 551 196,8 roster. Varje aktie har ett kvotvarde om cirka SEK 0,015385 SEK. Totalt antal
stamaktier uppgar till 99 536 458, envar beréattigande till en rost vid bolagsstdmma. Harutver
innehar Bolaget 147 388 aktier av serie C, envar berattigande till en tiondels rost vid bolagsstdmma.
For en detaljerad beskrivning av aktiekapitalets utveckling se
www.karnovgroup.com/sv/aktiekapitalets-utveckling/.

Under maj 2026 makulerades 8 418 201 stamaktier som tidigare hade aterkopts av bolaget i
enlighet med de bemyndiganden som lamnats av de extra bolagsstdmmorna i januari respektive
mars 2026. Makuleringen beslutades vid arsstdmman som holls den 7 maj 2026.

Under april=juni 2026 har Karnov Group aterkdpt 2 299 431 stamaktier till ett sammanlagt
forvarvspris om 159 MSEK. Det genomsnittliga forvarvspriset per stamaktie under kvartalet
uppgick till 70 SEK. Det hogsta genomsnittliga forvarvspriset per stamaktie var 77 SEK och det
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lagsta 60 SEK. Bolaget innehar darutover 147 388 C-aktier. Per den 30 juni 2026 kontrollerade
Karnov Group 3,3 procent av aktierna och 3,2 procent av rosterna.

Per den 30 juni 2026 hade Bolaget 3 238 kanda aktiedgare. De fem storsta aktiedgarna i Karnov
Group AB (publ) Long Path Partners, Anabranch Capital, Vor Capital, Janus Henderson Investors
och Handelsbanken Fonder.

FINANSIELLA MAL
Styrelsen har faststéllt foljande finansiella mal:

e  Enorganisk nettoomsattningstillvaxt om 4-6% pa medelldng sikt.

e  Enjusterad EBITA-marginal som overskrider 25% pa medellang sikt och overskrider 30%
pa lang sikt.

e  Ennettoskuldséattningsgrad exklusive leasingskulder som inte Gverstiger 3,0 ganger
justerad EBITDA rullande tolv manader. Nivan kan tillfalligt Gverskridas, exempelvis till
foljd av forvarv.

e  M@alsattningen ar att distribuera 30-50% av koncernens nettoresultat, efter att hansyn har
tagits till bolagets skuldsattning samt tillvaxtmajligheter (inklusive forvarv).

ESG-STRATEGI

Karnovs ESG-strategi ar en integrerad del av affarsstrategin och &r nara kopplad till koncernens
vision, uppdrag och varderingar. Den &r ocksa nara kopplad till fem av FN:s globala hallbarhetsmal
och i synnerhet mél 16, Fredliga och inkluderande samhaéllen. Kérnan i Karnovs verksamhet &r att
gora demokratins grundpelare - rattsstatens principer - tillgangliga, delbara och diskutabla, och
darigenom gora det maojligt for vara kunder att fatta béattre beslut snabbare. Det &r sd vi underlattar
tillgadngen till rattvisa och varfor Karnov Group kan ha en paverkansledd strategi for ESG: for att
bana vag for rattvisa bidrar vi med kunskap for jurister, samtidigt som vi balanserar ekonomisk
tillvaxt och positiv social paverkan.

INCITAMENTSPROGRAM

Karnov Group har foér narvarande tre langsiktiga incitamentsprogram i form av aktiesparprogram
(LTIP 2024, LTIP 2025 och LTIP 2026). Syftet med programmen &r att uppmuntra till ett brett aktie
dgande bland Bolagets anstallda, behélla kompetenta medarbetare, underlatta rekrytering, uppna
Okad intressegemenskap mellan de anstallda och Bolagets aktieagare samt hoja motivationen for
att uppna eller overtraffa bolagets finansiella mal. Anstallda deltar i programmet genom att allokera
forvarvade eller redan innehavda stamaktier i Bolaget till programmet (s& kallade sparaktier). Arton
(18) deltagare deltar i LTIP 2024, tjugo (20) deltagare deltar i LTIP 2025 och sjutton (17) deltagare
deltari LTIP 2026. Deltagarna har allokerat sammanlagt 198 138 sparaktier till programmet. Vid full
tilldelning kommer det totala antalet aktier i aktiesparprogrammen att uppga till hdgst 756 130
stamaktier, vilket motsvarar cirka 0,8 procent av det totala antalet aktier i bolaget. For mer
information om programmen se www.karnovgroup.com/sv/incitamentsprogram/.



http://www.karnovgroup.com/sv/aktiekapitalets-utveckling/
www.karnovgroup.com/sv/incitamentsprogram

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Koncernen har inte genomfort nagra vasentliga transaktioner med nérstaende under det andra
kvartalet 2026 utover kompensation eller férmaner till styrelseledamater eller verkstallande direktor,
erhéllna som ett resultat av deras engagemang i styrelsen, anstéllining hos Karnov Group eller
aktieinnehav i Karnov Group AB (publ).

VASENTLIGA HANDELSER

Andra kvartalet

e Karnov lanserade en ny Al-stodd tjanst for juridiskt arbete pa sina europeiska marknader och
breddade darmed sitt erbjudande: fran att tillhandahalla juridisk kunskap till att stodja jurister i
utforandet av det juridiska arbetet. Genom att somlost integrera Karnovs betrodda juridiska
innehall i ett Al-baserat ekosystem stéttar Karnov nu jurister i all typ av juridiskt arbete.

Styrelsen fortsatter sin utvardering for att maximera aktieagarvardet

Under de senaste aren har Karnov genomgatt en omvandling och vuxit till en betrodd och ledande
europeisk leverantdr av juridiska lIosningar genom vardeskapande forvarv och avyttringar. Bolaget
har introducerat Al-stédda I6sningar for juridisk research och arbetsfloden som skapar ett tydligt
kundvarde och har samtidigt haft en solid organisk tillvaxt med en betydande marginalférbattring.

Med en stark grund av juridisk expertis ger Karnovs omfattande proprietéra innehall en tydlig
konkurrensfordel inom juridisk Al. Som marknadsledare i tre Iander har bolaget en unik position for
att dra nytta av den s6mlosa integrationen mellan differentierat innehall och arbetsflodesverktyg.
Kundanvandandet av de nya Al-l6sningarna ar stort och fortsatter att driva pa bolagets tillvaxt.

Karnov ar medvetet om den senaste tidens spekulationer i finansmedia om ett eventuellt utkop
av bolaget och har fatt frdgor om detta fran aktiedgare och aktieanalytiker. | enlighet med bolagets
policy kommenterar Karnov inte sddana fragor om det inte &r ett krav enligt tillampliga lagar och
regler. Styrelsen har utvarderat och kommer att fortsatta utvardera alla tillgéngliga alternativ for att
maximera aktiedgarvardet. Sddana alternativ kan innefatta bland andra en forséljning av bolaget,
avyttringar, strategiska partnerskap, samgaenden eller andra transaktioner samt fortsatt
genomforande och vidareutveckling av affarsplanen och kapitalallokeringen. Goldman Sachs? ar
finansiell radgivare till bolaget.

Utfallet av de alternativ som utvarderas ar inte sakert och ingen tidsplan har faststallts for
utvarderingen. Bolaget atar sig inte ndgon skyldighet att Iamna ytterligare information i dessa
fragor forutom i enlighet med sina informationsskyldigheter enligt tillampliga lagar och regler.

MODERBOLAG
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick for kvartalet till -15 MSEK (1).

FRAMTIDSUTSIKTER

Karnov lamnar inga finansiella prognoser. Denna rapport kan innehalla framtidsinriktad information
som baseras pé& koncernledningens nuvarande forvantningar. Aven om ledningen beddmer att
forvantningarna som framgar av sddan framtidsinriktad information ar rimliga, kan ingen garanti
lamnas pa att dessa forvantningar kommer att visa sig vara korrekta. Féljaktligen kan framtida
utfall variera vasentligt jamfort med vad som framgar i den framtidsinriktade informationen
beroende pa bland annat &ndrade marknadsférutséattningar for Karnov Groups produkter och mer
generella dndrade forutsattningar sdsom ekonomi, marknader och konkurrens, forandringar i
lagkrav eller andra politiska atgarder och variationer i valutakurser.
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GRANSKNING AV REVISOR
Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.

OFFENTLIGGORANDE

Denna finansiella rapport innehaller insiderinformation som Karnov Group AB (publ) &r skyldigt att
offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksférordning (MAR) samt information som Karnov
Group AB (publ) ar skyldigt att offentliggora enligt lagen om vardepappersmarknaden.
Informationen ldmnades for offentliggdrande av nedanstéende kontaktperson den 20 augusti 2026
klockan 07.45.

Karnov Group AB (publ)
Stockholm, 20 augusti 2026

Pontus Bodelsson
VD och koncernchef

FOR YTTERLIGARE INFORMATION VANLIGEN KONTAKTA:
Pontus Bodelsson, VD och koncernchef

+46 709 957 002
pontus.bodelsson@karnovgroup.com

Magnus Hansson, CFO
+46 708 555 540
magnus.hansson@karnovgroup.com

Erik Berggren, Head of Investor Relations
+46 707 597 668
erik.berggren@karnovgroup.com

FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport januari-september 2026 12 november 2026

WEBBSAND Q2-PRESENTATION
Karnov presenterar kvartalsrapporten for analytiker och investerare via
en webbsand telefonkonferens den 20 augusti kl. 09.00 CEST.

For deltagande anvand foljande lank: https://karnov-
group.events.inderes.com/q2-report-2026/register

Eller registrera dig for att ringa in med telefon:
https://events.inderes.com/karnov-group/q2-report-2026/dial-in.

Presentationen kommer ocksa att finnas pa www.financialhearings.com

'Goldman Sachs Bank Europe SE som &r auktoriserad och star under tillsyn av Europeiska
centralbanken och Federal Financial Supervisory Authority (Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht), agerar finansiell radgivare till Karnov och ingen annan och
kommer inte vara ansvarig gentemot nadgon annan &n Karnov for att tillhandhalla det skydd som
ges till kunder till Goldman Sachs Bank Europe SE eller for att ge rad i samband med nagot
drende som avses héri.


mailto:pontus.bodelsson@karnovgroup.com
mailto:magnus.hansson@karnovgroup.com
mailto:erik.berggren@karnovgroup.com
https://karnov-group.events.inderes.com/q2-report-2026/register
https://karnov-group.events.inderes.com/q2-report-2026/register
https://events.inderes.com/karnov-group/q2-report-2026/dial-in
http://www.financialhearings.com/

Signaturer

Styrelsen och verkstallande direktoren intygar att dessa koncernredovisningar och halvarsrapport har uppréttats i enlighet med internationella finansiella rapporteringsstandarder IFRS, antagna av EU och
goda redovisningsprinciper och ger en rattvisande bild av koncernens och moderbolagets finansiella stallning och resultat av verksamheten.

Stockholm den 20 augusti 2026

Magnus Mandersson UIf Bonnevier
Styrelseordforande Styrelseledamot

Tyson Greer Edward Keith
Styrelseledamot Styrelseledamot
Peter Laurin Lone Mgller Olsen
Styrelseledamot Styrelseledamot

Pontus Bodelsson
VD och koncernchef
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Koncernens rapport over totalresultat

Q2 jan-jun jan-dec
MSEK Not 2026 2025 2026 2025 2025
Nettoomsattning 3 618,6 649,1 1246,7 13216 26409
Summa intakter 618,6 649,1 1246,7 1321,6 2 640,9
Handelsvaror -69,4 -83,1 -141,2 -170,5 -3252
Personalkostnader -274,9 -277,7 53/1,3 -562,7 -1162,9
Avskrivningar -106,9 -100,8 -209,2 -202,5 -413,1
Ovriga rorelseintékter och -kostnader -97,8 -140,5 -200,5 -247,3 3833
Rorelseresultat (EBIT) 69,6 47,0 164,5 138,6 1123,0
Resultatandel fran intressebolag 1,7 2,1 4,5 -3,5 -3,6
Finansiella intakter 2,1 0,1 6,3 324 47,4
Finansiella kostnader -28,2 -37,9 -54,7 -64,1 -137,2
Resultat fore skatt 45,2 71 120,6 103,4 1029,6
Inkomstskatt 73 038 -24,0 -18,1 -58,8
Periodens resultat 37,9 7,9 96,6 85,3 970,8
Ovrigt totalresultat:
Poster som senare kan omklassificeras till resultatrakningen:
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandsk verksamhet 291 42,9 58,7 -67,1 -110,5
Aktuariella vinster eller forluster = - = - 1,5
Ovrigt totalresultat for perioden 29,1 429 58,7 -67,1 -109,0
Periodens totalresultat 67,0 50,8 155,3 18,2 861,8
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 379 7.9 96,6 853 970,8
Periodens resultat 37,9 79 96,6 85,3 970,8
Summa totalresultat for perioden hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 67,0 50,8 1553 182 861,8
Summa totalresultat for perioden 67,0 50,8 155,3 18,2 861,8
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,39 0,07 0,94 0,79 9,00
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,37 0,07 0,91 0,79 8,98
Genomsnittligt antal stamaktier (tusentals) 97 420 107 876 101 590 107 876 107 876
Utspadning (tusentals) 6005 226 4174 226 226
Efter utspadning (tusentals) 103 425 108102 105764 108102 108102
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Koncernens balansrakning

MSEK Not 30jun 2026 30 jun 2025 31 dec 2025

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar

Goodwill 34523 35252 33704
Ovriga immateriella tillgéngar 1985,1 22136 2 030,1
Nyttjanderratter 233,8 142,8 189,4
Materiella anldggningstillgdngar 25,7 36,5 252
Investeringar i interesseforetag 4 39,1 34,8 34,6
Ovriga finansiella investeringar 4 = 13,0 -
Fordringar pa interesseforetag 4 18,0 22,0 21,8
Depositioner 4 14,9 13,0 14,4
Uppskjuten skattefordran 169,8 176,6 1754
Summa anldggningstillgangar 5938,7 6177,5 5861,3
Omsattningstillgangar

Varulager 20,3 19,8 183
Kundfordringar 4 351,7 402,8 3755
Forutbetalda kostnader 72,0 72,7 53,5
Ovriga fordringar 4 137,7 89,1 1317
Aktuell skattefordran 41,2 39,9 12,9
Likvida medel 4 1829 88,2 9318
Summa omsiéttningstillgangar 805,8 712,5 15237
SUMMA TILLGANGAR 6 744,5 6 890,0 7 385,0
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Koncernens balansrakning (forts.)

MSEK Not 30jun 2026 30 jun 2025 31 dec 2025
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 1,7 1,7 1,7
Overkursfond 20489 2654,0 2654,0
Egna aktier -218,3 0,0 0,0
Reserv -244.8 -260,1 -303,5
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 985,5 0,4 893,0
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedagare 2 573,0 2396,0 32452
Summa eget kapital 2 573,0 23959 3245,2
Skulder till kreditinstitut 4 17755 18826 18298
Leasingskulder 4 206,2 116,6 156,6
Upbpskiutna skatteskulder 2481 290.6 259.5
Avsattningar 84,6 1171 91,4
Ovriga l&ngfristiga skulder 4 37,2 39,5 37,3
Summa langfristiga skulder 2 351,6 2 446,4 2374,6
Skulder till kreditinstitut 4 104,8 1393 1352
Checkrakningskredit 4 = 107,4 -
Leverantdrsskulder 4 57,0 65,5 932
Aktuell skatteskuld 68,6 40,2 62,7
Upplupna kostnader 4 340,3 3714 3776
Forutbetalda intakter 11322 11493 902,2
Leasingskulder 4 46,3 46,0 46,2
Ovriga kortfristiga skulder 4 70,7 128,5 1481
Summa kortfristiga skulder 1819,9 2047,6 1765,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6 744,5 6 890,0 7 385,0
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Eget kapital
hanforligt till
Balanserat moderbolagets Summa eget
MSEK Aktiekapital Overkursfond Egna aktier Reserver resultat aktiedgare kapital
Ingaende balans den 1 januari 2026 1,7 2654,0 0,0 -303,5 893,0 32452 32452
Periodens resultat - - - 96,6 96,6 96,6
Ovrigt totalresultat for perioden - - 58,7 - 58,7 58,7
Summa periodens totalresultat - - - 58,7 96,6 155,3 155,3
Transaktioner med aktiedgare i deres egenskap som dgere
Aktiebaserad ersattning - - - -4,0 -4,0 -4,0
Aterkop av aktier - - -823,5 - - -823,5 -823,5
Makulering av aktier -0,1 -605,1 605,2 - - -
Fondemission (aterstallande av aktiekapital) 0,1 - - -0,1 -
Konvertering av C aktier till A aktier 0,0 - 0,0 - - -
Summa transaktioner med aktiedgare - -605,1 -218,3 - -4,1 -827,5 -827,5
Stangningsbalans den 30 juni 2026 1,7 2048,9 -218,3 -244,8 985,5 2573,0 2573,0
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Eget kapital
hanforligt till
) Balanserat moderbolagets Summa eget
MSEK Aktiekapital Overkursfond Egna aktier Reserver resultat aktiedgare kapital
Ingéende balans den 1 januari 2025 1,7 2 654,0 0,0 -193,0 -89,2 2 373,5 2 373,5
Periodens resultat - - - 85,3 853 853
Ovrigt totalresultat for perioden - - -67,1 - -67,1 -67,1
Summa periodens totalresultat - - - -67,1 85,3 18,2 18,2
Transaktioner med aktiedgare i deres egenskap som dgere
Aktiebaserad ersattning - - - 4,3 43 43
Summa transaktioner med aktiedgare - - - - 4,3 4,3 43
Stangningsbalans den 30 juni 2025 1,7 2 654,0 0,0 -260,1 0,4 2 396,0 2 396,0
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Koncernens rapport over kassafloden

Q2 jan-jun jan-dec

MSEK 2026 2025 2026 2025 2025
Rorelseresultat (EBIT) 69,6 47,0 164,5 138,6 11230
Poster som inte ingar i kassaflodet 93,7 1231 197,4 2254 -482,4
Forandringar i rorelsekapital:

Okning/minskning av varulager -0,6 -0,1 -1,7 -1,4 -0,2
Okning/minskning av rérelsefordringar 62,0 42,2 2,0 27,5 16,9
Okning/minskning av rérelseskulder -43,4 -46,3 -158,2 -203,2 -151,3
Okning/minskning av férutbetalda intakter -113,2 -112,3 2032 198,3 17,6
Forandringar i rorelsekapital -95,2 -116,5 45,3 21,2 -117,0
Betalda avsattningar -10,0 - -10,0 - -20,3
Betalda rantor -16,6 -28,2 -31,1 -59,3 -100,8
Betald inkomstskatt -20,1 -15,5 -55,0 -49,6 -62,4
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 21,4 9,9 311,1 276,3 340,1
Forsaljning av verksamhet = - = - 991,1
Forvarv avimmatriella anlaggningstillgadngar -50,8 -42,5 -90,2 -77,0 -162,3
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -0,2 -0,5 -4,2 -1,5 -7.3
Forsaljning av immateriella och materiella anldggningstillgangar 18,5 - 18,5 - 188
Kassafldde fran investeringsverksamheten -32,5 -43,0 -75,9 -78,5 840,3
Aterkop av aktier -158,5 - -823,5 - -
Aterbetalning av langfristig skuld -137,7 -111,5 -137,7 -588,0 -699,1
Upptagande av nya lan - - - - 1121
Betalning av leasingskulder -14,5 -16,1 -28,8 -29,5 -57,2
Betalning av tillaggskopeskilling > - -09 - -4,9
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -310,7 -127,6 -990,9 -617,5 -649,1
Kassaflode for perioden -321,8 -160,7 -755,7 -419,7 531,3
Nettokassa vid periodens borjan 505,3 139,9 931,8 402,8 402,8
Valutakursdifferens i likvida medel -0,6 16 6,7 -2,3 -2,3
Nettokassa vid periodens slut 182,9 -19,2 182,9 -19,2 931,8
Likvida medel 1829 882 182,9 882 9318
Checkrakningskredit = -107,4 = -107,4 -
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Noter

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Deldrsredovisningen for Karnov Group har uppréttats i enlighet med IAS 34, Delérsrapportering, sa
som den antagits av EU, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner och
Arsredovisningslagen. Redovisningsprinciperna som anvénds for denna delérsrapport & samma
som de redovisningsprinciper som anvants for arsredovisningen 2025 till vilken vi hanvisar for en
fullsténdig beskrivning. Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med RFR 2,
Redovisning for juridiska personer, och arsredovisningslagen.
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NOT 2 VIKTIGA BEDOMNINGAR OCH UPPSKATTNINGAR

Att upprétta finansiella rapporter kraver att foretagsledningen gor bedomningar och uppskattningar
tillsammans med antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinciper och de
redovisade beloppen av tillgdngar och skulder, intdkter och kostnader. Det faktiska utfallet kan skilja
sig fran dessa uppskattningar. De kritiska bedomningarna och kallorna till osékerhet i
uppskattningarna dr samma som i den senaste &rsredovisningen. Se Arsredovisning 2025 for
ytterligare information om kritiska uppskattningar och bedémningar.



NOT 3 SEGMENTSRAPPORTERING OCH UPPDELADE INTAKTER och i balansrakningen samt i kassaflddesanalysen gors bedémningen av resultat och stéllning
uteslutande pa koncernniva. Karnovs verksamhet &r oberoende av media och féretaget féljer pa

koncernnivé den overgripande trenden géllande fordelningen av intakterna for online- och

Koncernens Vd har identifierats som den hdgste verkstallande beslutsfattaren och utvarderar .
offlineprodukter.

koncernens finansiella resultat och stallning samt fattar strategiska beslut. | Karnov definieras
rorelsesegment geografiskt och féljs upp ned till justerad EBITA-niva. Under justerad EBITA-niva

Region Nord Region Syd Koncernfunktioner Total
Q2 Q2 Q2 Q2

MSEK 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025
Nettoomséttning specificerad pa produktkategorier:

Online 2999 3058 255,1 266,6 - - 555,0 5724
Offline 9,6 14,2 54,0 62,5 = - 63,6 76,7
Nettoomsattning 309,5 320,0 309,1 329,1 - - 618,6 649,1
Justerad EBITDA 181,0 165,3 60,6 48,9 -34,6 -20,0 207,0 194,2
Avskrivningar -25,7 -239 -27,6 22,1 -0,1 -0,1 -563,4 -46,1
Justerad EBITA 155,3 141,4 33,0 26,8 -34,7 -20,1 153,6 148,1
Avskrivningar fran forvary -34,6 -353 -18,9 -19,4 - - 535 -54,7
Jamforelsestérande poster - -1,8 -99 -44,0 -20,6 -0,6 -30,5 -46,4
Icke operativa koncerninterna transaktioner -10,2 -10,7 -11,2 -11,9 21,4 22,6 - -
Rorelseresultat (EBIT) 110,5 93,6 -7,0 -48,5 -33,9 1,9 69,6 47,0
Resultatandel frén intressebolag 1,7 2,1
Finansiella intakter och kostnader -26,1 -37,8
Resultat fore skatt 45,2 71
Inkomstskatt 7,3 08
Periodens resultat 37,9 7.9
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NOT 3 SEGMENTSRAPPORTERING OCH UPPDELADE INTAKTER FORTS.

Region Nord Region Syd Koncernfunktioner Total
jan-jun jan-jun jan-jun jan-jun
MSEK 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025
Nettoomséttning specificerad pa produktkategorier:
Online 589,5 604,7 509,4 5349 = - 10989 11396
Offline 45,0 52,8 102,8 129,2 - - 147,8 182,0
Nettoomsiéttning 634,5 657,5 612,2 664,1 - - 1246,7 1321,6
Justerad EBITDA 371,1 346,2 123,5 112,0 -58,2 -43,1 436,4 415,1
Avskrivningar -50,9 -47,6 -51,9 -44,4 -0,2 -0,2 -103,0 92,2
Justerad EBITA 320,2 298,6 71,6 67,6 -58,4 -43,3 3334 3229
Avskrivningar fran forvarv -68,7 -71,5 -37,5 -38,8 - - -106,2 -110,3
Jamforelsestorande poster = -1,8 85,2 -71,6 -27.,5 -0,6 -62,7 -74,0
Icke operativa koncerninterna transaktioner -19,1 -21,6 -20,7 -24,0 39,8 45,6 = -
Rorelseresultat (EBIT) 2324 203,7 -21,8 -66,8 -46,1 1,7 164,5 138,6
Resultatandel fran intressebolag 4,5 -35
Finansiella intakter och kostnader -48,4 -31,7
Resultat fore skatt 120,6 103,4
Inkomstskatt -24,0 -18,1
Periodens resultat 96,6 853
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NOT 4 VERKLIGT VARDE AV FINANSIELLA INSTRUMENT

Stangningsbalans den 31 mars

20 KARNOV GROUP | HALVARSRAPPORT JANUARI — JUNI 2026

Q2 2026 Q4 2025
upplupet  Verkligt varde via Rapporterat upplupet  Verkligt varde via
anskaffningsvérde resultatrdkningen vérde Niva 1 Niva 2 Niva 3 anskaffningsvédrde resultatrdkningen Rapporterat virde Niva 1 Niva 2 Nivé 3
MSEK
FINANSIELLA TILLGANGAR
Andelar i intresseforetag = 39,1 39,1 39,1 - 34,6 34,6 34,6
Ovriga finansiella investeringar - - - - -
Fordringar pa intresseforetag 18,0 18,0 218 218
Depositioner 14,9 149 14,4 14,4
Kundfordringar 351,7 351,7 3755 3755
Ovriga fordringar 1377 137,7 1317 1317
Likvida medel 1829 1829 931,8 931,8
Summa finansiella tillgangar 705,2 39,1 7443 = - 39,1 14752 34,6 1509,8 - - 34,6
FINANSIELLA SKULDER
Skulder till kreditinstitut 1880,3 1880,3 19650 19650
Leasingskulder 2525 2525 202,8 202,8
Ovriga langfristiga skulder 37,2 = 37,2 = 373 - 373 -
Leverantorsskulder 57,0 57,0 93,2 93,2
Upplupna kostnader 340,3 340,3 3776 3776
Ovriga kortfristiga skulder 653 56 70,9 56 1417 6,4 1481 6,4
Summa finansiella skulder 2632,6 56 26382 - - 5,6 2817,6 6,4 2824,0 - - 6,4
Ingende balans den 1 januari 282 40,0
Verkligt vérde via resultatréakningen 4,5 -16,9
Betalningar 09 51
Valutakursdifferenser -0,1
335 28,2



NOT 5 ALTERNATIVA NYCKELTAL

de matt som definieras i de tilldmpliga reglerna for finansiell rapportering. De alternativa nyckeltalen
har hamtats fran koncernens finansiella rapporter och redovisas inte i enlighet med IFRS.

Karnovs definition av dessa nyckeltal som inte beskrivs enligt IFRS, presenteras under avsnitt
Finansiella definitioner. Avstamning av de alternativa nyckeltalen redovisas nedan.

Karnovs finansiella rapporter innehéller alternativa nyckeltal, som utgor ett komplement till de
resultatmatt som definieras eller specificeras i de tillampliga reglerna for finansiell rapportering.
Alternativa nyckeltal redovisas eftersom de, i sitt sammanhang, erbjuder mer djupgaende
information an

Region Nord Region Syd Koncernfunktioner Total
Q2 Q2 Q2 Q2

MSEK 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025
Organisk verksamhet 3348 309,3 329,6 342,1 = - 664,4 651,4
Forvarvad verksamhet -254 19,6 -18,5 31 = - -43,9 22,7
Valuta 0,1 -89 -2,0 -16,1 = - -1,9 -25,0
Nettoomséttning 309,5 320,0 309,1 329,1 - - 618,6 649,1
Total nettoomsattning, %
Organisk tillvaxt, % 4,6% 12,6% 0,2% -1,7% = - 2,4% 4,6%
Forvarvad verksamhet, % -7.9% 71% -5,6% 0,9% - - -6,8% 3,6%
Valutaeffekt, % = -3,3% -0,7% -4,6% = - -0,3% -4,0%
Total tillvaxt, % -3,3% 16,4% -6,1% -5,4% - - -4,7% 4,2%
EBITDA 181,0 163,5 50,7 49 -55,2 -20,6 176,5 147,8
EBITDA-marginal, % 58,5% 51,1% 16,4% 1,5% = - 28,5% 22,8%
Avskrivningar -257 -239 -27,6 22,1 -0,1 -0,1 -53,4 -46,1
EBITA 155,3 139,6 23,1 -17,2 -55,3 -20,7 123,1 101,7
EBITA-marginal, % 50,2% 43,6% 7,5% -52% - - 19,9% 15,7%
Jamforelsestorande poster = -1,8 -9,9 -44,0 -20,6 -0,6 -30,5 -46,4
Justerad EBITDA 181,0 165,3 60,6 48,9 -34,6 -20,0 207,0 194,2
Justerad EBITDA-marginal, % 58,5% 51,7% 19,6% 14,9% = - 33,5% 29,9%
Justerad EBITA 155,3 141,4 33,0 26,8 -34,7 -20,1 153,6 148,1
Justerad EBITA-marginal, % 50,2% 44,2% 10,7% 81% = - 24,8% 22,8%
Jamforelsestérande poster
Integrationskostnader = - -9,0 -13,1 = -0,6 -9,0 -13,7
Omstruktureringskostnader = -1,8 -19,0 -31,1 = - -19,0 -329
Forvarvskostnader - - - 04 - - - 04
Nettoresultat fran forséljning av affarsverksamheter - - - - -17,4 - -17,4 -
Ovriga jamforelsestdrande poster = - 18,1 -0,2 -32 - 14,9 -0,2
Total = -1,8 9,9 -44.0 -20,6 -0,6 -30,5 -46,4
Klassificering av jamforelsestorande poster
Rorelsekostnader = -1,8 -99 -44,0 -20,6 -0,6 -30,5 -46,4
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NOT 5 ALTERNATIVA NYCKELTAL (FORTS.)

Region Nord Region Syd Koncernfunktioner Total
jan-jun jan-jun jan-jun jan-jun

MSEK 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025
Organisk verksamhet 692,4 625,6 660,5 674,8 = - 13529 13004
Forvarvad verksamhet -49,0 422 -31,2 71 - - -80,2 49,3
Valuta -89 -10,3 -17,1 -17,8 - - -26,0 -28,1
Nettoomsattning 634,5 657,5 612,2 664,1 - - 1246,7 1321,6
Total nettoomsattning, %
Organisk tillvaxt, % 53% 10,1% -0,5% -1,6% = - 2,4% 3,7%
Forvarvad verksamhet, % -7,5% 7,4% -4,7% 1,0% = - -6,1% 3,9%
Valutaeffekt, % -1,3% -1,8% -2,6% -2,6% = - -2,0% -2,3%
Total tillvaxt, % -3,5% 15,7% -7,8% -3,2% - - -5,7% 5,3%
EBITDA 371,1 3444 88,3 40,4 -85,7 -43,7 3737 341,1
EBITDA-marginal, % 58,5% 52,4% 14,4% 6,1% = - 30,0% 258%
Avskrivningar -50,9 -47,6 -51,9 -44,4 -0,2 -0,2 -103,0 92,2
EBITA 320,2 296,8 36,4 -4,0 -85,9 -43,9 270,7 2489
EBITA-marginal, % 50,5% 451% 59% -0,6% = - 21,7% 18,8%
Jamforelsestorande poster = -1,8 =852 -71,6 -27,5 -0,6 -62,7 -74,0
Justerad EBITDA 371,1 346,2 123,5 112,0 -58,2 -43,1 436,4 415,1
Justerad EBITDA-marginal, % 58,5% 52,7% 20,2% 16,9% = - 35,0% 31,4%
Justerad EBITA 320,2 298,6 71,6 67,6 -58,4 -43,3 3334 3229
Justerad EBITA-marginal, % 50,5% 45,4% 11,7% 10,2% - - 26,7% 24,4%
Jamforelsestorande poster
Integrationskostnader = - -22,4 -32,8 0,2 -0,6 -22,2 -334
Omstruktureringskostnader = -1,8 -30,5 -38,2 = - -30,5 -40,0
Forvarvskostnader = - -0,2 -0,3 -0,3 - -0,5 -0,3
Nettoresultat fran forséljning av affarsverksamheter = = -17,4 - -17,4 -
Ovriga jamforelsestdrande poster = 17,9 -0,3 -10,0 - 79 -0,3
Total - -1,8 -35,2 -71,6 -27,5 -0,6 -62,7 -74,0
Klassificering av jamforelsestorande poster
Rorelsekostnader - -1,8 35,2 71,6 -27,5 -0,6 -62,7 -74,0
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NOT 5 ALTERNATIVA NYCKELTAL (FORTS.) NETTOSKULD

MSEK 30jun 2026 30 jun 2025 31 dec 2025

JUSTERAT FRITT KASSAFLODE Langfristiga skulder til kreditinstitut 17755 18826 18298

Q2 jan-jun jan-dec Kortfristiga skulder til kreditinstitut 104,8 139,3 135,2

MSEK 2026 2025 2026 2025 2025 Nettokassa* -182.9 192 -931,8

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 21,4 9,9 311,1 276,3 340,1 Nettoskuld 16974 20411 10332
Eor\iarv av immateriella och materiella 510 430 944 785 1696

tilla&dnaar
Betalning av leasingskulder -14,5 -16,1 -28,8 -29,5 -57,2
Fritt kassaflode -44.1 -49,2 187,9 168,3 113,3 SKULDSATTNINGSGRAD

Jamforelsestorande poster* 30,5 46,4 62,7 74,0 3319 MSEK 30jun2026 30 jun 2025 31 dec 2025
Justerat fritt kassaflode -13,6 -2,8 250,6 242,3 445,2

Justerad Proforma EBITDA LTM ** 863,1 810,1 818,0

* Inkluderar avyttringskostnader och aterkravbar skatt hanforlig till avyttringen av EHS som Nettoskuld 16974 2041,1 10332

péverkar perioden januari-december 2025. Skuldséttningsgrad 2,0 2,5 13

*Nettokassa definieras som Kassa & Bank minskat med aktuell checkrakningskredit. Vid Q2 2025
uppgick Kassa & Bank till 88,2 MSEK och checkrakningskrediten till — 107,4 MSEK.

**LTM justerad EBITDA inkluderar proformasiffror fran forvarvet av Shultz vilket har en paverkan pa
skuldsattningsgraden for Q2 2025. Avseende Q2 2026 sé inkluderar LTM justerad EBITDA
justeringar avseende forsaljningen av EHS.
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NOT 5 ALTERNATIVA NYCKELTAL (FORTS.)

Region Nord Region Syd Koncernfunktioner Total
Online, LIS intdkter och tillvaxt Q2 Q2 Q2 Q2
MSEK 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025
Organisk verksamhet 2524 233,6 208,7 2152 = - 461,1 448,8
Valuta -1,2 -6,6 -1,4 99 = - -2,6 -16,5
Online, LIS intakter 251,2 227,0 207,3 205,3 - - 458,5 4323
Total LIS intakter, %
Organisk tillvaxt, % 11,2% 9,9% 1,6% 2,5% = - 6,6% 6,3%
Valutaeffekt, % -0,5% -2,9% -0,7% -4,8% = - -0,6% -3,9%
Total LIS tillvaxt, % 10,7% 7,0% 0,9% -2,4% - - 6,1% 6,6%
Region Nord Region Syd Koncernfunktioner Total
Online, LIS intdkter och tillvaxt jan-jun jan-jun jan-jun jan-jun
MSEK 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025
Organisk verksamhet 501,3 458,7 424,5 426,1 = - 9258 884,8
Valuta -8,5 72 -11,7 -11,0 = - -20,2 -18,2
Online, LIS intakter 492,8 451,5 412,8 415,1 - - 905,6 866,6
Total LIS intakter, %
Organisk tillvaxt, % 11,0% 9,6% 2,3% 2,5% - - 6,8% 6,1%
Valutaeffekt, % -1,8% -1,6% -2,8% 2,7% - - 2,3% -2,2%
Total LIS tillvéxt, % 9,2% 8,0% -0,5% -0,2% = - 4,5% 3,9%
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Kvartalsoversikt

Q2 Q1 Q4 Q3 Q2
MSEK 2026 2026 2025 2025 2025
Rapport over totalresultatet
Nettoomsaéttning 618,6 628,1 664,9 654,4 649,1
EBITDA 176,5 197,2 10024 192,6 147,8
EBITDA-marginal, % 28,5% 31,4% 150,8% 29,4% 22,8%
EBITA 1231 147,6 949,2 144,0 101,7
EBITA-marginal, % 19,9% 23,5% 142,8% 22,0% 157%
Justerad EBITA 153,6 179,8 1724 1721 1481
Justerad EBITA-marginal, % 24,8% 28,6% 259% 26,3% 22,8%
Rorelseresultat (EBIT) 69,6 94,9 895,7 88,7 47,0
EBIT-marginal, % 11,3% 151% 134,7% 13,6% 7,2%
Finansiella intakter och kostnader -26,1 -22,3 -36,7 21,4 -37.8
Periodens resultat 379 58,7 842,1 43,4 79
Balansrakning
Anldaggningstillgangar 50938,7 58644 5861,3 5959,6 6177,5
Omsattningstillgangar* 805,8 1168,6 15237 568,0 712,5
Likvida medel 1829 5053 9318 449 88,2
Eget kapital 25730 26712 32452 2426,7 2396,0
Langfristiga skulder 23516 23844 2374,6 24227 24464
Kortfristiga skulder * 18199 19774 17652 1746,3 2 047,6
Summa tillgéngar 6 744,5 70330 73850 66629 6890,0

* Q3 2025 exkluderar tillgdngar och skulder som da innehades for forsaljning i EHS-transaktionen.
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Kvartalsoversikt (forts).

Q2 Q1 Q4 Q3 Q2
MSEK 2026 2026 2025 2025 2025
Kassaflode
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 21,4 289,7 74,9 111 9,9
Kassaflode fran investeringsverksamheten S5 -43,4 934,4 -15,6 -43,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -310,7 -680,2 -12,8 -18,8 -127,6
Kassaflode for perioden -321,8 -433,9 996,6 -45,5 -160,7
Nyckeltal
Nettororelsekapital* -1014,1 -808,8 -241,5 -11783 -1 335,1
Soliditet, % 381% 38,0% 43,9% 36,4% 34,8%
Justerat fritt kassaflode -13,6 2642 238,5 -356 -2,8
Nettoskuld 16974 14844 10332 2070,7 20411
Aktieinformation:
Genomsnittligt antal stamaktier (tusentals) 97 420 105862 107 876 107 876 107 876
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,39 0,55 7,81 0,40 0,07
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,37 0,54 7,79 0,40 0,07

* Q3 2025 exkluderar tillgdngar och skulder som da innehades for forsaljning i EHS-transaktionen.
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Moderbolagets resultatrakning

Q2 jan-jun jan-dec
MSEK 2026 2025 2026 2025 2025
Personalkostnader -56 -1,9 -7,8 -4,5 -9,5
Avskrivningar -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,2
Ovriga rorelseintakter och -kostnader -9,7 3,1 -19,6 51 1,7
Rorelseresultat (EBIT) -15,4 1,1 -27,5 0,5 -8,0
Resultat fran forséljning av dotterbolag 17,4 - 17,4 - 905,0
Andel av vinst i intresseforetag 1,7 - 4,5 - -3,6
Finansiella intakter 1,0 30,7 4,6 62,1 89,3
Finansiella kostnader -10,8 -9,6 -21,6 -15,7 -65,5
Mottagen utdelning > - > - 47,1
Finansiella intdkter och kostnader -25,5 21,1 -29,9 46,4 972,3
Bokslutsdispositioner = - = - 189,2
Resultat fore skatt -40,9 22,2 -57,4 46,9 11535
Inkomstskatt 9.3 -4.6 12.7 -9.7 -40.3
Periodens resultat -31,6 17,6 -44,7 37,2 11132
Summa totalresultat for perioden -31,6 17,6 -44,7 37,2 1113,2
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Moderbolagets balansrakning

MSEK 30jun 2026 30 jun 2025 31 dec 2025
TILLGANGAR

Fordringar pa koncernforetag 68,3 2 486,8 654
Andelar i koncernforetag 2 606,5 11738 26114
Nyttjanderratter 0,2 0,4 03
Andelar i intresseforetag 39,1 - 34,6
Fordringar pa intresseftretag 18,0 - 21,8
Uppskjuten skattefordran = 2,5 -
Summa anlédggningstillgangar 27321 3663,5 27335
Fordringar pa koncernforetag 347,7 794 365,4
Forutbetalda kostnader 32 2,8 1,0
Ovriga fordringar 95,5 1,0 97,0
Aktuell skattefordran 26,3 - -
Likvida medel 150,7 - 890,7
Summa omsittningstillgangar 623,4 83,2 1354,1
Summa tillgangar 3355,5 3746,7 4087,6
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Moderbolagets balansrakning (forts).

MSEK 30jun2026 30 jun 2025 31 dec 2025
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1,7 1,7 1,7
Fritt eget kapital

Overkursfond 20489 2654,0 2654,0
Eana aktier -218.3 0.0 0.0
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 512,2 153,6 559,0
Summa eget kapital 2 344,5 2809,3 3214,7
Leasingskulder - 0,2 0,1

Skulder till koncernforetag - 271 -
Skulder till kreditinstitut 5585 654.1 638.1

Ovriga langfristiga skulder 36,5 - 36,6
Summa langfristiga skulder 590,0 681,4 674,8
Skulder till kreditinstitut 104,8 139,3 1352
Checkrakningskredit = 107,4 -
Leverantorsskulder 52 09 72
Skulder till koncernforetag 293,0 - -
Aktuell skatteskuld = 6,1 28,1

Upplupna kostnader 16,8 19 199
Kortfristiga leasingskulder 0,2 0,2 0,2
Ovriga kortfristiga skulder 272,0 0,2 7,5
Summa kortfristiga skulder 421,0 256,0 198,1

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 33555 3746,7 4087,6
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Finansiella definitioner och alternativa nyckeltal

Denna delarsrapport innehaller referenser till ett antal nyckeltal. En del av dessa nyckeltal definieras
i IFRS, medan andra ar alternativa nyckeltal som inte redovisas i enlighet med tillampliga ramverk

for finansiell rapportering eller annan lagstiftning. Dessa nyckeltal anvands av Karnov for att hjdlpa

Nyckeltal

Forvarvad tillvaxt

Justerad EBITA

Justerad EBITA-marginal

Justerad EBITDA

Justerad EBITDA-marginal

Justerat fritt kassaflode

Medelantal anstéllda (FTE:s)

Resultat per aktie

EBITA

EBITA-marginal

EBITDA

EBITDA-marginal

Soliditet (%)

Definition

Forandring i nettoomséttning under innevarande period hanforlig till forvarvade
enheter, exklusive valutakurseffekter, i forhallande till nettoomséttning under
motsvarande period foregdende ar. Forvarvade enheters nettoomsattning
definieras som forvarvad tillvéxt under en period om 12 manader fran och med
respektive forvarvsdatum.

EBITA justerat for jamforelsestorande poster.

Justerad EBITA som en andel av nettoomsattningen.

Rorelseresultat fore avskrivningar, finansiella poster, skatt och jamférelsestdrande
poster.

Justerad EBITDA som en andel av nettoomsattningen.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten minskat med forvarv av immateriella
och materiella anlaggningstillgdngar, minskat med betalning av leasingsskulder
samt aterldggning av jamforelsestérande poster.

Medelantalet heltidsanstallda under rapporteringsperioden.

Resultat per aktie for perioden, i SEK, hanforligt till moderbolagets aktiedgare, i
relation till det viktade genomsnittliga antalet utestaende aktier fére och efter
utspadning.

Resultat fore finansiella poster och skatt, exklusive avskrivning av
forvarvsrelaterad fordelning av kopeskilling.

EBITA som en andel av nettoomsattning.

Rorelseresultat fore avskrivningar, nedskrivningar, finansiella poster och skatter.

EBITDA som en andel av nettoomsattningen.

Eget kapital dividerat med summa av tillgangar.
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bade investerare och féretagsledning att analysera verksamheten. Nedan definieras de nyckeltal
som anvands i rapporten, tillsammans med en motivering kring deras anvandande.

Forklaring till anvandning

Méttet anvands eftersom det kompletterar mattet organisk tillvaxt och dkar
forstaelsen for Karnovs tillvaxt.

Mattet visar verksamhetens lénsamhet och ar justerad for jamforelsestorande
poster och avskrivning av forvarvsrelaterad fordelning av kopeskilling och
avskrivning av investeringar hanforliga till forvary.

Syftet &r att ge en indikation pa Karnovs verksamhets underliggande Iénsamhet
exklusive jamforelsestorande poster och uttryckt som en adel av
nettoomsattningen.

Avgorande for att forsta koncernens rorelseresultat, oavsett jamforelsestérande
poster, finansiering och avskrivningar.

Mattet syftar till att visa koncernens lIénsamhet oavsett jamférelsestorande poster,
finansiering och avskrivningar, pa Iépande basis.

The measure is used since it shows how efficiently adjusted cash flow from
operating activities is translated into a concrete contribution to Karnov’s financing.

Ej finansiellt nyckeltal.

Nyckeltal enligt IFRS.

Méttet visar verksamhetens Iénsamhet justerad for avskrivning av
forvarvsrelaterad fordelning av kopeskilling.

Maéttet visar den underliggande verksamhetens (d.v.s. exklusive avskrivning av
forvarvsrelaterad fordelning av kopeskilling) Ionsamhet over tid i forhallande till
forsaljningen.

Maéttet visar verksamhetens l6nsamhet fore avskrivningar och nedskrivningar.

Mattet visar verksamhetens Iénsamhet dver tid, oberoende av finansiering,
nedskrivningar och avskrivningar.

Mattet anvands for att bedoma Karnovs finansiella stabilitet.



Nyckeltal

Jamforelsestorande poster

Nettokasa

Nettoskuldsattningsgrad
(Nettoskuld/justerad EBITDA
LTM)

Nettoskuld

Nettoomsittning (Online)
Nettoomséttning (Offline)

Nettororelsekapital

Online LIS tillvaxt

Rorelseresultat (EBIT)

Organisk tillvaxt

Arliga besparingar pa l6pande
basis

Definition

Jamforelsestorande poster innefattar poster av betydande karaktar som forvrider
jamforelser mellan olika perioder.

Likvida kassamedel minus checkrakningskredit

Nettoskuld (exklusive leasingskulder) enligt balansrakningen dividerat med justerat
EBITDA for Iopande tolv manader (LTM).

Totala skulder (exklusive leasingskulder) minus likvida medel.

Nettoomsattning fran onlinetjanster.
Nettoomsattning fran tryckta produkter och utbildningstjénster.

Omsattningstillgangar minskat med rorelseskulder

Forandring av nettoomsattning online for bolag som erbjuder [6sningar for juridisk
information under den aktuella perioden — exklusive forvarv/avyttringar och
valutaeffekter — i forhallande till nettoomséttningen under motsvarande period
foregdende ar.

Resultat fore finansiella poster och skatt.

Forandring av nettoomsattning under den aktuella perioden, exklusive
forvarv/avyttringar och valutaeffekter, i forhallande till nettoomsattningen for
motsvarande period foregaende ar. Forvarv inkluderas i den organiska
nettoomsattningen efter en period om 12 manader.

Kostnadsbesparingar utférda vid slutet av en period pa arlig basis.

Forklaring till anvandning

Méttet anvands for att berdkna justerade matt, vilka ar relevanta for att forsta den
finansiella utvecklingen Gver tid.

Mattet anvands eftersom det underlattar forstéelsen av den totala
nettokassapositionen inklusive likvida medel som innehas tillsammans med
utnyttjad bankkredit

Forhéllandet &r relevant att analysera for att sakerstalla att Karnov har en lamplig
finansieringsstruktur.

Méttet mojliggor en beddmning av om Karnov har en lamplig finansieringsstruktur.

Mattet 6kar forstaelsen for den totala nettoomséattningen och fordelningen av
nettoomsattningen.

Mattet anvands eftersom det 6kar forstaelsen for den totala nettoomséttningen
och fordelningen av nettoomsattningen.

Mattet mater likviditet och forméaga att mota kortfristiga forpliktelser.

Mattet anvands som ett komplement till organisk tillvaxt och ger en béttre
forstaelse for Karnovs tillvaxt avseende karnerbjudandet.

Méttet mojliggor jamforelser av [dnsamheten oberoende av kapitalstruktur eller
skattesituation.

Mattet anvands eftersom det visar Karnovs férmaga att skapa tillvaxt genom
okningar av bland annat volym och pris i den befintliga verksamheten.

Definitionen anvands som ett komplement for att redovisa framtida besparingar
frén olika kostnadsbesparingsinitiativ.

VALUTAKURSER
Stangningskurs  Genomsnittskurs Genomsnittkurs Stangningskurs  Genomsnittskurs  Genomsnittskurs Stangningskurs  Genomsnittskurs
30 jun 2026 apr-jun 2026 jan-jun 2026 30 jun 2025 apr-jun 2025 jan-jun 2025 31 Dec 2025 Jan-Dec 2025
1 DKK motsvarar i SEK 1,4842 1,4562 1,4436 1,4940 1,4681 1,4868 1,4484 1,4826
T NOK motsvarar i SEK 0,9808 0,9938 0,9667 0,9419 0,9384 09512 09148 0,9443
1 EUR motsvarar i SEK 11,0935 10,8824 10,7868 11,1465 10,9541 11,0929 10,8180 11,0652

OVRIGT

Belopp i tabeller och sammanlagda belopp har avrundats pa individuell basis. Mindre skillnader pa
grund av denna avrundning kan darfor forekomma i tabellerna. Siffror som kommenteras i texten
presenteras i miljoner kronor om inte annat anges. Jamforelsetal fran foregdende period
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presenteras inom parentes. Bokslutskommunikén &r publicerad pa svenska och engelska. Vid
eventuella skillnader mellan den engelska versionen och den svenska originaltexten ager den
svenska versionen tolkningsforetrade.



Karnov Group

Karnov Group banar vag for rattvisan genom att tillhandahalla
affarskritiska kunskaps- och arbetsflodeslosningar for
yrkesverksamma inom juridik, skatt och redovisning samt
milj6- och hélsoskydd i Europa. Karnov grundades utifrén en
mans vertygelse att tillgang till lagen &r grundlaggande for alla
framstaende samhéllen och vart arv stracker sig tillbaka till
1823. Over tid har Karnov Group utvecklats fran ett traditionellt
bokforlag till en digital kunskapsleverantor.

Vart uppdrag &r att vara en oersattlig samarbetspartner for alla
radgivare inom juridik och att gora det majligt for vara
anvandare att fatta battre beslut — snabbare, genom att
erbjuda innehall av hogsta kvalitet till basta mdjliga
anvandarupplevelse som effektivt.

Vara losningar &r till stor del digitala och vi erbjuder
prenumerationsbaserade onlinetjanster for advokatbyraer,
skatt- och redovisningsbyraer, féretag och offentlig sektor
sasom domstolar, bibliotek, universitet, myndigheter och
kommuner. Karnov ger aven ut och saljer tryckta bocker och
tidskrifter samt erbjuder juridiska fortbildningskurser.

Med starka varumérken, sdsom Karnov, Norstedts Juridik,
Aranzadi LA LEY, Lamy Liaisons, Jusnet, DIB och BELLA
Intelligence, forser Karnov Group Gver 400 000 anvandare med
kunskap och insikter.

400,000+

ANVANDARE

7,000+

EXPERTER

Karnov ar organiserat i tva geografiska rapporteringssegment
och produkterbjudandena &r, med sma variationer, likvardiga i
samtliga lander.

Danmark: Onlinetjanster och offlineprodukter inom juridik,
skatt och redovisning.

Sverige: Onlinetjanster och offlineprodukter inom juridik, skatt
och redovisning.

Norge: Digitala arbetsflodesverktyg for skatt och redovisning.

Frankrike: Online- och offlineerbjudanden inom juridik, samt
kurser inom juridik.

Spanien och Portugal: Online- och offlineerbjudanden inom
juridik.

Med kontor i Sverige, Danmark, Norge, Frankrike, Spanien och
Portugal har Karnov Group idag cirka 1 100 anstallda.

Karnov-aktien ar noterad pa Nasdaq Stockholm, segment Mid Cap,
under kortnamnet "KAR".

~1,100

MEDARBETARE

Karnov Group AB (publ) Org. nr. 559016-9016 Sate: Stockholms I&n

Huvudkontor: Fleminggatan 14, 112 26 Stockholm, Sverige
Tel: +46 8 587 670 00 www.karnovgroup.com
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