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SAMMANFATTNING

Det andra kvartalet 2026 préglades av fortsatt framdrift i Sydkorea, aktiv
portféljférvaltning och viktiga framsteg fér Hexicons TwinWind™-
teknologi. Samtidigt var marknaden fér havsbaserad vindkraft fortsatt
selektiv, ddr projektutvecklingen i allt hégre grad prdaglas av
kapitaldisciplin, bankability och férénderliga regulatoriska ramverk.

Fér Hexicon omfattade kvartalet avyttringen av TwinHub, férvérvet av
fullt dgande i Mareld samt ett slutligt positivt beslut frén Europeiska
patentverkets besvérskammare som faststdllde Freia Offshores patent
for Tilted Wind Tower. Efter periodens utgdng avslog den svenska
regeringen Marelds tillstdndsansékan.

Hexicons likviditetssituation @r fortsatt mycket anstréngd. Bolaget
arbetar aktivt med att sdkerstdlla ytterligare finansiering fér att kunna
mota sina dtaganden och fortsatta utvecklingen av prioriterade
aktiviteter, samtidigt som strikt kostnadskontroll upprétthdlls och
likviditeten varnas.

SAMMANFATTNING AV AFFARSRESULTAT KVARTAL
APRIL — JUNI 2026

«  Nettoomsdattning: 1,3 (5,2) MSEK

- Rorelseresultat : -12,5 (52,8) MSEK

«  Periodens resultat fére skatt : -55,3 (-36,2) MSEK

+  Resultat per aktie fére och efter utspédning : -0,15 (-0.11) SEK
«  Kassafldde frén den I6pande verksamheten : -9,4 (11,0) MSEK

1) IRENA.org Floating Offshore Wind Outlook 2024
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Utveckling av projektportféljen*
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* Forandringen beror pd att Irland har tagits bort ur prospektdefinitionen i takt
med att marknaden stagnerar.

Det svenska Mareld-projektet (2 500 MW) avslogs av den svenska regeringen
under tredje kvartalet 2026 och har dnnu inte inkluderats i diagrammet.

SAMMANFATTNING AV AFFARSRESULTAT YTD
JANUARI - JUNI 2026

+  Nettoomsdattning : 2,1 (10,8) MSEK

«  Rérelseresultat : -28,6 (32,6) MSEK

«  Periodens resultat fére skatt : 21,1 (-57,9) MSEK

+  Resultat per aktie fére och efter utspadning : 0,06 (-0,17) SEK

+  Kassafldde frén den 16pande verksamheten : -22,1 (-2,4) MSEK
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VASENTLIGA HANDELSER

Under kvartalet

+ lapril 2026 ingick och slutférde Hexicon ett aktiedverldtelseavtal (SPA) med en ledande global leverantér av avancerade marina och offshoretekniska 16sningar
avseende avyttringen av TwinHub projektet (Wave Hub Ltd.) Hexicon avyttrade hela sitt égande om 100 procent i projektet, inklusive tillhérande tillg&ngar och
skulder, fér en total képeskilling om 1 GBP.

- 1maj 2026 ingick Hexicon avtal om att férvarva resterande 50 procent av aktierna i Mareld Green Energy AB frdn sin joint venture-partner Mainstream Renewable
Power. Hexicon férvarvade aktierna mot en initial kdpeskilling om 1 SEK samt en tilldggskopeskilling om 4,5 MEUR, villkorad av att projektet erhdller ett offtake-avtal
i en framtida auktion. Projektets tillstdndsansékan avslogs av den svenska regeringen efter periodens utgdng.

- Juni 2026: Europeiska patentverkets (EPO) besvéarskammare har faststéllt patentet for lutande vindtorn (Tilted Wind Tower, TWT) som Aags av Freia Offshore AB, ett
intressebolag till Hexicon AB (publ), och dérmed avslagit det dverklagande som ingivits av EnerOcean S.L. Patentet kvarstdr i den form det beviljades.
Besvarskammarens beslut dr slutgiltigt och kan i praktiken inte éverklagas vidare. Genom att éverklagandet nu har avslagits kvarstér TWT-patentet i kraft i de
europeiska jurisdiktioner dér det har validerats. Patentet fér lutande vindtorn skyddar den centrala komponenten i TwinWind™, den flytande havsbaserade
vindkraftsplattform med dubbla turbiner som utvecklats av Hexicon och kommersialiseras genom Freia Offshore AB.

Efter kvartalet

- Juli2026: Den svenska regeringen avslog tillstdndsansékan fér Hexicons havsbaserade vindkraftsprojekt Mareld. Mareld planerades cirka 40 kilometer véster om
Orust, inom Sveriges ekonomiska zon. Vid full utbyggnad bedémdes vindkraftsparken kunna producera upp till 12 TWh férnybar el per ar och dérmed ge ett
betydande bidrag till elférsérjningen i Vastsverige.

+ Augusti 2026: Hexicon ABs CFO, Max Ek, beslutade att ldmna sin roll fér en ny méjlighet utanfér bolaget. | samband med férdndringen kommer CFO-ansvaret och
tillhérande arbetsuppgifter att hanteras inom Hexicons befintliga organisation. Max och bolaget kommmer att sdkerstdlla en ordnad évergdng av hans
ansvarsomrdéden.
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VD ORD

FOKUSERAR RESURSERNA | EN MARKNAD
UNDER FORANDRING

Det andra kvartalet 2026 har préglats av varierande utveckling pd véra marknader. | Sydkorea
fortsatte de politiska och regulatoriska ramverken fér férnybar energi och havsbaserad vindkraft
att utvecklas i en konstruktiv riktning. | Sverige visade regeringens avslag p& Marelds och tio
andra projekts tillstdndsansékningar efter rapportperiodens utgéng pé den fortsatta
osdkerheten kring landets ramverk fér havsbaserad vindkraft.

Det I&ngsiktiga behovet av storskalig inhemsk elproduktion ér fortsatt tydligt. Elektrifiering,
energisdkerhet och industriell konkurrenskraft fortsatter att driva efterfrdgan pd férnybar energi.
Samtidigt har véigen frén projektutveckling till byggnation blivit alltmer beroende av
finansieringsbara auktionsstrukturer, tillgdng till kapital, motstdndskraftiga leveranskedjor och
samstdmmighet med nationella industripolitiska prioriteringar.

Sydkorea dr fortsatt en av Hexicons viktigaste marknader. Under kvartalet publicerade den
koreanska regeringen sin férsta sdrskilda grundplan fér férnybar energi, dér férnybar energi ges
en central roll i landets strategi fér energisdékerhet och industriell utveckling. Planen har som mdll
att n& 100 GW foérnybar kapacitet till 2030 och en andel férnybar elproduktion pé minst 30
procent till 2035. Vid kvartalets slut presenterades resultatet for drets forsta offtake-auktionen foér
havsbaserad vindkraft som resulterade i att fem projekt om totalt cirka 1,8 GW valdes ut, inklusive
ett flytande havsbaserat vindkraftsprojekt om 532 MW i Ulsan. Detta ér en positiv signal fér
segmentet for flytande vindkraft. Parallellt presenterade regeringen sin forsta tiodriga
auktionsplan fér havsbaserad vindkraft, somn omfattar planerade auktionsvolymer om 55 GW
mellan 2026 och 2035.

Denna utveckling ger forbattrad ldngsiktig synlighet for projektutvecklare och investerare.
Samtidigt kvarstér viktiga frdgor kring pristak, avtalsstrukturer, krav pd lokalt innehdll och
hanteringen av flytande havsbaserad vindkraft. Vért arbete med MunmuBaram fortsétter dérfér
med fokus pd att férbereda projektet for framtida kommmersiella méjligheter och samtidigt
sdkerstdlla att projektet ar val positionerat i férhdllande till det regulatoriska ramverk som nu
utvecklas i Sydkorea.



FORT.

Under kvartalet slutférde vi avyttringen av TwinHub-projektet i Storbritannien.
Transaktionen innebar att projektbolaget, inklusive tillhérande tillgdngar och
skulder, éverférdes till en ny strategisk dgare. Avyttringen minskade Hexicons
exponering mot projektet och Idg i linje med var ambition att koncentrera vara
resurser till utvalda prioriterade aktiviteter.

I maj férvarvade vi resterande 50 procent av Mareld Green Energy AB och blev
darmed ensam dgare till projektet. Efter rapportperiodens utgdng avslog dock den
svenska regeringen Marelds tillstdndsansdkan. Det var ett negativt besked for
Hexicon och fér den svenska havsbaserade vindkraftsindustrin i stort. Mareld hade
potential att bidra med betydande mdéngder férnybar el till Vastsverige, dér
industrins elektrifiering forvéintas 6ka efterfrégan pd el vasentligt.

Beslutet illustrerar ocksd vikten av férutséigbara och transparenta regulatoriska
ramverk. Regeringen har indikerat att avslagna omréaden potentiellt kan bl
aktuella igen efter Sveriges planerade évergdng till ett auktionsbaserat system for
havsbaserad vindkraft. Vi analyserar beslutet och utvdrderar [Gmpliga ndsta steg
fér projektet.

Vi nddde dven en viktig milstolpe for var teknikverksamhet under kvartalet.
Europeiska patentverkets besvérskammare (EPO) faststéllde Freia Offshores
patent fér Tilted Wind Tower och avslog éverklagandet mot patentet. Beslutet dr i
praktiken slutgiltigt och bekrdftar giltigheten av ett patent som skyddar en central
del av TwinWind™. Detta stdrker den immaterialrattsliga position som ligger till
grund fér den fortsatta utvecklingen och kommersialiseringen av teknologin.
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Hexicons likviditetssituation &r fortsatt mycket anstréingd. Vi arbetar aktivt med att
sdkerstdlla den ytterligare finansiering som krdvs for att moéta bolagets dtaganden
och fortsdtta utvecklingen av vdra prioriterade aktiviteter. Arbetet omfattar
diskussioner med befintliga finansieringspartners, aktiegare och andra
potentiella kapitalgivare.

Tidpunkten och utfallet av dessa processer dr fortsatt osdkra. Vi uppratthdller
darfér strikt kostnadskontroll, vérnar likviditeten och utvérderar samtliga
tillgéngliga finansieringsalternativ och strategiska transaktioner. Ytterligare kapital
ar nédvandigt fér att Hexicon ska kunna upprétthdlla verksamheten och fortsétta
utvecklingen av bolagets prioriterade projekt och teknologi.

Marknaden dr fortsatt utmanande, men behovet av férnybar el och energisékerhet
fortsatter att 6ka. Hexicons prioriteringar ar tydliga: att vérna vér finansiella
motsténdskraft, driva MunmuBaram framdt, stédja kommersialiseringen av
TwinWind™ och aktivt forvalta den aterstdende projektportféljen.

Marcus Thor, CEO



AFFARSMODELL

Hexicons affarsmodell bygger pd tvd pelare: utveckling av havsbaserade
vindkraftsprojekt i ett tidigt skede och utvecklingen av den egenutvecklade tekniken
foér flytande vindkraft. Féretaget har tre olika typer av intéktsstrommar, var och en
med olika tidshorisonter. P& kort sikt genererar foéretaget intékter genom den dagliga
verksamheten genom att tillhandahdlla konsulttjénster till sina joint venture-féretag
och externa kunder. P& medelldng och léng sikt genereras dven intékter fréin
projektavyttringar genom férsdljningar och milstolpebetalningar fréin tidigare sdlda
projekt. P& sikt siktar bolaget pd att f& licensintékter frén projekt som anvénder
Hexicons TwinWind-teknik™
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*Potentiella teknikintdkter vid TwinWind™ som teknikval.
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1) FID: Final Investment Decision
2) COD: Commercial Operation Date

MEDEL-LANG SIKT
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PROJEKTUTVECKLING

Hexicon initierar projekt p& marknader med stor potential for
flytande havsbaserad vindkraft och en attraktiv riskjusterad
avkastning. Bolaget leder utvecklingsprocessen under de férsta
dren och minskar successivt dgarandelarna innan projekten ndr
den kapitalintensiva slutinvesteringsfasen. Hexicon féljer ett
strukturerat ramverk med vdldefinierade kriterier fér investerings-
och avyttringsbeslut. Denna diversifierade portfélj inkluderar
stora projekt i Sydkorea, Sydafrika, Storbritannien, Italien och

PROJEKTUTVECKLINGSPROCESS

2. PROJEKT-
UTVECKLING

3. AVYTTRING

1. IDENTIFIERING

Sverige.
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Vi identifierar lovande
projekt i tidiga skeden
med riskjusterad
avkastningspotential
som kraver lagre
kapitalinvesteringar och
dr mindre utsatta for
konkurrenstryck én
projekt i sena skeden, ddr
stora industriella aktérer
vanligtvis kommer in pd&
marknaden.

PROJEKTFASER

Hexicons projektfaser och antal projekt i varje fas.

Med en stark grund av
branschexpertis och en
gedigen meritlista driver
Hexicon projektutveckling
fran start, etablerar
viktiga partnerskap och
engagerar intressenter
samtidigt som man
sakrar viktiga tillsténd
som behovs for att né
FID) och byggfaserna.

Agandet i
utvecklingsprojekt
avyttras successivt for
att sedan évergd till mer
kapitalintensiva faser.
Utifrdn sin
marknadsposition
strévar Hexicon efter att
maximera avkastningen
pd investerat kapital.

Outlook Prospekt (4) Tidig fas (4) 2
\
|

Aktiva projekt in Pre FIDV fas

1) Final Investment Decision

2) Ett projekt i den tidiga fasen (Mareld) fick sin
tillstandsansékan avslagen efter perioden.



EN GLOBAL PROJEKTPORTFOLJ

Storbritannien ‘

N e
L]

Sydafrika J

Total portfélj Q2 -

Faser*
Brutto MW
875 4 425
Total
10,9 GW
5550

Prospekt mTidig HSen
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Aktiva projekt Q2 -
Ladnder*
Brutto MW

125
800

2 500
750
Total

6,4 GW

2250

M Sverige Italien
Sydkorea B Sydafrika

M Storbritannien

Land Projekt Brutto MW Netto MW Fas Status
Projektportfélj*
Sverige Mareld 2500 1,250 Tidig Aktiv
Sydkorea MunmuBaram 750 750 Sen Aktiv
Italien Sardinia South 1 1550 775 Tidig Aktiv
Italien Sardinia South 2 700 350 Tidig Aktiv
Sydafrika Gagasi 800 400 Tidig Aktiv
Storbritannien Pentland 925 9,3 Sen Aktiv

Prospektportfolj

Italien Puglial 950 475 - -
Italien Puglia 2 1150 575 = -
Italien Sardinia NE 1950 975 - -
Sydkorea MunmuBaram Syb) 375 = -

HEXICON'S TOTALA

AKTIVA AGANDE

*Det svenska Mareld-projektet (2 500 MW) avslogs av den svenska regeringen

under tredje kvartalet 2026. Férdndringen har énnu inte inkluderats i tabellen eller

diagrammen.
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FINANSIELL OVERSIKT

Finansiell utveckling: april — juni
Nettoomsédittning och resultat

Hexicon identifierar och investerar i utvecklingsprojekt i tidiga faser och leder
utvecklingsprocessen under de inledande dren samtidigt som man successivt
avyttrar dgarandelar innan projekten gdr in i den mer kapitalintensiva
slutinvesteringsfasen. Hexicon &r ocksd en innovativ teknikutvecklare som
genererar expertis inom omrdadet som ocksd tilldimpas i Hexicons
projektutveckling.

Nettoomséttningen uppgick under perioden till 1,3 (5,2) MSEK och &r
huvudsakligen hanférlig till konsulttjénster kopplade till padgdende
projektutveckling. Fér mer information, se not 4.

Ovriga rérelseintékter uppgick till 2,9 (76,6) MSEK. Féréndringen ér huvudsakligen
hanférlig till avyttringen av tvé italienska projekt under 2025.

Rérelseresultatet for perioden uppgick till -12,5 (52,8) MSEK. Resultatet pdverkas av
laigre 6vriga externa kostnader, personalkostnader samt resultat frédn andelar i
intressebolag, med en sammanlagd positiv effekt om 12,0 MSEK. Processen for
ytterligare personalneddragningar, som inleddes under QI 2026, slutférdes mot
slutet av Q2.

Finansnettot uppgick till -43,1 (-88,5) MSEK. Férandringen jémfért med
motsvarande period féregdende ar ar delvis hanforlig till valutakursdifferenser om
30,5 MSEK. Koncernen innehar l&n och tillgéngar i flera olika valutor, vilket pdverkar
finansnettot. For ytterligare information, se not 8.

Resultatet pdverkades éven av en minskning av réntekostnaderna med 21,7 MSEK,
till féljd av en uppdatering under Q1 2026 av antagandet om tidpunkten for
framtida kassafléden frdn MunmuBaram-projektet. For ytterligare information, se
not 13.

Periodens resultat uppgick till -55,3 (-36,2) MSEK.
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Kassafléde, finansiering och investeringar
Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick till -9,4 (11,0) MSEK..

Kassaflédet fran investeringsverksamheten uppgick till 0,1 (-1,3) MSEK, vilket
speglar begrdnsade projektinvesteringar under perioden.

Kassaflédet fran finansieringsverksamheten uppgick till 6,7 (-3,6) MSEK.

Koncernens totala kassafléde fér perioden uppgick dérmed till -2,6 (6,2) MSEK.
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FINANSIELL OVERSIKT

Finansiell utveckling: januari — juni

Nettoomsédittning och resultat

Nettoomsdttningen uppgick under perioden till 2,1 (10,8) MSEK och ér
huvudsakligen hanférlig till konsulttjénster kopplade till padgéende
projektutveckling. Fér mer information, se not 4.

Ovriga rérelseintékter uppgick till 6,4 (77,6) MSEK. Férandringen ér huvudsakligen
hanférlig till avyttringen av tvd italienska projekt under 2025.

Rérelseresultatet for perioden uppgick till -28,6 (32,6) MSEK. Resultatet paverkas
av légre évriga externa kostnader, personalkostnader samt resultat frédn andelar i
intressebolag, med en sammanlagd positiv effekt om 19,3 MSEK. Processen for
ytterligare personalneddragningar, som inleddes under QI 2026, slutférdes mot
slutet av Q2.

Resultat vid avyttring av dotterbolag om 34,1 (0,0) MSEK &r hanférligt till
Wallstreets skuldkonvertering till ett dgande i Freia Offshore AB. Avyttringen av 49
procent av aktierna medférde en vinst om 14,6 MSEK, en omvdérderingsvinst om 15,1
MSEK uppstod ndr bolaget omklassificerades frédn dotterbolag till intressebolag,
och resterande vinst om 4,1 MSEK &r hénférlig till avkonsolidering av historiska
foérluster.

Finansnettot for perioden uppgick till 15,6 MSEK, jdmfért med —90,5 MSEK under
motsvarande period féregdende ar. Forandringen jamfért med féregdende ér
berodde framst pd att réintekostnaderna minskade med 58,2 MSEK och
rénteintdkterna 6kade med 76,0 MSEK.

Okningen av rénteint&kterna inkluderade en justering av tidigare fér hogt
upplupen rantekostnad. Justeringen gjordes efter att den férvéintade tidpunkten
for framtida kassafléden frdn MunmuBaram-projektet reviderades under férsta
kvartalet 2026. Eftersom intéikterna frén vinstdelningen vid en framtida avyttring av
projektet nu férvéintas erhdllas senare och periodiseras éver en léngre tidsperiod
dan vad som tidigare bedémts, minskade den ackumulerade rdntan. For ytterligare
information, se not 13.

Periodens resultat uppgick till 21,2 (-57,9) MSEK.
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Kassafléde, finansiering och investeringar
Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick till -22,1 (-2,4) MSEK..

Kassaflédet fran investeringsverksamheten uppgick till -0,5 (-4,6) MSEK, vilket
speglar begrdnsade projektinvesteringar under perioden.

Kassaflédet fran finansieringsverksamheten uppgick till 5,6 (-4,5) MSEK.

Koncernens totala kassafléde for perioden uppgick dérmed till -17,0 (-11,5) MSEK.
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FINANSIELL OVERSIKT

Balansrdkning

Koncernens balansomslutning vid utgdngen av perioden uppgick till 385,4
(605,2) MSEK.

Immateriella tillgéngar vid utgdngen av perioden uppgick till 6,5 (178,8) MSEK.
Minskningen ar hanférlig till nedskrivningen av TwinHub i slutet av 2025 samt
avyttringen och avkonsolideringen av Freia Offshore AB, dé bolaget klassificerades
om till ett intresseféretag under Q1 2026.

Beloppet om 6,5 MSEK avser goodwill som redovisats i samband med férvarvet av
de resterande aktierna i Mareld Green Energy AB, vilket resulterade i ett dgande
om 100 procent under perioden. Anskaffningsvérdet dterspeglar det uppskattade
verkliga vérdet p& Mareld Green Energy AB vid férvarvstidpunkten och inkluderar
det verkliga vardet pé det tidigare innehavet samt den villkorade képeskillingen
héanférlig till férvarvet.

Maskiner och inventarier uppgick till 0,3 (21,7) MSEK, efter férséljningen av TwinHub
projektet under perioden.

Andelar i intressebolag uppgick vid utgadngen av perioden till 176,6 (210,3) MSEK.

Ovriga omsattningstillgéngar uppgick vid utgéngen av perioden till 140,9 (169,8)
MSEK, varav 117,1 MSEK, inklusive ackumulerat kapitalbelopp och upplupen rénta,
avser l&n till intresseféretag och 18,5 MSEK avser upplupna intékter hanférliga till
framtida milstolpsbetalningar fréin de tvé italienska projekten Sicily South och
Sardinia NW, som avyttrades féregdende dr.

Likvida medel vid utgdngen av perioden uppgick till 3,3 (11,5) MSEK.
Eget kapital uppgick till -625,0 (-354,6) MSEK. Soliditeten uppgick till -162 (-59) %.

Det totala egna kapitalet i moderbolaget dr fortsatt intakt och uppgick till 21,5
(97,7) MSEK.
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Rdntebdrande skulder, bade kortfristiga och langfristiga, har fortsatt att
ackumulera réinta under kvartalet. Den revolverande kreditfaciliteten ér
klassificerad som kortfristig, medan Nuveen-faciliteten (tidigare Glennmont) ér
delvis klassificerad som kort- och I&ngfristig baserat pé férvéntade kassafléden
och varderad till upplupet anskaffningsvérde baserat pé férvéntade framtida
kassafléden.

Kortfristiga och ldngfristiga derivatskulder ¢r hanfoérliga till de sdlj- och
képoptioner som d@r kopplade till skuldkonverteringen och den partiella avyttringen
av Freia Offshore AB som genomférdes under kvartalet. Optionerna redovisas till
verkligt vérde och vérderas med hjalp av Black-Scholes-modellen.

Moderbolaget
Moderbolagets nettoomséittning under kvartalet uppgick till 1,3 (5,4) MSEK och
resultatet fér kvartalet uppgick till -20,2 (-16,2) MSEK. Likvida medel uppgick vid

periodens utgdng till 1,2 (10,3) MSEK. De totala tillg&ngarna uppgick vid samma
tidpunkt till 339,2 (354,3) MSEK.
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OVRIG FINANSIELL INFORMATION

Organisation

Koncernen hade 11 (22) anstdllda vid rapporteringsperiodens slut

Vdasentliga héndelser under rapportperioden

I april 2026 ingick och slutférde Hexicon ett aktiedverldtelseavtal (SPA) med en
ledande global leverantér av avancerade marina och offshorebaserade
ingenjérslésningar avseende avyttringen av TwinHub projektet (Wave Hub Ltd).
Hexicon avyttrade hela sitt 100-procentiga dgande i projektet, inklusive tillhérande
tillgédngar och skulder, fér en total kdpeskilling om 1 GBP.

I maj 2026 ingick Hexicon ett avtal om att férvérva resterande 50 procent av
aktierna i Mareld Green Energy AB fréin sin joint venture-partner Mainstream
Renewable Power. Hexicon férvdrvar aktierna mot en initial képeskilling om 1 SEK
samt en ytterligare milstolpsbaserad képeskilling om 4,5 MEUR, vilken betalas om
projektet tilldelas ett offtake-avtal i en framtida auktion. Projektets
tillstdndsansokan avslogs av den svenska regeringen efter periodens utgdng.

I juni 2026 faststallde Europeiska patentverkets (EPO) besvérskammare patentet
for Tilted Wind Tower (TWT), som dgs av Freia Offshore AB, ett intressebolag till
Hexicon AB (publ), och avslog dérmed det éverklagande som ingivits av
EnerOcean S.L. Patentet kvarstdr i den form det beviljades.

Hexicon-koncernen

Hexicon fortsatte arbetet med att effektivisera koncernstrukturen och avyttrade i
juni 2026 Freja Offshore AB, Passad Green Energy AB, Dyning Green Energy AB och
Freja Grid AB for likvidation. Bolagen var relaterade till svenska projekt som tidigare
hade avslagits av den svenska regeringen.

Hexicon AB &r moderbolaget och féljande dotterbolag dr fullt konsoliderade i
koncernens rdkenskaper: Sverige: Hexicon Holding AB, USA: Hexicon USA LLC,
Hexicon North America LLC. Storbritannien: TwinHub Ltd, Hexicon Developments UK
Ltd. Spanien: Hexicon Renewable Energy Spain SL, HAB Iberia Development SL.

Resultatandelar frén féljande joint ventures och intressebolag redovisas i
koncernens resultatrékning: Sydkorea: Hexicon Korea Co., Ltd, MunmuBaram Co.,
Ltd. Mauritius: Hexagon Ocean Energies Ltd. Sverige: Freia Offshore AB.
MunmuBaram Holding AB, Mareld Green Energy AB, Offshore Access Sweden AB.
Italien: AvenHexicon SRL. Sydafrika: GenesisHexicon Pty. Grekland: Hexicon Power
S.A. Taiwan: Hexicon Taiwan Co,, Ltd.
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Som en del av Nuveen-l&net pantsdtts aktierna i Hexicon Holding AB, som dger
projektbolagen fé6r MunmuBaram, Freja Offshore och AvenHexicon, som sékerhet
for Nuveens utvecklingsl@nefacilitet. P& samma sétt ér de patent som innehas av
Freia Offshore AB, aktierna i Hexicon Korea och aktierna i projektbolagen fér
Skotska Pentland (Highlond Wind Ltd) och de sydafrikanska Gagasi
(GenesisHexicon Pty) pantsatta som sékerhet fér den revolverande
kreditfaciliteten.

I juli 2024 tillkom en extern styrelseledamot i Hexicon Holding AB och MunmuBaram
Holding AB, och bolagsordningen éndrades. Detta leder till att Hexicon férlorar den
sjalvsténdiga kontrollen éver dotterbolaget MunmuBaram Holding AB och en
omklassificering av bolaget frén ett dotterbolag till ett intressebolag.

I mars 2026 avyttrade Hexicon 49 procent av Freia Offshore AB som en del av en
skuldkonvertering i Hexicon AB. Aven om Hexicon behdller 51 procent av aktierna
innebdr villkoren i aktieGigaravtalet att Hexicons bestdmmande inflytande éver
bolaget begréinsas. Som ett resultat har Freia Offshore AB omklassificerats till ett
intressebolag efter transaktionen.

Vasentliga hdndelser efter rapportperioden

Juli 2026: Den svenska regeringen avslog tillstdndsansékan for Hexicons
havsbaserade vindkraftsprojekt Mareld. Mareld planerades cirka 40 kilometer
vdster om Orust, inom Sveriges ekonomiska zon. Vid full utbyggnad bedémdes
vindkraftsparken kunna producera upp till 12 TWh férnybar el per &r och dérmed
ge ett betydande bidrag till elférsérjningen i Vastsverige.

August 2026: Hexicon ABs CFO, Max Ek, beslutade att Idmna sin roll fér en ny
mdjlighet utanfér bolaget. | samband med féréindringen kommer CFO-ansvaret
och tillhérande arbetsuppgifter att hanteras inom Hexicons befintliga organisation.
Max och bolaget kommer att sdkerstdlla en ordnad évergdng av hans
ansvarsomréden.
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OVRIG FINANSIELL INFORMATION

Risker and osdikerhetsfaktorer

Bolagets verksamhet pdverkas av ett antal risker och osdkerhetsfaktorer. En
utforlig beskrivning av dessa aterfinns i drsredovisningens riskavsnitt. Inga
vdsentliga féréndringar av bolagets riskprofil har skett sedan offentliggérandet av
drsredovisningen

Freia Offshore AB, dar Hexicon éger 51 procent, innehar tvé patentfamiljer som ar
relevanta for Twinwind-teknologin. Bdda patentfamiljerna har varit féremdal fér
invéndningsférfaranden som initierades av en konkurrent under 2021, i Sverige och
vid Europeiska patentverket (EPO). Status fér de fyra processerna ér féljande:

+  Patentfamiljen Tilted Wind Tower — Sverige (SE 542 925 C2): Patent- och
marknadséverdomstolen (PMOD) avslog motpartens éverklagande den 3
november 2025 och faststéllde dérmed patentet. Motparten medgavs ratt att
overklaga till Hégsta domstolen, ddr prévningstillstéind krévs. Hogsta
domstolens beslut avvaktas.

+ Patentfamiljen Tilted Wind Tower — EPO (EP 3 740 676): EPO:s besvéarskammare
avslog motpartens éverklagande vid den muntliga férhandlingen den 23 juni
2026 och faststdllde patentet i den form det beviljades. Beslutet &r i praktiken
slutgiltigt.

+ Patentfamiljen Tension-leg mooring — Sverige (SE 543 056 C2): Patent- och
marknadsdomstolen (PMD) upphévde det svenska nationella patentet den 28
maj 2026. Freia beslutade att inte dverklaga och patentet har dérmed upphért
att gdlla. Det europeiska patentskyddet fér denna patentfamilj gdller fortsatt i
Sverige genom valideringen av det europeiska patentet (se nedan). Ett beslut
om patenterbarhet pdverkar endast rétten att hindra andra frén att anvénda
den patenterade I6sningen och inte Freias ratt att anvénda den.

+ Patentfamiljen Tension-leg mooring — EPO (EP 3 740 677): Patentet
uppratthélls i dGndrad lydelse av EPO:s inv&ndningsavdelning. Motpartens
dverklagande &r under prévning av besvdrskammaren.

Utdver Europa har de tvé patentfamiljerna beviljats i ytterligare tio Iénder,
ddribland USA, Sydkoreaq, Japan, Australien och Kina. Freia har dérmed beviljat
patentskydd i totalt 27 IGnder, samtidigt som ytterligare patentansékningar ér
under behandling.
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Ldnet med Nuveen ar féremal for flera kovenanter. Hexicon och Nuveen for
kontinuerliga diskussioner om hur marknadsférhdllanden, sGsom
projektavyttringar, avvisade tillstdndsansékningar och projektférvary, samt
Hexicons finansiella situation, pdverkar Idnet och dess kovenanter.

Bolagets kort- och l&ngfristiga finansiering ér mycket anstréngd. Bolaget arbetar
aktivt med att sdkerstdlla ytterligare finansiering fér att kunna méta sina kort- och
l&ngfristiga dtaganden. Om dessa insatser inte uppndr styrelsens och ledningens
férvantningar féreligger vasentliga osékerhetsfaktorer avseende bolagets
formaga att finansiera den I6pande verksamheten. Mot bakgrund av de
pdgdende insatserna fér att sékerstdlla ytterligare finansiering bedémer styrelse
och ledning att férutsattningar féreligger for bolaget att fortsétta sin verksamhet.

Transaktioner med nérstédende

Tvé& medlemmar i ledningsgruppen lédmnade sina tillsvidareanstdliningar och
overgick till konsultavtal under Q4 2023 respektive Q3 2025. 2026 YTD-kostnaderna
uppgdr till 1,2 (1,1) MSEK.

Transaktioner med nérstdende ér samma i moderbolaget som i koncernen.

Moderbolaget

Vasentliga hdndelser i moderbolaget under perioden ar desamma som fér
koncernen. Riskerna och osd@kerhetsfaktorerna ér desamma i moderbolaget som
fér koncernen.

For ytterligare information. Kontakta:
Kommunikationsavdelningen.
communications@hexicongroup.com
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

2026 2025 2026 2025 2025
MSEK Not Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec
Nettoomsattning 4 1,3 5,2 2,1 10,8 19,2
Ovriga rérelseintdkter 2,9 76,6 6,4 77,6 80,6
Aktiverade utvecklingskostnader 5 = 1,3 = 3,0 7.3
Ovriga externa kostnader -48 -89 -11,9 -16,9 -36,7
Personalkostnader -6,9 -9,2 -13,8 -18,4 -333
Avskrivningar [ nedskrivningar 7 -1.3 -3]1 -4,6 -6,3 -140,8
Ovrigo rorelsekostnader = -0,2 = -0,7 -6,9
Resultat fréin andelar i intresseféretag -3,8 -9,4 -6,8 -16,5 -26,8
Rorelseresultat -12,5 52,8 -28,6 32,6 -137,3
Resultat vid avyttring av dotterbolag 12 0,3 - 34,1 - -
Netto finansiella intékter/(kostnader) 8,13 -43) -88,5 15,6 -90,5 -1891
Resultat fore skatt -55,3 -36,2 21,1 -57,9 -326,4
Skatt 0,1 - 01 - -0,7
Resultat fér perioden -55,3 -36,2 21,2 -57,9 -327,1
Resultat fér perioden som kan hénféras till:
Aktiedgare i moderbolaget -55,3 -36,2 21,2 -57,9 -327,1
Innehav utan bestdimmande inflytande = - = - =
Vinst per aktie fére och efter utspédning (SEK) -0,15 -0,1 0,06 -0,17 -0,90
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2026 2025 2026 2025 2025
MSEK Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec
Resultat fér perioden -55,3 -36,2 21,2 -57,9 -327,1
OVRIGT TOTALRESULTAT
Poster som kommer omklassificeras till resultatréikningen
Valutakursdifferenser vid omrdkning av utldndska verksamheter -10,5 10,3 -30,2 -84 -30,2
Summa 6vrigt totalresultat for perioden -10,5 10,3 -30,2 -8,4 -30,2
Summa totalresultat fér perioden -65,7 -25,9 -9,0 -66,3 -357,3
Total resultat fér perioden kan hénféras till:
Aktiedgare i moderbolaget -65,7 -25,9 -9,0 -66,3 -357,3
Minoritetsintressen - - = -0,2 =
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KONCERNENS BALANSRAKNING (1/2)

MSEK 2026-06-30 2025-06-30 2025-12-31
TILLGANGAR

Anléggningstillgdngar

Immateriella tillgdngar 6,5 178,8 50,4
Maskiner och inventarier 0,3 21,7 16,7
Nyttjanderattstillgéngar 14 23 30
Andelar i intresseféretag 34,7 10,4 8,9
Finansiella anléggningstillgédngar 56,4 10,8 70,6
Summa anléaggningstillgdngar 99,2 224,0 149,7
Omsdttningstillgdngar

Andelar i intresseféretag 141,9 199,9 152,3
Ovriga omsattningstillgangar 140,9 169,8 18,9
Kassa och bank 8,8 1,5 20,3
Summa omsdttningstillgéngar 286,2 381,2 291,5
SUMMA TILLGANGAR 385,4 605,2 441,2

DELARSRAPPORT JAN-JUN 2026 | HEXICON AB

N
s hexjcon



KONCERNENS BALANSRAKNING (2/2)

MSEK 2026-06-30 2025-06-30 2025-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 3,6 3,6 3,6
Ovrigt tillskjutet kapital 548,5 539,4 548,4
Reserver -77] -40,6 -61,9
Villkorad tilldggskoépeskilling 41,0 41,0 41,0
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -1140,4 -897,3 -1162,4
Summa eget kapital hénférligt till moderbolagets aktiedgare -624,3 -353,9 -631,3
Innehav utan bestdémmande inflytande -0,7 -0,7 -0,7
Summa eget kapital -625,0 -354,6 -632,0
LANGFRISTIGA SKULDER
Avsdattningar 1,3 34,8 37,8
Uppskjuten skatteskuld = 34 =
Langfristiga réintebdrande skulder 818,8 6414 879
Langfristiga derivatskuld = - =
Ovriga langfristiga skulder 865 211 10,2
Summa langfristiga skulder 856,6 700,7 927,1
KORTFRISTIGA SKULDER
Kortfristiga réntebdrande skulder 122,7 2133 17,2
Kortfristig derivatskuld 9,8 - -
Leverantorsskulder 5,4 33 6,7
Ovriga kortfristiga skulder 6,1 25,2 1,9
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 9/9 17,3 10,2
Summa kortfristiga skulder 153,9 259,1 146,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3854 605,2 441,2
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

2026 2025 2025
MSEK Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec
Ingdende balans eget kapital hdnférligt till moderbolagets aktiedgare -631,3 -284,2 -284,2
Totalt resultat for perioden
Resultat fér perioden 212 -62,7 -327]1
Ovrigt totalresultat =151 -84 -30,3
Summa totalresultat fér perioden 6,1 =711 -357,4
Transaktion med &gare, moderbolag 0,8 - -
Teckningsoptioner 0] 14 10,3
Utgdende balans eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiecigare -624,3 -353,9 -631,3
Ing&ende eget kapital hanforligt till innehav utan besttmmande inflytande -0,7 -0,8 -0,8
Summa totalresultat/ (férlust) fér perioden - - 01
Innehav utan beslutsinflytande - 01 -
Utgdende eget kapital hanférligt till innehav utan bestdmmande inflytande -0,7 -0,7 -0,7
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS (1/2)

2026 2025 2026 2025 2025
MSEK Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat -12,5 476 -28,6 27,8 -137,3
Justering for icke kassaflédespdverkande poster 39 147 26.4 79 791
Erhéllen ranta - - _ - -
Erlagd rénta _ - - - -
Betald inkomstskatt -02 -02 -04 0.2 0.6
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
férdndringar i rérelsekapital -8,9 62,0 -2,5 35,9 -57,6
o\ — - : "
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 19 520 175 567 159
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 14 10 21 18.4 71
Kassafléde fran den I6pande verksamheten efter
féréndringar i rérelsekapital 9.4 11,0 -22,1 -24 -34,7
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av immateriella tillgdngar _ -16 -06 -44 -103
Ovriga investeringar _ 03 _ -02 -02
Likvida medel i avyttrat/de-konsoliderat dotterbolag 0,1 - 0,1 - -
Kassafléde frdn investeringsverksamheten 0,1 -1,3 -0,5 -4,6 -10,5
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS (2/2)

2026 2025 2026 2025 2025
MSEK Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec
FINANSIERINGSVERKSAMHET
Upptagna I&n 7,6 - 75 - 46,1
Ovriga finansieringsposter -0,9 -3,6 -1,9 -45 -3,6
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 6,7 -3,6 5,6 -4,5 42,6
Kassafldde for perioden -2,6 6,2 -17,0 -1,5 -2,6
Kassa vid periodens bérjan 5,9 5,3 20,3 23,0 23,0
Valutakursférandringar i kassa - -0,1 - -0,1 -0,1
Kassa vid periodens slut 3,3 1,5 33 1,5 20,3
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2026 2025 2026 2025 2025
MSEK Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec
Nettoomsattning 13 5,4 2] 14 19,0
Aktiverat arbete fér egen rdkning = 05 = 11 1,5
Ovriga rérelseintékter - 0,3 0,1 0,4 24
Ovrigo externa kostnader -55 -8,6 -99 -15,4 -31,5
Personalkostnader -5,0 -6,7 -10,0 -13,9 -24,5
Avskrivningcr/ nedskrivningar - -0,1 -0,1 -0,1 -0,2
Ovrigo rérelsekostnader = -0,2 -0, -0,7 =21
Rorelseresultat -9,2 -9,3 -17,9 -17,3 -35,4
Nettofinansiella intdakter/kostnader -10,9 -6,9 -19,8 -19,1 -48,5
Resultat fére skatt -20,2 -16,2 -37,7 -36,3 -84,0
Skatt = - = - -
Resultat for perioden -20,2 -16,2 -37,7 -36,3 -84,0

Periodens totalresultat fér moderbolaget ér samma som periodens resultat.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING (1/2)

MSEK 2026-06-30 2025-06-30 2025-12-31
TILLGANGAR

Anldggningstillgéngar

Immateriella tillgadngar = 15,0 -
Maskiner och inventarier 0,2 04 0,3
Finansiella anléggningstillgédngar 295,3 279,5 3014
Summa anléggningstillgdngar 295,5 294,9 301,8
Omsdttningstiligédngar

Ovriga omsdattningstillgdngar 42,6 49 47,5
Kassa och bank 1,2 10,3 15,9
Summa omsdattningstillgangar 43,8 59,4 63,4
SUMMA TILLGANGAR 339,2 354,3 365,2
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING (2/2)

MSEK 2026-06-30 2025-06-30 2025-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital
Aktiekapital 3,6 3,6 3,6
Bundet eget kapital fér utvecklingskostnader = 15,0 -
Fritt eget kapital
Overkursfond 5381 538,1 5381
Villkorad tilldggskoépeskilling 41,0 41,0 41,0
Balanserat resultat -523,5 -463,6 -439,7
Periodens resultat -37,7 -36,3 -84,0
Summa eget kapital 21,5 97,7 59,1
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebdrande skulder 26,4 - 121,2
L&ngfristiga derivatskulder = - -
Summa langfristiga skulder 26,4 - 121,2
Kortfristiga skulder
Kortfristiga réntebd&rande skulder 232,6 219,0 141,3
Kortfristiga derivatskulder 9,8 - -
Leverantorsskulder 4,3 0,8 47
Ovriga kortfristiga skulder - 0,5 04
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 44,5 36,3 38,4
Summa kortfristiga skulder 291,3 256,6 184,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 339,2 354,3 365,2
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NOTER
NOT 1: REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna rapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering samt i
tilampliga delar enligt Arsredovisningslagen (ARL). Del@rsrapporten fér
moderbolaget har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL) 9 kap
Deldrsrapportering férutom kravet pé att den ska vara pd svenska. Koncernens
och moderbolagets redovisningsprinciper och berédkningsgrunder ar

NOT 2: BEDOMNINGAR OCH ANTAGANDEN

Upprdattandet av de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS, internationella
redovisningsprinciper kréiver uppskattningar och antaganden frdn ledningen
som pdaverkar redovisningsprinciperna och det bokférda beloppet for tillgdngar,
skulder, intéikter och kostnader. Det faktiska vardet kan avvika frdn dessa
uppskattningar och antaganden. De kritiska bedémningarna och
osdkerhetsfaktorerna i uppskattningarna ér desamma som i den senaste
drsredovisningen.

Berdkningen av villkorad képeskilling avseende verkligt vérde relaterad till
férvarvet av aktierna i Intressebolaget MunmuBaram Co. Ltd under 2022 gjordes
genom diskontering av framtida férvéntade kassafléden relaterade till den
villkorade képeskillingen. Dessutom har ledningen tilldmpat sitt omddédme ndér den
faststdllt att det verkliga vardet av den villkorade kdpeskillingen vid tidpunkten
fér férvarvet av aktierna ska redovisas i eget kapital och ddrmed inte ddérefter
omvdrderas. Den villkorade képeskillingen avser ett vinstdelningsavtal som
varderas till 3,9 MUSD, 41 MSEK. Detta framgdr av vinstdelningsavtalet. Om
foretaget sdljer av de 20 % av aktierna i MunmuBaram ska vinsten frén
forsaljiningen minus Hexicons totala kapitalinvestering (initial kdpeskilling plus
aterstéende utgifter frdn Hexicon) férdelas enligt férhdllandet i ett separat
vinstdelningsavtal.

Dessutom har férvdrvet av de aterstdende 80 % av MunmuBaram CO., LTD. som
slutférdes under Q42024 en liknande villkorad képeskilling som en del av
képeavtalet. Den har ocksd vérderats till verkligt véirde genom diskontering av
framtida férvéntade kassafléden med aktuell marknadsrénta, och ledningen har
tildmpat beddémningen att den villkorade képeskillingen ska utgéra ett eget
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oférandrade jamfort med den senaste drsredovisningen. Siffrorna i samtliga
tabeller ér avrundade.

Upplysningar som dr tillémpliga enligt IAS 34.16A8 ldmnas i samtliga delar av
rapporten, férutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter.

kapitalinstrument och dérmed inte omvdérderas. Den villkorade képeskillingen
varderas till 5,3 MUSD (58,1 MSEK) och avser en vinstandel som stipulerar att
Hexicon ska dela ut delar av den vinst som uppkommit inom 36 mdnader frén
undertecknandet av aktieforvarvsavtalet, i februari 2024, frdn eventuella framtida
avyttringar av aktier minus eventuella kapitalkostnader som utlésts av
avyttringarna och minus den initiala képeskillingen fér aktierna och eventuella
framtida investeringar i bolaget efter undertecknandet av aktieférvérvet med ett
tak pé& 50,0 MUSD.

Faciliteten som tecknats med Nuveen om 49,75 MEUR har en méjlighet till
fortidséterbetalning mot en viss avgift som férandras dver tid. Hexicon har
beddmt att optionen med fértidsdterbetalning dar ett inbéddat derivat kopplat till
I&neavtalet. Forvantade kortfristiga nettobetalningar av kassafléden redovisas
som den kortfristiga delen av langfristiga skulder. Ldnet och dess réntor varderas
till upplupet anskaffningsvérde med antaganden om framtida kassafléden frén
projektavyttringar.

I mars 2026 ingick koncernen ett skuldkonverteringsavtal med Wallstreet
Aktiebolag avseende Freia Offshore AB (“Freia”). Enligt avtalet férvérvade
Wallstreet 49 procent av aktierna i Freia genom konvertering av 28 MSEK av skuld
som Hexicon var skyldig Wallstreet. | samband med transaktionen gav Hexicon
Wallstreet en sdljoption (put option), och Wallstreet gav Hexicon en képoption
(call option) avseende aktierna i Freia. Séljoptionen kan utnyttjas under en 30-
dagarsperiod med start den 31 december 2026, medan kdépoptionen kan
utnyttjas under en 30-dagarsperiod med start den 30 juni 2027, under
férutsattning att vissa avtalsvillkor uppfylls. Optionerna har vérderats till verkligt
vdrde med hjalp av Black-Scholes varderingsmodell.

Vdrderingen av den villkorade képeskillingen hanférlig till férvérvet av Mareld
Green Energy AB baseras framst pd& sannolikheten foér och tidpunkten fér en
framtida CfD-tilldelning. Sannolikheten fér en CfD-tilldelning har uppskattats till
10 %, med en férvantad tidpunkt for tilldelning under andra kvartalet 2029. En
riskjusterad diskonteringsréinta om 15 % har tillédmpats, vilket resulterade i ett
verkligt vérde pd den villkorade képeskillingen om 3,1 MSEK vid
férvarvstidpunkten.
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NOT 3: RORELSESEGMENT

Rorelsesegmentet redovisas pd ett satt som motsvarar den interna

rapporteringen till den operativa beslutsfattaren (CODM). Hexicons VD ér CODM fér
koncernen. Bolaget har identifierat ett rérelsesegment som utgdr verksamheten.
Beddmningen baseras pd att verksamheten regelbundet granskas av ledningen
fér att stodja beslut om resursférdelning och utvérdering resultatet. CODM dr den
funktion som ansvarar for resursférdelning och utvérdering av rérelsesegmentets
resultat.

NOT 4: FORDELNING AV INTAKTER

Koncernen genererar intékter fréimst genom avyttring av projektrattigheter och
genom projekterings- och utvecklingstjéinster. Utvecklingstjénster uppkommer
I6pande genom vidarefakturering till nérstdende projektbolag, medan avyttring av
projektrattigheter sker mer sporadiskt.

Under féregdende &r avyttrades tvd projekt i 6vriga Europa, de italienska projekten
Sicily South och Sardinia NW. Intékterna (6vriga rérelseintékter) avser féréndring i
verkligt vérde av framtida milstolpsbetalningar och uppgick till 2,5 MSEK.

Avyttringar av projektrattigheter ér vanligtvis mer komplexa transaktioner som ofta
innefattar béde initiala och framtida villkorade képeskillingar. Dessa varderas
utifrén framtida sannolikhetsbeddmningar och diskonteras till ett nuvérde.
Avyttringar av projektrattigheter kan endast klassificeras som nettoomséttning om
ett dotterbolag avyttras.

2026 2025 2026 2025 2025
MSEK Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec
Nettoomsdttning
Tjéinster 1,3 52 2] 10,8 19,2
Projektrattigheter = - = - =
Summa nettoomsdttning 1,3 52 2,1 10,8 19,2
Férdelning per marknad
Sverige 0,4 0,7 04 15 31
Ovriga Europa = 0,5 = 0,55 1,6
Asien 0,9 4,0 16 8,9 14,5
Férdelning per tidpunkt
Redovisat vid en tidpunkt = - = - =
Redovisat éver tid 1,3 52 2] 10,9 19,2

DELARSRAPPORT JAN-JUN 2026 | HEXICON AB

N
»  hexjcon



NOT 5: AKTIVERADE UTVECKLINGSKOSTNADER.

Ovriga externa kostnader fér kvartalet uppgick till -4,8 MSEK (-8.9) under perioden
och personalkostnader till -6,9 MSEK (-9.2) och av dessa var 0,0 MSEK (1.35)
aktiverade utvecklingskostnader.

NOT 6: VERKLIGT VARDE PA FINANSIELLA TILLGANGAR
OCH SKULDER

Det redovisade vdardet anses vara en rimlig uppskattning av det verkliga vardet pd
alla finansiella tillgéingar och skulder. De poster som har vérderats till verkligt
vdarde &r onoterade aktier, optioner och villkorade képeskillingar. Alla instrument
kategoriseras som Nivé 3 for verkligt vérde i enlighet med IFRS 13 Vérdering till
verkligt varde. For det onoterade aktieinnehavet utgér anskaffningsvéardet en
rimlig approximation av det verkliga vardet pé balansdagen och den aktuella
input som det férvaltande bolaget tillhandahdller.

Hexicon avyttrade tvd italienska projekt, Sicily South och Sardinia NW, i april 2025.
Transaktionen delades upp i en initial ersattning om 20,5 MSEK, netto efter det
bokférda véardet pd avyttrade tillgéngar, samt framtida villkorade erséattningar
baserade pd antal MW som ndr specifika milstolpar. De relevanta identifierade
milstolparna &r godkdnnande av miljdkonsekvensbeskrivningen (EIA), att projektet
erhdller elavtal (offtake), samt att projektet ndr slutligt investeringsbeslut (FID).
Dessa berdknas nds i mars 2027 (tidigare december 2026) (EIA), juni 2028 (tidigare
maj 2027) (offtake) och december 2030 (tidigare december 2029) (FID). MW-
volymen som uppndr respektive milstolpe ér sannolikhetsjusterad och diskonterad
med en WACC om 15 procent, vilket ger ett nuvérde om 45,1 MSEK (4,] MEUR). En
féréndring i kapitalkostnaden om +/- 2 procentenheter skulle ge ett nuvérde om
44,0 respektive 46,3 MSEK. Férdndringen hanférlig till valutakursféréndringar mellan
?EK och E)UR uppgick till 0,6 MSEK. Ingdende balans fér 2026 uppgick till 55,4 MSEK
5,1 MEUR).
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I mars 2026 ingick koncernen ett skuldkonverteringsavtal med Wallstreet
Aktiebolag avseende Freia Offshore AB (“Freia”). Enligt avtalet férvérvade
Wallstreet 49 procent av aktierna i Freia genom konvertering av 28 MSEK av skuld
som Hexicon var skyldig Wallstreet. | samband med transaktionen gav Hexicon
Wallstreet en sdlj- (put option), och en képoption (call option) avseende aktierna i
Freia. Saljoptionen kan utnyttjas under en 30-dagarsperiod med start den 31
december 2026, medan képoptionen kan utnyttjas under en 30-dagarsperiod
med start den 30 juni 2027, under férutsdttning att vissa avtalsvillkor uppfylls.
Optionerna har vérderats till verkligt véirde med hjdlp av Black-Scholes
vdarderingsmodell. Vésentliga antaganden i vdrderingen inkluderar férvéntad
volatilitet, férvéintad tidpunkt fér utnyttjonde samt diskonteringsréinta. Den
férvéntade volatiliteten som tilldmpats i vérderingen uppgick till 50 procent.
Baserat pd varderingsmodellen vérderades sdljoptionen till 3,8 MSEK och
képoptionen till 6,0 MSEK per rapportdagen. En férdndring i férvéintad volatilitet om
+/- 5 procentenheter skulle innebéra ett varderingsintervall fér séljoptionen om
3,4-4,2 MSEK och fér képoptionen om 5,5-6,6 MSEK.

Under perioden férvérvade koncernen de resterande aktierna i Mareld Green
Energy AB, vilket resulterade i ett digande om 100 procent. | samband med
férvarvet omvarderades koncernens tidigare innehav i Mareld Green Energy AB till
verkligt vérde. Det verkliga vardet pé 100 procent av aktierna uppskattades till 6,5
MSEK vid férvarvstidpunkten. Varderingen baserades pd villkoren fér transaktionen
och inkluderade en villkorad képeskilling kopplad till framtida projektrelaterade
milstolpar. Den villkorade képeskillingen varderades till ett verkligt véirde om 3,1
MSEK vid férvarvstidpunkten. Varderingen av sdval det tidigare innehavet som den
villkorade koépeskillingen dterspeglar ledningens bedémning av sannolikheten fér
att de relevanta milstolparna uppnds och de dérmed sammanhéngande
framtida betalningarna. Varderingen klassificeras som nivé 3 i verkligt varde-
hierarkin, eftersom den baseras pé vésentliga icke-observerbara indata, frémst
ledningens bedémning av sannolikheten fér och tidpunkten fér de relevanta
projektmilstolparna. Tillsténdsansékan fér Mareld-projektet avslogs av svenska
myndigheter efter periodens utgéng.
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NOT 7: AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR

Koncernens avskrivningar och nedskrivningar uppgick till -1,3 (-3,1) MSEK under
kvartalet. Koncernledningen bedémer I6pande indikationer pd nedskrivningar och
genomfor i sé fall en nedskrivningsprovning. Féréndringen ar hanforlig till
avyttringen av TwinHub-projektet (Wave Hub Ltd) i April 2026, fréin vilket merparten
av koncernens avskrivningar harrérde.

NOT 8: FINANSIELLA INTAKTER/KOSTNADER

2026 2025 2026 2025 2025
MSEK Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec
Réntekostnader * -35,6 -57,3 -46,0 -104,2 -227,9
Rdanteintakter ** 2,7 2,8 81,8 5,8 1,3
Omrdkningsdifferenser *** -6,2 -36,7 -9,9 57 17,4
Ovriga finansiella intéikter **** 2,0 9,0 0,3 9,0 17,8
Ovriga finansiella kostnader ***** -6,1 -6,3 -10,6 -6,8 -7,8
Summa -43,1 -88,5 15,6 -90,5 -189,1

*Réntekostnaderna (orealiserade) &r varderade till upplupet anskaffningsvdrde baserat pd& antaganden om framtida kassafléden.

** Koncernens rdnteintékter ar hanférliga till utianing till intressebolag.

*** Valutakursférandringar mellan SEK och EUR samt SEK och GBP under perioden, pdverkade framst av starkare SEK om 2,6% respektive 3,6 %.

**** Qvriga finansiella intékter avser en vinstdelning frdn vdr italienska joint venture-partner, kopplad till de tvé avyttrade projekten i italien i april 2025.
***** Qvriga finansiella kostnader &r hdnférliga till derivatskulder relaterade till skuldkonverteringen till eget kapital i Freia Offshore AB.
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NOT 9 - KONCERNENS NYCKELTAL

2026 2025 2026 2025 2025

MSEK Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec
Nettoomsattning 1,3 52 2,1 10,8 19,2
Rorelseresultat -12,5 52,8 -28,6 32,6 -137,3
Periodens resultat fore skatt -55,3 -36,2 21,1 -57,9 -326,4
Resultat per aktie fére och efter utspédning (SEK) -0,15 -0n 0,06 -0,17 -0,90
Kassafldéde frén den I6pande verksamheten -9,4 1,0 =221 -24 -34,7
2026-06-30 2025-06-30 2026-06-30 2025-06-30 2025-12-31

Eget kapital vid periodens slut -625,0 -354,6 -625,0 -354,6 -632,0
Soliditet vid periodens slut (%) * -162% -59% -162% -59% -143%
Kassa vid periodens slut 33 15 3,3 15 20,3

* Eget kapital / balansomslutning vid periodens slut

NOT 10: SKATTEMASSIGA UNDERSKOTTSAVDRAG

Det finns skattemdssiga underskottsavdrag i koncernen uppgdende till 523,6 MSEK.
Skattemdssiga underskott i svenska bolag kan utnyttjas under obegrénsad tid.

Ingen uppskjuten skatt har redovisats fér dessa.

NOT 11: ANTAL AKTIER

Antalet registrerade aktier uppgick till 363 802 686 vid periodens utgdng och i

genomshnitt under kvartalet.
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NOT 12: KLASSIFICERING AV INTRESSEFORETAG OCH
JOINT VENTURES

Som projektutvecklare med fokus pd det tidiga skedet av utvecklingscykeln dr
Hexicons affarsmodell att avyttra projekten innan de ndr byggstart, utan avsikt att
vara slutlig tillgdngsinnehavare under drift.

Aven om utvecklingscyklerna fér infrastrukturprojekt ér Idnga och stréicker sig éver
mdanga dr, &r Hexicons uppfattning att projekten innehas i syfte att sdljas inom sin
verksamhetscykel och bor klassificeras som omsdttningstillgéngar.

Tabellen nedan visar klassificeringen for respektive bolag.

Bolag Form Land Klassificering
Hexicon Power S.A Joint venture GR Anlaggningstillgdng
AvenHexicon S.R.L. Joint venture IT Omsattningstillgéng
Munmu Baram Co.. Ltd Intressebolag KR Omsattningstillgéng
Hexicon Korea Co.. Ltd Intressebolag KR Anléggningstillgéng
Hexagon Ocean Energies Ltd Intressebolag MU Anlaggningstillgéng
MunmuBaram Holding AB Intressebolag SE Omsattningstillgdng
Offshore Access Sweden AB Intressebolag SE Anlaggningstillgdng
Freia Offshore AB Intressebolag SE Anléggningstillgéng
Hexicon Taiwan CO.. Ltd. Intressebolag ™W Anlaggningstillgéing
Genesis Hexicon (Ply) Ltd Joint venture ZA Omsdattningstillgéng

N,
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NOT 13: KORRIGERING AV RANTEANTAGANDE Q1 2026

Lanefaciliteten om 49,75 MEUR som ingdtts med Nuveen Infrastructure vdrderas till
upplupet anskaffningsvdrde baserat pd antaganden om framtida kassafléden
frdn projektavyttringar. Faciliteten omfattar en fast basrdnta, som betalas i
samband med avyttringar, samt en komponent fér vinstdelning kopplad till
projektavyttringar.

Under Q1 2026 uppdaterades antagandena avseende tidpunkten fér framtida
kassafléden frdn MunmuBaram-projektet. Det tidigare antagandet var att delta i
en auktion under Q2 2026 avseende ett statligt sakerstallt I&ngsiktigt elkdpsavtal
fér projektet. Dérefter fattades beslut om att senareléigga deltagandet i auktionen

till Q4 2026. Detta férdndrade den antagna tidpunkten for kassafléden frén
MunmuBaram-projektet och férldngde den period éver vilken
finansieringskostnaden héanférlig till faciliteten redovisas.

Det reviderade antagandet om tidpunkten inkluderades i bedémningen fér Ql
2026. P& grund av ett formelfel i den underliggande berdkningen dterspeglades
dock effekten av den uppdaterade tidpunkten fér kassafléden inte fullt ut i det

KONCERNENS RESULTATRAKNING _ Innan Korrigering | iy
orrigering korrigering

MSEK Jan-Mar 2026 Jan-Mar 2026
Rorelseresultat -16,1 -16,1

Netto finansiella

intaikter/(kostnader) =547 i34 2
Resultat fére skatt -37,0 +113,4 76,4
. P Innan I Efter

Not 8: FINANSIELLA INTAKTER/KOSTNADER korrigering Korrigering korrigering
Jan-Mar Jan-Mar

MSEK 2026 2026
Réntekostnader -47,4 +37,0 -10,4
Rénteintdkter 2,7 +76,4 79,1
Summa -54,7 +113,4 58,7
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redovisade vdrdet av faciliteten i deldrsrapporten for Q1 2026. Jamforelsesiffrorna
for QI har darfor korrigerats for att dterspegla det reviderade antagande som
gdlide per den 31 mars 2026.

Korrigeringen medfér en 6kning av finansnettot med 113,4 MSEK och en
motsvarande minskning av det redovisade vdardet pd den réntebdrande skulden.
Aven om catch-up-justeringen redovisas som en finansiell intékt representerar
den inte en finansiell intéikt som genererats under perioden. Justeringen
aterspeglar i stallet en aterfoéring av finansieringskostnader som tidigare hade
periodiserats med ett for hogt belopp baserat pd det tidigare antagandet om
tidpunkten fér projektets kassafléden. Det férvéintade sammanlagda beloppet for
vinstdelningskomponenten under faciliteten dr oféréindrat; korrigeringen pdverkar
endast tidpunkten fér ndr den relaterade finansieringskostnaden redovisas och
periodiseras éver.

Korrigeringen ér inte kassaflédespéverkande och pdverkar inte koncernens
rorelseresultat, kassafléden, finansieringsbehov eller I&nevillkor och innebdr inte
nagon férandring av koncernens underliggande operativa utveckling.

KONCERNENS BALANSRAKNING _Innan Korrigering e
Korrigering korrigering

MSEK 2026-03-31 2026-03-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bclgnserode vinstmedel inklusive 12015 13,4 10881

periodens resultat

Summa eget kapltql rjqnforllgt till -680,7 3,4 -567,3

moderbolagets aktiedgare

Summa eget kapital -681,4 +13,4 -568,0

LANGFRISTIGA SKULDER

Langfristiga réintebdrande skulder 991,8 -13,4 878,4

Summa langfristiga skulder 1071,4 -13,4 958,0
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