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Delarsrapport Creades AB (publ)

1 januari =30 juni 2026

Avkastning pa substansvardet for hela perioden uppgick till +17 (+8) procent. OMXSGI
avkastade under samma period +8 (+2) procent

For kvartalet uppgick avkastningen pa substansvardet till +22 (+6) procent. OMXSGI
avkastade for kvartalet +9 (+3) procent

Resultat i kronor per aktie uppgick till +14,07 (+5,75) for hela perioden och for kvartalet
till +17,59 (+4,43)

Det tidigare onoterade portfoljbolaget Silex Microsystems noterades pa
Stockholmsbérsen 7 maj

Substansvardets fordelning

Andel av Creades

Marknadsvarde substansvarde

Antal aktier (SEK mn) kr/aktie i procent
Noterade tillgéngar
Avanza 15907 000 6172 45 a7
Silex 11 086 990 2230 16 17
Klarna 522 696 103 1 1
Apotea 1250000 93 1 1
Seafire 12990001 92 1 1
Aktiv férvaltning i kapitalfrsakring? 2149 16 17
Summa noterade tillgangar 10 838 80 83
Onoterade tillgangar
Stickerapp 555 4 4
Instabee 338 2 3
Inet 319 2 2
Lumene 258 2 2
Mentimeter 145 1 1
Rohnisch 125 1 1
Findity 122 1 1
Nordic Knots 105 1 1
Kreditz 29 0 0
Ovriga onoterade virdepapper 166 1 1
Summa onoterade tillgdngar 2163 16 17
Ovriga tillgéngar och skulder netto?’ 11 0 0
Substansvirde 13011 96 100

Y De tre stdrsta innehaven ar Sdiptech, Vestum och Exsitec med ett sammantaget varde om SEK 575 mn,
motsvarande 27 procent av de totala tillgangarna inom den Aktiva forvaltningen. | kapitalférsakringen finns
oinvesterade medel om SEK 182 mn.

2) Ovriga tillgdngar och skulder bestar bland annat av likvida medel om SEK 134 mn samt beslutad men dnnuinte
utbetald utdelningom SEK 163 mn.
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Kommentarer fran VD

Bdsta aktiedgare,

Dessa ord skrivs ndr fotbolls-VM &r pa vig in i
kvartsfinalstadiet. Stornationer som Tyskland,
Holland och Brasilien &r redan utslagna av
uppstickarlander som Paraguay, Marocko och Norge.
Argentina — en annan storfavorit — snubblade sig
vidare efter forlaingning och uddamaélsseger mot ett
storspelande Kap Verde i vad som kanske hittills ar
VM:s mest seviarda match.

Fotbollsexemplen i foregdende stycke illustrerar
tydligt riskerna i att tro att historiska framgéngar pa
négot vis kan garantera nutida dito. De visar dven pa
kraften som finns i att vara en underdog som kan
agera mer flexibelt och utan forvintningarnas ok
over axlarna. Lardomar som &r relevanta, inte bara
for fotboll utan aven for investeringsverksambhet.

Efter en lite avvaktande inledning pa é&ret har
Creades fatt upp farten ordentligt under varen, med
foljden att avkastningen pa vart substansvirde efter
arets forsta halvlek uppgér till 17 procent vilket ar
tydligt 6ver vart absolutmal om att avkasta over 7,5
procent pa é&rsbasis. Vi Gvertraffar dven vart
relativmal om att sld Stockholmsbérsen (OMXSGI)
som avkastade 8 procent under samma period.

Utvecklingen drivs i huvudsak av den noterade delen
av portfoljen (23% / SEK 2 063 mn). Trots en fullt
godkand utveckling for vért enskilt storsta innehav
Avanza (14% / SEK 759 mn) fir man for omvaxlings
skull se sig omsprungen av Silex! (148% / SEK 1 332
mn) vad géller periodens enskilt storsta bidrag till
substansvirdets utveckling. Silex noterades i borjan
av maj och har sedan dess haft en exceptionellt stark
kursutveckling. Aven operationellt rér sig bolaget i
hog takt d&d man i dagarna har ingétt avtal om forvarv
av en produktionsfacilitet i Pennsylvania, USA. En
amerikansk fabrik kommer tillfora valbehovlig
kapacitet och ger dartill fordelar i form av snabbare
och mer robusta leveranskedjor dd ménga av Silex
storsta kunder #r baserade i USA. Ovriga noterade
innehav (Klarna, Apotea, Seafire) samt Aktiva
forvaltningen presterade klart 6ver index under arets
andra kvartal och tog ddrmed igen stora delar av den
mark man tappade under arets forsta kvartal.

Aven den onoterade delen av Creades portfolj
(1% / SEK -17 mn) tog som grupp igen en hel del
forlorad mark. Den positiva utvecklingen ar dock i
huvudsak koncentrerad till Silex (50% / SEK 265 mn)
som #dven under sin tid som onoterat bolag stér for ett
mycket betydande bidrag till periodens avkastning.
Andra st6rre innehav sé som StickerApp (-12% / SEK
-74 mn), Instabee (-19% / SEK -79 mn) och

1 Silex redovisas som onoterat fram till 7 maj da aktien noterades

Mentimeter (-34% / SEK -76 mn) har mer eller
mindre oférindrade virderingar for kvartalet men ar
ner for perioden pa grund av nedskrivningarna under
aret forsta kvartal.

Nar vi nu lyfter blicken infor &rets andra halvlek ser
vi fog for viss optimism. Marknaden har i ndgon man
tagit en mer nyanserad syn vad géller oron for Al:s
inverkan pd mjukvarubolag. Vidare ser vi tecken p&
en aningens mer aktiv konsumentmarknad och den
valutamotvind som blast starkt i ndgra kvartal har nu
mojnat nigot. Aven den publika marknaden ger visst
hopp med stabiliserade smabolagsfloden och en mer
aktiv marknad for noteringar och borstransaktioner.

Optimismen ovan paminner pa sitt och vis om den
jag hade under Sveriges matcher i fotbolls-VM och
som karnfullt sammanfattades av en god van under
Japanmatchen: "Bra start and4, men kénslan att det
kan gé at helvete nir som helst kvarstar”.

En orsak till att optimismen ar lika skor som en
uddamélsledning ar givetvis att den senaste tidens
marknadsuppgang ar starkt koncentrerad till ett fatal
bolag och branscher dir till exempel en avmattning
inom AI- och halvledarsektorn snabbt kan f&
spridningseffekter 6ver hela marknaden. En annan
orsak ar den bestdende geopolitiska oron och en
oforutsigbar amerikansk president som med
blandad framgéng ger sig pa att trolla bort sévil roda
regimer som roda kort.

Jag avslutade mitt forra vd-ord med ett 16fte att vi pa
Creades under arets kommande kvartal skall bygga
vidare pa och helst forbéttra var historik. Det andra
kvartalet var ett stort steg i den riktningen och nar vi
nu gir in i &rets andra halvlek gor vi det med
tilltagande formkurvor i bolagstruppen, hopp om en
forbattrad omvarld samt tillgénglig likviditet om SEK
316 mn.

Betyder det att allt 4r under kontroll och s& bra det
kan vara? Sjalvklart inte! Lionel Messi har uttryckt
det vil genom att sdga att "den dag du tror att det inte
finns nagra forbattringar att gora ar en sorglig dag for
vilken fotbollsspelare som helst”. Den instéllningen
har tagit honom, 39 ar ung, till delad ledning i VM:s
skytteliga.

For Creades del hoppas vi att samma fokus pa standig
forbattring — och Dberedskap for ovéintade
marknadsfinter — skall hjilpa oss att ytterligare oka
avstandet mot index under kommande kvartal.

Tack for nu och pa dterhorande,
John Hedberg
Verkstillande direktor
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Investmentforetaget
Avkastning och resultat

Avkastning pa substansvardet

Under perioden foriandrades substansviardet med
SEK +1 801 (+672) mn efter utdelning till
aktiedgarna om SEK 109 (109) mn. Avkastningen
uppgick till +17 (+8) procent. Motsvarande
utveckling for OMXSGI var +8 (+2) procent.

For kvartalet forandrades substansviardet med SEK
+2 334 (+548) mn efter utbetald utdelning till
aktiedgarna om SEK 54 (54) mn. Avkastning per aktie
uppgick till +22 (+6) procent, motsvarande
utveckling for OMXSGI var +9 (+3) procent.

Substansviarde och Avkastning pa substansvirde &r
alternativa nyckeltal (APM). For specifikation av

berdkningen av alternativa nyckeltal se Not 4
Beridkning av alternativa nyckeltal (APM).

Periodens resultat

Investmentforetagets resultat for perioden uppgick
till SEK +1 910 (+780) mn och for kvartalet till
+2 388 (+602).

Resultatet motsvarar +14,07 (+5,75) kronor per aktie
for perioden och +17,59 (+4,43) kronor for kvartalet.

Forvaltningsresultat

Forvaltningsresultatet dr den del av substansvirdets
forandring som beror pa virdeutvecklingen i
portféljbolagen och berdknas som portfoljbolagens
utgdende virde plus erhdllna utdelningar och
forséaljningslikvider minskat med ingdende virde och
periodens anskaffningskostnader. Tabellen visar
forvaltningsresultatets fordelning per innehav.

Resultat fran investeringsverksamheten fordelat per innehav

Apr - jun 2026

Jan - jun 2026

SEK mn % SEK mn %
Noterade tillgdngar
Avanza 637 11% 759 14%
Silex! 1332 148% 1332 148%
Klarna 38 58% -36 -26%
Apotea 15 19% -22 -19%
Seafire 12 15% 4 5%
Aktiv férvaltning 226 12% 27 1%
Resultat noterade tillgdngar 2 260 26% 2063 23%
Onoterade tillgdngar
StickerApp 2 0% -74 -12%
Silex? 265 50% 265 50%
Instabee 10 3% -79 -19%
Inet -25 -7% -13 -4%
Lumene 29 13% 29 13%
Mentimeter 4 3% -76 -34%
Réhnisch 2 1% 4 4%
Findity 20 20% -12 -9%
Nordic Knots 0 0% 0 0%
Kreditz -1 -4% -12 -30%
Ovriga onoterade virdepapper 48 222% .49 -23%
Resultat onoterade tillgdngar 257 9% 17 1%
SUMMA 2517 22% 2047 17%

Yavser tiden fran noteringen den 7 maj 2026
Yavser tiden fram till noteringen den 7 maj 2026
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Skatt

Creades uppfyller inte kraven pa ett investment-
foretag i skatterattslig mening och blir siledes
beskattat for vinster och utdelningar pa direktigda
icke niringsbetingade aktier och andelar.
Utdelningar och vinster p& naringsbetingade innehav
ar inte skattepliktiga.

Likviditet och soliditet

Investmentforetagets likvida medel uppgick per den
30 juni till SEK 134 mn jamfort med SEK 287 mn den
31 december 2025 vilket ger ett kassaflode om
SEK -153 mn. Utover likvida medel finns
oinvesterade medel inom den Aktiva forvaltningen
om SEK 182 mn. Eget kapital uppgick till SEK 12 848
mn per 30 juni, en 6kning med SEK 1 693 mn sedan
31 december 2025. Soliditeten uppgick till 98
procent.

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun
Kassaflode SEK mn i sammandrag 2026 2025 2026 2025
Erhallna réntor 0 2 0 4
Erhallna utdelningar 241 217 241 217
K&p och forsaljning av vardepapper netto -124 222 -245 -16
Utdelat till aktiedgarna -54 -54 -109 -109
Reglering skuld for rorlig ersattning -25 -74 -25 -74
Ovrigt -8 9 -16 -19
Summa 30 303 -153 3

Virdepappersportfolj Creades for niarvarande inte ar aktivt engagerad i

Vardet av viardepappersportfoljen uppgick den 30
juni till SEK 13 000 mn vilket dr en 6kning med
SEK2049 mn sedan 31 december 2025.
Vardepapper har under éret, netto per vardepapper,
forvarvats for SEK 834 mn och netto per
vardepapper, avyttrats for SEK 589 mn inklusive
indirekta kOop och forséljningar i den Aktiva
forvaltningen i kapitalforsdkring.

Noterade tillgangar

Viardet pé direktdgda noterade vardepapper uppgick
den 30 juni till SEK 8 689 mn, vilket dr en 6kning
med SEK 2 754 mn sedan 31 mars 2026.
Fordndringen bestdr, forutom av virdedndringar,
framfor allt av flytt av Silex frén onoterade till
noterade innehav i samband med noteringen av
bolaget den 7 maj, SEK 797 mn. Forviarv av ytterligare
aktier Silex i samband med noteringen har gjorts om
SEK 101 mn. Forvarv av aktier i Seafire har gjorts om
SEK 27 mn. Creades storsta innehav ar Avanza och
Silex, vilka tillsammans uppgér till SEK 8 402 mn och
utgor 65 procent av substansvirdet.

Ovriga noterade virdepapper

Utover de langsiktiga noterade och onoterade
innehaven har Creades en Aktiv férvaltning inom
ramen for Creades kapitalforsikring i Avanza.
Kapitalforsikringen anvinds for mindre placeringar,
placeringar under uppbyggnad samt placeringar dar

styrelsen.

Kapitalforsdkringens innehav redovisas under ”Aktiv
forvaltning” i substansviardes- och delarsrapporter
och for att ytterligare Oka transparensen anger
Creades namn och sammanlagt virde pa de tre
storsta innehaven. Den 30 juni var dessa innehav
Sdiptech, Vestum och Exsitec med ett sammanlagt
viarde om SEK 575 mn.

Onoterade tillgangar

Onoterade innehav specificeras i Substansvirde-
tabellen om virderingen av innehavet 6verstiger SEK
100 mn eller om Creades har styrelserepresentant i
bolaget. Under kvartalet har onoterade tillgangar
minskat med SEK 581 mn. Forandringen ar framst
hanforlig till att Silex flyttats till noterade tillgdngar.
Silex omvarderades med SEK +265 mn i samband
med noteringen och flyttades direfter over till
noterade tillgdngar (SEK -797 mn). Vardedndringar i
ovriga onoterade innehav uppgar till SEK -48 mn,
varav SEK -53 mn avser Aira. Vardejusteringar i
ovriga bolag uppgar till SEK +5 mn, varav erhallna
utdelningar justerat virdena med SEK -38 mn.

Ovriga onoterade tillgangar

Creades har ett antal mindre investeringar i bolag i
tidiga faser men med en bedomd hog framtida
tillvaxtpotential. Dessa investeringar redovisas
under posten “Ovriga onoterade virdepapper”.
Viardet p& Creades andel i respektive bolag
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understiger SEK 100 mn. Innehaven vérderas till
verkligt virde via resultatrdkningen. Denna post
bestar i dagslaget av innehav i Aira (virmepumpar),
Fast Travel Games (spelutvecklare), Howwe (SaaS-
bolag) och Stravito (databashantering). Aven
fordringar avseende tilliggskopeskilling ingér i
posten.

Storre direkta investeringar och avyttringar under
kvartal 2 2026

Under andra kvartalet 2026 investerade Creades i
Silex Microsystems i samband med noteringen ett
belopp om SEK 101 mn. Creades har dven investerat
SEK 27 mn i Seafire i en foretradesemission.

Offentliggjorda viktiga handelser
under kvartalet

Inga meddelanden om viktiga hdndelser i bolaget har
offentliggjorts under kvartalet.

Moderbolagets resultat och
stallning

Moderbolagets resultat for perioden uppgick till
SEK +1 910 (+780) mn och SEK +2 388 (+602) mn
for  kvartalet. D& Creades redovisar som
investmentforetag i enlighet med IFRS 10 Gverens-
stimmer moderbolagets resultat med investment-
foretagets resultat.

Per den 30 juni uppgick eget kapital till SEK 12 848
(10 722) mn. Eget kapital per 31 december 2025
uppgick till SEK 11 155 mn.

Likvida medel uppgick per 30 juni 2026 till SEK 134
mn vilket motsvarar en minskning med SEK 153 mn
sedan 31 december 2025. Utdelningar har erhéllits
om SEK 241 mn. Utdelning till aktieigarna har
utbetalts med SEK 109 mn. Likvid for forviarv av
Nordic Knots har erlagts med SEK 105 mn, férvarv av
aktier i Seafire med SEK 27 mn och likvid vid
tillaggsforvarv i Silex har erlagts med SEK 101 mn.

Vasentliga risker och osdkerhets-
faktorer

Creades verksamhet dr utsatt for ett antal risker
associerade med substansrabatt/premie, beroende
av nyckelpersoner, dgare med betydande inflytande,
makroekonomiska forhéllanden, specifika onoterade
innehav, finansiering, likviditet, valutakurs-
forandringar, rénta, kredit, tvister samt regulatoriska
krav. Situationen for risker och osdkerhetsfaktorer
har inte visentligen forindrats sedan A&rsredo-
visningen for 2025 ldmnats. Den 6kade volatiliteten

pa virldens aktie- och valutamarknader har inte
foranlett nagon materiell fordndring i Creades
strategi eller arbetssitt, da samtliga vara innehav ar
langsiktiga. For ytterligare upplysningar om bolagets
hantering av visentliga risker och osékerhetsfaktorer
hénvisas till bolagets arsredovisning for 2025.

Paverkan av stérre hindelser i omvérlden

De krig och oroligheter som pégér i Ukraina och
Mellanostern har periodvis haft stor péverkan pa
borserna bade i Sverige och 6vriga virlden. Sa lange
krigen pégar kommer osdkerheten att vara forhojd.
Creades portféljbolag har ingen materiell direkt
exponering mot konflikternas omedelbara effekter.
Portfoljbolagen kan dock péverkas av den generellt
turbulenta geopolitiska situationen i vérlden, t ex i
form av volatila valuta- och borskurser, okade
kostnader for transporter och/ eller periodvisa
storningar i logistikkedjor. Vidare har Creades
portfoljbolag historiskt paverkats negativt i tider av
forhojd osdkerhet kring generell konjunktur och
konsumenternas kopkraft i synnerhet och den
dynamiken kan forvintas gilla dven framgent.

Jamforelseindex

Creades anvinder OMXSGI som jamforelseindex for
sin avkastning. OMXSGI kan f6ljas hos bade Avanza
och Nasdagq.

Transaktioner med narstaende

Under perioden har inga visentliga transaktioner
med nirstdende forekommit forutom loner och
ersdttningar till ledning och styrelse.
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Aterkop av egna aktier

Arsstimman den 15 april 2026 beslutade att
bemyndiga styrelsen att genomfora aterkop av egna
aktier upp till 10 procent av kvarvarande &nnu ej
indragna aktier. Fram till den 30 juni 2026 har inga
aterkop av egna aktier gjorts.

Arsstimma 2026

Utdelning

Arsstimman beslutade den 15 april om utdelning
med 1,60 kronor per aktie (féregdende ar 1,60
kronor) att fordelas pa fyra utbetalningar, totalt SEK
217 mn. Vid det forsta utbetalningstillfillet betalades
0,40 kronor med avstamningsdag 17 april 2026. Vid
de kommande utbetalningstillfdllena betalas 0,40
kronor med avstimningsdagar 29 juli 2026, 28
oktober 2026 och 27 januari 2027.

Handelser efter balansdagen

Creades informerade i pressmeddelande den 1juli att
en dom i Patent- och Marknadsdomstolen majliggor
att Creades kan erhélla tillaggskopeskilling relaterad
till forsaljningen av Pricerunner under 2021. Storlek
och tidpunkt for eventuell tilliggskopeskilling ar

sviarbedémd och avgoérs bland annat av om och nar
den meddelade domen vinner laga kraft.

Storsta aktiedgare

Sven Hagstromer med familj dr Creades enskilt
storsta aktiedgare per 30 juni 2026 genom bolaget
Biovestor AB, som #ger 59,0 procent av kapitalet och
42,9 procent av rosterna, och genom Carnegie
Sarskilda Pensionsfond II som &4ger 1,8 procent av
kapitalet och 2,6 procent av rosterna, tillsammans
60,9 procent av kapitalet och 45,4 procent av
rosterna. Agandet i Creades uppgir till 82 633 030
aktier, varav 39 974 280 A-aktier (1 rost per aktie)
och 42 658 750 B-aktier (1/10 rost per aktie), med
totalt 44 240 155 roster.

Kommande rapporttillfillen

Delarsrapport
januari - september 2026

14 oktober 2026, kl 8.30

Bokslutskommuniké 2026 22 januari 2027, kl 8.30

Creades redovisar aktuellt substansvirde per
manadsskiftet den tredje arbetsdagen i nést-
kommande manad. Detta giller inte vid kvartals-
skiften dé delarsrapporter eller bokslutskommuniké
lamnas enligt ovan. Substansvirdet per 31 juli 2026
kommer att redovisas den 14 augusti 2026. Alla
rapporter offentliggors kl. 08.30 CET.

Denna delarsrapport har varit foremaél for bolagets revisors Gversiktliga granskning.

Stockholm den 14 juli 2026

Sven Hagstromer

Ordférande Ledamot

Maria Rankka Anna Settman
Ledamot Ledamot

Hans Toll John Hedberg
Ledamot Verkstallande Direktor

Cecilia Hermansson

Peter Nilsson
Ledamot

Lars Stugemo
Ledamot

6(18)



CREADES

Delérsrapport Creades AB (publ) — 1 januari — 30 juni 2026

Finansiella rapporter

Resultatrakning i sammandrag, Investmentforetaget

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan - jun
SEK mn Not 2026 2025 2026 2025
Investeringsverksamheten
Erhallna utdelningar 241 217 241 217
Forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag 2 2273 429 1797 625
Forandring i verkligt varde av langfristiga fordringar 2 - 9 -
Resultat investeringsverksamheten 2517 646 2047 842
Ovriga intikter/kostnader 10 0 10 1
Administrationskostnader -139 -46 -147 -67
Ovriga externa kostnader 0 - 0 -
Rorelseresultat 2388 600 1910 776
Finansnetto 0 2 0 4
Resultat efter finansnetto 2388 602 1910 780
Periodens resultat 2388 602 1910 780
Resultat per aktie (kr) saval fére som efter utspadning 17,59 4,43 14,07 5,75
Genomsnittligt antal utestGende aktier 135762391 135762391 135762391 135762391
Rapport 6ver totalresultat i ssammandrag, Investmentféretaget

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan - jun
SEK mn 2026 2025 2026 2025
Periodens resultat 2388 602 1910 780
Summa 6vrigt totalresultat - - - -
Periodens totalresultat 2388 602 1910 780
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Balansrdakning i sammandrag, Investmentforetaget

SEK mn Not 2026-06-30  2025-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 7 9
Finansiella anldggningstillgdngar 2

Andelar i portféljbolag varderade till verkligt varde via resultatet 12 920 10 879
Langfristig fordringar 80 72
Omséttningstillgangar

Ovriga omsattningstillgdngar 13 3
Likvida medel 134 287
SUMMA TILLGANGAR 13 155 11 249
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till Creades AB:s aktiedgare 12 848 11 155
Totalt eget kapital 12 848 11 155
Langfristiga skulder

Leasingskuld 5 6
Ovriga skulder 66 1
Kortfristiga skulder

Leasingskuld 2 2
Ovriga skulder 234 84
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 13 155 11 249

Forandringar i eget kapital i sammandrag, Investmentforetaget

SEK mn Jan-jun 2026 Jan-dec 2025 Jan-jun 2025
Eget kapital vid arets borjan 11 155 10 159 10 159
Utdelning -217 -217 -217
Periodens totalresultat 1910 1213 780
Eget kapital vid periodens slut 12 848 11 155 10 722
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Kassaflodesanalys i sammandrag, investmentforetaget

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun
SEK mn 2026 2025 2026 2025
Den lépande verksamheten
Rorelseresultat 2388 600 1910 776
Justeringar for poster sominteingar i kassaflodet -2 145 -392 -1674 -578
Erhallen ranta 0 2 0 4
::is:::ac;::k;(;;;:;de verksamheten fore forandring 243 210 236 202
Forandring av rorelsekapitalet -35 -75 -35 -75
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 208 135 201 127
Investeringsverksamheten
Investering i finansiella tillgangar -378 -408 -834 -889
Avyttring av finansiella tillgangar 255 630 589 874
Investering i anlaggningstillgangar 0 - 0 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -124 222 -245 -15
Finansieringsverksamheten
Utdelning -54 -54 -109 -109
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -54 -54 -109 -109
Periodens kassafléde 30 303 -153 3
Likvida medel vid periodens boérjan 104 417 287 717
Likvida medel vid periodens slut 134 720 134 720
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Nyckeltal
2026-06-30 2025-12-31 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Antal registrerade aktier 135762391 135762391 135762391 135762391 135762391
-varav A-aktier, 1/1 93 103 641 93 103 641 93 103 641 93 103 641 93 103 641
-varav B-aktier, 1/10 42 658 750 42 658 750 42 658 750 42 658 750 42 658 750
Genomsnittligt antal utestaende aktier 135762391 135762391 135762391 135762391 135762391
Eget kapital hanforligt till Creades AB:s
aktiedgare, SEK mn 12 848 11 155 10 159 9175 8807
Borsvarde (baserat pa senaste betalkurs), SEK mn 10 841 10 148 9795 9761 10589
Substansvirde, SEK mn™? 13011 11210 10214 9223 8 854
Substansvarde per aktie, kronor®? 96 83 75 68 65
Senaste betalkurs, kronor 80 75 72 72 78
Substansvirdesrabatt(-)/premie(+), %~ -17 9 -4 6 20
H1 2026 2025 2024 2023 2022
Vardeférandring pa noterade vardepapper, %> 23 19 17 -29
Vardeférandring pa onoterade vardepapper, %% -1 -2 5 2 -26
Avkastning substansvarde, %? 17 12 13 6 -30
Medeltal anstéllda i Creades AB 7 8 9 8 7
1)Eget kapital plus beslutad @nnu ej utbetald utdelning.
Desr berdkning, se Not 4 Berakning av alternativa nyckeltal (APM) samt Definitioner.
3)Esr information om berdkning, se under rubriken Forvaltningsresultat sidan 3.
Kvartalsoversikt
2026-06-30 2026-03-31 2025-12-31 2025-09-30 2025-06-30 2025-03-31 2024-12-31 2024-09-30
Antal registrerade aktier 135762391 135762391 135762391 135762391 135762391 135762391 135762391 135762391
-varav A-aktier, 1/1 93103641 93103641 93103641 93103641 93103641 93103641 93103641 93103641
-varav B-aktier, 1/10 42658750 42658750 42658750 42658750 42658750 42658750 42658750 42658750
Eget kapital, SEK mn 12 848 10677 11155 10954 10722 10338 10 159 9872
Borsvarde (baserat pa senaste
betalkurs), Mkr 10 841 9164 10 148 10 209 10182 10352 9795 11289
Substansvirde, SEK mn'? 13011 10677 11210 11062 10 885 10338 10214 9981
Substansvarde per aktie, kronor? 96 79 83 81 80 76 75 74
Senaste betalkurs, kronor 80 68 75 75 75 76 72 83
Substansvédrdesrabatt(-)
/premie(+), % -17 -14 9 -8 6 0 -4 13
Medeltal anstdllda i Creades AB 7 7 8 8 9 9 9 8

1’Eget kapital plus eventuell beslutad @nnu ej utbetald utdelning.

RIT berdkning se not 4 Berdkning av alternativa nyckeltal samt Definitioner.
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Resultatrakning i sammandrag, moderbolaget

Apr-jun Apr - jun Jan-jun Jan-jun
SEK mn Not 2026 2025 2026 2025
Investeringsverksamheten
Erhdllna utdelningar 241 217 241 217
Forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag 2 2273 429 1797 625
Forandring i verkligt varde av langfristiga fordringar 2 - 9 -
Resultat investeringsverksamheten 2517 646 2047 842
Ovriga intdkter 10 0 10 1
Administrationskostnader -139 -46 -147 -67
Ovriga externa kostnader 0 - 0 -
Rorelseresultat 2388 600 1910 776
Finansnetto 0 2 0 4
Resultat efter finansnetto 2388 602 1910 780
Periodens resultat 2388 602 1910 780
Rapport 6ver totalresultat i sammandrag, moderbolaget

Apr-jun Apr - jun Jan-jun Jan-jun
SEK mn 2026 2025 2026 2025
Periodens resultat 2388 602 1910 780
Summa évrigt totalresultat - - - -
Periodens totalresultat 2388 602 1910 780
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Balansrakning i sammandrag, moderbolaget

SEK mn Not 2026-06-30 2025-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 7 9
Finansiella anldggningstillgdngar

Aktier i dotterbolag varderade till verkligt varde via resultatet 998 1118
Andelar i intresseforetag varderade till verkligt varde via resultatet 122 134
Andelar i 6vriga portféljbolag varderade till verkligt varde via resultatet 11 800 9627
Langfristiga fordringar 80 72
Omséttningstillgangar

Ovriga fordringar 13 3
Kassa och bank 134 287
SUMMA TILLGANGAR 13 155 11 249
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 12 848 11155
Langfristiga skulder

Leasingskuld 5 6
Ovriga skulder 66 1
Kortfristiga skulder

Leasingskuld 2 2
Ovriga skulder 234 84
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 13 155 11 249

Forandringar i eget kapital i sasmmandrag, moderbolaget

SEK mn Jan-jun 2026 Jan-dec 2025 Jan-jun 2025
Eget kapital vid arets borjan 11 155 10 159 10 159
Utdelning -217 -217 -217
Periodens totalresultat 1910 1213 780
Eget kapital vid periodens slut 12 848 11 155 10 722
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna delédrsrapport har upprattats i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering. Investmentforetagets
redovisning #r upprittad i enlighet med Arsredo-
visningslagen och International Financial Reporting
Standards (IFRS) sddana de antagits av EU.
Moderbolagets redovisning &r upprittad enligt
Arsredovisningslagen och RFR 2, Redovisning for
juridiska personer. Samtliga belopp ar angivna i SEK
mn om annat inte anges varféor avrundnings-
differenser kan forekomma.

Konsolideringsprinciper

Creades uppfyller kriterierna enligt IFRS 10 for ett
Investmentforetag, vilket innebdr att ingen
konsolidering gors av dotterbolag eller intresse-
foretag. Alla innehav behandlas som investeringar i
viardepapper och virderas till verkligt virde via
resultatet.

Redovisningsprinciper i moderbolaget
Moderbolaget redovisar samtliga andelar i
portféljbolag, dvs investeringar i dotterbolag,
intresseforetag och Ovriga finansiella tillgdngar till
verkligt varde via resultatrikningen.

For ytterligare information om Creades redo-
visningsprinciper hénvisas till bolagets &rsredo-
visning for 2025, Not 2 Redovisningsprinciper.

Not 2 Klassificering och vardering av finansiella
instrument

Creades Klassificering av finansiella tillgdngar och
skulder framgar av matrisen nedan.

Likvida medel, kundfordringar och leverantors-
skulder har kort 16ptid och bedéms ha ett upplupet
anskaffningsvirde som inte avviker vdsentligt fran
verkligt virde. Investmentforetaget har varken rante-
birande skulder eller kundfordringar.

Finansiella instrument 260630, per varderingskategori enligt IFRS 9

Verkligt vérde via

Upplupet Summa redovisat

SEK mn resultatrakningen anskaffningsvarde virde Summa verkligt virde
Andelar i portféljbolag 12 920 - 12 920 12 920
Langfristig fordringar 80 - 80 80
Likvida medel - 134 134 134
Ovriga fordringar - 1 1 1
Ovriga skulder - -165 -165 -165
Summa finansiella instrument 13 000 -30 12 970 12 970
Finansiella instrument 251231, per varderingskategori enligt IFRS 9
Verkligt varde via Upplupet Summa redovisat

SEK mn resultatrakningen anskaffningsvarde varde Summa verkligt varde
Andelar i portfoljbolag 10 879 - 10 879 10 879
Langfristig fordringar 72 - 72 72
Likvida medel - 287 287 287
Ovriga fordringar - 2 2 2
Ovriga skulder - -58 -58 -58
Summa finansiella instrument 10951 231 11 182 11182

13(18)



CREADES

Delarsrapport Creades AB (publ) — 1 januari — 30 juni 2026

Indelning i hierarkiska nivaer

Tillgadngar och skulder varderade till verkligt varde
via resultatrakningen indelas, i enlighet med IFRS 13,
i tre hierarkiska nivier beroende p& vilken indata
som anvinds for varderingen. Niva 1 avser tillgadngar
dar indata kommer fran noterade priser pa aktiva
marknader. Nivd 2 avser tillgdngar dar indata
kommer fran andra direkt eller indirekt observerbara
indata d&n de som ingir i Niva 1. Nivd 3 avser
tillgdngar dir direkt eller indirekt observerbara
indata saknas, vilket giller for bolagets innehav i
onoterade vardepapper.

Creades har inga finansiella tillgdngar eller skulder
hénforliga till Niva 2.

Samtliga poster inom forvaltningsverksamheten
harrér frdn kategorin finansiella instrument
varderade till verkligt varde via resultatrakningen.
De identifieras vid forsta redovisningstillfallet till
denna kategori. Varderingen till verkligt varde via
resultatrakningen = bedoms  bdst  &terspegla
verksamheten. Ingen post har redovisats direkt mot
eget kapital. Vardering av finansiella instrument sker
enligt IFRS g och IFRS 13.

Forflyttning mellan nivderna
Under perioden har flytt av innehavet i Silex gjorts
frén niva 3 till niva 11 samband med notering.

Virderingsmodell

Niva1

Verkligt virde pa finansiella instrument som handlas
pa en aktiv marknad och dér det finns observerbara
marknadstransaktioner, baseras pa noterade
marknadspriser. Som marknadspris anvinds pa
balansdagen senaste avslutskurs om detta inte
vasentligt avviker fran senast stéllda kopkurs.

Niva 3

For finansiella instrument som saknar observerbara
marknadstransaktioner gors viarderingen till verkligt
viarde genom en virderingsteknik som anvander
andra tillimpliga observerbara indata.

I forsta hand anviands principen ”Senaste
Transaktion”. Denna princip definieras som det pris
som tillimpats i en nyligen genomfoérd ordnad
transaktion i det innehav som skall virderas.
Transaktionen skall vara av meningsfull storlek och
utférd mellan marknadsaktorer sé att priset dirmed
kan anses vara representativt for verkligt virde.

Om det inom de senaste 12 manaderna inte
genomforts ndgon transaktion som kan anses vara
representativ  for verkligt virde, varderas de

onoterade innehaven med utgdngspunkt fran
“International Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidelines”. Varje enskilt innehav
varderas for sig och virderingen gors d& enligt
foljande:

Virderingen gors vanligen genom principen
“Multipelvirdering”, vilket innebédr att relevanta
multiplar appliceras pa& innehavets historiska
och/eller prognosticerade nyckeltal. Beroende pa
situationen anvinds den multipel som ger bist
information. Anvdnda multiplar dr huvudsakligen
P/E, EV/EBIT, EV/EBITA, EV/EBITDA, EV/Sales
och/eller EV/ARR. Nyckeltalen jamfors med
nyckeltal for andra jamforbara bolag. Dessa
multiplar hdmtas fran en jamforelsegrupp av endera
noterade bolag eller jamforbara onoterade
transaktioner. Hansyn tas till skillnader i till exempel
storlek, historik eller marknad mellan aktuellt bolag
och jamforelsegruppens bolag samt att onoterade
tillgdngar har lagre likviditet dn noterade tillgdngar,
varfor virdet justeras vid behov med en justerings-
och illikviditetsrabatt. Som underlag for prognosti-
cerade nyckeltal anviands respektive innehavs egna
rapporter ~ kompletterade @ med  rimlighets-
bedomningar gjorda av Creades investeringsteam
baserade pa samtal med ledningen for respektive
innehav.

Som alternativ kan dven "DCF-virdering” anviandas,
innebdrande diskontering av innehavets prognosti-
cerade framtida kassafloden med diskonteringsrénta
baserad pa jamforbara avkastningskrav pa jamfor-
bara foretag och finansiella instrument.

Under kortare tider med  hastiga/storre
marknadsrorelser  minskar  tillforlitligheten i
noterade jamforbara bolags prognosticerade
nyckeltal, bland annat eftersom prognoserna inte
uppdateras med samma hastighet som marknads-
utvecklingen. Vid sddana enskilda extremhandelser
kan vardering genom justering utifrdn den allmdnna
borsutvecklingen vara en mer rattvisande
varderingsmetod. P4 motsvarande vis kan sidana
hastiga/storre marknadsrorelser i vissa fall motivera
en justering av vardet for innehav virderade enligt
principen “Senaste Transaktion” som en metod for
att aterspegla betydande forandringar i den likvida
noterade marknaden ocksd i den mer illikvida
onoterade marknaden.

Utstillda optioner berdknas till verkligt viarde i
enlighet med Black-Scholes Option Pricing Model.
Antaganden kan i vissa fall vara forknippade med
stor osidkerhet och forandringar av varderings-
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modellernas ingdende parametrar kan ha vésentlig

paverkan pé berdknat verkligt viarde.

Niva 1: Verkligt viarde bestamt enligt priser noterade pé en aktiv marknad fér samma instrument.

Niva 3: Verkligt varde bestimt utifrdn indata som inte ar observerbara pd marknaden.

Verkligt virdehierarki investmentbolaget och moderbolaget

2026-06-30 Niva 1 Nivda3 2025-12-31 Niva 1 Niva 3
Innehav i portfoljbolag varderade 12920 10838 2082 10879 8038 2841
till verkligt varde via resultatet
Langfristiga fordringar 80 - 80 72 - 72
Totalt 13 000 10 838 2163 10951 8038 2912
Specifikation Nivd 3
Specifikation Niva 3
Innehav i portféljbolag Langfristig fordran
2026-01-01- 2025-01-01- 2026-01-01- 2025-01-01-
2026-06-30 2025-12-31 2026-06-30 2025-12-31
Ingaende balans 2841 2562 72 -
Férvarv 105 789 - -
Avyttrat -4 -166 - -
Ranta/Utdelning -38 -66 - -
Tillaggskopeskilling vid forsadljning - - - 72
Omvardering -25 -82 9 -
Flytt till/fran niva 1 -797 -196 - -
2082 2 841 80 72
Virderingsmetod per bolag
Huvudsaklig orsak till materiell
. . 1)
2026-06-30 omvirdering 2026 +/
Varderings-
multipel efter Forandrad
Marknads- Justerings- och justering/ Operationell  varderings-
Agarandel virde Varderingsmodell illikviditetsrabatt rabatt utveckling multipel
Stickerapp? 52% 555 EV/EBITA 30% 8,3 - R
Instabee 9% 338 EV/Sales 38% 1,5 -
Inet? 75% 319 EV/EBITA 30% 7,2
Lumene 20% 258 EV/EBITDA 30% 8,9 +
Mentimeter? 7% 145 EV/Sales 15% 2,7 -
R6hnisch 82% 125 EV/EBITA 30% 79 -
Findity 35% 122 EV/Sales 30% 24 -
Nordic Knots 5% 105 Senaste transaktion E/T E/T
Kreditz 13% 29 EV/Sales 30% 2,4 + -
Ovriga 166 E/T E/T
SUMMA 2163

Yorsak till férandringar 6verstigande 5% anges.

Z'Vérdeéndring har paverkats averhdllen utdelning
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2025-12-31 Vérderings-
multipel efter
Marknads- Justerings- och justering/
Agarandel virde Varderingsmodell illikviditetsrabatt rabatt
Stickerapp 52% 640 EV/EBITA 30% 8,9
Silex 10% 532 Senaste transaktion E/T E/T
Instabee 9% 418 EV/Sales 38% 1,8
Inet 76% 358 EV/EBITA 30% 7.3
Lumene 20% 229 Senaste transaktion E/T E/T
Mentimeter 7% 226 EV/Sales 15% 4,6
Findity 35% 134 EV/Sales 30% 2,7
Roéhnisch 82% 120 EV/EBITA 30% 9,3
Kreditz 13% 41 EV/Sales 30% 3,8
Ovriga 143 E/T E/T
SUMMA 2841
Not 3 Stdllda sdkerheter
Per den 30 juni 2026 fanns inte nagra stéllda sikerheter.
Not 4 Berdkning av alternativa nyckeltal (APM)
Substansvdrde
Berakning av substansvirde, kronor 2026-06-30 2025-12-31 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Eget kapital 12 848 11 155 10 159 9175 8 807
Beslutad dnnu ej utbetald utdelning 163 54 54 48 48
Substansvarde 13011 11 210 10 214 9223 8 854
Substansvarde per aktie 96 83 75 68 65
Substansvdrdets avkastning
H1 2026 2025 2024 2023 2022
Ingdende varde per aktie, kronor 83 75 68 65 96
Forandring substansvarde per aktie, kronor 13 7 7 3 -30
Substansvarde fore justering, kronor 96 83 75 68 65
Aterinvesterad utdelning per akti el), kronor 1,0 1,6 1,7 1,4 1,3
Justerat utgaende virde per aktie, kronor 97 84 77 69 67
Forandring i % (avkastning) 17 12 13 6 -30
1’Utdelning per aktie genom aktiens substansvarde efter utdelningi forhallande till substansvarde fére justering per aktie.
Substansvdrdesrabatt/premie
Berikning av substansvirdesrabatt/premie 2026-06-30 2025-12-31 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Senaste betalkurs per aktie, kronor 80 75 72 72 78
Substansvéarde per aktie, kronor 96 83 75 68 65
Skillnad, kronor -16 -8 -3 4 13
Skillnad i forhallande till substansvarde
per aktie, % -17 9 -4 6 20
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Kort om bolaget

Creades investerar som en langsiktig engagerad
dgare i mindre och medelstora, noterade och
onoterade bolag.

Affarsidé

Creades affarsidé ar att ge en god riskjusterad
avkastning till sina aktiedgare genom kapitaltillvixt
och/eller investeringsintdkter, frimst genom att
investera i verksamheter diar Creades kan fungera
som en engagerad dgare, i mindre och medelstora
noterade och onoterade svenska foretag.

Malet med bolagets forvaltning ar att:

m Maximera avkastningen pé kapitalet

m Genomfora investeringar i enlighet med den fast-
stillda risknivén

m Sikerstilla en god betalningsberedskap i foretaget

Creades har en langsiktig investeringshorisont, med
fokus pa att skapa uthélligt virde genom léngsiktig
forvaltning av portfoljinnehaven i enlighet med
Creades affarsfilosofi, snarare dn pa utfallet under
enskilda kvartal. Forvaltningen bedrivs saledes utan
tidsgranser och Creades verksamhet har inte som
huvudsakligt syfte att genomféra nagon tidsbestamd
exit. Savil nyinvesteringar som eventuella avytt-
ringar sker baserat pa varje investerings virdering
och de mojliga alternativa investeringarna som finns
tillgangliga.

Investeringskriterier

m Potential: Creades soker investeringsmojligheter
som har betydande potential for omvirdering och
underliggande vardeskapande

m Bransch: Creades begrinsar sig inte till
investeringar i sdrskilda branscher eller verksam-
hetsomréden, men fokuserar pa verksamheter som
ar relativt sett forutsdgbara, vad géller till exempel
kundernas beteenden, branschens struktur och
teknikutveckling

m Storlek: En investering, inklusive tillvaxtpotential,
maste vara s stor att den har en materiell pdverkan
pa avkastningen for Creades aktiedgare

m Agarinflytande: Majoriteten av Creades investe-
ringar i foretag bor medfora att Creades far ett
dgarinflytande i foretaget och kan agera som
engagerad dgare

m Geografi: Portfoljens fokus &dr svenska och nordiska
foretag.

Portféljen

Creades portfolj bestdr av ca 80 procent noterade
tillgéngar, 15-20 procent onoterade tillgangar och ca
1-5 procent 6vrigt inklusive likvida medel.

Avkastningsmal

Creades stréavar efter att erbjuda aktiedgarna en god
riskjusterad avkastning som &ver tid Overstiger 7,5
procent per ar samt Gverstiger Stockholmsborsens
totalavkastningsindex, OMXSGI.

Utdelning, inlésen och aterkop, policy

Bolaget avser att l6pande aterféra vérde till sina
aktiedgare genom antingen utdelning, aktiedterkop
eller inlosen.
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Definitioner och alternativa
nyckeltal

Administrationskostnader — Kostnader for admini-
stration och personal (inklusive rorlig ersittning), for
Creades AB.

Aktiens avkastning per aktie - Aktiekursens
vardeférandring under aret, justerad med ater-
investerad utdelning och eventuell inlésen, i
forhallande till aktiekursen vid periodens borjan.

Avkastning pd substansvirdet — Virdeforandring pa
substansvirdet per aktie under aret, justerad med
reglerad utdelning dterinvesterad till substansvardet,
i forhallande till substansviardet per aktie vid
periodens borjan. For berdkning se Not 4 Berdkning
av alternativa nyckeltal.

Finansiella intdkter och kostnader — Rinteintidkter och
rantekostnader samt realiserat och orealiserat
resultat for syntetiska aktier och optioner.

Férvaltningsresultat— Forvaltningsresultatet dr den
del av substansvirdets forandring som beror pa
viardeutvecklingen i portfoljbolagen. Berdknas som
rorelseresultat fore administrationskostnader.

Investmentféretag — Termen Investmentforetag
anvands med samma betydelse som enligt IFRS 10.

Marknadsvirde — Noterade innehav virderas till
senaste avslutskurs pa balansdagen. Faststéllandet

av marknadsvirde avseende onoterade innehav sker
genom anviandning av olika varderingsmetoder som
ar lampliga for det enskilda innehavet. Se
arsredovisning 2025 Not 18 Klassificering och
vdrdering av finansiella instrument.

Resultat per aktie — Resultat hanforligt till moder-
foretagets aktiedgare, dividerat med genomsnittligt
antal utestdende aktier.

Soliditet — Eget kapital i forhallande till balans-
omslutningen.

Substansvirde — Eget kapital justerad for beslutad
men #nnu inte utbetald utdelning. For berakning se
Not 4 Berdkning av alternativa nyckeltal.

Substansvirdesrabatt/premie — Skillnaden mellan
borskursen och substansvirdet per aktie i for-
hallande till substansvardet.

Totalavkastning — Se Avkastning pé substansvardet.
Verkligt virde — Se Marknadsvirde.

Virdefériandring virdepapper — I begreppet virde-
forandring vardepapper ingar bade realiserade och
orealiserade virdeforandringar inklusive eventuell
utdelning.

Virdepappersportfélj — Samtliga aktierelaterade
vardepapper sisom tex aktier och andelar och
utstéllda optioner.

Creades AB (publ)
TEL +46 8 412 011 00 t-maIL info@creades.se orGNR 556866-0723
posTADRESS Ingmar Bergmans Gata 4 « 114 34 Stockholm « Sverige srsoksapress Ingmar Bergmans Gata 4, 7tr
www.creades.se
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