
Fjárfestakynning Q2 2026
Árshlutauppgjör 1. mars – 31. ágúst 2026 · 8. október 2026



Bera hf. Lykiltölur

Q2 2026 6 mán 2026

Vörusala 15,7 ma (21%) 29,1 ma (18%)

EBITDA 2,5 ma (52%) 3,7 ma (43%)

Hagnaður 1,4 ma (62%) 1,8 ma (45%)



Q2 2026
Viðbót vegna Gæðabakstur og Kjarnavara 2026 
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6 mán
Viðbót vegna Gæðabakstur og Kjarnavara 2026 
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Ölgerðin, Danól, Mýrar, Iceland Spring, Collab Inc
Bera án áhrifa Gæðabaksturs og Kjarnavara

Q2 2026 6 mán 2026

Vörusala 13,9 ma (7%) 25,6 ma (4%)

EBITDA 2,1 ma (31%) 3,1 ma (19%)



Ölgerðin, Danól, Mýrar, Iceland Spring, Collab Inc
Bera án áhrifa Gæðabaksturs og Kjarnavara

Q2 2026 6 mán 2026

Framlegð 4.945 mkr (12%) 9.007 mkr (7%)

Sölu- og markaðskostnaður 787 mkr (0%) 1.612 mkr (-4%)

Annar rekstrarkostnaður 532 mkr (-21%) 1.165 mkr (-12%)

Launakostnaður 1.505 mkr (10%) 3.196 mkr (12%)



EBITDA breyting milli ára 6 mán

2.581

+235 −85

+262

+357

+215 +58 +54 3.677

6M 2025 Ölgerðin Danól Gæðabakstur Kjarnavörur Útflutningur Mýrar Samstæða 6M 2026



Fjárhagur



Efnahagsreikningur​

Millj. kr. 31/8/2026 28/2/2026 Breyting % breyt.
Eigið fé 20.232 18.417 1.815 10%

Vaxtaberandi skuldir 15.276 15.631 -354 -2%
Aðrar skuldir 10.780 10.124 656 6%
Skuldir samtals 26.057 25.755 302 1%

Skuldir og eigið fé 46.289 44.172 2.117 5%

Rekstartengdar eignir 41.391 40.469 921 2%
Órekstrartengdar eignir 1.096 1.199 -103 -9%
Handbært fé 3.803 2.504 1.299 52%
Eignir samtals 46.289 44.172 2.117 5%

Efnahagur

• Sterk afkoma, lítil fjárbinding í hreinu 
veltufé og fjárfestingalétt tímabil skila 
umtalsverðri lækkun í nettó 
vaxtaberandi skuldum

• Sterk lausafjárstaða er mikilvæg þar 
sem gert er ráð fyrir umtalsverðum 
fjárfestingum á seinni hluta ársins 



NIBD NIBD/EBITDA
• Meðalvextir ISK lána 9,6% þann 31.08.2026

Skuldir​
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Fjárfestingar​
Fjárfestingar í varanlegum rekstrarfjármunum​
• Fjárfestingar á fyrri helmingi ársins 2026 voru 1.201 millj. 

kr. Fjárfestingaáætlun ársins sem er 4.550 millj. kr. stendur 
óbreytt.

• Fjárfestingar vegna sértækra verkefna verða meiri á seinni 
hluta ársins.

• Stærstu viðhaldsfjárfestingar á fyrri hluta ársins voru 
bygging jöfnunarþróar á lóðinni við Grjótháls og nýr 
tækjabúnaður í framleiðslu Ölgerðarinnar.
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Markaðsfjármögnun
Útgáfur og uppgreiðslur á tímabilinu

Gáfum út óveðtryggt skuldabréf til 
tveggja ára í júní sem fékk góðar 
viðtökur á markaði

Félagið áfram virkur útgefandi á 
víxlamarkaði



Skuldsetningarhlutfall
NIBD / EBITDA - sviðsmyndagreining

Horfur á skuldsetningu

Kynntum vænta þróun á 
skuldsetningarhlutfalli til næstu 
fimm ára í aðdraganda útgáfu 
skuldabréfs í júní

Gerum ráð fyrir að hún haldi þrátt 
fyrir sterka stöðu núna

Fjármagnað með blöndu af 
lánsfjármagni, sölu á eignum og 
rekstrarfé



Staða og horfur​



Ölgerðin og Danól
• HORECA, áfengisverslanir og stórmarkaðir í ágætum vexti milli ára
• Áframhaldandi vöxtur eigin vörumerkja
• Samhliða innflutningur stórmarkaða hefur áhrif á innfluttar vörur, sérstaklega Danól
• Framlegðarstig Danól lækkar milli ára



Gæðabakstur og Kjarnavörur
• Sterk viðbót við Beru
• Jákvæð samlegðaráhrif
• Kjarnavörur keyptu Innbak að fullu
• Bakaradeild Danól og Innbak verða sameinuð
• Ísbúð Vesturbæjar seld



• Danmörk og Þýskaland 
• Fyrirkomulagi breytt í Danmörku 
• Skilar sér í aukinni dreifingu
• Velta út úr búðum að aukast

Collab útflutningur

• Hámarks fjárfesting 1 ma kr. en teygist inn 
á næsta fjárhagsár

• Stefnt að fyrstu formlegu fjárfestafundir erlendis 
fyrir áramót

319 mkr.
369 mkr.

81 mkr.

2024 2025 2026 (6 mán)

Markaðsetning



Jákvæður viðsnúningur
• Salan komin aftur á svipaðan stað og fyrir 

tollasetninguna vorið 2025
• Núverandi framleiðslugeta verður nánast fullnýtt í ár
• Samhliða endurbótum á framleiðslurými Ölgerðarinnar 

eykst afkastageta
• Nýir spennandi markaðir í skoðun

Iceland Spring

231 mkr.

73 mkr.
140 mkr.

2024 2025 2026

EBITDA (6 mán)



Stefnan
Í framtíðinni felast tækifærin

Sókn
Offense

Stafræn 
umbreyting

Digital transformation

Sjálfbærni
Sustainability

Starfsfólk
Employees



Hraður vöxtur 2026
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Nýtt vöruhús á Hólmsheiði
Losar um vaxtarhömlur hjá Ölgerðinni



Nýtt vöruhús á Hólmsheiði

Hönnun að mestu lokið
Forval fyrir alútboð stendur yfir



Tímalína
Frá hugmynd að veruleika

Byggingaframkvæmdum líkur

Prófanir

Arkitektúr og hönnun 
byggingar

Húsbygging hefst

Hönnun á vöruhúsi
Uppsetning innviða og 

vöruhúsabúnaðar

Jarðvinna
Útboð á innviðum og 

vöruhúsa búnaði

Útboð byggingar og 
jarðvinnu

Starfsemi hefst

H1 2026 H2 2026 H1 2027 H2 2027 H1 2028 H2 2028 H1 2029 H2 2029



Karl K. Karlsson – Bakkus ehf
• Tiltekin viðskiptasambönd keypt
• Viðskiptasambönd sem falla vel að vöruframboði Ölgerðarinnar og Danól
• Kaupverð 438 mkr
• Áætluð EBITDA um 100 mkr
• Kaupin eru til meðferðar hjá Samkeppniseftirlitinu



Stöðugar umbætur hafa dregið úr losun um 63% frá 2020
Stöðugar umbætur í allri samstæðunni

63% minni losun frá eigin starfsemi frá 2020
SBTi-markmiðinu um 42% samdrátt fyrir 2030 er þegar náð

• Umbótaverkefni um árabil miða að minni sóun, betri nýtingu auðlinda og 
minni umhverfisáhrifum

• Umbótastarfið er þegar innleitt í Gæðabakstri og Kjarnavörum

Skógrækt í Lundarreykjadal

40.000 plöntur gróðursettar af 350.000
Markmið: vottaðar kolefniseiningar

SBTi
Ný markmið fyrir alla 
samstæðuna (Net-Zero 2.0)

ISO 14001
Umhverfisstjórnunarkerfi 
vottað á árinu

Sjálfbærniásinn
Þriðja árið í röð

Reitun A3
87 af 100 stigum í UFS-mati



Reksturinn eftir lok reikningsskiladags​
• Afkomuspá stjórnenda fyrir fjárhagsárið 2026 er EBITDA á bilinu 6,3 - 6,6 ma.kr. 
• Verðbreyting framleiðsluvara um áramót takmarkast við verðbólgumarkmið 

Seðlabankans, 2,5%
• Styrking krónunnar skila sér til viðskiptavina samkvæmt fast mótaðri stefnu
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