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e Avsevarda forbattringar i resultat och kassaflode
e Distributdrsavtal tecknat med Joint Operations for ett flertal europeiska marknader
e FoOrsta forsaljningen genom Johnson & Johnsons distributdrsnatverk genomford

“Vildgger hdrmed 2024 till handlingarna, ett Gr dér vi tagit stora steg. Vi har levererat pd en betydande
del av vart kostnadsbesparingsprogram. Under det fjdrde kvartalet 2024 férbdttrade vi det operativa
kassaflédet med 7,6 MSEK till -12,9 MSEK, en utveckling jag dr mycket glad éver. Under 2024 har vi
levererat pd en betydande del av vdart kostnadsbesparingsprogram och vi ser nu en tydligt forbdttrad
trend samtidigt som vi 6kat férsdljningen och tagit betydande steg i USA. Den férsta férséljningen
genom Johnson & Johnsons distributérsndtverk har nu skett, och i Europa tar vi ett stort steg genom vdrt
nyligen tecknade avtal med Joint Operations i ett flertal europeiska ldnder. Slutligen bedémer vi att vi dr
i den absoluta slutfasen i var 510(k)-process for vart stortdimplantat i USA. Allt som allt dr det en hég
aktivitetsnivd och vi ser med tillférsikt fram emot 2025”, sager Pal Ryfors, vd Episurf Medical.

Fjarde kvartalet 2024 jamfort med 2023, koncernen

» Bruttoorderingangen uppgick till 3,1 MSEK (3,1)

» Koncernens nettoomséattning uppgick till 3,4 MSEK (3,0)

» Orderboken uppgick till 2,4 MSEK (3,1) Bruttoorderingang (MSEK)

» Periodens resultat uppgick till -18,1 MSEK (-21,9)

» Resultat per aktie uppgick till -0,03 SEK (-0,07) 13,0
11,1

Rikenskapsaret 2024 jamfort med 2023, koncernen

» Bruttoorderingangen uppgick till 13,0 MSEK (11,1) 6,5 74

» Koncernens nettoomsattning uppgick till 13,0 MSEK (10,3) >0

» Arets resultat uppgick till -76,0 MSEK (-94,8)

» Resultat per aktie uppgick till -0,15 SEK (-0,30)

Vasentliga hdndelser under fjarde kvartalet 2024 2020 2021 2022 2023 2024

» VAC-godkdnnanden for Episurf Medical i USA

» Sju nya patentbeviljanden fér Episurf Medical

Vasentliga handelser under tidigare kvartal 2024

» Resultat fran upp till 10 ars uppféljning av Episealer®-patienter accepterades for
presentation

» Episurf Medical genomférde en foretradesemission som inkl. emissionsgarantier tecknades
till 75,0 % och bolaget tillfordes 90 MSEK fore emissionskostnader

» Episurf Medical har ingatt fyra distributionsavtal med exklusiva distributér for DePuy Synthes, den
ortopediska delen av Johnson & Johnson-koncernen, for flera amerikanska delstater

» Uppdatering om 510(k)-ans6kan for implantat for storta

» Niles Noblitt, genom Sacajo Investments LLC, genomfdrde en investering i Episurf genom en
6verenskommelse med vd P&l Ryfors

» Episealer®-teknologin presenterades vid internationell vetenskaplig kongress

Vasentliga handelser efter periodens slut

» Episurf Medical har meddelat att ett svar har skickats in till amerikanska FDA vilket adresserar
efterfragan av mer information kring bolagets implantat Episealer® MTP

» Episurf Medical ingar distributionsavtal for flera europeiska lander med Joint Operations Ltd
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Basta aktiedgare,

Vi lagger harmed 2024 till handlingarna, ett ar dar vi tagit stora steg. Vi
har levererat pa en betydande del av vart kostnadsbesparingsprogram.
Under det fjarde kvartalet 2024 forbattrade vi det operativa kassaflodet
med 7,6 MSEK till -12,9 MSEK, en utveckling jag ar mycket glad over. Vi
ser nu en tydligt férbattrad trend samtidigt som vi 6kat forsaljningen
och tagit betydande steg i USA.

Nedan redogér jag for ett antal viktiga milstolpar inom vara olika
marknader.

| USA ser vi fortsatt stort intresse for vart kndimplantat Episealer Patellofemoral® System. Ett
kvitto pd detta ar att vi nyligen sett den forsta forsaljningen via Johnson & Johnson-kopplade
distributorer. Vi har byggt upp ett starkt distributdrsnatverk som vi fortsatter att expandera.
Vi har erhallit VAC-godkdnnande hos nagra av USAs mest framstaende sjukhus, vilket visar

pa det intresse ortopeder visar for var teknologi. | USA méter vi en betydligt battre prisbild
an i vara 6vriga marknader, och vi ser nu en allt storre aktivitet i vart distributorsnatverk.

| USA uppvisade vi en 6kning i orderingdngen om 93% under 2024, givetvis fran valdigt

laga nivder. Men mot bakgrund av att detta var vart forsta heldar med en produkt pa den
amerikanska marknaden, och mot bakgrund av vi samtidigt lagt mycket tid pa att etablera ett
forsadljningsnatverk och att erhalla VAC-godkdnnanden, tycker vi att vi ar pa ratt vag.

Inom var produktutvecklingsverksamhet har fokus i sin helhet riktats mot FDA-ansdkan

for vart stortdimplantat Episealer MTP-System. Nyligen annonserade vi att vi lamnat in en
omfattande svarsskrivelse till FDA, och vi arbetar ndara FDA med férhoppning om att erhalla
ett 510-godkdannande sa snart som mojligt. Vi har arbetat tillsammans med framstaende
ortopeder, och vi upplever verkligen att de ser fram emot kunna lagga till var produkt till
deras behandlingsarsenal.

En annan milstolpe i nartid ar tecknandet av distributdrsavtal med Joint Operations i
Tyskland, England, Osterrike och Irland. Det skall ocks& sidgas att det &r hogst troligt att
ytterligare lander kommer adderas till detta samarbete. Vi har under de senaste aren
alltmer stallt om till distribut6érsforsaljning till fordel for direktanstdllda sdljare. Detta
innebéar en betydligt storre rackvidd samtidigt som vi far en lagre kostnadsbas. Det har varit
en nodvandighet att ha direktanstallda saljare under den férsta fasen da vi etablerade var
teknologi pa marknaden, men under de senaste aren har det varit allt tydligare att vi ar
mogna for en distributérsmodell. Denna omstadllning har inneburit att vi kraftigt reducerat
storleken pa den egna forsaljningsorganisationen, en omstallning som sjalvklart paverkade
forsdljningen negativt pa kort sikt, men under senare delen av 2024 boérjade det se allt
battre ut. Avtalet med Joint Operations ar helt ratt steg att ta for oss.

Vi har kommunicerat mal om att na en arlig forsaljning om 150-200 MSEK pa medellang sikt,
vid vilken tidpunkt vi forvantar oss att bli kassaflédespositiva. | ett rakneexempel kan man
rdkna med att vi varje ar ska dubbla orderingangen och férsaljningen for att detta ska ske. Vi
fokuserar nu fullt ut for att ge oss forutsattningar for detta, vilket kommer bygga pa féljande
strategier:
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e Fortsatta att vaxa kna-verksamheten i USA genom ett stadigt vaxande distributdrsnatverk, med
malet om att ha nationell tackning.

e Framgangsrikt lansera Episealer® MTP-implantatet pa den amerikanska marknaden och bygga ut
ett omfattande forsaljningsnatverk, antingen via distributorer eller en partner.

e Fortsatta att vdxa den utomamerikanska verksamheten, nu med Joint Operations som
huvudsaklig forsaljningspartner.

Till och med rapportdatum vaxer vi med 45% hittills under 2025, och vi anser att initiativen ovan
representerar mojligheter som kan brygga oss till en tillvaxt om 100% vilket vi beh&ver. Darav

ar fortsatt leverans pa ovanstaende av yttersta vikt. Jag ar glad over att vi under 2024 avsevart
sankte vara kostnader, och samarbetet med Joint Operations kommer innebara ytterligare
kostnadsforbattringar, framfor allt fran 2026 och framat. Under aret har den pausade EPIC-knee
studien belastat resultatet med 8 MSEK, och vi vdntar oss en vadsentlig reduktion av denna post under
2025. Vi har global rackvidd med en kliniskt mycket framgangsrik teknologi, och nu ar det fullt fokus
mot att ocksa na kommersiell framgang.

Stockholm, februari 2025

Pal Ryfors, vd
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VERKSAMHETSUTVECKLING OCH FRAMATBLICKANDE
UTTALANDEN

Vid rapportdagen den 5 februari 2025 har Episurf Medicals implantat anvants vid 2 250
operationer. Episurf Medicals patienter upplever avsevdrda forbattringar i smarta och rérlighet.
Vidare upplever de ocksa en kort rehabiliteringsperiod. Av den totala implantatportféljen om

2 250 implantat har ett flertal patienter nu haft sina implantat mellan fem och elva ar sedan
operation. Under det fjarde kvartalet genomfordes 125 operationer med Episealer®-implantatet.
108 ordrar godkandes for operation under det fjarde kvartalet.

Implantatportfolj Totalt antal implantat vid
. rapporteringsdagen
Ovriga
USA 16%
3% 2 250
UK 2217
7% 1768
Sverige
5%
Belgien Tyskland
10% 59% Kv 4 Kv 4 Rapp. dag
2023 2024
Antal genomforda operationer i Antal godkdnda ordrar i kvartalet
kvartalet
125 124
Kv 4 Kv 4 Kv 4 Kv 4
2023 2024 2023 2024
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FINANSIELL INFORMATION

Koncernen

Nettoomsattning och resultat

Koncernens nettoomsattning uppgick till 3,4 MSEK (3,0) under fjarde kvartalet och till 13,0 MSEK
(10,3) under réakenskapsaret. Resultat fére skatt uppgick till -18,2 MSEK (-21,8) fér kvartalet och
-76,0 MSEK (-94,6) for rakenskapsaret. Ovriga externa kostnader, vilket bland annat inkluderar
kostnader for kliniska studier, marknadsforing och produktutveckling, uppgick till -9,0 MSEK
(-14,7) for kvartalet och -42,5 MSEK (-54,3) for rakenskapsaret.

Kassaflode och finansiell stdllning

Koncernens kassa och likvida medel uppgick vid periodens slut till 50,5 MSEK (57,9). Det
forbattrade kassaflodet jamfort med motsvarande kvartal féregaende ar beror framférallt

pa de omstruktureringsatgarder bolaget vidtagit. Styrelsen arbetar kontinuerligt med att
utvardera olika finansieringsalternativ for att sdkerstalla den fortsatta driften av verksamheten.
Bolaget har inom de ndarmsta tolv manaderna finansieringsbehov som ej annu sédkerstallts

men det ar styrelsens bedomning att bolaget har goda férutsattningar att sakerstalla framtida
finansiering genom exempelvis en nyemission av aktier. Bolaget har dven mdéjlighet att

anpassa omkostnadsnivan till befintlig kassa om sa kravs. Soliditeten uppgick till 85,7% (81,0).
Koncernens investeringar i immateriella tillgangar uppgick under kvartalet till -2,6 MSEK (-1,5),
varav -2,3 MSEK (-1,3) avsag aktiverade utvecklingskostnader, och under rakenskapsaret uppgick
de immateriella investeringarna till -7,6 MSEK (-9,5), varav -5,3 MSEK (-8,3) avsag aktiverade
utvecklingskostnader och resterande investeringar hanforde sig till patent. Inga vdsentliga
investeringar har gjorts i materiella tillgangar under kvartalet eller rékenskapsaret for 2024 eller
2023.

Moderbolaget

Moderbolagets resultat fore skatt uppgick till -12,6 MSEK (-12,6) for kvartalet och -201,7 MSEK
(-131,8) for rakenskapsaret. Moderbolaget har under rakenskapsaret skrivit ned vardet av
andelar i koncernféretag med -150,0 MSEK (-81,2).

Personal
Antal anstéllda i Koncernen vid periodens slut var 27 (28).

Narstaende transaktioner
Till aktiedgare och styrelseledamoten Leif Ryd har under perioden konsultarvode for [6pande
arbete samt arbete i Clinical Advisory Board utgatt med 0,6 MSEK (0,6).

Foretridesemission

Episurf Medical har genomfoért en féretradesemission som tecknades till ca 58% med

stdod av unitratter. 17,2% tilldelades de parter som lamnat emissionsgarantier, varigenom
foretradesemissionen, tecknades till totalt ca 75,0%. Bolaget tillférdes darmed ca 90 MSEK fore
emissionskostnader. Foretradesemissionen innebar att 375 662 430 nya B-aktier emitterades
samt 150 264 972 teckningsoptioner av serie TO13B. Teckningsperioden for teckningsoptionerna
TO13 B ar den 10-24 februari 2025 och vid fullt utnyttjande kommer bolaget att tillforas
ytterligare ca 36 MSEK. Givet nuvarande bérskurs &r det dock osannolikt att ndgon del kommer
utnyttjas.

| samband med den genomférda foretradesemissionen hade garanter mojlighet att erhalla
garantiersattning i form av units bestdende av nyemitterade B-aktier och teckningsoptioner
av serie TO13B i stéllet for kontant ersattning. Garanterna tilldelades aktier och
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teckningsoptioner som motsvarade ett varde om totalt ca 2,1 MSEK vilket motsvarar 583 331
units bestaende av 8 749 965 B-aktier och 3 499 986 teckningsoptioner av serie TO13 B. Vid fullt
tecknande av teckningsoptionerna kommer bolaget att tillféras 0,8 MSEK. Den kontanta delen av
garantiersattningen som betalats ut uppgick till ca 7,0 MSEK.

Genom ovanstaende transaktioner har antalet aktier 6kat fran totalt 267 065 447 aktier till 651 477
842 aktier, uppdelat pa 473 357 A-aktier och 651 004 485 B-aktier. Det totala antalet utestaende
teckningsoptioner av serie TO13 B ar 153 764 958. Se mer information om transaktionen pa bolagets
hemsida.

Teckningsoptioner och personaloptioner
For mer information om 6vriga teckningsoptioner och personaloptionsprogram, se Episurfs
arsredovisning 2023 not 9 samt not 4 nedan.

Hallbarhetsrelaterade risker

Episurf stravar efter att monitorera och utvardera hallbarhetsrelaterade risker och dess paverkan

pa koncernens verksamhet eller resultat. Episurf bedémer att detta arbete kommer 6ka i betydelse,
och arbetet kan bland annat innefatta vasentlighetsanalyser, uppféljning av mal och ataganden samt
genom granskning av olika enheter i foretaget. Koncernen arbetar mot att ha en etablerad struktur
for styrning som involverar bade féretagsledning och styrelse, och Episurf @amnar att I6pande arbeta
med att forbattra foretagets hallbarhetsarbete och minimera relaterade risker.

Forandringar avseende allmdanna ekonomiska och politiska forutsattningar

Situationen i Ukraina innebar risker for paverkan pa varldsekonomin med alltmer kostnadsinflation
och stérningar i forsorjningskedjorna. Episurf har ingen direkt exponering mot Ukraina eller
Ryssland och har gjort bedomningen att bolaget i dagsldget inte paverkas.

Med anledning av upptrappningen i konflikten i Israel och Gaza som skett sedan oktober 2023 foljer
bolaget dven utvecklingen i Mellandsternregionen. Episurf har narvaro i flera lander i Mellandstern
med dn sa lange begransad forsaljning och har gjort bedémningen att det inte finns ndgon materiell
finansiell paverkan pa bolaget.

Cybersidkerhet

Cybersdakerhet har blivit ett storre hot i samhallet och daven fér Episurf som ar beroende av IT.
Bolaget har ett pagaende arbete for att sdkerstdlla att bolaget ar vél férberedda for att motverka
cyberattacker samt 6vriga typer av intrang.

Avrundningar
Pa grund av avrundning kan summan av siffror avvika.

Aktieinformation

Episurf Medicals aktier ar utgivna i tva serier, serie A och serie B. Varje aktie av serie A medfor tre
roster pa bolagsstamma och varje aktie av serie B medfor en rost pa bolagsstamma. Aktier av serie
B handlas fran och med 11 juni 2014 pa Nasdaq Stockholm med symbolen EPIS B.

31 december 2024

A-Aktier 473 357
B-Aktier 651 004 485
Totalt antal aktier 651477 842
Antal roster 652 424 556
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Foljande tabell noterar de tio storsta aktiedgarna baserat pa information tillginglig per

den 31 december 2024

Antal A- Antal B-
Namn aktier aktier Kapital, % Roster, %
Health Runner AB (llija Batljan) - 69 771096 10,7 10,7
Sebastian Jahreskog - 37 512 638 58 5,7
Fjarde AP-Fonden - 36 044 386 55 55
Pal Ryfors (vd) - 17 533 095 2,7 2,7
Niles Noblitt - 14 691 811 2,3 2,3
Alandsbanken Abp (Finland), svensk filial - 12 685 302 1,9 1,9
Nowo Fund - 10 656 724 1,6 1,6
Tredje AP-Fonden - 9 980 000 1,5 1,5
Per Nyve - 9 673471 1,5 1,5
LMK Forward AB - 8 552 947 1,3 1,3
Totalt, de tio storsta dgarna - 227 101 470 34,9 34,8
Totalt, 6vriga aktiedgare 473 357 423 903 015 65,1 65,2
Totalt antal aktier 473 357 651 004 485 100,0 100,0

*Pal Ryfors, vd dger 17 533 095 B-aktier (8 006 925 personligen och 9 526 170 ar foremal fér en kop- och

saljoption till Niles Noblitts trust Sacajo Investments LLC)

Episurf Medicals strategi bygger pa fyra hérnstenar:

+

ekonomiska data till stod
for Episealer®-teknologin

Ta fram kliniska och hélso-

Etablera Episealer®-teknoio-

gin hos en stor anvandarbas

av ortopeder och Key Opinion
Leaders globalt

Sakerstalla produktions-
och ersattningsmaojligheter
for attraktiva marginaler

Sékerstalla teknologisk
relevans och en hog
innovationsgrad

OVRIG INFORMATION

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
Episurf Medicals vasentliga affarsrisker bestar, for Koncernen saval som for Moderbolaget, av

att erhdlla myndighetsgodkdnnande och marknadsacceptans, av utfallet av kliniska studier, mo-
jligheten att skydda immateriella rattigheter, mojligheten att fa ratt reimbursement for koncern-
ens produkter och beroende av nyckelpersoner och partners. Bolaget ser inte ndgra nya vasentliga
risker for de kommande tre manaderna. Fér en utforligare beskrivning av vasentliga risker och
osdkerhetsfaktorer hanvisas till Episurf Medicals arsredovisning.
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Styrelsen och verkstadllande direktoren forsakrar att bokslutskommunikén ger en rattvisande
oversikt av koncernens och moderbolagets verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen
star infor.

Stockholm, 4 februari 2025

Ulf Grunander Annette Brodin Rampe
Styrelseordférande Styrelseledamot
Christian Krieger Leif Ryd
Styrelseledamot Styrelseledamot

Laura Shunk Jess Lonner
Styrelseledamot Styrelseledamot

Pal Ryfors

Vd och koncernchef

Uppgifterna i denna bokslutskommuniké har inte granskats av
bolagets revisor
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

okt-dec okt-dec jan-dec

2024 2023 2024

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 2 3,4 3,0 13,0 10,3
Aktiverat arbete for egen rakning 2,6 1,5 7,6 9,5
Ovriga rorelseintakter 0,1 0,2 0,1 0,3
Summa rorelsens intdkter 6,0 4,6 20,7 20,1

Rorelsens kostnader

Handelsvaror -2,4 -2,3 -9,9 -7,3
Ovriga externa kostnader 3 -9,0 -14,7 -42,5 -54,3
Personalkostnader 4 -11,1 -9,3 -36,5 -46,6
Av- och nedskrivningar materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -2,4 -2,3 -9,0 -8,7
Summa rorelsens kostnader -25,0 -28,7 -97,9 -116,9
Rorelseresultat -19,0 -24,0 -77,2 -96,7

Resultat fran finansiella poster

Rénteintakter och liknande resultatposter 1,0 2,6 2,2 3,1
Rantekostnader och liknande resultatposter -0,2 -0,3 -1,0 -0,9
Resultat fran finansiella poster 0,8 2,3 1,3 2,2
Resultat fore skatt -18,2 -21,8 -76,0 -94,6
Skatt pa periodens resultat 0,1 -0,1 -0,1 -0,3
Periodens resultat -18,1 -21,9 -76,0 -94,8

Periodens resultat hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare -18,1 -21,9 -76,0 -94,8
Resultat per aktie fére och efter utspadning, SEK -0,03 -0,07 -0,15 -0,30
Genomsnittligt antal aktier 651477842 314265553 494825276 314185370
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 651477842 314265553 494825276 314185370
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Medical

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

okt-dec okt-dec

2024 2023

Periodens resultat -18,1 -21,9 -76,0 -94,8

Ovrigt totalresultat fér dret:

Ovrigt totalresultat som kan omféras till periodens resultat,

netto efter skatt 0,2 -0,1 0,2 -0,1
Summa totalresultat for perioden -17,9 -22,0 -75,9 -94,9

Periodens resultat och totalresultat hédnférligt

Moderforetagets aktiedgare -17,9 -22,0 -75,9 -94,9

10
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK Not 31 dec 31 dec
2024 2023
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgngar
Balanserade utvecklingsutgifter 5 23,9 21,5
Patent 5 11,4 12,2
Summa immateriella anlaggningstillgangar 35,2 33,7
Materiella anldggningstillgéngar
Nyttjanderattstillgangar 2,8 5,6
Inventarier 0,0 0,0
Summa materiella anldggningstillgangar 2,8 5,6
Summa anlaggningstillgangar 38,0 39,3
Omséttningstillgangar
Varulager 3,2 3,7
Kundfordringar 2,2 1,4
Ovriga fordringar 1,3 0,5
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 2,6 1,5
Likvida medel 50,5 57,9
Summa omsattningstillgangar 59,7 65,0
SUMMA TILLGANGAR 97,8 104,3

11
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

31 dec 31 dec|

MSEK Not
2024 2023
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 83,8 84,5
Skulder
Langfristiga skulder
Langfristiga skulder 0,0 0,2
Langfristig leasingskuld 0,0 2,3
Summa langfristiga skulder 0,0 2,4
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 3,2 6,1
Kortfristig leasingskuld 2,3 2,9
Ovriga skulder 1,6 1,9
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 6,7 6,4
Summa kortfristiga skulder 13,9 17,4
Summa skulder 13,9 19,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 97,8 104,3
Soliditet 85,7% 81,0%
Eget kapital per aktie, SEK 0,13 0,32

12
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KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Hanforligt till moderforetagets aktiedgare

e Balanserat
Ovrigt

Aktiekapital tillskjutet

resultat inklu-

sive

kapital

arets resultat

Ingdende eget kapital per 1 januari 2023 80,1 684,8 -0,2 -587,0 177,7
Arets resultat 94,8 94,8
Ovrigt totalresultat -0,1 -0,1
Summa totalresultat -0,1 -94,8 -94,9

Transaktioner med aktiedgare

Konvertering optioner, netto efter kostnader* 0,0 0,2 0,2
Utgivna optioner till personal 1,5 1,5
Summa transaktioner med aktiedgare 0,0 0,0 1,7 1,7
Eget kapital per 31 december 2023 80,2 684,8 -0,3 -680,2 84,5
Ingdende eget kapital per 1 januari 2024 80,2 684,8 -0,3 -680,2 84,5
Arets resultat -76,0 -76,0
Ovrigt totalresultat 0,2 0,2
Summa totalresultat 0,2 -76,0 -75,9

Transaktioner med aktiedgare

Justering konvertering optioner, netto efter

kostnader 0,2 -0,2 -
Nyemission, netto efter kostnader** 5,4 68,6 74,0
Minskning aktiekapital -79,1 79,1 -
Utgivna optioner till personal 1,2 1,2
Summa transaktioner med aktiedgare -73,7 147,8 1,0 75,2
Eget kapital per 31 december 2024 6,5 832,6 -0,1 -755,2 83,8

* Kostnader uppgar till 0,0 MSEK.
** Emissionskostnader uppgar till 16,2 MSEK
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

MSEK Not okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2024 2023 2024 2023
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -19,0 -24,0 -77,2 -96,7
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflédet
Aterlaggning av avskrivningar 2,4 2,3 9,0 8,7
Personaloptionskostnader 0,2 0,2 1,0 0,7
Erhallen ranta 1,0 2,1 2,2 2,3
Erlagd rénta -0,2 -0,1 -1,0 -0,6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forand-
ringar av rorelsekapitalet -15,6 -19,5 -65,9 -85,6
Forandringar i rorelsekapitalet
Forandring varulager 0,1 -1,2 0,5 -1,8
Forandring kundfordringar 0,5 0,5 -0,8 0,4
Forandring ovriga kortfristiga fordringar -1,1 0,4 -1,8 -0,0
Forandring ovriga kortfristiga skulder 3,2 -0,7 -3,3 2,2
Forandringar i rorelsekapitalet 2,7 -0,9 -5,5 0,7
Kassaflode fran den lopande verksamheten -12,9 -20,5 -71,4 -84,8
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar -2,6 -1,5 -7,6 -9,5
Investeringar i materiella tillgangar - - - -0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2,6 -1,5 -7,6 -9,5
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Amortering leasingskuld -0,8 -0,8 -2,4 -3,2
Konvertering optioner - - - 0,2
Nyemission -0,0 - 74,0 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -0,8 -0,8 71,6 -3,0
Periodens kassaflode -16,3 -22,7 -7,4 -97,4
Likvida medel vid periodens borjan 66,8 80,7 57,9 155,3
Likvida medel vid periodens slut 50,5 57,9 50,5 57,9
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MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec|

MSEK \[e] 4
2024 2023 2024 2023

Rorelsens intakter
Nettoomsattning 0,3 0,3 1,2 1,1
Aktiverat arbete for egen rakning 2,3 1,3 5,3 8,3
Summa rorelsens intdkter 2,6 1,6 6,5 9,4
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -7,4 -10,0 -33,4 -37,6
Personalkostnader -7,9 -5,6 -23,1 -22,0
Avskrivningar materiella och immateriella anlaggningstill-
gangar -0,7 -0,8 -3,0 -2,7
Summa rorelsens kostnader -16,0 -16,4 -59,4 -62,3
Rorelseresultat -13,4 -14,8 -52,9 -52,9
Resultat fran finansiella poster
Nedskrivning aktier dotterféretag - - -150,0 -81,2
Rénteintakter och liknande resultatposter 0,8 2,2 1,3 2,3
Rantekostnader och liknande resultatposter -0,1 - -0,2 -0,0
Resultat fran finansiella poster 0,7 2,2 -148,9 -78,9
Resultat fore skatt -12,6 -12,6 -201,7 -131,8
Skatt pa periodens resultat - - - -
Periodens resultat -12,6 -12,6 -201,7 -131,8

MODERFORETAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec|
MSEK Not
2024 2023 2024 2023
Periodens resultat -12,6 -12,6 -201,7 -131,8
Ovrigt totalresultat:
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt - - - -
Summa totalresultat -12,6 -12,6 -201,7 -131,8
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

31 dec 31 dec

MSEK \[o] 4
2024 2023

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utvecklingsutgifter 5 23,9 21,5
Summa immateriella anldggningstillgangar 23,9 21,5
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag 66,0 202,0
Langfristiga fordringar hos koncernféretag 17,2 22,7
Summa finansiella anldggningstillgangar 83,2 224,7
Summa anlaggningstillgangar 107,0 246,2
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar - -
Ovriga fordringar 0,1 0,2
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 1,5 0,9
Summa kortfristiga fordringar 1,6 1,1
Kassa och bank 43,7 42,3
Summa omsittningstillgangar 45,3 43,5
SUMMA TILLGANGAR 152,3 289,6
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

SO o 31 dec 31 dec
2024 2023

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 143,6 271,3

Skulder

Langfristiga skulder

Langfristiga skulder koncern 0,6 8,9

Summa langfristiga skulder 0,6 8,9

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1,6 3,3

Ovriga skulder 0,8 0,8

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 5,8 5,4

Summa kortfristiga skulder 8,2 9,5

Summa skulder 8,8 18,4

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 152,3 289,6
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MODERFORETAGETS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

. . Utveck- .. Balanserat ,
Aktiekapital . Overkursfond Arets resultat
lings-fond resultat

Ingdende eget kapital per 1 januari 2023 80,1 15,9 683,9 -335,0 -42,0 402,9
Arets resultat -131,8 -131,8
Resultatdisposition enligt beslut vid
bolagsstimma

Resultat balanserat i ny rakning -42,0 42,0 -
Utvecklingsfond 5,6 -5,6 -
Summa totalresultat 5,6 -47,6 -89,8 -131,8
Transaktioner med aktiedgare
Konvertering optioner, netto efter kost-
nader* 0,0 0,2 0,2
Summa transaktioner med aktiedgare 0,0 0,2 0,2
Eget kapital per 31 december 2023 80,2 21,5 684,1 -382,7 -131,8 271,3
Ingdende eget kapital per 1 januari 2024 80,2 21,5 684,1 -382,7 -131,8 271,3
Arets resultat -201,7 -201,7
Resultatdisposition enligt beslut vid
bolagsstimma

Resultat balanserat i ny rakning -131,8 131,8 -
Utvecklingsfond 2,4 -2,4 -
Summa totalresultat 2,4 -134,1 -70,0 -201,7
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission, netto efter kostnader** 5,4 68,6 74,0
Minskning aktiekapital -79,1 79,1 -
Summa transaktioner med aktiedgare -73,7 147,7 74,0
Eget kapital per 31 december 2024 6,5 23,9 831,7 -516,8 -201,7 143,6

* Kostnader uppgar till 0,0 MSEK.

** Emissionskostnader uppgar till 16,2 MSEK
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MODERFORETAGETS KASSAFLODESANALYS

okt-dec okt-dec jan-dec

2024 2023

Kassaflode fran den lopande verksamheten
Rorelseresultat -13,4 -14,8 -52,9 -52,9

Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet

Aterléiggning av avskrivningar 0,7 0,8 3,0 2,7
Erhallen ranta 0,8 2,2 1,3 2,3
Erlagd rénta -0,1 - -0,2 -0,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forand-
ringar av rorelsekapitalet -11,9 -11,8 -48,8 -47,8

Forandringar i rorelsekapitalet

Forandring ovriga kortfristiga fordringar 0,3 0,2 -0,2 0,2
Forandring kortfristiga skulder 2,2 0,9 -1,1 0,8
Summa forandringar i rorelsekapitalet 2,5 1,1 -1,2 1,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -9,4 -10,7 -50,0 -46,8

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella tillgangar -2,3 -1,3 -5,3 -8,3
Lamnat aktieagartillskott -6,0 -2,0 -14,0 -27,0
Aterbetalning koncernféretag 32,0 2,6 43,6 7,6
Lan koncernforetag -29,6 -4,5 -46,9 -7,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5,9 -5,2 -22,6 -34,7

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Upptagna lan koncernforetag - 1,0 - 2,0
Amortering skuld koncernféretag - -8,5 - -20,5
Nyemision -0,0 - 74,0 -
Konvertering optioner - - - 0,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -0,0 -7,5 74,0 -18,3
Periodens kassaflode -15,3 -23,4 1,4 -99,8
Likvida medel vid periodens bérjan 59,1 65,7 42,3 142,2
Likvida medel vid periodens slut 43,7 42,3 43,7 42,3
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NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper

Bokslutskommunikén for Koncernen har uppréattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering, samt
tillampliga bestammelser i arsredovisningslagen. Moderbolaget har upprattat sin bokslutskommuniké
enligt arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning
for juridiska personer.

Koncernens redovisningsprinciper och berdkningsmetoder dr oférandrade fran tidigare ar och
dessa stammer 6verens med de redovisningsprinciper som anvandes vid upprdttandet av den senaste
arsredovisningen. Upplysningar enligt I1AS 34.16A framkommer forutom i de finansiella rapporterna
och dess tillhdrande noter dven i 6vriga delar av bokslutskommunikén.

Not 2 Nettoomsdttning fordelat per land

SO okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

2024 2023 2024 2023
Tyskland 1,7 1,4 6,1 6,1
USA 0,7 0,3 2,7 0,4
Norden 0,2 0,3 0,6 0,7
Ovriga lander i Europa 0,6 0,8 3,2 2,8
Ovriga lander utanfér Europa 0,1 0,1 0,3 0,4
Summa nettoomsattning 3,4 3,0 13,0 10,3

Not 3 Ovriga externa kostnader

SO okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

2024 2023 2024 2023
Produktutveckling 2,9 1,4 7,6 8,4
Patentkostnader 0,2 0,4 2,2 1,5
Studiekostnader 1,1 2,9 8,8 9,2
Forsaljning och marknadsforingskostnader 2,4 6,0 11,9 21,4
Ovriga kostnader 2,4 4,1 12,0 13,8
Summa 6vriga externa kostnader 9,0 14,7 42,5 54,3

Not 4 Fordandring personal- och teckningsoptionsprogram

Forandringar i antalet utgaende optioner serie 2023/2026

Ingdende balans 2479537 -
Tilldelade - 3813109
Forfallna -60 702 -1333572
Antal vid periodens utgang 2418 835 2 479 537

Forandringar i antalet utgidende optioner serie 2022/2025

Ingdende balans 1456 340 1817 887
Forfallna - -361 547
Antal vid periodens utgang 1456 340 1456 340
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Forandringar i antalet utgdende optioner serie 2021/2024

Ingdende balans 2 256 503 2443 877
Forfallna - -187 374
Antal vid periodens utgang 2 256 503 2 256 503

Forandringar i antalet utgaende optioner serie 2020/2023

Ingaende balans 4 445 747 4859 375
Forfallna -4 445 747 -413 628
Antal vid periodens utgang - 4445 747

Not 5 Immateriella tillgangar

31 dec
Patent, MSEK
2024
Ingdende anskaffningsvarde 38,9 37,7
Inkop 2,3 1,2
Forsaljningar och avyttringar -0,7 0,0
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 40,5 38,9
Ingdende avskrivningar -26,7 -24,1
Periodens avskrivningar -2,4 -2,6
Forsaljningar och avyttringar 0,0 0,0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -29,1 -26,7
Utgaende redovisat vérde 11,4 12,2
. . 31 dec 31 dec
Balanserade utvecklingsutgifter, MSEK
2024 2023
Ingadende anskaffningsvarde 37,5 29,2
Periodens aktivering 5,3 8,3
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 42,9 37,5
Ingdende avskrivningar -16,1 -13,4
Periodens avskrivning -3,0 -2,7
Utgaende ackumulerade avskrivningar -19,0 -16,1
Utgaende redovisat varde 23,9 21,5
Utgaende redovisat varde, patent och balanserade utvecklingsutgifter 35,2 33,7
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DEFINITIONER

Allmant:

Soliditet:

ORDLISTA

Artros:

Artroskopi:

Brosk:

Broskskada av grad Ill
(ICRS-skala):

Broskskada av grad IV
(ICRS-skala):

Bruttoorderingang:

CE-markning:

Debridement:

Degenerativt ursprung:

ESSKA:

FDA:

Femorala kondylerna:
Godkdnd order:
Hydroxiapatit:
Invasiva: behandling-

salternativ:

Kliniska resultat:

Alla belopp i tabeller &r i MSEK om inget annat anges. Alla varden
inom parentes () ar jamforelsesiffror for samma period féregdende
ar om inget annat anges.

Eget kapital vid periodens slut i procent av balansomslutningen. So-
liditeten visar den mangd tillgdngar som aktierna har som en netto-
fordran.

Artros ar ett samlingsbegrepp for ledsjukdom som karaktariseras av
sviktande ledfunktion med varierande destruktion av ledbrosk och
deformering av ledndra ben.

Undersdkning, ibland tillsammans med behandling, av insidan av en
led med hjalp av ett artroskop (en typ av titthalskirurgi).
Stétdampande och friktionsminskande vdavnad. | lederna finns led-
brosk som ar ett tunt lager vavnad som tdacker anden av ben och
mojliggor rorelse med lag friktion.

Broskskada som stracker sig genom >50% av brosktjockleken.
Skada i brosk och underliggande ben.

Bruttoorderingangen representerar det sammanlagda vardet av Epi-
sealer®-order mottagna och godkdnda av ansvarig kirurg under den
aktuella perioden.

Tillverkaren eller importoren har de formella godkdnnanden som
krdvs for att fa sdlja och marknadsfora produkten pa den europeiska
marknaden.

Avlagsnande av skadad vdvnad, putsning av exempelvis brosk.
Forhallanden under vilka celler, vdvnader eller organ férsdamras och
forlorar funktion. | degenerativ ledsjukdom (artros) sker forsamrin-
gen pa grund av forslitning eller nedbrytning av brosk.

European Society of Sports Traumatology, Knee Surgery & Arthrosco-
py.

US Food and Drug Administration.

Tva benutskott pa larbenssidan av knaleden som ledar mot sken-
benet. Benamningen kommer fran de anatomiska termerna femur
(larbenet) och kondyl (ledhuvud).

Order som har godkants for operation av ansvarig ortoped, ar i pro-
duktion och kommer att faktureras.

Aven hydroxyiapatit, en mineralférening som dr huvudkomponenten
i mansklig benvdavnad samt huvudmineralen i tandemalj och tandben.

Behandlingar som innebar kirurgiska ingrepp.

Resultat fran klinisk behandling pa manniska, dar parametrar s3 som
effektivitet och sdkerhet utvarderas.
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Medical

Koboltkrom:

Lokal broskskada:
Mikrofrakturering:

MR/MRI:

MTP:

Orderbok:

Ortopedi:

Osteokondrala skador:

Patellofemoral:

Protes:

Talus:

Traumatiska skador:

Trochleaomradet:

TKA:

UKA:

Vardersattning:

Metallegering fraimst baserad pa kobolt och krom, vilken ofta an-
vands i kndproteser.

En broskskada i ett valdefinierat omrade.

Biologisk kirurgisk behandlingsmetod som kan anvandas vid behan-
dling av avgransade broskskador (inte utbredd artros), i ett forsok
att stimulera tillviaxt av nytt brosk.

Magnetisk resonanstomografi, magnetkameraundersdkning. En
medicinsk avbildningsteknik dar bilder erhalls med hjalp av ett starkt
magnetfalt, vilket ger anviandaren mojlighet att fa tredimensionell
bilddata av patienten.

Forkortning av metatarsophalangeal (sv. metatarsofalangeal), han-
visar till relationen mellan metatarsalbenen (mellanfotsbenen) och
tarnas proximala falanger (taben).

Orderboken representerar alla order som har bokférts men dar inga
intdkter har redovisats.

Den medicinska specialitet som fokuserar pa skador och sjukdomar i
kroppens muskeloskeletala system. Detta komplexa system innefattar
ben, leder, ligament, senor, muskler och nerver.

Skador i brosk och underliggande ben.

Hanvisar till relationen mellan patella (kndskalen) och femur (larben-
et) i knat.

En konstgjord kroppsdel, till exempel en konstgjord arm eller ett
ben. Benamningen protes anvdnds ocksd om vissa av de implantat
som anvands i kroppen, till exempel hoft- och knédproteser.

Ben i foten som utgor en del av fotleden. Kallas dven sprangben.
Skador som kan hanforas till plotsligt yttre vald, till exempel fall-
skador.

Den del av kndleden som finns under knaskalen, del av femurbenet
(larbenet).

Total kndplastik, en kirurgisk behandlingsmetod framst anvdand for
att behandla knaartros. Hela knédleden ersatts med en konstgjord
knadledsprotes.

Ensidig knaplastik, partiell kndledsersattning, vilket ar en kirurgisk
behandlingsmetod framst anvand for att behandla enkelsidig knaar-
tros. Delar av kndleden ersatts med en konstgjord kndledsprotes.
Reimbursement ar det engelska ord som oftast anvands inom
sjukvarden for att beskriva de ersattningssystem som finns for
sjukvardskostnader i varje land.
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DETTA AR EPISURF MEDICAL

— en unik I6sning for varje patient

EPISURF MEDICAL GRUNDADES 2009 och erbjuder manniskor med smartsamma ledskador ett
aktivare och friskare liv genom skraddarsydda behandlingsalternativ. Vi sdtter patienten i centrum
for design av implantat och kirurgiska instrument. Genom att kombinera avancerad 3D-bildteknik
med de senaste tillverkningsteknikerna anpassar vi inte bara varje implantat utan aven de kirur-
giska instrumenten till patientens unika skada och anatomi. Detta for att sdkerstdlla en snabbare,
sakrare och effektivare patientspecifik behandling for ett aktivare och friskare liv.

En egenutvecklad IT-plattform for individanpas-
sad design och férplanerad kirurgi

Episurf Medicals skalbara piFidelity®-system ar
framtaget for skadebeddomning, forplanering av
kirurgiska ingrepp och kostnadseffektiv individan-
passning av implantat och tillhérande instrument.
| ett forsta steg har bolagets huvudfokus varit pa
tidiga artrosforandringar i knaleden.

Individanpassade implantat med fokus pa férsta-
diet till artros

Episurf Medical har tva typer av kndimplantat pa marknaden

» Episealer® Knee (innefattar Episealer® Condyle Solo, Episealer® Trochlea Solo och Episealer®
Femoral Twin) for behandling av brosk- och benskador pa femorala kondylerna och i trochleaom-
radet i kndleden

» Episealer® Patellofemoral System for behandling av artros i patellofemoralleden

voe

Episealer® Episealer® Episealer® Episealer®
Condyle Solo Trochlea Solo Femoral Twin Patellofemoral System
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Episurf Medical har ett implantat fér fotleden pa
marknaden

» Episealer® Talus for behandling av brosk- och
benskador pa sprangbenet (talus) i fotleden.

Episealer® Talus

Patientspecifika kirurgiska instrument

Varje produkt levereras med var patientspecifika kirurgiska borrmall Epiguide® och en up-
psattning av tillhérande operationsinstrument. For fotleden erbjuder Episurf Medical dessutom
en individanpassad sagguide, Talus Osteotomiguide. Den

ar avsedd att hjdlpa kirurgen att hitta korrekt position och

djup vid utférande av en osteotomi av mediala malleolen for .
tillgang till talusbenet i fotleden. —

Patent och patentansékningar
Framtagandet av nya patent och en kontinuerlig 6versyn av
existerande patentportfolj ar av hogsta vikt for Episurf Med-

ical i syfte att skydda bolagets teknologier och nya innova-

tioner kring befintliga och framtida produkter. Episurf Med- #
ical har i dagslaget 6ver 200 patent och patentansdkningar

over hela varlden, fordelade pa mer dn 35 patentfamiljer.

» Den forsta Episealer®-operationen i manniska genomférdes

i december 2012 och till idag har mer an 2 000 operationer

genomforts.

» Episurf Medical har huvudkontor i Stockholm och bolaget Y
har forsaljningsrepresentation i flera lander i Europa, Asien

och Nordamerika.

» Aktien (EPIS B) &r sedan juni 2014 noterad pa Nasdaq

Stockholm.
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KALENDARIUM

Arsredovisning 2024 6 mars 2025
Arsstimma 2025 3 april 2025
Delarsrapport januari-mars 2025 5 maj 2025
Delarsrapport april-juni 2025 11 juli 2025
Delarsrapport juli-september 2025 24 oktober 2025
Bokslutskommuniké 2025 6 februari 2026

Arsstimma 2025
Episurf Medicals arsstamma kommer att hallas den 3 april 2025 i Stockholm, Sverige. Aktiedgare
kan kontakta valberedningen med férslag avseende kommitténs arbete.

Valberedning infor arsstamma 2025

I enlighet med arsstdmmans beslut ska Episurf Medicals valberedning besta av fyra ledamoter.
Ledamoterna utses av de tre rostmassigt storsta aktiedgarna/agargrupperna i bolaget som
onskar delta i valberedningen. Darutover ska styrelsens ordférande inga i valberedningen.
Valberedningens ledamodter ska inom sig utse en ordférande fér valberedningen. | enlighet
med ovanstaende principer bestar valberedningen av foljande fyra ledamdéter; Ulf Grunander,
(styrelseordforande i Episurf Medical AB), Ilija Batljan, (representerar Health Runner AB),
Sebastian Jahreskog, Niles Noblitt, (representerar Sajaco Investments LLC).

Informationen ldmnades, genom nedanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggdorande den
5 februari 2025, kl. 08.30.

En rapportpresentation kommer laddas upp pa bolagets hemsida pa rapportdagen.

IR-kontakt
Pal Ryfors Veronica Wallin
vd CFO
Tel: +46 (0) 709 623 669 .. Tel: +46 (0) 700 374 895
E-post: pal.ryfors@episurf.com [ J 'N E-post: veronica.wallin@episurf.com
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