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8, D2504 och D2502. InCoax har nu ett komplett produktprogram
delstora till storre flerfamiljshus.
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OKAR TAKTEN | ANSLUTNINGEN AV BOSTADER

I manga flerbostadshus ar flaskhalsen inte langre att na fram till fastigheten. Utmaningen ligger i kostnaden, tiden
och stérningarna som uppstar nar varje lagenhet ska anslutas. InCoax férandrar kalkylen genom att ateranvanda
befintlig koaxialkabel i fastigheten for att forlanga fiber- och FWA-tjanster snabbare, med lagre CAPEX i fastigheten,
tidigare intékter och begransad paverkan pa de boende.

OMVANDLAR ANNU INTE ANSLUTNA FLERBOSTADSHUS TILL BETALANDE KUNDER

Fiber
Homes Passed FTTH in MDU InCoax MoCA Access™
- Ingen investering i fastighets- « Hog kostnad per lagenhet - Befintlig koaxialkabel i fler-
natet - Lang utrullningstid och bostadshuset ateranvands
« Ingen aktivering av lagenheter omfattande samordning genom FTTB och MoCA
. Intaktspotentialen skjuts pa med boende Access
framtiden - Begransad lénsamhet och - Légre CAPEX i fastigheten
ej genomforbart vid + Snabbare aktivering och

lagre anslutningsgrad tidigare intakter

« Ekonomiskt genomférbart
aven vid lagre anslutningsgrad

UTMANINGEN LOSNINGEN

Den mest kravande delen i manga utrullningar i fler- InCoax bygger pa MoCA Access™ 2.5 och omvandlar
bostadshus &r inte att na fram till byggnaden. Det ar att befintlig koaxialkabel i fastigheten till ett hanterat
ansluta varje lagenhet snabbt, kostnadseffektivt och accessnat med multi-gigabitkapacitet och lag latens.

el s el SiEming. Loésningen kompletterar fiber och FWA genom att

Ny fiber- eller Ethernetkabel i fastigheten ckar CAPEX, forlanga bredbandsanslutningen fran fastighetens
fordrojer aktiveringen av hushall, kraver tillstand och anslutningspunkt till varje lagenhet utan behov av full-
tilltrade till IAgenheter och kan gora projekten standig omkablage.

olénsamma vid lag anslutningsgrad. . . .
9 959 Resultatet ar ett snabbare satt att ansluta samtliga

. Langa installationstider férsenar intékterna lagenheter, till Iagre kostnad och med mindre paverkan.

* Hoga kostnader for ny kabeldragning i fastigheten - Snabbare utrullning med begransad stérning for de

« L&g anslutningsgrad kan undergréava avkastningen boende

+ Fiberinvesteringen kan inte monetariseras fullt ut » Upp till 80 procent lagre CAPEX i fastigheten

- Agandet av den nya kabelinfrastrukturen maste « Kortare tid till intdkter med veckor eller manader
hanteras mellan fastighetségare och operator « Mojliggor I6nsam utrullning vid lagre anslutningsgrad

« Tillstand och samordning med boende fordrojer - Nya abonnenter kan anslutas snabbt och enkelt'
utrullningen

« Lag risk samt enkel integration och utrullning
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Kvartalsutveckling i korthet

Finansiell utveckling
April - juni 2026
- Nettoomsattningen uppgick till 4 492 tSEK (8 072).

- Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till -6 090 tSEK
(-11357).

- Resultat efter skatt uppgick till -9 806 tSEK (<11 503),
och resultat per aktie uppgick till -0,08 SEK (-0,09).

- Kvartalets kassaflode inkl. finansieringsverksamheten

Finansiell utveckling

Januari - juni 2026

+ Nettoomsattningen uppgick till 6 116 tSEK (33 697).
- Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till <17 068 tSEK

(-13 816).

« Resultat efter skatt uppgick till =24 420 tSEK (-14 0086),

och resultat per aktie uppgick till -0,19 SEK (-0,11).

 Kvartalets kassaflode inkl. finansieringsverksamheten

uppgick till -1 146 tSEK (19 659).

uppgick till 3 468 tSEK (<11 069).

Nyckeltal
Kv 3, 2025 -
Apr-jun 2026 Apr-jun 2025 kv 2, 2026 Jan-jun 2026 Jan-jun 2025 Helar 2025
Nettoomsattning 4492 8072 20 474 6116 33697 48 055
Bruttoresultat 3283 5 654 13534 4767 22 057 29920
Bruttomarginal, % 73% 70% 66% 78% 65% 62%
Rorelseresultat (EBITA) -6 090 -11 357 -34 398 -17 068 -13 816 -32 009
Nettoresultat -9 806 -11 503 -42 111 -24 420 -14 006 -32 560
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -6 598 -4 380 -51 813 -1146 745 -20017
Resultat per aktie (SEK) -0,08 -0,09 -0,31 -019 -OMn -0,25
Kv 3, 2025 - kv 2, 2026 Maj

+ InCoax breddar adresserbar marknad med Fiber
Extension for snabbare aktivering av fiberkunder.

+ Nettoomsattningen uppgick till 20 474 tSEK (57 970).
- Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till -34 398 tSEK

(-25571).
+ Resultat efter skatt uppgick till -42 111 tSEK (-30 487),
och resultat per aktie uppgick till -0,31 SEK (-0,08).

« Periodens kassaflode inkl. finansieringsverksamheten
uppgick till 18 902 tSEK (-12 471).

Vasentliga hindelser under kvartalet

April

« Deutsche GigaNetz valjer InCoax for fiberforlangning
i byggnader i Tyskland.

+ InCoax forst med att implementera eQoS for MoCA
Access i D-serieplattformen.

+ InCoax vinner initial order for utrullning i USA med
Underline.

+ InCoax starker D-serieplattformen for storre fler-
familjshus.

« InCoax néar de forsta 100 anslutna kunderna i finsk

kommunal bredbandsutrullning.

Juni

« InCoax Networks tecknar avtal med amerikansk

Tier 1-operator for Fiber Extension-losning.

« InCoax breddar D-serien for skalbara och optimerade

bredbandsinstallationer i flerbostadshus.

« Fibernet Finland nar milstolpe med fler 4n 150 lagen-

hetsfastigheter kontrakterade med InCoax Fiber
Access Extension.

+ InCoax Networks genomfor riktad emission om

cirka 11,2 MSEK, delvis villkorad av efterfoljande
godkannande fran extra bolagsstamma.
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Kritiska milstolpar slutférda och tydligare tecken
fran marknaden

Det andra kvartalet visar att vi har slutfort flera avgo-
rande steg. Vi har natt en central milstolpe med intro-
duktionen av var forsta produkt i Nokias kanal, var pro-
duktportfolj har breddats med tva kostnadsoptimerade
varianter och Fiber Extension har lanserats for villor och
mindre flerbostadshus. Parallellt har den strukturella
omstallningen sankt var ldpande kostnadsniva med
40%.

Samtidigt ser vi &nnu inte en bred volymupptrappning.
Daremot ger utvecklingen i Finland, utrullningen med
Underline och arbetet med Deutsche GigaNetz fler
belagg for att vara losningar moter operatorernas behov.

Vart fokus ligger nu pa att omsatta en starkare teknisk
och finansiell position i dterkommande order och vax-
ande omsattning.

Kommersiella och tekniska framsteg pa tre paral-
lella spar

Var kommersiella bearbetning bedrivs genom tre huvud-
sakliga spar med olika affarslogik och tidshorisont.

Spar 1- Nokia: Den férsta produkten firdigstilid,
den andra inom kort och gemensam marknads-
bearbetning

Efter flera &rs arbete har D2501 under kvartalet gatt fran
initial lansering till en fullt fardigstalld produkt for kom-
mersiell bearbetning genom Nokias kanal. Darmed har
den tekniska genomféranderisken minskat och forutsatt-
ningarna for att bearbeta en global operatérsmarknad
stérkts.

Vd kommenterar

Breddat
erbjudande och
lagre kostnader

Arbetet med D2508 fortskrider och bedéms kunna slut-
foras under sensommaren, i linje med den tidplan vi tidi-
gare kommunicerat. Det skulle gora det mojligt att
genom Nokia adressera aven storre fastigheter och mer
komplexa installationsmiljoer.

Med D2501 fardigstalld intensifierar vi nu den gemen-
samma marknadsbearbetningen med Nokias regionala
team i Nordamerika och Europa. Arbetet omfattar bade
storre etablerade operatérer och mindre utmanare.
Ambitionen ar att bearbetningen ska ge konkreta kom-
mersiella resultat under arets andra halft.

Spar 2 - Direktforsiljning i Europa och partner-
forsialjning i USA

Var direkta forsaljining ar inriktad pa Tyskland och nérlig-
gande marknader. Det tekniska och kommersiella arbe-
tet med Deutsche GigaNetz fortsatter med malsatt-
ningen att omsatta det tidigare kommunicerade
teknikvalet i initiala order och darefter utrulining.

Deutsche GigaNetz starker var position pa en marknad
dar manga fastigheter passeras av fiber utan att hushal-
len faktiskt ansluts. Behovet av l6sningar som minskar
installationskostnaden och férkortar tiden till en aktiv
kund ar darfor tydligt. Utdver Deutsche GigaNetz arbetar
vi med flera tyska och narliggande affarsmojligheter i
olika faser. Konvertering av dessa mojligheter paverkas
av operatorernas beslutsprocesser, men teknikvalet och
de relevanta dialogerna starker var kommersiella posi-
tion.

| USA bedrivs forséljningen i forsta hand genom part-
ners. Sedan de forsta installationerna pabdrjades har
projektet med Underline gatt vidare till en inledande
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utrullningsfas tillsammans med CTlconnect. Projektet
ger oss en ny operatorsreferens och erfarenhet av hur
l6sningen kan anvandas i en amerikansk operatdrsmiljo.

Underline ar fortfarande ett tidigt projekt och ska inte
jamstallas med en etablerad volymaffar. Det visar dare-
mot att tekniken adresserar ett konkret behov och kan
ingd i en skalbar, partnerdriven utbyggnadsmodell.

Fokus ligger nu pa att sakerstélla en val fungerande
leverans och skapa forutsattningar for fortsatta order.

Spar 3 - Fiber Extension: ett nytt anvindnings-
omrade

Under kvartalet lanserade vi Fiber Extension, som kom-
pletterar Fiber Access Extension och FWA Extension.
Losningen gor det mojligt att forlanga en fiberanslutning
over befintlig koaxialkabel nar anslutningspunkten inte ar
optimalt placerad, utan behov av ny fiber- eller Ethernet-
dragning i bostaden.

Fiber Extension ar framst avsedd for villor och mindre
flerbostadshus och breddar var adresserbara marknad,
sarskilt i USA. Den kan inforas med begransade forand-
ringar i operatorernas nat- och driftplattformar.

Avtalet med en amerikansk Tier 1-operator etablerar ett
kommersiellt ramverk for utvalda installationsscenarier,
men innehaller inga garanterade volymer. Arbetet med
att utveckla erbjudandet och bearbeta relevanta opera-
torer fortsatter.

Operativa marknadsbevis i Finland

Finland ger oss tva viktiga bevispunkter. | Sodankyla
har de forsta 100 kunderna anslutits med InCoax Fiber
Access Extension och Fibernet Finland har kontrakterat
fler an 150 flerbostadshus.

Tekniken anvands darmed for att leverera bredbands-
tjanster till slutkunder och som en del av en repeterbar
installationsmodell. Installationerna ger vardefulla opera-
tiva bevis och starker l6sningens kommersiella relevans.

Breddat och kostnadsoptimerat kunderbjudande

D-serien har breddats med D2502 och D2504, tva
kostnadsoptimerade varianter som bygger vidare pa
D2508-plattformen. Det innebar att portfolien kan
utvecklas med begransad vidareutveckling och laga
tillkommande kostnader. Produkterna kan tillverkas och
levereras genom var befintliga leveranskedija, utan sepa-
rata produktions- eller logistikfloden.

D2502 och D2504 gor det maojligt att anpassa kapacitet

och kostnad efter fastighetens storlek och kompletterar

darmed D2501 och D2508 till ett mer heltdckande erbju-
dande. Den gemensamma plattformen férenklar samti-

digt integration, drift och support. Tillsammmans med

Fiber Extension ger detta ett kostnadsoptimerat erbju-
dande for villor samt mindre och storre flerbostadshus.

Transformationen dr genomférd

Den huvudsakliga strukturella omstéallning som inleddes i
slutet av 2025 &r nu genomford. Var ménatliga kostnads-
niva har minskat med mer an 3 MSEK jamfort med nivan
vid utgdngen av forra aret. Det ar inte langre en planerad
besparing, utan en realiserad forandring av hur bolaget
drivs.

Utover de tidigare kommunicerade atgarderna har vi
identifierat ytterligare optimeringar som far full effekt
under hosten. Vi bedémer dé att den l6pande kostnads-
nivan kommer att understiga halften av nivan vid
utgangen av 2025, da den uppgick till drygt 7 MSEK

per manad.

Det ger oss battre uthallighet och sanker den forsélj-
ningsniva som kravs for kassaflodesneutralitet. En lagre
kostnadsbas ar dock inte tillracklig i sig. De kommmersiella
mojligheterna méaste omsattas i aterkommande intakter.

Fokus framat

Véara prioriteringar ar tydliga: omsatta affarsmojligheterna
och slutféra D2508-arbetet tillsammans med Nokia,
utveckla utruliningen med Underline, bearbeta markna-
den for Fiber Extension samt omsétta arbetet med
Deutsche GigaNetz och 6vriga relevanta mojligheter i
order.

Vihaller fast vid den linje vi etablerade vid arets borjan:
strikt finansiell disciplin, en fokuserad produktstrategi
och fullt fokus pa kommersiell konvertering. Vi har nu
en bredare och mer kostnadsoptimerad plattform, en
vasentligt lagre kostnadsbas och fler operativa mark-
nadsbevis. Nasta steg ar att omsétta detta i aterkom-
mande order, vaxande omséttning och ett uthalligt
positivt kassaflode.

Lund i augusti 2026

Jakob Tobieson,
Verkstéllande Direktor



Finansiella kommentarer

Forsaljning
Nettoomsattningen under andra kvartalet 2026 uppgick

till 4 492 tSEK (8 072), vilket motsvarar en minskning om
cirka 44 % jamfort med samma period féregdende ar.

Omséattningen bestod av cirka 1,3 MSEK i service- och
underhallsintékter samt cirka 3,2 MSEK i produktforsalj-
ning.

Produktforsaliningen 6kade jamfort med det forsta kvar-
talet 2026, framst till foljd av leveranser till Nokia.
Samtidigt var den totala nettoomséattningen lagre an
under motsvarande kvartal féregdende ér, vilket speglar
en fortsatt lagre aktivitetsniva hos storre kunder jamfort
med den hoga orderingdngen under 2025.

Resultat och marginal

Bruttoresultatet for kvartalet uppgick till 3 283 tSEK

(5 654), motsvarande en bruttomarginal om 73% (70 %).
Minskningen av bruttoresultatet jamfort med foregaende
ar forklaras huvudsakligen av den lagre forsaljiningen,
medan den forbattrade bruttomarginalen fréamst ar han-
forlig till periodens produkt- och intaktsmix.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -9 088 tSEK (<11 450).
Resultatforbattringen jamfort med motsvarande kvartal
foregdende ar forklaras framst av lagre externa kostna-
der och personalkostnader. Resultatet belastades samti-
digt av avskrivningar om cirka 3,0 MSEK, huvudsakligen
hanforliga till immateriella tillgdngar som har borjat skri-
vas av i samband med kommersialiseringen. Fortsatta
investeringar i produktutveckling och marknadsexpan-
sion har ocksa paverkat resultatet under perioden.

Resultatet efter skatt for kvartalet uppgick till -9 806
tSEK (-11 503) och resultatet per aktie till -0,08 SEK
(-0,09).

Kassaflode

« Kassaflodet fran den [6pande verksamheten uppgick
under kvartalet till -6 598 tSEK (-4 380).

- Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till -4 892 tSEK (-6 360) och avser huvudsakligen
aktivering av utvecklingskostnader.

« Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
till 14 958 tSEK (-329).

« Det totala kassaflodet for kvartalet uppgick darmed
till 3 468 tSEK (-11 069).

Kassaflodesanalys

Kassaflodet under perioden har huvudsakligen paver-
kats av det negativa kassaflodet frdn den I6pande verk-

samheten samt fortsatta investeringar i produktutveck-
ling. Investeringsverksamheten avser i huvudsak
aktivering av utvecklingskostnader kopplade till bolagets
teknikutveckling och strategiska kundprojekt.

Under kvartalet starktes bolagets likviditet genom
genomforda finansieringsaktiviteter. Finansieringsverk-
samheten omfattar framst likvid frdn utnyttjandet av
teckningsoptioner (TO1) samt upptagande av lan, vilket
tillsammans bidrog med 14 958 tSEK under kvartalet.

Under kvartalet utdkades Bolagets kreditfacilitet fran
Saugatuck Invest AB fran 25 MSEK till 30 MSEK. Per
balansdagen uppgick den utnyttjade delen av kreditfaci-
liteten till 25 MSEK, vilket innebar att 5 MSEK aterstod att
utnyttja. Kreditfaciliteten |6per med en ranta om 8 pro-
cent for utnyttjat belopp upp till 10 MSEK, 12 procent for
belopp mellan 10 MSEK och 20 MSEK samt 14 procent
for belopp éver 20 MSEK.

Bolaget har aven ett konvertibellan om 12,5 MSEK, emit-
terat den 19 januari 2026, med en konverteringskurs om
1,00 SEK per aktie och planerad konvertering i juni 2027.

Vid kvartalets utgadng uppgick likvida medel till 7 602
tSEK (21 891), jamfort med 4 135 tSEK vid kvartalets
borjan.

Investeringar

- Investeringarna under kvartalet uppgick till 4 892 tSEK
(6 360) och avser huvudsakligen aktiverade utveck-
lingskostnader hanforliga till fortsatt produktutveck-
ling, mjukvaruutveckling och strategiska kundprojekt,
daribland samarbetet med Nokia.

- Bolaget genomfor I6pande nedskrivningsprovningar
av de aktiverade utvecklingsutgifterna i enlighet med
tillampliga redovisningsprinciper. Beddémningen base-
ras bland annat pa prognostiserade framtida kassaflo-
den och forséljningsutveckling for de produkter och
|6sningar som investeringarna avser.

Finansiell stéllning

Bolagets finansiella stallning beddms som tillfredsstal-
lande med en soliditet om 59 procent vid periodens
utgang. Likvida medel uppgick till 7 602 tSEK, medan
eget kapital uppgick till 95 317 tSEK.

Vid periodens utgang uppgick:

« Balansomslutningen till 160 725 tSEK (159 441).
« Eget kapital till 95 317 tSEK (128 434).

- Soliditeten till 59 procent (81).

« Likvida medel till 7 602 tSEK (21 897).
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Under rapportperioden utdkades Bolagets kreditfacilitet
frdn Saugatuck Invest AB frdn 25 MSEK till 30 MSEK. Per
balansdagen uppgick den utnyttjade delen av kreditfaci-
liteten till 25 MSEK, vilket innebér att 5 MSEK aterstod att
utnyttja.

Per balansdagen uppgick de langfristiga skulderna till
40 746 tSEK, vilket inkluderar den utnyttjade kreditfacili-
teten samt bolagets utestdende konvertibellan. Kreditfa-
ciliteten beskrivs narmare under Finansiella kommenta-
rer.

Under kvartalet tillfordes bolaget 4,2 MSEK fore emis-
sionskostnader genom utnyttjande av teckningsoptioner
(TO).

FSG pa InCoax

Méjligg6r hallbar bredbandstillgang

Pa InCoax ar ESG (Environment, Social, Governance)
integrerat i vart uppdrag att mojliggdra snabb och
kostnadseffektiv bredbandstillgang pa ett hallbart och
inkluderande satt. Var MoCA Access-teknik mojliggor
forlangning av fiber, FWA (radiolanklésningar) och 5G
FWA genom att anvanda befintliga koaxialkabelnat i
fastigheter. Det innebéar att befintlig infrastruktur kan
anvandas, vilket drastiskt minskar behovet av resurskréa-
vande installationer i fastigheten. Det kortar ledtider och
sanker projektkostnader.

Miljéansvar

Att teranvanda eller utdka befintlig koax innebar i
manga projekt att gravarbeten och ny kabeldragning
kan undvikas. Darmed reduceras materialforbrukning,
transportbehov och klimatpaverkan, samtidigt som
elektronikavfall begréansas. Genom att mojliggoéra hog
prestanda over befintlig infrastruktur stodjer vi kunders
mal for minskade utslapp och dkad cirkularitet i natut-
byggnad, bade i traditionella accessprojekt och vid
forlangning av FWA och 5G FWA in i byggnader.

Var teknik stodjer aven kunders héllbarhetsmal genom
att mojliggora snabbare tillgangliggoérande av digitala
tjianster i underforsorjda omraden, samtidigt som resurs-
och klimatpaverkan frdn nyinstallationer kan reduceras.

Socialt ansvar

Tillgang till bredband ar en forutsattning for utbildning,
arbete, samhéllsservice och digital delaktighet.

Efter periodens utgang genomférdes dessutom en rik-
tad nyemission om cirka 11,2 MSEK foére emissionskost-
nader, varav den andra tranchen godkandes av extra
bolagsstdmman den 6 juli 2026.

Finansnetto och skatt

- Finansnettot uppgick under kvartalet till =718 tSEK
(-53). Finansnettot utgjordes huvudsakligen av rante-
kostnader hanforliga till bolagets kreditfaciliteter och
konvertibellan.

. Skattekostnaden uppgick till O tSEK (0). Mot bakgrund
av bolagets ackumulerade skattemassiga underskotts-
avdrag redovisas ingen aktuell eller uppskjuten skatte-
kostnad for perioden.

(Se Ovrig bolagsinformation.)

Genom att mojliggora snabb uppkoppling i fastigheter
dar fiber ar oekonomiskt eller praktiskt svart, bidrar vi till
digital inkludering och till att minska den digitala klyftan.
Detta ligger i linje med var vision: Reliable and affordable
high performance internet access to all.

Styrning & etik

InCoax tillampar ansvarsfull bolagsstyrning med fokus
pé etiskt beslutsfattande, produktintegritet, informa-
tionssakerhet och robust leverantdrshantering.
Verksamheten é&r certifierad enligt ISO 9001 och ISO
14001, vilket ger en strukturerad grund for kvalitetsarbete
och miljoforbattringar. Bolaget har daven en intern funk-
tion for anonym visselblasning.

Rapportering och regelefterlevnad

Kravbilden inom héllbarhet forandras snabbt, med 6kade
forvantningar pa transparens, jamforbarhet och uppfolj-
ning i vardekedjan. Vi foljer utvecklingen i EU:s hallbar-
hetsrapportering och due diligence-krav och utvecklar
successivt arbetssatt och underlag i takt med att regel-
verk och tillampning klargoérs. Vi genomfor en successiv
vasentlighetsbaserad utveckling av vart ESG-arbete och
starker stegvis struktur, datainsamling och uppfoéljning
for att mojliggéra mer matbar och jamforbar rapporte-
ring, i takt med att resurser tillater.

For ytterligare information om InCoax héllbarhetsarbete, se dven
avsnitt Ovrig bolagsinformation och Arsredovisning 2025.
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Resultatrakning

Kv 3, 2025 -
kv 2, 2026

Helar 2025

Rérelsens intékter

Apr-jun 2026

Apr-jun 2025

Jan-jun 2026

Jan-jun 2025

Nettoomséttning 4 492 8072 20 474 6116 33697 48 055
Aktiverade utvecklingskostnader 4892 6360 22054 9779 12 994 25270
Ovriga rorelseintakter 205 0 91 0 205 191
Summa omsiéttning 9588 14431 42619 15894 46 897 73516
Rérelsens kostnader

Handelsvaror -1209 -2 418 -6 940 -1348 -11640 -18135
Ovriga externa kostnader -7 544 10771 -34 658 -15 392 -23 489 -42 755
Personalkostnader -6 925 -11216 -35329 -16 283 -21 422 -40 428
Av/nedskrivningar avimmateriella och

materiella -2998 -93 -6 226 -6 040 -185 -371
Ovriga rorelsekostnader 0 -1384 -89 61 -4162 -4.207
Rorelseresultat -9 088 -11450 -40 624 -23108 -14 002 -32380
Finansiella intdkter och kostnader

Finansnetto -718 -53 -1487 -1312 -4 -179
Resultat efter finansiella poster -9 806 -11503 -4211 -24 420 -14 006 -32560
Resultat fére skatt -9 806 -11503 -421M -24 420 -14 006 -32560
Periodens resultat -9 806 -11503 -421M -24 420 -14 006 -32560

Ovriga nyckeltal

Kv 3, 2025 -

Apr-jun 2026 Apr-jun 2025 kv 2, 2026 Jan-jun 2026 Jan-jun 2025 Helar 2025
Intaktsforandring, % -44% -58% -85% -82% -49% -55%
Bruttomarginal, % 73% 70% 66% 78% 65% 62%
Rorelsemarginal, % (EBIT) -202% 142% -198% -378% -A2% -67%
Soliditet, % 59% 81% 68% 59% 81% 7%
Omsaéttning per anstalld 204 237 620 278 991 1502
Medelantal anstéllda 22 34 33 22 34 32
Genomsnittligt antal aktier 126 707 716 119712264 138 263 037 126 707 716 90130 9N 119 712 264
Antal utestaende aktier vid periodens
slut 145 258 339 131267 435 145 258 339 145258339 131 267 435 131 267 435
Resultat per aktie (SEK) -0,08 -0,09 -0,31 -0,19 -0,11 -0,25
Eget kapital per aktie (SEK) 0,66 0,98 0,72 0,66 0,98 0,84
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Balansrakning

30jun 2026 30 jun 2025 Helar 2025

Anlaggningstillgangar 122 576 106 748 118 838
Varulager 19 771 22 833 20 203
Kortfristiga fordringar 10 775 7 969 5 050
Likvida medel 7 602 21 891 8748
Summa omsattningstillgangar 38 149 52 693 34 002
Summa tillgangar 160 725 159 441 152 840
Eget Kapital 95 317 128 434 109 779
Langfristiga skulder 40 746 0 23 246
Kortfristiga skulder 24 663 31 007 19 815
Summa eget kapital och skulder 160 725 159 441 152 840

Kassaflode

Apr-jun 2026 Apr-jun 2025 Jan-jun 2026 Jan-jun 2025 Helar 2025
Ingdende kassa 4135 32 960 8748 2232 2 232
Kassaflode fran operativa verksamheten -6 598 -4.380 -18 825 745 -20 017
Kassaflode fran investeringar -4.892 -6 360 -9779 -12 995 -25 271
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 14 958 -329 27 458 31909 51 803
Utgdende kassa 7602 21 891 7602 21891 8 748
Periodens kassafléde 3468 -11 069 -1146 19 659 6 516

Forandring i eget kapital

Apr-jun 2026 Apr-jun 2025 Jan-jun 2026 Jan-jun 2025 Helar 2025
Eget Kapital vid periodens ingang 95149 428 139937524 109778755 110540939 110 540 939
Nyemissioner, teckningsratter 997312 0 9957814 31899 360 31797 477
Periodens resultat -9.805 780 -11 503 036 -24 419 809 1400581  -32 559 662
Eget kapital vid periodens utgang 95 316 761 128 434 490 95316761 128434490 109 778 755
Periodens forandring i eget kapital 167 332 -11503035 -14461995 17 893 551 -762 184

10
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Ovrig bolagsinformation

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med arsredo-
visningslagen (1995:1554) och BFNAR 2012:1 Arsredovis-
ning och koncernredovisning (K3). De redovisningsprin-
ciper och berakningsmetoder som har tillampats
overensstammer med dem som anvandes vid upprat-
tandet av arsredovisningen for 2025.

Samtliga belopp redovisas i tusental svenska kronor
(tSEK) om inget annat anges. Uppgifter inom parentes
avser motsvarande period foregaende ar.

Vasentliga risker och osakerheter

Det finns ett antal risker och osakerhetsfaktorer som kan
paverka Bolagets verksamhet och resultat. De huvudsak-
liga riskerna ar relaterade till konkurrens, teknologisk
utveckling, leverantérer, nyckelpersoner, kommersialise-
ring och finansiering.

Bolaget verkar pa en marknad som kannetecknas av
snabb teknisk utveckling och hég konkurrens. For att
kunna utveckla, tillverka och leverera sina produkter

ar Bolaget beroende av externa leverantorers kvalitet,
leveransformaga och tillgang till nyckelkomponenter.

InCoax framtida utveckling ar dven beroende av att
Bolaget kan behalla och rekrytera medarbetare med
specialistkompetens inom produktutveckling, teknik
och affarsutveckling. Nyckelpersonernas erfarenhet
och kompetens ar av stor betydelse for genomférandet
av Bolagets strategi och fortsatta kommersialisering.

Det kan finnas en risk att Bolaget inte sakerstéller tillrack-
lig och adekvat finansiering for att kunna fullfolja sin stra-
tegiska plan. Bolagets framtida kapitalbehov paverkas

av utvecklingstakten i den kommersiella verksamheten,
investeringar i produktutveckling samt tidpunkten for
framtida kundorder och kassafloden. Intéktsutveck-
lingen kan vara svar att forutse, sarskilt under en upp-
skalningsfas, vilket innebar att ytterligare extern finansie-
ring kan komma att behdvas.

Under perioden har Bolaget starkt sin finansiella stallning
genom att teckningsoptionsprogram TO1 utnyttjades
fullt ut, vilket tillférde Bolaget cirka 4,2 MSEK fore emis-
sionskostnader. Vidare har Bolaget tva utestaende teck-
ningsoptioner i trancher (TO2-TO3), vardera om cirka 4,2
MSEK vid fullt utnyttjande.

Villkoren for teckningsoptionerna ér foljande:

- Tranch 2 (TO2): Losenpris 0,60 SEK per aktie. Losenpe-
riod 16-30 september 2026.

Ll

- Tranch 3 (TO3): Losenpris 0,70 SEK per aktie. Losenpe-
riod 18-29 januari 2027.

For att Bolaget ska uppna den planerade finansieringen
under 2026/2027 forutsatts bland annat att tecknings-
optionerna utnyttjas i vasentlig omfattning. Ett sddant
utnyttjande éar i praktiken avhangigt att Bolagets aktie-
kurs vid

respektive I6senperiod 6verstiger aktuellt I6senpris.
Om aktiekursen inte utvecklas positivt och 6verstiger
dessa nivaer finns en risk att optionerna inte utnyttjas
fullt ut, vilket kan innebaéra att Bolaget behover soka
alternativ finansiering, exempelvis genom ytterligare
l&nefinansiering eller nyemission, vilket i sin tur kan med-
fora okad skuldsattning eller utspadning for befintliga
aktieadgare.

Efter periodens utgang har Bolaget dessutom genom-
fort en riktad nyemission om cirka 11,2 MSEK fére emis-
sionskostnader samt erhallit en utdkad kreditfacilitet fran
Saugatuck Invest AB om ytterligare 5 MSEK, vilket inne-
bér att den totala kreditfaciliteten uppgéar till 30 MSEK.

Transaktioner med narstaende

GetlTsafe Security Partner Norden AB, dar Thomas
Svensson, Senior Adviser InCoax, ar deldgare och styrel-
seordférande, har utfort ingenjorsrelaterade konsult-
tjanster at InCoax. Det totala fakturerade beloppet under
forsta halvaret 2026 uppgick till 1 420 tSEK.

Bayhood Management AB, dar InCoax Director Business
Development and Standardization ar &gare och styrelse-
ordférande, har utfort konsulttjanster at InCoax. Det
totala fakturerade beloppet under forsta halvaret 2026
uppgick till 878 tSEK.

TEDAKO AB, dar InCoax tidigare Chief Technology Offi-
cer ar agare och styrelseordférande, har utfort konsult-
tjianster at InCoax. Det totala fakturerade beloppet under
forsta halvaret 2026 uppgick till 135 tSEK.

Bolaget hade vid periodens utgang en kreditfacilitet om
30 MSEK frén Saugatuck Invest AB. Per balansdagen
uppgick den utnyttjade delen av kreditfaciliteten till 25
MSEK.

Den upplupna rantekostnaden hanforlig till kreditfacilite-
ten uppgick under forsta halvaret 2026 till 1110 tSEK.
Kreditfaciliteten l6per med en ranta om 8 procent for
utnyttjat belopp upp till 10 MSEK, 12 procent for belopp
mellan 10 MSEK och 20 MSEK samt 14 procent for
belopp 6ver 20 MSEK.
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Sasongsvariationer

InCoax har noterat variation i sin forsaljning vilket styrs av

nuvarande kunders budgetallokeringar.

Hallbarhet

InCoax arbetar kontinuerligt for hallbar tillverkning, for-

packning, transport samt kéllsortering av produkter.

- Huvudparten av materialet i produktforpackningar
innehaller atervunnen cellulosafiberbaserad ravara.
Projekt pagar for att minska innehallet av plast i for-
packningar till ett absolut minimum.

- Allt emballage kan enkelt kéllsorteras och atervinnas.
« Kommersiella transporter sker normalt via sjofrakt.

- Transporter av produkter gar i normalfallet direkt fran
tillverkningsstalle till lokal distributér eller kund.

Aktie och agare

Agarstruktur

Antalet aktiedgare uppgick per den 30 juni 2026 till
1448 st. Storsta dgare var vid samma tidpunkt Sauga-
tuck Invest AB, med 22,7 procent av antalet aktier och
roster i InCoax. Bolagets tio storsta dgare innehar tillsam-
mans aktier motsvarande 74,8 procent.

Aktier och aktiekapital

Bolagets registrerade aktiekapital uppgick vid periodens
slut till 36 314 585 SEK, fordelat pa 145 258 339 aktier av
samma slag, envar med ett kvotvarde om 0,25 SEK.

Agarforhallande per den 30 juni 2026

« InCoax produkter ar hogkvalitativa och har en 1ang livs-
langd.

« InCoax systemlésning anvander fastigheters befintliga
kabelinfrastruktur vilket sparar forlaggningsmaterial,
kabel, energi, tid och transporter vid installation och
driftsattning.

InCoax ar certifierat enligt miljostandarden ISO14001.

InCoax kostnadseffektiva losningar gor att fler fastighe-

ter kan fa anslutning till bredband och boende tillgang till

internet. Detta okar forutsattningar for digital inkludering
och ger mojlighet till okad levnadsstandard for utsatta
grupper i samhallet.

Samtliga emitterade aktier ar fritt dverlatbara.

Aktierna i bolaget &r denominerade i SEK. Aktierna i
bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt.

Enligt InCoax bolagsordning, antagen péa arsstdmman
den 15 juni 2023, far aktiekapitalet inte understiga

18 000 000 SEK och inte 6verstiga 72 000 000 SEK,
fordelat pa inte farre an 72 000 000 aktier och inte fler
an 288 000 000 aktier.

Namn Antal aktier Innehav, %
Saugatuck Invest AB 32 955 912 22,7
Nordea Livforsakring Sverige AB 19 540 302 13,5
BLL Invest AB 16 713 872 11,5
Norrlandspojkarna Aktiebolag 14 174 707 9,8
Societé Generale SS 11 713 126 81
Backvall Juhlin Mats 3 350 000 2,3
Nordnet Pensionsforsakring AB 3008 876 21
Nordic Issuing AB 2 587 200 1,8
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 2 510 669 1,7
Jacob Rajendram 2 044 621 1,4
Ovriga aktiedgare 1438st 36 659 054 25,2
Total 145 258 339 100,0

Kalla: Baserat pa Euroclear listor 2026-06-30 och for Bolaget kanda uppgifter fran storre aktiedgare.
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Samarbetsorganisationer

For att vara kompatibel med operatoérernas natverk och kunna paverka kommande industri-
standarder, ar InCoax aktiv i ett antal utvalda organisationer. Dessa forum ar dven en bra

plattform fér att na ut till potentiella kunder.

Samarbetsorganisationer

InCoax har under flera &r engagerat sig i MoCA® och ar
invald i styrelsen. InCoax har bland annat lett den arbets-
grupp som har tagit fram standarden fér MoCA Access™
2.5, som den nuvarande produktgenerationen bygger pa.
InCoax ar aven djupt engagerat i framtagningen av nasta
generations MoCA 10, vilken mojliggor 10 Gbps symme-
trisk kommunikation éver koaxialkabel och deltar aktivt i
marknadsradet.

InCoax &r aven medlem i Broadband Forum (BBF) som
bland annat definierar standarder for telekomoperatorer
och sitter med i flera arbetsgrupper. Syftet ar att paverka
hur MoCA Access™ kan integreras i teleoperatorernas
natverk och system. Medlemsskapet ger dven en bra
plattform for kommunikation och marknadsforing av
InCoax till branschens ledande aktorer.

For att starka marknadskdnnedom och narvaro pa den
amerikanska marknaden blev InCoax medlem i Wireless
Internet Service Providers Association (2023).

InCoax ar aktiva medlemmar i marknadsfoéringsraden for
bade MoCA och BBF.

Multimedia over Coax Alliance

Multimedia over Coax Alliance (MoCA®) ar ett internatio-
nellt standardiseringskonsortium som utvecklar teknik
och publicerar specifikationer for natverk dver koaxial-
kabel. MoCA Access™ ar en l6sning som &r anvandbar
inom manga marknadssegment dar man vill kunna
erbjuda natverksatkomst, exempelvis for:

« Bredbandsoperatdrer som installerar fiber langt in i
natverk eller till byggnader (FTTep/FTTB) och som vill
nyttja befintliga kablar utan att forlora prestanda.

+ Kabel-TV-operatorer som redan har koaxialnatverk till-
gangliga och som vill erbjuda symmetriska bredbands-
tjanster och hogre garanterad kapacitet &4n vad som
dagens kabel-TV DOCSIS kan erbjuda.

- Internetleverantdrer som bygger fiberbaserade natverk
dar den optiska signalen termineras i kéllaren och for-
langs med befintliga koaxialkablar till varje lagenhet.

« Mobiloperatorer som anvander 4G/5G/WiFi i bostads-
omraden och som behover en forbindelse mellan
stamnéat och det lokala accessnatet utan att installera
nya kablar.

« Kommersiella aktérer som utformar och installerar nat-
verk i hotell, restauranger, kontor och andra byggnader.

« MoCA Access™ 2.5 skapar forutsattningar for hastig-
heter upp till 2,5 Gbps i befintliga koaxialkabelnatverk.

Broadband Forum (BBF)

Broadband Forum &r ett konsortium med cirka 200
ledande aktorer inom telekommunikation, utrustning,
datorer, natverk och tjansteleverantorer. BBF:s arbete
sakerstaller att tjansteleverantorer snabbt och effektivt
kan komma ut pd marknaden med nya tjanster, med hjalp
av standardiserade plattformar och metoder som ger
god ekonomi och skalbarhet.

Wireless Internet Service Providers Association
(WISPA)

Broadband Without Boundaries (bredband utan granser)
representerar det vaxande ekosystemet for leverantorer
av tradldsa Internettjanster (WISP). Dessa omfattar sma till
medelstora innovativa entreprendrer som tillhandahaller
|6sningar for fast yttackande radioaccess (FWA), fiber-
och andra anslutningslésningar till konsumenter, féretag
och institutioner.
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Definitioner

Ekonomiska
Balansomslutning Foretagets samlade tillgangar.

Nettoomsiattning Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostna-
der, sidointakter samt intéktskorrigeringar.

Bruttoresultat Nettoomsattning minus kostnad for salda varor.

Bruttomarginal (%) Bruttoresultat i forhallande till nettoom-
sattning.

Rorelseresultat (EBIT) Rorelseresultat i forhallande till netto-
omsattning.

Rérelseresultat (EBITA) Resultat fore finansiella poster och
skatt samt fore avskrivningar av immateriella tillgangar.

Nettoresultat Periodens resultat efter finansiella poster och
skatt.

Rorelsemarginal (%) (EBIT) Rorelseresultat (EBIT) i relation till
nettoomsattning, uttryckt i procent.

Finansnetto Summan av finansiella intédkter minus finansiella
kostnader

Soliditet (%) Justerat eget kapital (eget kapital och obeskat-
tade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutningen.

Kassaflode inklusive finansieringsverksamheten Totalt
kassaflode under perioden, inklusive saval lbpande verksamhet
som finansieringsaktiviteter.en.

Ovriga
Value Added Reseller (VAR) En aterforsaljare som saljer en

produkt och samtidigt tillfér mervarde genom exempelvis
integration, anpassning eller tjanster.

Tier-1operator Storre operator med egen natinfrastruktur och
stor kundbas. | denna rapport avses normalt operatorer med
abonnenter i miljonklassen.

Internet Service Provider (ISP) Leverantor av internet- eller
bredbandstjanster till slutkunder via eget eller inhyrt nat.
Hospitality Kundsegment inom besdksnaring och boendemil-
joer, till exempel hotell och resorter, semesteranlaggningar,
kryssningsfartyg, student- och korttids-boenden samt vissa
institutioner.

Multi Dwelling Unit (MDU) Flerbostadshus
Single Family Unit (SFU) Enfamiljshus

Tekniska

CAT-kabel Standardiserad partvinnad kopparkabel (t.ex.
Catbe, Cat6) for datakommmunikation/Ethernet. Tvinnade ledare
minskar storningar (Gverhorning). Typisk maximal langd ar 100
meter per Ethernet-lank, darefter kravs aktiv utrustning (t.ex.
switch) eller fiber.

Fiber Optisk fiber av glas som éverfor ljussignaler med mycket
hog kapacitet 6ver langa avstand, exempelvis for data- och
telekommunikation.

Koaxialkabel Kabel med en mittledare omgiven av isolering
(dielektrikum) och en skarm. Utformad for signaléverforing vid
hoga frekvenser med lag dampning, exempelvis for radio, TV
och datatrafik (med hog kapacitet).

Chipset £En uppsattning integrerade kretsar som &r utformade
for att fungera tillsammans och implementera specifika funk-
tioner i en utrustning (t.ex. kommunikation, granssnitt eller styr-
ning).

Symmetriska produkter Tjanster eller teknologier som majlig-
gor samma (eller i praktiken likvardig) datahastighet uppstroms
och nedstroms.

XGS-PON PON-standard (natverksstandard, Passive Optical
Networks) for symmetrisk 10 Gbit/s datahastighet uppstroms
och nedstroms over fiber.

FWA Fixed Wireless Access, avser tradlos teknik som mojliggor
fast bredbandsaccess 6ver radiolank.

B5G FWA En typ av tradlos 5G-teknik (mmWave) som mojliggor
fast bredbandsaccess éver mobilnat.

G.fast En protokollstandard for DSL (Digital Subscriber Line) for
telefon- eller koaxnat med dverféringshastigheter mellan
100Mbps och (i vissa gynnsamma anvandningsfall) 1Gbps.

G.hn Standard for hemnatverk med datahastigheter pa upp till
1,5 Gbps och drift éver tre typer av ledningar: telefon-, koaxial-
eller kraftkabel.

DOCSIS Den dominerande teknologin for kabeloperatorer vil-
ken anvands for kabel-TV och internet. Finns i flera generationer
sdsom ex. 3.0 och 3.1, med vilka MoCA Access 2.5 kan samexis-
tera. Senaste versionen ar 4.0.

FTTH Fiber To The Home, avser forlaggning av optisk fiber hela
vagen till anvandaren.

FTTB/FTTep Fiber To The Building/Extension Point, avser for-
laggning av optisk fiber till punkt i eller strax utanfor byggnad
dar forlangning sker med hjalp av

kompletterande bredbandsteknologier sasom MoCA Access™.
xDSL avser digitala abonnentlinjeteknologier (DSL), sdsom
ADSL, VDSL och SDSL, som anvander befintliga telefonlinjer for
att leverera internetaccess.
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Finansiell kalender Denna kvartalsrapport har inte varit féremal for
granskning av revisorerna. Styrelsen forsakrar
att kvartalsrapporten ger en rattvisande over-
sikt av Bolagets verksamhet, stéllning och
resultat.

Delarsrapport jul-sep 2026 6 november 2026
Bokslutskommunike 2026 5 mars 2027
Delarsrapport jan-mar 2027 7 maj 2027

Arsredovisning 2026 12 maj 2027
Arsstamma 2027 12 juni 2027 Kvartalsrapporten uppréttas bade pé svenska

Delérsrapport apr-jun 2027 14 augusti 2027 och engelska. Vid eventuella skillnader i upp-
gifter, ar den svenska versionen styrande.

Finansiell rapportering Ovrig kontakt

Ytterligare verksamhetsinformation finns tillgénglig pa InCoax Networks AB (huvudkontor)

InCoax Networks AB:s webbplats: www.incoax.com Ideon Science Park

For fragor kring rapporten vanligen kontakta: igloilvegren 10}, SE2Z8 B2 L.
Sweden

Jakob Tobieson, verkstallande direktor

jakob.tobieson@incoax.com Tel: +46 (0)26-420 90 42

Email: info@incoax.com

eller )
WWW.incoax.com

Mats Svensson, finanschef
mats.svensson@incoax.com

Utmarksvagen 4
SE-802 91 Gavle

Finansiella rapporter i digital form finns tillgdngliga pa bolagets
hemsida (incoax.com) och kan édven bestéllas via e-postadressen
info@incoax.com eller telefonnummer 026-420 90 42.

Om InCoax Networks AB

InCoax Networks AB (publ) ger ny anvandning
till fastigheters befintliga koaxialkabelnat for
forlangning av fiber och fast yttackande radio-
access (FWA) till varldens ledande bredbands-
operatorer.

Tekniken ar ett hogpresterande, framtidssakert,
palitligt och kostnadseffektivt komplement,
som minskar installationstiden och forbattrar

anslutningsgraden, for 6kad digital integration
och bred tillgang till Internet.

Bolagets aktie (INCOAX) ar sedan 3 januari 2019
upptagen for handel pa Nasdagq First North
Stockholm med Tapper Partners AB,

tel. +46 (0)70 44 010 98, ca@tapperpartners.se,
som Certified Adviser. Pareto Securities AB ar
bolagets likviditetsgarant. InCoax DPU D2504
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