WEST

West International AB (publ)
ABSA Bank i Sydafrika valjer Wests kortterminaler
Tredje kvartalet 2013
o Rorelseintékterna uppgick till 9,2 (8,5) Mkr, en 6kning med 9%
o Rorelseresultatet uppgick till -2,2 (-1,0) Mkr, en minskning med 1,2 Mkr
e Resultat efter skatt uppgick till -1,8 (-0,5) Mkr, en minskning med 1,3 Mkr
e Resultat efter skatt per aktie uppgick till -0,17 (-0,06) kr
Januari — september 2013
o Rorelseintékterna uppgick till 30,2 (32,1) Mkr, en minskning med 6%
o Rorelseresultatet uppgick till -6,1 (-2,4) Mkr, en minskning med 3,7 Mkr
o Resultat efter skatt uppgick till -5,0 (-1,9) Mkr, en minskning med 3,1 Mkr
¢ Resultat efter skatt per aktie uppgick till -0,57 (-0,24) kr

Juli-sep Juli-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec

2013 2012 2013 2012 2012

Rérelseintakter, Tkr 9191 8 453 30 230 32 060 41 339
Rorelseresultat, Tkr -2 157 -1 025 -6 125 -2 386 -4 493
Resultat efter skatt, Tkr -1 785 -477 -4 966 -1 923 -3972
Resultat efter skatt per aktie, kr -0,17 -0,06 -0,57 -0,24 -0,50

Centre® har etablerats och blivit en framgang hos flera handlare runt om i Sverige. Boende i
glesbefolkade omraden kan nu géra kontantuttag, insattningar och betala sina rakningar direkt i
butik. Lokala naringsidkare kan enkelt satta in sina dagskassor direkt pé sitt konto. Under juli har
West kontrakterat nya ombud for Centre® till ett varde av ca 1 MKkr.

OoB investerar i nya kortterminaler frdn West. Samtliga kortterminaler byts ut under hésten. OoB
ar en av Sveriges storsta lagpriskedjor. Totalt ror det sig om cirka 500 kassaplatser.

Nyemissionen blev kraftigt overtecknad (278%). Totalt tillférdes bolaget ca 7,3 Mkr efter
emissionskostnader. Tilldelning i 6vertilldelningsoptionen skedde med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, vilket gav ca 300 nya aktieagare och mdjliggor battre likviditet i aktien.

Order fran ABSA Bank i Sydafrika pd programmerbara tangentbord samt nasta generations

kortterminaler (WestInt® 8006) till ett varde av 2,6 Mkr. Leveranserna av utrustningen gar som
tidigare via bolagets systemintegrator i Sydafrika, Bullion IT.

Ytterligare order frin OpenSolution pa nya generationens kortterminaler till ett varde av ca 1,8 Mkr
dar merparten levereras under forsta kvartalet 2014.

Uppfoljningsorder fran ABSA Bank i Sydafrika pa kortterminaler WestIint® 8006 om drygt 1,8 Mkr
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Kort om West International

West levererar smarta  transaktions-  och
betalningsldsningar som hjalper bolagets kunder att
effektivisera handeln i fysiska miljder. Kunderna
utgdrs av systemintegratorer, distributbrer samt
slutkunder inom omradena handel och besdksnaring.

e West International grundades 1988 med
inriktning pa distribution av datorkomponenter.

e Bolaget ar noterat p& Nasdag OMX First North
sedan 2007.

e Huvudkontoret ligger i Upplands Vasby och dar
finns ca 20 anstdllda inom forsaljning,
projektledning, utveckling, inkdp, lager och
service.

Marknadstrender

Det pagar en urbaniseringstrend som gor att fler
manniskor flyttar till storstdder och landsbygden
avfolkas. Bolaget ser aven tydliga effekter av
sékerhetsproblematik och fordyring i hantering av
kontanter i samhéllet. Detta har 6ppnat en marknad
for sakra och effektiva betalningslésningar dar West
under ett antal ar har utvecklat konceptet Centre®
och nya moderna kortterminaler.

Vision och strategi

For att bygga en langsiktighet i bolagets affar tar
West kontroll dver strategiska komponenter i sina
erbjudanden. Detta minskar utbytbarheten och
skapar en starkare koppling mellan levererad
kundnytta och West. Genom starka och langvariga
leverantorsrelationer skall West ocksa fokusera pa
att lansera och vidareutveckla produkterbjudanden
dar West kan bibehalla unicitet pa sina marknader.

Produktstrategin for Kassautrustning ar att fortsatta
erbjuda ledande komponenter och produkter fran de
béasta tillverkarna i varlden och integrera dessa till
helhetslésningar pa egen hand eller tillsammans med
partners.

Hur nér vi dit? Genom en enkel vision bestdende av
tre delar:
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e Vi vagar utmana det som ar etablerat pa
marknaden.

e Vi forenklar processer och beteenden med
vara produkter och tjanster vilket kommer
vara kunder och deras kunder till nytta.

e Vi strAvar efter att gbra det battre for
konsumenterna i handeln.

Utifran denna vision har vi skapat ett tydligt fokus i
vara produktomraden Kortterminaler, Sjalvbetjaning
och Kassautrustning for att kunna hjalpa vara kunder
att forenkla och forbattra handeln i fysiska miljer.

Véara grundlaggande varderingar: professionalism,
lyhdrdhet och respekt ger oss de verktyg vi behdver
for att na var malsattning som ar att vara och forbli
en flexibel partner med en innovativ produktportfolj
med mervarde for vara kunder.
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VD’s kommentar

Var teknikplattform for betalterminaler ar nu etablerad och v:_é'_lra befintliga PSP-kunder (Payment Service Provider)
installerar vara terminaler hos slutkunder i en tkande takt. OoB, Gateau, Plantagen och Blomsterlandet ar nagra
exempel pa slutkunder dar kortkdp nu gors i Wests terminaler.

Samtidigt har vi gatt in i en andra fas vad galler utvecklingen av teknikplattformen for betalterminaler. Det handlar
om att vi p& uppdragsbasis nu utvecklar och lagger till funktionalitet som efterfragas av vara befintliga kunder och
kommer géra dem unika p& marknaden. Mobila lésningar, snabbare betalningar och innovativa lésningar fér hotell
och restaurang &ar nagot av det vi arbetar med har.

Resultatet av vara satsningar inom betalterminaler har pa ett hogst patagligt sétt oppnat dorren till helt nya
affarsmojligheter med mycket stor potential under 2014 och darefter. Aven har handlar det om mobila l6sningar
men ocksd om nya distributionskanaler och nya marknader. Gemensamt &r att vi arbetar malmedvetet utifran var
vision dar vi hela tiden forsdker utmana befintliga produkter och affarsmodeller.

Det ar gladjande att vi har erhallit en strategiskt viktig order pa betalterminaler fran ABSA Bank i Sydafrika. Wests
relation med ABSA Bank, som numera ar en del av Barclays Bank, stracker sig 6ver mer &n 10 ar dar vi levererat
betalutrustning till deras bankkontor. Det som féregéatt den nya ordern ar drygt ett ars utvecklingsarbete dar vi nu
har gatt igenom bankens tester och erhéllit godk&annande for var egenutvecklade kortterminal Westint® 8006. Jag
ser en fantastisk potential i den har affaren!

Sakta men sakert ser vi ocksd fler Centre®-ombud runtom i Sverige. Behovet av att kunna utféra enklare
bankéarenden och ta hand om lokala naringsidkares dagskassor forsvinner ju inte bara for att bankkontoren lagger
ned. Att atervinna kontanter pa orten ar klimatsmart och sakert pad mer &n ett satt da tva tredjedelar av Sveriges
befolkning bor utanfor vara tre storstadsregioner.

Den langvariga svaga konjunkturen inom detaljhandeln har lange haft en negativ paverkan pa forsaljningen inom
Kassautrustning. Flera konkurrenter har kraftigt dragit ned eller helt lamnat marknaden. West strategi &r att
tillsammans med partners fortsatta leverera kassautrustning frdn ledande tillverkare till ratt pris och med
mervarden som forenklar vid installation. Narvaron p& marknaden for kassautrustning ger oss vardefulla kontakter
for att ta nya affarer inom exempelvis Kortterminaler och Sjalvbetjaning.

Nyemissionen avslutades i dur med att den blev kraftigt évertecknad. Den har 6kat var finansiella stabilitet samt
ger utrymme for kommande affarer och investeringar. Med fler aktiedgare for aktien ocks& 6kad spridning, vilket
mojliggdr en hogre likviditet i aktien.

Det kanns gladjande och motiverande att f& halsa ca 300 nya aktieagare valkomna till West.

Sten Karlsson, vd West International AB
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Intékter

Roérelseintakterna uppgick under tredje kvartalet
2013 till 9,2 (8,5) Mkr vilket ar en 6kning med 9% i
jamforelse med samma period forra aret.
Rorelseintékterna for forsta nio manaderna uppgick
till 30,2 (32,1) Mkr, vilket &r en minskning med 6%.
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Resultat och kostnader

Rorelseresultatet uppgick under tredje kvartalet
2013 till -2,2 (-1,0) Mkr, vilket &r en férsamring med
1,2 Mkr. Bruttomarginalen uppgick till 39% (44).
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Personalkostnaderna uppgick under tredje kvartalet
2013 till 30% (31) av rorelseintékterna.

Finansiell stallning och likviditet

Den 30 september 2013 uppgick bolagets likvida
medel till 1,7 (0,2) Mkr. Nettokassan var pa
bokslutsdagen 0,7 Mkr (-4,0). Beviljad outnyttjad
checkkredit uppgick till 4,0 Mkr. Soliditeten var 55 %
(60). Bolagets egna kapital uppgick till 16,4 (16,1)
Mkr.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten upp-
gick till -3,4 (0,2) Mkr under férsta nio manaderna
2013. Totala kassaflodet efter investerings- och
finansieringsverksamheten var -1,3 (-2,6) Mkr.

Beviliad checkkredit uppgar till 4,0 Mkr. Darutéver
har bolaget ett banklan om 1,0 Mkr, som ska

West International AB (publ) Org.Nr. 556321-8105

o

WESTIN

amorteras 0,5 Mkr per kvartal i slutet av fjarde
kvartalet 2013 samt forsta kvartalet 2014.

Varulagret
Varulagret uppgick p& balansdagen till 2,7 (4,0) Mkr
dar 0,0 MKr utgdrs av varor pa vag.

Investeringar

Under 9-manadersperioden har investeringar gjorts
for 2,7 (5,9) Mkr. Investeringarna utgérs framst av
aktiverade utvecklingskostnader.

Valutarisk

For att minska valutarisken sékrar West
International, en del av bolagets kontrakterade
nettofldoden i utlandsk valuta. De totala
valutakursdifferenser som paverkat resultatet under
det tredje kvartalet 2013 uppgar till 0,0 (0,1) Mkr.

Personal

Antal anstéllda i slutet av perioden uppgick till 19
(17). Medelantalet anstéllda under tredje kvartalet
var 19,0 (17,7).

Transaktioner med narstaende

Under andra och tredje kvartalet har lan for
brygdfinansiering om totalt 1,5 Mkr upptagits fran
styrelseledaméter (H. Johansson, D.v. Laskowski,
M. Roggentin) och foretagsledningen (S. Karlsson,
G. Sparrdal, H. Borje, P. Ersson). Lanen har
aterbetalats under tredje kvartalet och I6pte med en
enkel arsranta om 10%.

Aktiens utveckling

Omvandling av BTU i nyemissionen var pa balans-
dagen ej helt klar. Antalet aktieagare uppgick pa
balansdagen till 913 (649) och aktiekursen till 1,43
(2,90) kr.

Vasentliga handelser under kvartalet

e Det nya konceptet for finansiella tjanster,
Centre®, har etablerats och blivit en framgang
hos flera handlare runt om i Sverige. Boende i
gleshefolkade omraden kan nu gora kontant-
uttag, insattningar och betala sina rékningar
direkt i butik. Lokala néringsidkare kan enkelt
satta in sina dagskassor direkt pa sitt konto.
Under juli har West kontrakterat nya ombud for
Centre® i Ostergétland, Vasternorrland och
Jamtland till ett varde av ca 1 Mkr.

e OoB investerar i nya kortterminaler frin West.
OoB byter ut samtliga kortterminaler under
hésten 2013. De nya kortterminalerna,
WestInt® 8006, har stéd for kommande mobila
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kortbetalningar genom bl a NFC-teknik (Near i restaurangmiljoer, dar det finns krav pa stabila
Field Communication). OoB ar en av Sveriges och snabba betalningsfloden.
storsta lagpriskedjor och finns i dag pa 100
platser runtom i Sverige. Totalt ror det sig om e Uppféljningsorder p& nasta generations
cirka 500 kassaplatser. kortterminaler WestInt® 8006. Ordervardet

uppgar till drygt 1,8 Mkr och leveranserna, via
e Nyemissionen Overtecknades kraftigt (278 Bullion IT, genomférs under det tredje och
procent). Styrelsen beslutade darfor att utnyttja fjarde kvartalet 2013.
hela évertilldelningsoptionen om 2,5 Mkr. Totalt
tillférdes bolaget, inklusive overtill-
delningsoptionen, ca 8,1 Mkr fore emissions-
kostnader som uppgar till ca 0,8 Mkr. Tilldelning Bolagets langsiktiga finansiella mal fér perioden
i Overtilldelningsoptionen skedde med avvikelse 2012-2014 &r att 6ka forsaljningen med mer &n 30%
frin aktieagarnas foretradesratt, vilket gav ca per &r och att uppnd en rorelsemarginal pd minst
300 nya aktieagare och mojliggér battre 10% vid periodens utgang.
likviditet i aktien. Nyemissionen sakrar
finansieringen for att fortsétta bolagets satsning
pa att leverera kortterminaler och kort-
betalningslosningar  som  ligger i teknisk Utvecklingsutgifter aktiveras for storre utvecklings-
framkant pa marknaden. Avanza Bank var projekt. For forsta nio manaderna uppgér detta till
bolagets finansiella radgivare. 2,7 Mkr (5,6) och 0,8 (1,6) for tredje kvartalet. |
delarsrapporten har samma redovisningsprinciper
e Order fran ABSA Bank i Sydafrka p& dels och berékningsmetoder anvants som i senaste
programmerbara tangentbord utrustade med arsredovisningen.
kortlasare och krypteringsmjukvara, samt néasta
generations kortterminaler. Kortterminalerna
utgbrs av Westint® 8006, som uppfyller de
hogsta sakerhetskraven och har stéd for Rapporten har oversiktligt granskats av bolagets

kommande mobila kortbetalningar genom NFC- revisorer.
teknik (Near Field Communication). Order-
vardet uppgar till 2,6 Mkr och leveranserna av
utrustningen gar som tidigare via bolagets
systemintegratér Bullion IT. En del har

levererats och resten levereras under fiarde West International rapporterar resultatet kvartalsvis.

kvartalet 2013. Foljande kommande rapporttillfallen &r planerade:
14 februari 2014 Bokslutskommuniké 2013
15 maj 2014 Delarsrapport jan-mar 2014
] . ] . 15 maj 2014 Arsstamma
e Yiterligare order fran OpenSolution pa nya 27 augusti 2014 Del&rsrapport apr-jun 2014
generationens kortterminaler till ett varde av ca 19 november 2014  Delarsrapport jul-sep 2014
1,8 Mkr dar merparten levereras under forsta 13 februari 2015 Bokslutskommuniké 2014

kvartalet 2014. West har ett ramavtal med
OpenSolution, en ledande leverantdr av
kassasystem pd den nordiska marknaden.
Kortterminalerna har stéd for kommande mobila
kortbetalningar genom NFC-teknik (Near Field
Communication), snabbare betalningar med
ChipXpress, samt &r integrerade med
OpenSolutions kassasystem. Det gor att det blir
smidigare att betala, till exempel pa arenor eller

Upplands Véasby den 14 november 2013
West International AB (publ)
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Ytterligare information om denna delarsrapport:

Sten Karlsson, vd Hans Johansson, Styrelseordférande
tel: +46 (0)70-555 6065 tel: +46 (0)70-591 4334
e-post: sten.karlsson@westint.se

West International AB (publ)
Kanalvagen 14
194 61 Upplands Vasby

Telefon: +46 (0) 8 470 03 00
Telefax: +46 (0) 8 506 684 99
www.westint.se

e-mail: investor@westint.se

West International levererar smarta transaktions- och betalningslosningar inom butik, hotell och restaurang, samt retail banking. Bland
foretagets erbjudanden finns kortterminaler, utrustning till kassasystem, kontanthanteringslésningar, sjalvbetjaningskiosker och andra produkter
som alla syftar till att effektivisera vara kunders betalningsfloden for sina konsumenter. Forséljning sker dels via systemintegratorer och
distributdrer, men ocksé direkt till slutkund. Bland kunder och anvandare aterfinns exempelvis Visma, Schenker, EG Gruppen, Fujitsu, Micros-
Fidelio, Volvo, Payzone Nordic, Citibank och Absa Bank. Bolaget har sate i Stockholm och &r listat pa Nasdag OMX First North. Bolagets
Certified Adviser &r Thenberg & Kinde Fondkommission AB, 031-7455000. Se &ven www.westint.se
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RESULTATRAKNINGAR
| SAMMANDRAG
Tkr Juli-sep Juli-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
2013 2012 2013 2012 2012

Nettoomsattning 9191 8 453 30 230 32 060 41 339
Rdrelsens kostnader
Handelsvaror -5 577 -4 753 -18 700 -19 660 -25 544
Ovriga externa kostnader -1738 -1212 -4 603 -4 031 -5 566
Personalkostnader -2 739 -2 636 -9 573 -8 633 -11 706
Avskrivningar -1294 -877 -3479 -2122 -3 016

-11 348 -9 478 -36 354 -34 446 -45 832
Rorelseresultat -2 157 -1 025 -6 125 -2 386 -4 493
Resultat fran finansiella poster -124 -90 -255 -175 -243
Bokslutsdispositioner 0 0 0 0 0
Resultat fore skatt -2281 -1115 -6 379 -2 561 -4 736
Skatt 495 638 1414 638 764
Periodens resultat -1785 -477 -4 966 -1923 -3972
Resultat per aktie, kr -0,17 -0,06 -0,57 -0,24 -0,50
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,15 -0,06 -0,54 -0,24 -0,50
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 10 355 042 7 910 000 8725014 7 910 000 7 910 000
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 11 577 563 8031 200 9132521 8 031 200 7 910 000
Antal aktier vid periodens slut 15 245 126 7 910 000 15 245 126 7 910 000 7 910 000
Totalt antal aktier efter utspadning 18 912 689 8031 200 18 912 689 8 031 200 7910 000
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BALANSRAKNINGAR

| SAMMANDRAG
Tkr 30-sep 30-sep 31-dec

2013 2012 2012
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 8661 8715 9076
Materiella anlaggningstillgangar 594 984 925
Finansiella anlaggningstillgangar 4051 2512 2 638
Summa anlaggningstillgangar 13 306 12 211 12 639
Omsattningstillgangar
Varulager m.m. 2658 3967 3978
Kortfristiga fordringar 11 707 10 418 8063
Likvida medel 1744 195 3012
Summa omsattningstillgngar 16 108 14 580 15 053
Summa tillgdngar 29 415 26 792 27 692
Eget kapital och skulder
Eget kapital 16 429 16 147 14 098
Langfristiga skulder, avsattningar 284 263 262
Kortfristiga skulder 12 702 10 382 13332
Summa eget kapital och skulder 29 415 26 792 27 692
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
| SAMMANDRAG
Thr Juli-sep Juli-sep Jan-sep Jan-sep

2013 2012 2013 2012

Ingdende eget kapital enligt faststalld
balansrékning 10 917 16 624 14 098 18 070
Periodens resultat -1785 -477 -4 966 -1923
Nyemission 7297 7297
Utgdende balans 16 429 16 147 16 429 16 147
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WEST
KASSAFLODESANALYSER
| SAMMANDRAG
Tkr . .
Juli-sep Juli-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
2013 2012 2013 2012 2012
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -2281 -1115 -6 379 -2 561 -4 736
Justering poster som inte ingar i kassaflédet
mm 1340 805 3501 1744 1992
Kassaflode fr&n den I6pande verksamheten
fore foréandring i rérelsekapital -940 -310 -2 879 -816 -2744
Forandring i rorelsekapital
Varulager 288 1515 1320 3762 3751
Rorelsefordringar -734 331 -3 840 -1 847 1181
Rorelseskulder -859 -3618 1981 -902 2766
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten -2 245 -2 082 -3417 196 4954
Investeringsverksamheten
Forvarv av anlaggningstillgangar -778 -1633 -2733 -5910 -7 107
Kassaflode fran investeringsverksamheten -778 -1633 -2733 -5910 -7 107
Finansieringsverksamheten
Banklan -1 000 0 1000 0
Forandring checkkredit -1175 2890 -3415 3081 2336
Agarlan -395 0 0
Nyemission 7297 0 7297
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4727 2890 4882 3081 2336
PERIODENS KASSAFLODE 1705 -826 -1 268 -2 633 184
Likvida medel vid periodens bérjan 39 1021 3012 2828 2828
Likvida medel vid periodens slut 1744 195 1744 195 3012
Beviljad outnyttjad checkkredit 4000 1840 4000 1840 2585
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WEST
FINANSIELLA NYCKELTAL
Juli-sep Juli-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
2013 2012 2013 2012 2012

Nettoomsattning, tkr 9191 8453 30 230 32 060 41 339
Nettoomsattningstillvaxt, % 9% 6% -6% 4% -1%
Bruttomarginal, % 39% 44% 38% 39% 38%
Rorelsemarginal, % -23% -12% -20% -7% -11%
EBITDA-marginal, % -9% -2% -9% -1% -4%
Resultat fore skatt, tkr -2281 -1115 -6 379 -2 561 -4 736
Soliditet, % 56% 60% 56% 60% 51%
Skuldsattningsgrad, ggr 0,1 0,3 0,1 0,2 0,2
Investeringar materiella anlaggningstillgangar, tkr 0 6 33 284 342
Investeringar immateriella anlaggningstillgangar,

tkr 778 1627 2700 5626 6 764
Eget kapital per aktie, kr 1,08 2,04 1,08 2,04 1,78
Likvida medel per aktie, kr 0,11 0,02 0,11 0,02 0,38
Kassalikviditet, % 106% 102% 106% 102% 83%
Genomsnittligt antal aktier 10 355 042 7 910 000 8725014 7 910 000 7 910 000
Antal aktier vid periodens slut 15 245 126 7 910 000 15 245 126 7 910 000 7 910 000
Resultat per aktie (kr) -0,17 -0,06 -0,57 -0,24 -0,50
Resultat per anstalld, tkr -94 -27 -260 -114 -230
Antal anstallda vid utgdngen av perioden 19 17 19 17 19
Snittantal anstéllda under perioden 19,0 17,7 19,1 16,9 17,3

Definitioner

Bruttomarginal

Nettoomsattning minus kostnad salda varor, i forhallande till omsattning.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i forhallande till omséttning.

EBITDA-marginal
Rorelsemarginal fére avskrivningar dividerat med nettoomsattningen.

Soliditet
Justerat eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

Skuldséattningsgrad
Rantebarande skulder dividerat med justerat eget kapital.

Resultat per aktie
Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhallande till antal utestdende aktier.

Likvida medel per aktie
Likvida medel i férhallande till antal utestdende aktier.

Kassalikviditet

Omséttningstillgdngar minus varulager dividerat med kortfristiga skulder.

Resultat per anstalld
Periodens resultat i forhallande till genomsnittligt antal anstallda.
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