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LKAB avslutar det forsta halvaret 2026
med ett minskat resultat for det andra
kvartalet jamfort med motsvarande
period foredende ar. Trots stabila
produktions- och leveransvolymer

har negativ paverkan av valutaeffekter
och 6kade kostnader tyngt resultatet.
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Delarsrapport

= Leveransvolymen for andra kvartalet uppgick till 6,0 (6,1) Mt med en

pelletsandel pa 86 (85) procent. Konflikten i Mellandstern har haft fortsatt
paverkan under kvartalet da vissa kunder haft begransade méjligheter att

ta emot leveranser.

= Produktionsvolymen for andra kvartalet uppgick till 6,0 (5,8) Mt.

= Nettoomsattningen for andra kvartalet uppgick till 7 187 (7 820) Mkr.

Den lagre omsattningen forklaras framst av valutaeffekter, huvudsakligen

kopplat till valutasakring av amerikansk dollar.

= Rorelseresultatet for andra kvartalet uppgick till 63 (1 074) Mkr,
framst till foljd av lagre omsattning samt hogre kostnader for samhallsom-
vandling, utvecklingsarbete och energi.

Andra kvartalet 2026 2
April — juni

= Det genomsnittliga globala spotpriset” for jarnmalmsprodukter for andra
kvartalet var cirka 14 USD/ton hogre an motsvarande period foregaende ar
och uppgick till 122 (108) USD/ton, vilket var drygt 1 USD/ton hogre an
forsta kvartalet 2026. Priset uppgick vid utgangen av andra kvartalet till
116 USD/ton. De marknadsnoterade pelletspremierna var cirka 6 USD/ton
lagre an motsvarande period foregaende dr.

= Operativt kassafldde for andra kvartalet uppgick till 260 (800) Mkr.
= Avkastning pa eget kapital? uppgick till 0,1 (10,9) procent.

» Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 9,5 (-14,8) procent. Netto-
skuldsattningsgraden har 6kat framst som en foljd av 6kad avsattning for

samhallsomvandling.

" Platts 10 Fines Fe 65%.
2 Avser rullande 12 manader

Mkr Not Q22026 Q22025 Q1-Q22026 Q1-Q22025 Heldr 2025
Nettoomsattning 3.4 7187 7820 15094 17 442 33325
Rérelseresultat 63 1074 923 4711 3274
Finansnetto 780 777 806 643 414
Resultat fore skatt 843 1851 1729 5355 3688
Periodens resultat 697 1524 1424 4300 2976
Kostnad for avsattningar for

samhadllsomvandling -620 -77 -896 -207 -4954
Avskrivningar -849 -789 -1623 -1531 -3373
Utbetalning samhallsomvandling =271 -303 -592 -644 -1821
Investeringar i anlaggningstillgangar -1479 -1252 -2774 -2712 -6017
Operativt kassafldde 260 800 741 1877 2382
Leveranser jarnmalmsprodukter, Mt 6,0 6.1 12,3 12,6 25,8
Pelletsandel leveranser, % 86 85 88 88 87
Produktion jarnmalmsprodukter, Mt 6,0 58 12,5 12,5 25,9
Avkastning pa eget kapital?, % 0,1 10,9 3,7
Nettoskuldsattningsgrad, % 9,5 -14,8 8.4

63 Mkr

Rorelseresultat under kvartalet

6,0 mt

Producerat under kvartalet

6,0 mt

Levererat under kvartalet



Vd-ord

Viktiga framsteg trots lagre resultat

Ett kvartal med flera utmaningar
Under kvartalet har vi hanterat flera utmaningar, bade inom var egen verk-
samhet och i omvarlden. Organisationen har métt dessa utmaningar val
genom gott samarbete och flexibilitet.

Rorelseresultatet minskade jamfort med foregdende ar och uppgick till
63 (1 074) Mkr. Trots att vi kunnat bibehalla en god produktions- och leverans-
formaga har valutaeffekter paverkat negativt, framst fran sakring av ameri-
kansk dollar (USD). Okade kostnader har dven haft negativ inverkan, dar vi
ser fortsatt hoga elpriser men aven betydande 6kningar kopplat till samhalls-
omvandling, utvecklingsarbeten och planerade underhallsatgarder. De 6kade
kostnaderna for samhallsomvandlingen ar till stor del en foljd av det nya
samverkansavtalet och ekonomiska atgardspaketet med Kiruna kommun,
vilka ar centrala fér samhallsomvandlingens fortsatta genomforande.

Fortsatt stabil produktion och leveranser

Vi har dven sett styrkebesked under kvartalet, dar var formaga att hantera
forandrade forutsattningar har varit en viktig framgangsfaktor. Produktions-
volymen for kvartalet uppgick till 6,0 (5,8) Mt och trots de bergtekniska
utmaningar vi har i Kirunagruvan har vi uppratthallit en god produktion. Detta
har inneburit att vi har kunnat halla igang samtliga foradlingsverk under hela
kvartalet. Ddr vi tidigare hade aviserat behov av att stanga ett pelletsverk
redan under varen, har framsteg under kvartalet gjort det mojligt att senare-
lagga en eventuell stangning till hdsten. Detta ger oss handlingsutrymme och
mojligheter som gynnar oss i ett tuffare omvarldsklimat.

Likval har leveransvolymerna, som for kvartalet uppgick till 6,0 (6,1) Mt,
bibehallits pa stabila nivaer trots fortsatta storningar i transportleder runt
Mellanéstern och Hormuzsundet. Det &r ett resultat av vart arbete med att
anpassa och omfdrdela leveranser till andra kunder, marknader och hamnar.
Det visar ocksa styrkan i var verksamhet och var formaga att agera nar
omstandigheter fordndras. | en tid dar geopolitiska handelser fortsatt pa-
verkar blir denna anpassningsférmaga allt viktigare.
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Viktiga framsteg for framtidens verksamhet

Under kvartalet nadde vi flera betydande milstolpar for LKAB:s langsiktiga
utveckling. Mark- och miljddomstolen beviljade tva viktiga miljotillstand

— dels for var planerade industripark for utvinning av kritiska mineral i Luled,
dels for fortsatt och utdkad verksamhet i Malmberget i Gallivare.

Tillstandet for Malmberget omfattar bland annat fortsatt och utdkad
gruv- och foradlingsverksamhet, en demonstrationsanlaggning for fossilfri
jarnsvampsproduktion samt ett framtida apatitverk. Apatitverket dr en viktig
del av vdrdekedjan for den planerade industriparken i Luled, dar kritiska
mineral ska utvinnas och majliggora att vi tar tillvara mer av material som
vi redan bryter.

Vi dr valdigt nojda att vi fatt dessa kritiska tillstand och nu fortsatter
arbetet med att ta nasta steg i processerna, dar aven hanteringen av ver-
klaganden ar en naturlig del. Tillstanden &r strategiskt viktiga och helt
avgodrande for vara utvecklingsplaner. De starker vdra forutsattningar att
utveckla verksamheten i linje med var langsiktiga strategi.

Utveckling av starka lokalsamhéllen

LKAB:s utveckling och framtid mojliggors genom en stark utveckling av vara
verksamhetsorter. Samhdllsomvandlingen i Malmfalten ar en av de viktigaste
forutsattningarna for var langsiktiga verksamhet och behover genomforas i
nara samverkan med kommuner och andra samhallsaktérer.

Som ett led i detta har LKAB och Kiruna kommun enats om ett nytt
samverkansavtal och ett ekonomiskt atgdrdspaket for den fortsatta samhalls-
omvandlingen. Overenskommelsen skapar gemensamma forutsittningar att
driva Kirunas utveckling pa ett langsiktigt och ansvarsfullt satt, nagot som ar
av storsta vikt inte bara for LKAB utan framfor allt for alla som bor i Kiruna.

Vidare har vi ocksa initierat en satsning for att starka skolorna i hela
Malmfalten genom att erbjuda medarbetare med |ararbehorighet méjlighet
att ta tjanstledigt for att aterga till skolan och lararyrket. Det ar ett konkret
exempel pa hur vi arbetar for att ta ansvar och bidra till attraktiva och hallbara

samhallen, vilket i sin tur ar en forutsattning for att kunna fortsatta attrahera
kompetens och utveckla verksamheten.

Sdkerhetsarbetet fortsdtter att sta i centrum

En saker arbetsmiljo ar vart viktigaste ansvar och vi kommer alltid satta med-
arbetarnas sakerhet forst. En stamningsansokan for dodsolyckan i Kiruna-
gruvan 2024, da en medarbetare omkom i samband med underhallsarbete
under jord, inkom under kvartalet. Aklagaren yrkar pa en féretagsbot om

55,5 Mkr, vilken LKAB har accepterat. Vara tankar finns fortsatt hos den om-
komnes anhariga, kollegor och vanner. Vi fortsatter arbetet med att utveckla
sakrare arbetssatt, starka riskmedvetenheten och skapa forutsattningar for
att alla ska komma hem oskadda efter arbetsdagen.

Vagen framat
Samtidigt fortsatter vi att investera i framtiden genom utvecklingsprojekt,
samhallsomvandling och initiativ som starker var langsiktiga konkurrenskraft.
Vart fokus framat dr tydligt: att bedriva en saker och stabil verksamhet, méta
vara kunders behov och skapa férutsdttningar for fortsatt utveckling. Lang-
siktigt bedomer vi att efterfrdgan pa vara produkter kommer att vara god,
inte minst for vara hogkvalitativa jarnmalmspellets som har en viktig roll i
stalindustrins omstallning. Med viktiga framsteg i vara tillstandsprocesser
och med en organisation som visar bade flexibilitet och ansvarstagande kan
vi hantera framtida utmaningar och majligheter.

Luled, 13 augusti 2026

JBHan Menckel, vd och koncernchef
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Koncernen

Nettoomsattning och rorelseresultat

Analys av forandring rorelseresultat, Mkr Q2 Q1-Q2
Rérelseresultat 2025 1074 4711
Priser jarnmalm inkl sakringar -89 -502
Valutaeffekt jarnmalm inkl sakringar av kundfordringar -365 -1334
Volym och mix jarnmalm 725 460
Volym, pris och valuta industrimineraler -94 -112
Kostnad for avsattning samhallsomvandling -543 -689
Avskrivningar -56 -89
Ovriga intékter och kostnader -589  -1522
Rorelseresultat 2026 63 923

Omsattningen for andra kvartalet uppgick till 7 187 (7 820) Mkr. Den lagre
omsattningen dr framst hanforlig till valutaeffekter, huvudsakligen kopplat till
valutasakring av amerikansk dollar. Aven I4gre pelletspremier och hégre frakt-
avdrag, i kombination med lagre leveransvolym hade en negativ paverkan.
Det genomsnittliga globala spotpriset” for jarnmalmsprodukter for andra
kvartalet uppgick till 122 (108) USD/ton. Premier for pelletsprodukter var
cirka 6 USD/ton lagre jamfort med motsvarande kvartal foregdende dar. Rorelse-
resultatet for kvartalet uppgick till 63 (1 074) Mkr, framst paverkat av den lagre
omsattningen. Aven hégre kostnader hade en negativ paverkan pa resultatet
under kvartalet, dar kostnaden for samhallsomvandling 6kade som en féljd av
det dverenskomna atgdrdspaketet med Kiruna kommun samt pa grund av det
utokade paverkansomradet i Kiruna. Utover detta tyngdes kvartalet daven av
hogre kostnader for utvecklingsarbete, energi och underhallsatgarder.

Omsattningen for forsta halvaret uppgick till 15 094 (17 442) Mkr dar en
starkare krona, lagre jarnmalmspriser och lagre leveransvolym bidrar negativt.
Rorelseresultatet for forsta halvdret uppgick till 923 (4 711) Mkr. Det lagre
resultatet ar framst hanforligt till den lagre omsattningen men paverkades aven
negativt av hogre elpris samt 6kade kostnader for samhallsomvandling,
underhallsatgarder och utvecklingsarbeten.

" Platts 10 Fines Fe 65%.
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Kassafléde Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2  Helar
Mkr 2026 2025 2026 2025 2025
Rérelseresultat? 1357 1325 3082 4707 9398
Utbetalning samhalls-

omvandling =27/ -303 -592 -644 -1821
Forandring rérelsekapital 654 1042 1378 483 729
Investeringsutbetalningar

(netto) -1474 -1251 -2750 -2656 -5906
Forvarv avimmateriella

tillgangar - - -371 - -

Forvarv/avyttring av
ovriga finansiella tillgangar
- operativa -6 -13 -6 -13 -18

Operativt kassaflode 260 800 741 1877 2382

2 Rérelseresultat justerat for icke-kassaflodespaverkande poster samt fére kostnader for avsattningar
for samhallsomvandling.

Det operativa kassaflddet for andra kvartalet uppgick till 260 (800) Mkr,
framst paverkat av en mindre forandring av kapitalbindning jamfért med
motsvarande period foregdende dr samt hogre investeringsutbetalningar.

Det operativa kassaflodet for forsta halvaret uppgick till 741 (1 877) Mkr.
Det lagre kassaflddet ar framst en foljd av det férsamrade rérelseresultatet,
medan minskad kapitalbindning delvis motverkar effekten.

Omsattning och rorelseresultat

Bl Omsattning Omsdttning 2026 Rorelseresultat
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Finansnetto och finansiell nettoskuld
Finansnettot for forsta kvartalet uppgick till 780 (777) Mkr. Nettoskuldsatt-
ningsgraden uppgick till 9,5 (-14,8) procent. Nettoskuldsattningsgraden har
okat som en foljd av 6kad avsattning for samhallsomvandling.

LKAB har outnyttjade kontrakterade kreditloften om 5 Mdkr som forfaller
tredje kvartalet 2028.

Handelser under kvartalet

| slutet av mars meddelade LKAB att produktionsvolymen i Kirunagruvan berak-
nades minska under 2026 till f6ljd av forandrade lokala bergtekniska forhallanden.
Under andra kvartalet har ragodstillgangen succesivt forbdttrats och den
aviserade stangningen av ett foradlingsverk har senarelagts och férkortats.

Mark- och miljdgdomstolen beviljade i bdrjan av juni miljétillstand for LKAB:s
planerade industripark for kritiska mineral i Luled. Den planerade industriparken
i Lulea ar en del av LKAB:s pagaende omstallning, dar bolaget breddar verk-
samheten och skapar nya varden fran material som redan bryts i dag.

Mark- och miljddomstolen beviljade under kvartalet miljotillstand for LKAB:s
fortsatta och utokade verksamhet i Malmberget i Gdllivare. Tillstandet omfattar
bade fortsatt och utékad gruv- och foradlingsverksamhet i Malmberget, samt
dtgdrder som kommer minska paverkan pa luft och vatten. Det inkluderar

Nettoskuldsattningsgrad
Nettoskuldsattningsgrad (Nettoskuldsattningsgraden ska understiga 60 procent)

-15
-20

-25
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aven etableringen av en demonstrationsanlaggning for fossilfri jarnsvamps-
produktion samt ett apatitverk. | bérjan av juli dverklagade LKAB domen for att
klargora ett fatal miljovillkor, den har dven dverklagats av andra intressenter.

LKAB och Kiruna kommun har under kvartalet enats om ett nytt sam-
verkansavtal for den fortsatta samhallsomvandlingen samt ett ekonomiskt
atgardspaket for att hantera den radande ekonomiska situationen i kommunen.
Atgardspaketet som berdknas uppga till cirka 1,8 miljarder kronor bestar av
tva delar. Till storsta delen innebdr det att LKAB tar éver infrastrukturprojekt
och byggen som kommunen fatt ersattning for och skulle ha genomfaort inom
ramen for den forsta delen av samhallsomvandlingen. Utéver det ska LKAB
betala ersattning for mark och ett antal fastigheter som primart avser nasta
del i samhallsomvandlingen.

LKAB har under kvartalet mottagit stamningsansokan efter dédsolyckan
i Kirunagruvan 2024 da en medarbetare omkom i samband med underhalls-
arbete i en kross under jord. Aklagaren yrkar pa en foretagsbot om 55,5 Mk,
vilken LKAB accepterat.

Handelser efter rapportperiodens utgang
Ndgra vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang finns inte att
rapportera.

Risker och riskhantering

Tillgéng till mark ar en tidskritisk och strategiskt avgorande férutsattning for att
sakerstdlla nuvarande produktion samt pagaende och kommande samhalls-
omvandling, sarskilt mot bakgrund av den utdkade samhallsomvandlingen i Kiruna.
Dialog avseende markfragor har hog prioritet och fors med berdrda parter. Tydliga
regelverk med en enhetlig tillimpning ar avgorande for ett émsesidigt fértroende
mellan LKAB, myndigheter och andra intressenter.

Att kunna attrahera nya medarbetare, behalla befintlig personal och darigenom sakra
nyckelkompetenser ar avgérande for LKAB:s langsiktiga konkurrenskraft, inte minst

i en tid av snabb férandring. Viktiga framgangsfaktorer ar kontinuerligt larande och
utveckling, en trygg och inkluderande arbetsmiljo samt attraktiva verksamhetsorter.
Risken for kompetensbrist i Malmfalten paverkas idag negativt av begransningar i
bostadsutbud och samhallsfunktioner.

Ineffektiva och oférutsagbara tillstandsprocesser utgor betydande risker fér LKAB:s
fortsatta verksamhet. Var verksamhet ar pa flera satt beroende av tillstand och andra
myndighetsbeslut. Det &r darfor avgdrande att processer fér exempelvis miljétillstand,
koncessioner och plandrenden ar effektiva, férutsagbara och rattssakra for att vi ska
kunna planera och bedriva verksamheten langsiktigt.

Utsikter 2026

Den geopolitiska osakerheten i varlden fortsatter. Handelspolitiska atgarder,
som exempelvis tullar och importrestriktioner, tillsammans med konflikter och
oroligheter paverkar de globala marknaderna och handelsflodena. Marknadens
utveckling dr svarbedémd, med betydande osdkerhet avseende den globala
konjunkturen och dess paverkan pa jarnmalmsindustrin.

Huvuddelen av LKAB:s forsaljning sker i amerikanska dollar, vars varde
senaste dret praglats av hog volatilitet och utvecklingen framat ar osdker.

De forandrade produktionsforutsattningarna i Kirunagruvan innebdr att
ett foradlingsverk eventuellt kommer att stangas under en period under hés-
ten vilket kan fa paverkan produktions- och leveransvolymerna under 2026.

Det utokade paverkansomradet for gruvbrytningen i Kiruna medfor ett
intensivt och tidspressat arbete med 6kade utbetalningar de kommande aren.
Tillgang till byggbar mark ar fortsatt en av de mest tidskritiska fragorna for
genomforandet av samhallsomvandlingen.

LKAB fortsatter arbetet med att starka konkurrenskraften och att kunna
forse vara kunder med rdvara till fossilfritt stal. Vi star fortsatt infor en rad
utmaningar som tillstandsfragor, energiforsorjning, kapacitet pa Malmbanan
och en osdker omvarld.

For mer information om aktuella handelser hanvisas till Ikab.com/nyheter.

Risken for att ett angrepp, fysiskt eller cyberrelaterat, kan paverka kritiska system,
produktion eller leveranskedjor har 6kat i takt med omvarldsférandringar. Det ar en
risk som LKAB maste forhalla sig till och systematiskt arbeta for att forebygga.

LKAB &r kdnsligt for oplanerade avbrott i produktionen som paverkar leveransvoly-
merna negativt. Klimatférandringar, inklusive extrema vaderhandelser, dkar denna risk,
liksom Malmbanans begransade kapacitet och risken for ursparningar. Samtidigt
innebdr omstallningen till koldioxidfria processer och produkter samt brytning pa allt
storre djup betydande utmaningar. Att utveckla ny teknologi innebdr alltid en risk men
beddms vara avgérande for LKAB:s langsiktiga konkurrenskraft.

Betydande forandringar av utbud och efterfragan pa jarnmalm utgdr en strategisk
marknadsrisk. Ett exempel &r jarn- och stalindustrins omstallining till koldioxidfria
processer och produkter, dar nédvandiga fordandringar behdver genomforas samordnat
i hela vardekedjan. Omstdllningen kommer dven att krdva betydande investeringar.
Forandringar i valutakurser, priset pa jarnmalm och pelletspremier samt osakerhet
kring framtida koldioxidpremier utgor risker att hantera vid bedomning av framtida
I6nsamhet.

For ytterligare information kring risker hanvisas till LKAB Ars- och hallbarhets-
redovisning 2025.
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Hallbar utveckling

Strategiska mal for hdllbart vardeskapande

Q2 Heldr mal mal
Mkr 2026 2025 2026 2030
Stabil och effektiv verksamhet
Nettoskuldsattningsgrad, % 95 8,4 <60 <60
Avkastning pa eget kapital”, % 0,1 37 >9 >9
Utdelning, % - 50 40-60  40-60
Klimateffektiv och hallbar omstallning
Energianvandning”, kWh/ton FP 166 166 162 154
Koldioxidutslapp™, Kt 662 669 608 536
Biologisk mangfald? - - - -
Saker, sund och utvecklande arbetsplats
Olycksfall med franvaro™¥, Antal/Mhr 5 5,2 4,0 2,0
Lang sjukfranvaro®, % 0,8 0,7 0,8 0,8
Andelen kvinnor totalt, % 30 29 30 =4
Andelen kvinnliga chefer, % 33 34 30 -4

" Avser rullande 12 manader

2 For malbeskrivning och status se avsnittet Biologisk méngfald nedan samt analys till hoger.
3 Olycksfall med franvaro per miljoner arbetade timmar for koncernen inklusive leverantorer.
“'Malet fér 2030 ar konsfordelning i ledningsgrupper 60/40.

Fér mer information om de strategiska mélen for hallbart vdrdeskapande se LKAB Ars- och
hallbarhetsredovisning 2025.

Koldioxidutsldpp och energianvandning

Malsdttningen for koldioxid ar att minska utslappen i linje med Parisavtalet val under
tva grader. Malet for 2030 &r att LKAB:s koldioxidutslapp (scope 1-2) ska minska
med 25 procent jamfort med 2020 och att koldioxidutslappen hos vara kunder ska
minska med 2 Mt (scope 3). Delmal for 2026 ar att minska LKAB:s utslapp med
15 procent.

Malet avseende energi ar att minska energianvandningen med 10 procent till 2030
och 5 procent till 2026, jamfort med 202 1. Energiintensiteten berdknas utifran hela
koncernens energianvandning i forhallande till producerade jarnmalmsprodukter.

LKAB Delarsrapport Q2 2026

Energianvandningen i kWh per ton fdrdig produkt uppgick till 166 (166) kWh
for rullande tolv mdnader. En fortsatt jamn produktionstakt bidrar till en
stabil energiintensitet.

Koldioxidutslappen rullande tolv manader uppgick till 662 (669) Kt, dar
fortsatta branslebyten dr avgorande for att na malnivan.

Arbetet med att starka sakerhetskulturen har fortsatt under kvartalet
genom fyra pilotinitiativ med fokus pa tkad riskmedvetenhet och synligt
ledarskap. Planeringen for det koncernovergripande genomfdrandet ar nu
fardigstalld. Olycksfallsfrekvensen uppgick vid utgangen av kvartalet till
7,5, vilket ar en 6kning bade jamfort med féregdende kvartal och heldr 2025.
Olycksfrekvensen for bade egna medarbetare och entreprendrer var hogre
jamfort med motsvarande kvartal foregdende ar. Vanligast férekommande
var fallolyckor pa samma niva och klamskador.

Andelen kvinnor uppgick till 30 (29) procent och andelen kvinnliga chefer
uppgick till 33 (34) procent vid utgangen av kvartalet.

Arbetet for 6kad biologisk madngfald Iper enligt plan. For kompensations-
atgdrder dterstar arbete avseende omfattning och utformning, inklusive
tillgangen till lampliga markomraden och avtalsformer for langsiktigt natur-
bevarande. Initiering och planering av atgdrder baserade pa de lokala bio-
diversitetsplanerna har fortsatt under kvartalet. Flera aktiviteter har antingen
paborjats eller planerats for genomfdrande under barmarkssasongen, vilket
stddjer 6vergangen fran planering till praktiskt genomforande.

Biologisk mangfald

| de strategiska malen for 2022-2030 ingdr mal avseende 6kad biologisk mangfald.

Biologisk mangfald ar mangsidigheten i naturen bland vaxter, svampar och djur
tillsammans med deras olika livsmiljder, bade pa land och i vatten.

LKAB féljer SVEMIN:s fardplan fér biologisk mangfald och malséttningen ar att till
2030 bidra till 6kad biologisk mangfald i de regioner dar vi verkar. Delmalsattningen
till 2026 ar att LKAB etablerat ett systematiskt arbetssatt for att arbeta for okad
biologisk mangfald.

Olycksfall
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Strategisk hallbar utveckling

LKAB:s langsiktiga strategi och omstallningsplan syftar till att utveckla
koldioxidfria processer och produkter fram till ar 2045. Strategin dmnar att
starka var konkurrenskraft och Insamhet, samtidigt som vi bidrar till en mer
hallbar utveckling av industrin. Det gor vi genom 6kade produktionsvolymer
och produktivitet, hogre foradlingsgrad och utveckling av nya produkter sa
som koldioxidfri jarnsvamp. Vi investerar i strategiska initiativ och utveck-
lingsprojekt som successivt kan integreras i verksamheten nar ratt férutsatt-
ningar finns. Syftet ar att sakerstalla operativa och tekniska forutsattningar
saval som finansiell hallbarhet dver tid. En gruvverksamhet har en omfat-
tande paverkan pa lokalsamhadllet och miljon, och vdra strategiska initiativ
och investeringar ska alltid genomfdoras med hansyn, ansvar och i samverkan
med vara verksamhetsorter.

En grundldggande forutsattning for att kunna genomfora var strategi ar
att sakerstalla nddvandiga tillstand for bade befintlig och framtida verksam-
het. Under kvartalet beviljades tva viktiga miljctillstand av mark- och miljo-
domstolen, for LKAB:s planerade industripark for utvinning av kritiska mineral
i Luled samt for fortsatt och utokad verksamhet i Malmberget. Tillstandet i
Malmberget omfattar bland annat fortsatt och utdkad gruv- och foradlings-
verksamhet, en demonstrationsanlaggning for fossilfri jarnsvampsproduktion
och ett apatitverk som ska forse den planerade industriparken i Luled med
ravaran for utvinning av kritiska mineral. Tillsammans utgor tillstanden
viktiga forutsattningar for att stegvis kunna utveckla nya vardekedjor, oka
resursutnyttjandet och starka Sveriges och Europas forsdrjning av strategiskt
viktiga ravaror.

LKAB Delarsrapport Q2 2026

Langsiktig verksamhetsutveckling forutsatter ocksa attraktiva och hallbara
samhallen. Samhallsomvandlingarna i Malmfalten ar en av de storsta forut-
sattningarna for LKAB:s framtida verksamhet och genomfors i ndra sam-
verkan med kommuner och andra samhallsaktérer. Under kvartalet enades
LKAB och Kiruna kommun om ett nytt samverkansavtal och ett ekonomiskt
dtgardspaket for den fortsatta samhallsomvandlingen. Under kvartalet har
LKAB aven initierat en satsning for att starka skolorna i Malmfalten som
innebar att nuvarande anstallda som ar behdriga larare eller forskoleldrare
erbjuds att ta tjdnstledigt for att aterga till skolan och lararyrket. Detta dr en
del i LKAB:s arbete for hallbar samhallsutveckling pa verksamhetsorterna
Kiruna och Gallivare.

Arbetsmiljo, sakerhet och vdlmaende ar centrala fokusomraden inom
den langsiktiga strategin och vi arbetar kontinuerligt med att starka saker-
hetskulturen och sanka olycksfallsfrekvensen. Under kvartalet mottog LKAB
stdamningsansokan efter dodsolyckan i Kirunagruvan 2024, da en medarbetare
omkom i samband med underhéllsarbete under jord. Aklagaren yrkar pd en
foretagsbot om 55,5 Mkr, vilken LKAB accepterat. Olyckan understryker vikten
av det langsiktiga och systematiska arbete som pagar for att utveckla sakrare
arbetssatt, starka riskmedvetenheten och skapa en skadefri arbetsplats.

Vi arbetar I6pande med fler atgdrder och initiativ for en sdker, hdlsosam
och balanserad arbetsplats som framjar mangfald, trivsel, engagemang och
innovationskraft. Genom att arbeta for en inkluderande kultur och likvardiga
utvecklingsmdjligheter for alla medarbetare, ldgger LKAB grunden for lang-
siktig hallbar utveckling och konkurrenskraft.

Hallbar utveckling




Marknadsutveckling

Stal- och jarnmalmsmarknaden

Global stal- och jarnmalmsindustri

Den globala jarn- och stalmarknaden har praglats av fortsatt geopolitisk osaker-
het under det andra kvartalet, framfor allt till foljd av konflikten i Mellan-
ostern som medfort storningar i globala ravaru- och energifléden. Regionen
har en central roll i den globala forsdrjningen av olja och naturgas, inte minst
till Europa och Asien, och priserna pa saval olja som naturgas har varit héga
under perioden.

Den globala industriproduktionen utvecklades svagt under kvartalet. | Kina
fortsatte den strukturellt svaga fastighetssektorn att tynga den ekonomiska
aktiviteten. Trots hdgre energipriser var utvecklingen for industriproduktionen
fortsatt positiv i antal tillvaxtlander. | euroomradet bidrog de hogre energi-
priserna till att ytterligare dampa en redan svag utveckling.

Den globala rastdlsproduktionen ha varit ofdrandrad jamfort med det
andra kvartalet 2025. Produktionen i Kina minskade nagot och stdlexporten
fran Kina till Mellanéstern minskade kraftigt. Rastalsproduktionen fortsatte
att oka i Indien och ett antal andra tillvaxtlander.

Utveckling av spotpriset pa jarnmalm samt marknadsnoterade pelletspremier
1 april 2020-30 juni 2026

Stalproduktionen i Mellandstern har under det andra kvartalet paverkats
negativt av konflikten i omradet. Produktionen av rdstal bedoms ha minskat
med drygt 16 procent i jamfdrelse med samma period forra dret och dven
produktionen av jarnsvamp beddms ha minskat. Samtidigt bedoms den nord-
amerikanska rastalsproduktionen ha dkat med cirka 9 procent. Den europeiska
rastalsproduktionen har minskat nagot under andra kvartalet jamfort med
samma period foregdende dr och kapacitetsutnyttjandet i europeiska mas-
ugnar ar fortsatt lagt. EU:s nya importregler for stal, som trader i kraft i juli,
innebdr reducerade tullfria importkvoter samt hogre tullar pa importvolymer
som Gverstiger kvoterna. Atgarderna syftar till att skydda den europeiska
stalindustrin fran ckande importfloden och global Gverkapacitet och dar-
igenom stdrka den langsiktiga konkurrenskraften for industrin.

Stdlpriserna i Europa, som steg snabbt under det forsta kvartalet, har
fallit tillbaka nagot men stabiliserats pa en hogre niva an vid arets bérjan.

De hoga oljepriserna har direkt paverkat kostnaderna for sjofrakt av
jarnmalm. Under april och maj steg jarnmalmspriset, drivet av bland annat
okade fraktkostnader. Efter vapenvilan i juni foll jarnmalmspriset tillbaka
till nivaerna vid arets borjan, fore konfliktens utbrott.

Utveckling av dollarkursen
1 januari 2021 -30 juni 2026

Utveckling av jarnmalmpris

Spotpriset for fines, 61% Fe, var i genomsnitt 105 (98) USD/ton under drets
andra kvartal, att jamfora med 104 USD under det forsta kvartalet. De hogsta
noteringarna intraffade i maj pa 112 USD och perioden avslutades med note-
ringar pa 98 USD i slutet av juni. Priset for fines 65% Fe ckade marginellt jam-
fort med forsta kvartalet, fran 121 USD/ton till 122 (108) USD/ton i genom-
snitt for det andra kvartalet.

De marknadsnoterade premierna for masugnspellets och DR-pellets var
nagot hogre i det andra kvartalet jamfort med foregaende kvartal. Genom-
snittsnivan for masugnspellets var 26 (35) USD/ton, en knapp okning fran
forsta kvartalet om 25 USD/ton. Premien for DR-pellets med bas 65% Fe
var i genomsnitt 43 (46) USD/ton under det andra kvartalet, att jamfora med
42 USD under forsta kvartalet.

Den amerikanska dollarn har starkts mot den svenska kronan med cirka
3 procent sedan det forsta kvartalet, men var i genomsnitt 3 procent svagare
dn samma kvartal foregdende ar.
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Atlantic Iron Ore Blast Furnace Pellet Contract Price Premium (Basis IODEX).
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Affarsomrade Jarnmalm

Affarsomrade Jarnmalm omfattar gruvor och foradlingsverk i Kiruna, Svappavaara och Malmberget/Gallivare

samt jarnvagstransporter och hamnarna i Narvik och Lulea.

Verksamheten i sammandrag"
Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2  Helar

Mkr Not 2026 2025 2026 2025 2025
Nettoomsattning 3.4 6688 6714 13799 15326 29596
Rorelseresultat 739 891 1928 4346 2950
Kostnader for avsattning till

samhadllsomvandling -620 -77 -896 -207 -4954
Investeringar i anlaggnings-

tillgangar -1245 -1061 -2271 -2128 -4730
Avskrivningar -689 -675 -1344 -1312 -2883
Leveranser jarnmalms-

produkter, Mt 6,0 6,1 12,3 12,6 25,8
Pelletsandel leveranser, % 86 85 88 88 87

Produktion jarnmalms-
produkter, Mt 6,0 58 12,5 12,5 25,9

' Under kvartalet dverfordes LKAB Trading (Shanghai) Co., Ltd fran affarsomrade Specialprodukter till
affarsomrade Jarnmalm. Jamforelsesiffrorna har justerade i enlighet med forandringen.

Produktionsvolymen for det andra kvartalet uppgick till 6,0 (5,8) Mt, dar en stabil
produktionstakt paverkats av mindre produktionsstdrningar och planerade
underhallsstopp. Ragodstillgangen i Kirunagruvan har succesivt forbattrats
under kvartalet och andrad brytningssekvens har gett battre forutsattningar
an forvdntat. Konflikten i Mellandstern hade fortsatt en negativ paverkan pa
leveransvolymen under kvartalet men omférdelning till andra kunder och
leverans till alternativa hamnar har dampat effekten. Leveransvolymen for
andra kvartalet uppgick till 6,0 (6,1) Mt med en pelletsandel om 86 (85) procent.

Omsattningen for andra kvartalet uppgick till 6 688 (6 714). Den lagre
omsattningen dr framst pa grund av ldgre pelletspremier och hogre fraktavdrag,
samt nagot lagre leveransvolym.

LKAB Delarsrapport Q2 2026

Rorelseresultatet for andra kvartalet uppgick till 739 (891) Mkr framst paverkat
av hogre kostnader for samhallsomvandling, energi, underhdllsagarder och
beredning for framtida brytning.

Produktionsvolymen for forsta halvaret uppgick till 12,5 (12,5) Mt. Konflikten
i Mellandstern och periodvis stangning av Hormuzsundet har paverkat leverans-
volymerna under forsta halvaret till foljd av att vissa kunder inte kunnat eller
haft begransningar att ta emot leveranser. Leveransvolymen for forsta halv-
aret uppgick till 12,3 (12,6) Mt.

Omsattningen for forsta halvaret uppgick till 13 799 (15 326) Mkr. Minsk-
ningen beror framst pa en starkare krona mot den amerikanska dollarn men
dven av lagre jarnmalmspris och |agre leveransvolym. Rérelseresultatet for
forsta halvaret uppgick till 1 928 (4 346) Mkr. Minskningen beror huvudsak-
ligen pa ldgre omsattning men dven pa hogre kostnader fér energi, samhalls-
omvandling och underhdllsatgdrder. Kostnad for samhallsomvandling dkade
till foljd av det utokade paverkansomradet i Kiruna samt atgardspaketet till
Kiruna kommun.

Produktion jarnmalmsprodukter
. 2025 2026
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FAKTA

Affarsomrade Jarnmalm bryter och foradlar jarnmalms-
produkter i Kiruna, Svappavaara och Malmberget/Gallivare.

| Kiruna sker brytningen i en underjordsgruva med nuvarande
huvudniva 1 365 meter under jord. Malmen foradlas ovan
jord i tre anriknings- och pelletsverk.

| Svappavaara bryts malm i Leveaniemi dagbrottsgruva.
Malmen foradlas i ett anriknings- och pelletsverk i
Svappavaara

Malmbergets underjordsgruva bestar av ett 20-tal malm-
kroppar varav drygt tio bryts for narvarande. Malmen foradlas
ovan jord i tva anriknings- och pelletsverk.

Affarsomrade Jarnmalm producerar olika typer av pellets
samt fines for staltillverkning.

Jarnmalmsprodukterna transporteras pa Malmbanan och
Ofotbanens jarnvag till hamnarna i Narvik och Lulea for
vidare export.

Affdrsomrade Jarnmalm 8



Affarsomrdde Specialprodukter

Affarsomrade Specialprodukter utvecklar produkter och tjanster for marknader inom industrimineral, vattendriven
borrteknik, mekaniska tjanster samt gruv- och anlaggningsentreprenader. Affarsomrade Specialprodukter ar aven

en strategisk leverantor inom koncernen.

Verksamheten i sammandrag”

Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2  Heldr
Mkr Not 2026 2025 2026 2025 2025
Nettoomsattning 34 1583 1837 2888 3160 6219
Rorelseresultat 115 200 171 254 446
Investeringar i anldggnings-
tillgangar -150 -126 -286 -275 -588
Avskrivningar -80 -78 -160 -155 -316

" Under kvartalet 6verférdes LKAB Trading (Shanghai) Co., Ltd fran affarsomrade Specialprodukter till

afféarsomréde Jarnmalm. Jamférelsesiffrorna har justerade i enlighet med férandringen.

Forsaljning per produkt- och tjdnsteomrade

Procent av extern forsdljning (Mkr)
Januari—juni 2026

. Magnetit 33%
. Mineralsand 9%
Ovriga industrimineraler 40%

. Gruv- och anlaggningstjanster 18%

LKAB Delarsrapport Q2 2026

Nettoomsattningen for det andra kvartalet uppgick till 1 583 (1 837) Mkr,
framst hanforligt till Iagre forsaljning av industrimineraler. Forsaljningen av
magnetit till offshoreindustrin minskade markant till foljd av den pagaende
konflikten i Mellandstern samt att andra kvartalet foregdende ar omfattade
en storre leverans. Omsattningen paverkas dven av lagre forsaljning i Stor-
britannien till foljd av en fortsatt svag byggsektor. Detta motverkas av delvis
okad internforsdljning till gruvverksamheten framst avseende entreprenad-
och mekaniska tjanster.

Rérelseresultatet for andra kvartalet uppgick till 115 (200) Mkr. Det lagre
resultatet forklaras huvudsakligen av den ldgre omsattningen. Hogre kostnader
relaterade till uppforande och forberedelser for ett forsknings- och utvecklings-
center inom kritiska mineral paverkar aven negativt.

Nettoomsattningen for forsta halvaret uppgick till 2 888 (3 160) Mkr.
Minskningen ar framst hanforlig till lagre forsaljning av industrimineraler,
med lagre forsaljning av magnetit till offshoreindustrin samt Iagre forsaljning
i Storbritannien. Detta motverkas delvis av 6kad internfoérsaljning till gruv-
verksamheten, framst avseende betong och entreprenadtjanster.

Rérelseresultat férsdmrades jamfort med motsvarande period foregdende
ar och uppgick till 171 (254) Mkr. Det lagre resultatet forklaras huvudsakligen
av den Idgre omsattningen men paverkas dven av hogre kostnader kopplade
till det planerade forsknings- och utvecklingscentret inom kritiska mineral.

Uppférandet en demonstrationsanlaggning for foradling av fosfor och
sallsynta jordartsmetaller i Luled fortskrider enligt plan och utgoér den enskilt
storsta investeringen i ar och foregdende ar. Investeringen utgor en viktig
del i LKAB:s satsning for att bli en framtida leverantdr av kritiska mineral
i Europa.

FAKTA

Affarsomrade Specialprodukter omfattar LKAB Minerals,
LKAB Wassara, LKAB Berg & Betong, LKAB Kimit, LKAB
Mekaniska och Bergteamet.

LKAB Minerals ar verksam inom industrimineralmarknaden
med en ledande position inom bland annat bygg- och kon-
struktion, plaster, farger, jordbruk och kemisk industri. Egna
mineral som magnetit, atervunna produkter fran till exempel
masugnsslagg och andra industrier, tillsammans med handlade
och foradlade mineral samlas i en bred portfdlj. Verksamheten
har saljkontor och produktionsenheter i Europa, USA och Asien.

LKAB Wassara utvecklar och tillverkar vattendrivna precisions-
borrsystem for gruv-, anlaggning- och undersokningsborrning
samt dammbyggnationer och geoenergi. Kunderna finns dver

hela varlden.

LKAB Berg & Betong och Bergteamet dr ledande aktorer
med fullservicelsningar for gruv- och anlaggningsindustrin.
LKAB Berg & Betong dr aven varldens storsta producent av
sprutbetong.

LKAB Kimit levererar explosiva produkter till gruv- och
anlaggningsindustrin.

LKAB Mekaniska dr en kvalitetsmedveten verkstad som
tillhandahaller hela leverantdrskedjan fran projektering till
slutbesiktning i egen regi.

Affarsomrade Specialprodukter 9



Ovriga segment

Ovriga segment innefattar koncernfunktioner som HR, hallbarhet, kommunikation,

ekonomi, strategisk FoU och digitalisering. | dvriga segment ingar aven den finansiella
verksamheten inklusive de transaktioner och resultat som avser finansiella sakringar

for valuta.

Verksamheten i sammandrag

Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Helar
Mkr Not 2026 2025 2026 2025 2025
Nettoomsattning exkl sakringar 31 31 65 64 128
Nettoomsattning sakringar -188 223 -153 449 512
Totalt nettoomsattning 3.4 -157 254 -88 513 640
Rorelseresultat -730 5 -939 52 -406
Investeringar i anlaggningstillgangar -84 -65 -217 -310 -699
Avskrivningar -81 -37 -120 -63 -179

Rorelseresultatet for andra kvartalet uppgick till -730 (5) Mkr och for heldret till -939 (52) Mkr. Det forsamrade
resultatet forklaras dels av valutasdkring av amerikansk dollar, dels av hogre kostnader for utvecklingsarbeten

samt kostnad for foretagsbot.

LKAB Delarsrapport Q2 2026

Moderbolaget

Moderbolaget LKAB bestar av affarsomrade Jarnmalm och de koncerngemensamma

funktioner som redovisas under 6vriga segment. | moderbolaget finns huvuddelen
av LKAB:s rorelsedrivande verksamhet samt koncernens finansiella verksamhet.

Verksamheten i sammandrag

Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Helar
Mkr Not 2026 2025 2026 2025 2025
Nettoomsattning 6523 6961 13699 15834 30240
Rorelseresultat -110 818 795 4256 2321
Kostnader for avsattning till samhallsomvandling -620 -77 -896 -207 -4954
Investeringar i anlaggningstillgangar -1240 -1035 -2294 -2159 -4786
Avskrivningar -632 -610 -1215 -1171 -2591
Leveranser jarnmalm, Mt 6,0 6,1 12,3 12,6 25,8
Produktion jarnmalm, Mt 6,0 58 12,5 12,5 25,9

Ovriga segment och Moderbolaget
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Underskrifter

Denna rapport har inte varit foremal for dversiktlig granskning av bolagets revisor.

Styrelsen och verkstallande direktdren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande bild Gver
utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.
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Koncernen

Rapport dver resultat for koncernen

Rapport over totalresultat

Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Helér

Mkr 2026 2025 2026 2025 2025
Nettoomsattning 7187 7820 15094 17 442 33325
Kostnad for salda varor -6368 -6183 -12667 -11601 -27836
Bruttoresultat 819 1637 2427 5841 5489
Forsaljningskostnader -50 -73 -123 -162 -458
Administrationskostnader -246 -238 -487 -500 -995
Forsknings- och utvecklingskostnader -457 -216 -664 -447 -961
Ovriga rorelseintakter 117 89 222 214 467
Ovriga rorelsekostnader -117 -118 -246 -225 -419
Andelarijoint ventures resultat -3 =7/ -206 -10 151
Rorelseresultat 63 1074 923 4711 3274
Finansiella intakter 1022 880 1301 906 1276
Finansiella kostnader -242 -103 -495 -263 -862
Finansnetto 780 777 806 643 414
Resultat fore skatt 843 1851 1729 5355 3688
Skatt -146 =827/ -305 -1055 =712
Periodens resultat 697 1524 1424 4300 2976
Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 695 1525 1420 4301 2977

Innehav utan bestdmmande

inflytande 2 -1 4 -1 -1
Resultat per aktie fore och
efter utspadning (kr) 992 2179 2029 6144 4253
Antal aktier 700000 700000 700000 700000 700000

LKAB Delarsrapport Q2 2026

Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Helar
Mkr Not 2026 2025 2026 2025 2025
Periodens resultat 697 1524 1424 4300 2976
Periodens Qvrigt totalresultat
Poster som inte kan omfdras till
periodens resultat
Omvardering av formansbestamda
pensionsplaner -85 -96 -85 15 155
Skatt hanforlig till aktuariella vinster
och forluster 18 20 18 -3 -32
Periodens forandringar i verkligt varde pa
eget kapitalinstrument varderade till verkligt
vdrde via ovrigt totalresultat 1747 -551 2124 1289 2771
1680 -627 2057 1301 2894
Poster som har omforts eller kan omforas
till periodens resultat
Periodens omrakningsdifferenser vid
omrakning av utlandska verksamheter 54 -16 285 -158 -300
Omvardering avseende hoginflation - - - - -4
Periodens forandringar i verkligt varde pa
kassaflodessakringar 87 46 -91 43 101
Forandringar i verkligt varde pa kassa-
flodessakringar overfort till periodens resultat - 0 -102 3 3
Skatt hanforlig till komponenter
i kassaflodessakringar -18 -10 40 -9 -21
123 20 132 -121 -221
Periodens dvrigt totalresultat 1803 -607 2189 1180 2673
Periodens totalresultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare 2500 917 3613 5480 5649
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 2497 919 3609 5481 5650
Innehav utan bestammande inflytande 3 -2 4 -1 -1
Rakenskaper
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Koncernen

Rapport over finansiell stallning

Mkr Not 30jun 2026 30jun 2025 31dec 2025
Tillgdngar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 2609 2316 2641
Materiella anlaggningstillgangar drift 42108 39136 40677
Materiella anlaggningstillgangar samhallsomvandling 29629 14094 29320
Andelariintresseforetag och joint ventures 697 780 885
Finansiella placeringar 6 10158 6526 7985
Langfristiga fordringar 2 2 2
Uppskjutna skattefordringar 5 2 5
Summa anlaggningstillgangar 85208 62856 81515
Omsattningstillgangar
Varulager 8620 8316 7723
Kundfordringar 2186 3190 2874
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 416 441 620
Ovriga kortfristiga fordringar 2092 1689 2531
Kortfristiga placeringar 6 24669 24040 25822
Likvida medel 3350 3409 2310
Summa omsattningstillgangar 41333 41085 41880
Summa tillgéngar 126 541 103941 123395

LKAB Delarsrapport Q2 2026

Mkr Not 30jun 2026 30jun 2025 31dec 2025
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 700 700 700
Reserver 6307 2667 4050
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 75077 76 438 75224
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 82084 79805 79974
Innehav utan bestdmmande inflytande 73 63 63
Summa eget kapital 82157 79868 80037
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebdrande skulder 295 276 300
Ovriga langfristiga skulder 56 56 56
Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser 599 698 513
Avsattningar samhallsomvandling, lang del 30493 10427 29516
(jvriga avsattningar 1762 1661 1766
Uppskjutna skatteskulder 856 1565 760
Summa langfristiga skulder 34061 14683 32911
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder 96 77 107
Leverantdrsskulder 2834 2358 2863
Skatteskulder 10 211 396
Ovriga kortfristiga skulder 507 576 363
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3143 2436 3174
Avsattningar samhallsomvandling, kort del 2906 2817 2906
Ovriga avséttningar 827 915 638
Summa kortfristiga skulder 10323 9390 10 447
Summa skulder 44384 24073 43358
Summa eget kapital och skulder 126 541 103941 123395
Rakenskaper 13



Koncernen

Rapport 6ver forandringar i eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

2025 Jan-dec Omraknings- Verkligt Sakringsreserv inkl. Balanserade vinstmedel Innehav utan Totalt eget
Mkr Aktiekapital reserv vdrdereserv sakringskostnadsreserv inkl. drets resultat Summa bestammande inflytande kapital
Ingaende eget kapital 1jan 2025 700 -85 1587 -2 76531 78732 63 78795
Arets resultat = = = = 2977 2977 Sl 2976
Arets dvrigt totalresultat - -304 2771 83 123 2673 - 2673
Arets totalresultat = -304 2771 83 3100 5650 -7 5649
Utdelning - - - - -4.407 -4.407 - -4.407
Utgdende eget kapital 31 dec 2025 700 -389 4358 81 75224 [9IS15, 63 80037
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
2025 Jan-jun Omraknings- Verkligt Sakringsreserv inkl. Balanserade vinstmedel Innehav utan Totalt eget
Mkr Aktiekapital reserv vdrdereserv sakringskostnadsreserv inkl. periodens resultat Summa bestammande inflytande kapital
Ingdende eget kapital 1jan 2025 700 -85 1587 =2 76531 78732 64 78795
Periodens resultat - - - - 4301 4301 -1 4300
Periodens ovrigt totalresultat - -158 1289 36 13 1180 - 1180
Periodens totalresultat - -158 1289 36 4314 5481 -1 5480
Utdelning - - - - -4.407 -4.407 - -4.407
Utgdende eget kapital 30 jun 2025 700 -243 2876 34 76 438 79805 63 79868
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
2026 Jan-jun Omraknings- Verkligt Sakringsreserv inkl. Balanserade vinstmedel Innehav utan Totalt eget
Mkr Aktiekapital reserv vdrdereserv sakringskostnadsreserv inkl. periodens resultat Summa bestdammande inflytande kapital
Ingdende eget kapital 1jan 2026 700 -389 4358 81 75224 79975 63 80037
Periodens resultat - - - - 1420 1420 4 1424
Periodens ovrigt totalresultat - 286 2124 -153 -67 2189 - 2189
Periodens totalresultat - 286 2124 -153 1353 3609 4 3613
Utdelning - - - - -1500 -1500 - -1500
Forvdrv av deldagda dotterbolag, ej bestammande inflytande - - - - - - 7 7
Utgdende eget kapital 30 jun 2026 700 -103 6482 -72 75077 82084 73 82157
LKAB Delarsrapport Q2 2026 Rakenskaper 14



Koncernen

Rapport dver kassafloden for koncernen

Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Heldr
Mkr 2026 2025 2026 2025 2025
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 843 1851 1729 5355 3688
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 887 391 2628 1253 7929
Betald inkomstskatt -342 L7 -1244 -1901 -2217
Utbetalning samhallsomvandling -271 -303 -592 -644 -1821
Utbetalning dvriga avsattningar -31 0 -31 -1 -2
Kassaflode fran den Iépande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 1086 1022 2490 4062 7577
Kassafldde fran forandringar i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -1174 -336 -897 -122 470
Okning (-)/Minskning (+) av rorelsefordringar 925 672 2163 1048 9
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 903 706 112 -443 250
Forandring av rorelsekapital 654 1042 1378 483 729
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 1740 2064 3868 4545 8306
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -1479 -1252 -2774 -2712 -6017
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar - = -371 = =
Statligt investeringsstod - 13 - 34
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 1 11 56 77
Forvarv av dvriga finansiella tillgangar — operativa -6 -13 -6 -13 -18
Avyttringar/investeringar (netto) i kortfristiga placeringar 935 2356 1835 3199 1692
Kassaflode fran investeringsverksamheten -545 1092 -1292 531 -4232
Finansieringsverksamheten
Upplaning - - 7 -2001 -2002
Amortering -1 = -1 -2001 -2002
Amortering av leasingskuld -32 -24 -64 -49 -138
Utbetald utdelning till moderbolagets aktieagare -1500 -4 400 -1500 -4 400 -4 400
Utbetald utdelning tillinnehav utan bestammande inflytande - -7 - -7 -7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1533 -4431 -1558 -8458 -8549
Periodens kassaflode -338 -1275 1018 -1380 -2473

Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Heldr
Mkr 2026 2025 2026 2025 2025
Likvida medel vid periodens borjan 3678 4692 2310 4816 4816
Valutakursdifferens i likvida medel 10 -8 22 -27 -33
Likvida medel vid periodens slut 3350 3409 3350 3409 2310
Forandring likvida medel -338 -1275 1018 -1380 -2473
Delkomponenter i likvida medel
Kassa och bank 2926 3006 2310
Kortfristiga placeringar (I6ptid < 90 dagar) 424 403 -
Likvida medel 3350 3409 2310
Operativt kassaflode”

Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Heldr
Mkr 2026 2025 2026 2025 2025
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1740 2064 3868 4545 8306
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -1479 -1252 -3145 -2712 -6017
Statligt investeringsstod 0 - 13 - 34
Avyttring av materiella anldaggningstillgangar 5 1 1 56 77
Forvarv/avyttring av 6vriga finansiella tillgdngar
— operativa -6 -13 -6 -13 -18
Operativt kassaflode 260 800 741 1877 2382
Avyttringar/investeringar (netto) i kortfristiga placeringar 935 2356 1835 3199 1692
Kassaflode efter investeringsverksamheten 1195 3156 2576 5076 4074
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1533 -4431 -1558 -6 457 -6 547
Periodens kassaflode -338 -1275 1018 1380 -2473

" Operativt kassaflode ar ett eget definierat nyckeltal, for definition se not 9
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Moderbolaget

Resultatrakning

Q2 Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Heldr
Mkr Not 2026 2025 2026 2025 2025
Nettoomsdttning 6523 6961 13699 15834 30240
Kostnad for salda varor -6 008 -5734 -11871 -10743 -26 049
Bruttoresultat 515 1227 1828 5091 4191
Forsaljningskostnader -26 -48 -76 -106 -352
Administrationskostnader -165 -163 -320 -332 -666
Forsknings- och utvecklingskostnader -424 -197 -613 -410 -890
Ovriga rorelseintakter 7 13 1 30 61
Ovriga rorelsekostnader -17 -14 -35 -17 -23
Rorelseresultat -110 818 795 4256 2321
Resultat fran finansiella poster 157 591 459 1225 941
Resultat efter finansiella poster 47 1409 1254 5481 3262
Bokslutsdispositioner - - - - 347
Resultat fore skatt 47 1409 1254 5481 3609
Skatt 23 -228 -159 -1067 -693
Periodens resultat” 70 1181 1095 4414 2916

") Periodens resultat Gverensstammer med periodens totalresultat.

LKAB Delarsrapport Q2 2026

Balansrakning
Mkr 30jun 2026 30jun 2025 31dec 2025
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 1591 1209 1619
Materiella anlaggningstillgangar drift 34840 33174 34222
Materiella anlaggningstillgangar samhallsomvandling 29629 14094 29320
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 3752 3321 3746
Andelariintresseféretag och gemensamt styrda foretag 801 810 815
Fordringar hos koncernféretag 2174 2226 2106
Andra langfristiga vardepappersinnehav 3227 3227 3227
Andra langfristiga fordringar 75 72 76
Uppskjuten skattefordran 1594 760 1594
Summa finansiella anlaggningstillgdngar 11623 10416 11564
Summa anldggningstillgangar 77683 58893 76725
Omsattningstillgangar
Varulager 7595 7236 6710
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 1369 2300 2460
Fordringar hos koncernféretag 1420 1117 811
Ovriga kortfristiga fordringar 1847 1419 2198
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 342 346 582
Summa kortfristiga fordringar 4978 5182 6051
Kortfristiga placeringar 24107 24192 25378
Kassa och bank 2515 2579 1867
Summa omsattningstillgangar 39195 39189 40006
Summa tillgangar 116878 98082 116731
Rakenskaper 16



Moderbolaget

Balansrakning
Mkr Not 30jun 2026 30jun 2025 31dec 2025
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 700 700 700
Reservfond 697 697 697
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 62583 61167 61167
Periodens resultat 1095 L4104 2916
Summa eget kapital 65076 66979 65480
Obeskattade reserver 10145 10145 10145
Avsattningar
Avsattningar samhallsomvandling 30493 10427 29516
Ovriga avsattningar 1602 1535 1612
Summa avsdttningar 32095 11962 31128
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Mkr Not 30jun 2026 30jun 2025 31dec 2025
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 2231 1780 2308
Skulder till koncernforetag 834 898 818
Aktuella skatteskulder - 199 349
Ovriga kortfristiga skulder 188 437 254
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2576 1949 2706
Avsattningar Samhallsomvandling 2906 2817 2906
Ovriga avséttningar 827 916 637
Summa kortfristiga skulder 9562 8996 9978
Summa eget kapital och skulder 116878 98082 116731
Personal
Q2 Q2 Heldr
Mkr 2026 2025 2025
Medelantal anstallda koncernen 4996 4854 4736
—varav kvinnor 1431 1364 1347
—varav man 3565 3490 3389
Rakenskaper 17



Noter

Not1 Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga bestammelser
i arsredovisningslagen. Upplysningar enligt IAS 34 [amnas saval i noter som pa annan plats i delarsrapporten.
Moderbolagets finansiella rapporter ar upprattade i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning
for juridiska personer, utgiven av Rddet for hdllbarhets- och finansiell rapportering.
Samtliga belopp anges i miljoner kronor (Mkr) om annat ej anges. Avrundningsdifferenser kan forekomma.
Tilldmpade redovisningsprinciper och berakningsmetoder i deldrsrapporten dverensstammer med de
redovisningsprinciper som tillampades vid upprdttandet av koncern- och arsredovisningen for 2025. For
ytterligare information kring koncernens redovisningsprinciper hanvisas till LKAB:s drs- och hallbarhets-
redovisning for 2025. Nya och andrade standarder och tolkningar fran IASB beddms inte ha ndgon vasentlig
paverkan pd koncernens finansiella rapporter.

Not3 Segmentsrapportering

Not2 Viktiga uppskattningar och bedomningar

Vid upprattande av de finansiella rapporterna maste foretagsledningen och styrelsen gora bedémningar
och antaganden som paverkar redovisade tillgangar, skulder, intakter och kostnader samt 6vrig lamnad
information, exempelvis eventualforpliktelser.

For beskrivning av viktiga uppskattningar och bedémningar se LKAB:s drs- och hallbarhetsredovisning
for 2025.

Segmentsupplysningar lamnas pa sidorna 8-10 i delarsrapporten.

Segmenten i sammandrag” Affarsomrade Affarsomrade Ovriga Koncernméssiga justeringar
Jarnmalm Specialprodukter segment och elimineringar Koncernen
Mkr Q1-Q2 2026 Q1-Q2 2025 Q1-Q2 2026 Q1-Q2 2025 Q1-Q2 2026 Q1-Q2 2025 Q1-Q2 2026 Q1-Q2 2025 Q1-Q2 2026 Q1-Q2 2025
Externaintakter 13525 14913 1715 2072 -146 457 - = 15094 17 442
Interna intakter 274 413 1173 1088 58 56 -1505 -1556 - 0
Totala intakter 13799 15326 2888 3160 -88 513 -1505 -1556 15094 17 442
Kostnad for salda varor -10073 -9851 -2443 -2659 -1537 -661 1386 1570 -12667 -11601
Bruttoresultat 3726 5474 445 501 -1625 -148 -119 14 2427 5841
Rorelseresultat 1928 4346 171 254 -939 52 -237 60 923 4711
Finansnetto 806 643
Resultat fore skatt 1729 5355
' Under kvartalet 6verfordes LKAB Trading (Shanghai) Co., Ltd fran affarsomrade Specialprodukter till affarsomrade Jarnmalm. Jamforelsesiffrorna har justerade i enlighet med forandringen.
Noter

LKAB Delarsrapport Q2 2026



Not4 Uppdelning avintakter

Nedan visas intakter fran avtal med kunder for segmenten med uppdelning per produkt/tjdansteomrade
samt regioner. Tabellen innehaller aven en avstamning mellan intaktsfordelningen och totala externa intakter
enligt not 3.

Affarsomrade Affarsomrade Ovriga
Koncernen Jarnmalm Specialprodukter segment Koncernen

Q1-Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Q1-Q2 Q1-Q2
Mkr 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025
Produkt/tjansteomrade
Pellets 12152 13660 - - - - 12152 13660
Fines 1044 1047 - = - = 1044 1047
Magnetit - - 562 855 - - 562 855
Mineralsand - = 156 148 - = 156 148
Ovrigaindustrimineral - - 689 818 - - 689 818
Gruv- och anldggningstjanster - - 308 251 - - 308 251
Ovrigt 329 206 - = 6 8 335 214
Summa 13525 14913 1715 2072 6 8 15246 16993
Region
Europa 9396 9950 1294 1325 6 8 10696 11283
MENA 2929 4584 2 14 - = 2931 4598
Ovrigtvérlden 1200 379 419 733 - = 1619 1112
Summa 13525 14913 1715 2072 6 8 15246 16993
Intakter fran avtal med kunder 13525 14913 1715 2072 6 8 15246 16993
Ovriga intékter — finansverksamhet - - - - -152 449 -152 449
Summa externa intdkter 13525 14913 1715 2072 -146 457 15094 17 442

Not5 Forvarvavrorelse

Under perioden har koncernen okat sitt dgande i Norrskenet AB fran 33 procent till 67 procent. | samband med
detta omklassificerades innehavet fran intresseforetag till dotterforetag och konsolideras darefter i koncern-
redovisningen. Forvarvet bedoms inte vasentligt for koncernen varfor inga detaljerade upplysningar lamnas.
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Not6 Upplysningar finansiellainstrument

| nedanstaende tabell visas de finansiella instrument som varderats till verkligt varde i rapporten Gver finansiell
stallning.

Koncernen 30 juni 2026

Mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Aktier, finansiella placeringar 9702 - 7 9709
Aktierelaterade instrument, kortfristiga placeringar - 2372 63 2435
Rantebarande instrument, kortfristiga placeringar - 22234 - 22234
Derivat - -192 - -192
Summa 9702 24414 70 34186

Koncernen 30 juni 2025

Mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Aktier, finansiella placeringar 6096 - 7 6103
Aktierelaterade instrument, kortfristiga placeringar - 2073 279 2352
Rantebarande instrument, kortfristiga placeringar - 21688 - 21688
Derivat - 103 - 103
Summa 6096 23864 286 30246

Berakning av verkligt varde

Féljande sammanfattar de metoder och antaganden som framst anvants for att faststalla verkligt varde pa
de finansiella instrument som redovisas i tabellen ovan. Upplysningar om vardering till verkligt varde lamnas
utifran en verkligt vardehierarki i tre nivaer.

I'nivd 1 anvands noterade priser pa en aktiv marknad, till exempel bérskurser. | niva 2 anvands andra observerbara
marknadsdata an noterade priser, antingen direkt (som prisnoteringar) eller indirekt (harledda fran prisnoteringar).
I niva 3 bestams det verkliga vardet utifran indata som inte baseras pa direkt observerbara marknadsdata.

Varderingen av verkligt varde for kortfristiga placeringar baseras huvudsakligen pa data enligt niva 2.
Rantebdrande instrument varderas med marknadsdata fran rantemarknaden, hamtad fran Bloomberg.
Aktierelaterade instrument varderas med marknadsdata fran aktiemarknaden eller direkt fran maklare.
Verkliga varden for derivat ar berdknade med utgangspunkt fran officiella marknadsnoteringar hamtade
fran Bloomberg, forutom derivat avseende ravaruportfélj som baseras pa noterade marknadspriser.

Verkligt varde ovriga tillgangar och skulder
For dvriga finansiella tillgdngar och skulder bedéms redovisat varde i allt vdsentligt motsvara verkligt varde.
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Not 7 Stallda sakerheter och eventualfdrpliktelser, moderbolaget

Not8 Handelser efter rapportperiodens utgang

Stallda sakerheter

Mkr 30jun 2026 30jun 2025 31dec 2025
| form av stdllda siikerheter for egna skulder och avsdttningar

Foretagsdgda kapitalforsakringar 74 70 74
Deposition av likvida medel 122 120 122
Lamnade sakerheter derivat 147 0 -
Summa stéllda sakerheter 343 190 196
Eventualfdrpliktelser

Mkr 30jun 2026 30jun 2025 31dec 2025
Garantidtaganden, FPG/PRI 26 25 25
Garantidtaganden, GP-planen 3 3 g
Garantidtaganden Skatteverket 63 63 63
Garantidtaganden Vattenfall 158 157 158
Garantidtaganden dvrigt - 21 -
Borgensforbindelser till forman for dotterbolag 135 134 131
Borgensforbindelser 6vriga 3 - 3
Sakerheter efterbehandling 221 245 225
Ovrigt 185 3 123
Summa eventualforpliktelser 794 651 731

LKAB Delarsrapport Q2 2026

Nagra vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang finns inte att rapportera.

Noter

20



Not9 Nyckeltal — upplysningar

Alternativa nyckeltal

Bolaget presenterar aven vissa icke-IFRS finansiella matt och nyckeltal i delarsrapporten.
Ledningen anser att dessa ar viktiga i syfte att ge mottagaren av denna rapport kompletterande

information for att fa en forstdelse for bolagets finansiella stallning och utveckling.

Definitioner

Avkastning pa eget kapital Resultat efter skatt, berdknat pa rullande 12 manader, i procent av genom-
snittligt eget kapital.

Operativt kassaflode Kassaflode fran den Idpande verksamheten och investeringsverksamheten,
exklusive kortfristiga placeringar.

Finansiell nettoskuld Rantebarande skulder minus rantebdrande tillgangar.

Nettoskuldsattningsgrad Finansiell nettoskuld dividerat med eget kapital.

Operativt kassaflode
Avstdmning av operativt kassaflode framgar av avsnittet Rapport dver kassafléden for koncernen.
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Finansiell nettoskuld

Mkr 30jun 2026 30jun2025 31dec 2025
Laneskulder 391 354 406
Avsdttningar till pensioner 599 698 513
Avsattningar samhdllsomvandling 33399 13244 32422
Avsattningar efterbehandling 1908 1757 1912
Avgdr:
Likvida medel -3350 -3409 -2310
Kortfristiga placeringar -24669 -24040 -25822
Finansiella placeringar -449 -423 -400
Finansiell nettoskuld 7828 -11819 6721
Nettoskuldsattningsgrad
Mkr 30jun 2026 30jun 2025 31dec 2025
Finansiell nettoskuld 7828 -11819 6721
Eget kapital 82157 79868 80037
Nettoskuldsattningsgrad, % 9,5 -14,8 8,4
Avkastning pa eget kapital
Mkr 30jun 2026 30jun 2025 31dec 2025
Resultat efter skatt R12 100 8486 2976
Genomsnittligt eget kapital 81013 78016 79416
Avkastning pa eget kapital, % 0,1 10,9 3,7
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Not 10 Kvartalsdata for koncernen

Mkr Not Q22026 Q12026 Q42025 Q32025 Q22025 Q12025 Q42024 Q32024
Nettoomsattning 7187 7907 8305 7578 7820 9622 9451 8373
Rorelseresultat 63 860 986 -2423 1074 3638 2619 2067
Finansnetto 780 26 -331 102 777 -134 17 599
Resultat fore skatt 843 886 655 -2321 1851 3504 2636 2666
Periodens resultat 697 727 526 -1850 1524 2776 2069 2116
Kostnad for avsattning till samhallsomvandling -620 -276 -277 -4 469 -77 -130 -66 -127
Avskrivningar -849 =774 -1007 -836 -789 =741 -852 -716
Utbetalning samhallsomvandling =271 -321 -594 -583 -303 -340 -369 -497
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -1479 -1295 -1878 -1427 -1252 -1460 -1849 -1393
Operativt kassafldde 260 481 -864 1369 800 1076 653 1045
Leveranser jarnmalmsprodukter, Mt 6,0 6.3 7,0 6,2 6,1 6,5 6,7 59
Pelletsandel leveranser, % 86 90 85 86 85 91 87 85
Produktion jarnmalmsprodukter, Mt 6,0 6,5 6,5 6,9 58 6,6 57 4,9
Avkastning pa eget kapital”, % 9 0,1 1,1 3,7 58 10,9 11,8 11,0 13,5
Nettoskuldsattningsgrad®, % 9 9,5 7,7 84 9,0 -14,8 -16,8 -15,5 -16,1
"' Rullande tolv ménader.
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