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1. AHATTUPATTIR

1.1. Ahaettupaettir sem tengjast ttgefanda

Hér a eftir fer umfjollun um helstu ahzettupaetti MP Fjarfestingarbanka hf. sem geta haft
ahrif @ afkomu bankans og getu hans til ad uppfylla skuldbindingar sinar gagnvart
fjarfestum. Ekki ber ad lita svo & ad umfjollun pessi taki & o6llum hugsanlegum
aheaettupattum i tengslum vid fjarfestingu i vixlum bankans, rekstri hans og ytra umhverfi
né heldur ad hun sé teemandi. Midad er vid, nema annad komi fram, ad allir dhaettupaettir
eigi vid a ollum peim morkudum sem bankinn starfar a.

1.1.1. Starfsgreinaahezetta

Starfsgreinadhaetta er sU ahatta sem fylgir rekstri MP Fjarfestingarbanka sem
fjarmalafyrirtaekis @ samkeppnismarkadi og skiptist hdn i prjd meginpeetti: afurdadheettu,
hagraena ahaettu og taeknidheettu. Aukin samkeppni a fjarmalamarkadi kann ad hafa
neikveed ahrif & tekjur og afkomu bankans. brystingur & minni vaxtamun og laegri
Utlansvexti, asamt dyrari fjarmognun getur haft ahrif & afkomu bankans. Breytingar & ytri
adstaedum i efnahagslifi geta einnig haft ahrif & afkomu bankans og getu hans til ad
uppfylla skuldbindingar sinar gagnvart fjarfestum.

1. Afurdaahaetta

Afurdadhaetta er sU ahaetta ad ny vara eda pjénusta seljist ekki og eldri vorur Greldist.
Stér hluti afurdadhaettu tengist nyjum vorum og vérupréun, par sem aeetlanir sem lagt er
upp med kunna ad vera oraunhaefar eda adrir peettir i vorupréunarferlinu kunna ad
bregdast. Vidbragdsflytir og sveigjanleiki i voru- og pjénustuframbodi vegna pess ad
bankinn er minni en helstu keppinautar hans minnkar afurdaahaettu ad vissu marki.
Smaed bankans getur po einnig orsakad meiri afurdaahaettu par sem hann getur att erfitt
med ad svara sumum nyjungum i vorupréun sem steerri keppinautar hans geta bodid upp
a.

2. Hagraen ahatta (efnahagsahatta)

Hagvaxtarstig og verdbdlga hafa ahrif & rekstur MP Fjarfestingarbanka, sem
fjarmalafyrirtaekis, likt og & adrar atvinnugreinar. Versnandi efnahagsastand getur haft
ahrif @ afkomu bankans med ymsum heetti, til deemis minnkad eftirspurn eftir pjonustu
hans og vorum auk pess ad hafa ahrif a8 rekstur og efnahag bankans med pvi ad valda
vanskilum og gjaldprotum medal vidskiptavina.

3. Taekniahaetta

Taeknidhaetta er su adheetta ad teeki og tol sem eru notud til ad veita vidskiptavinum vorur
og adra pjonustu Ureldist eda bili. Teeknidhaetta er einnig su ahatta ad keppinautar proi
eda kaupi teekni sem veitir peim samkeppnisyfirburdi, pannig ad bpeir geti veitt
samsvarandi pjonustu betur eda & odyrari hatt. Bankinn leitast vid ad tryggja ad
vidskiptataeki og moéguleikar peirra uppfylli stréngustu taeknikréfur hverju sinni.

1.1.2. Lagaleg ahaetta og stjornmalaaheetta

Verkefni stjérnar bankans er ad tryggja ad rekstur hans falli ad I6gum um
fjdrmalafyrirtaeki & hverjum tima. Breytingar geta ordid & laga- og/eda rekstrarumhverfi
fijarmalafyrirtaekja i framtidinni sem ahrif hafa a rekstur peirra. Ekki er fyrirséd hvort
[6gum um fjarmalafyrirtaeki verdi breytt frekar i framtidinni en hvorki er haegt ad utiloka
ad svo verdi né heldur 68rum I6gum sem bankinn starfar eftir. Slikar breytingar geta haft
ahrif & rekstur bankans.

Lagaleg aheetta er jafnframt su ahaetta ad samningar séu ekki alltaf naegilega vel Utfaerdir
eda rétt fragengnir. Samningar sem bankinn gerir geta falid i sér haettu a fjarhagstjoni.
Heettan felst i pvi ad agreiningur risi um talkun & efni samnings og slikt leidi af sér tap
fyrir bankann.



Mikilvaegt er ad stjéornendur bankans atti sig fljétt & &veentum breytingum i
stjérnmalalegu umhverfi sem geta haft ahrif & rekstur bankans og par med getu hans til
ad uppfylla skuldbindingar sinar gagnvart fjarfestum.

1.1.3. Ordsporsaheetta

Ordsporsahaetta felst i pvi ad einhver adgerd sem bankinn eda starfsfolk hans
framkvaemir verdi til pess ad skada pa imynd sem bankinn hefur skapad sér gagnvart
vidskiptavinum sinum. Ordsporsahaetta tekur til allra patta i rekstri bankans. Bankinn
hefur skapad sér gott ordspor og vidskiptavild sem ladar ad nyja vidskiptavini asamt pvi
ad halda eldri vidskiptavinum. Ef ordspor bankans skadast & einhvern hatt er hatta a ad
vidskiptavinum faekki, eda fjolgi sidur.

1.1.4. Rekstrarahaetta

Rekstraraheetta skapast vegna mogulegs taps vegna mannlegra eda kerfisbundinna
mistaka, pad er su dheetta sem verdur til ef innvidir eda innra kerfi bankans virkar ekki
sem skyldi og tekur pvi medal annars til areidanleika verkferla, heefni starfsfolks og
upplysingakerfa.

1.1.5. Upplysingaahaetta

Rekstur bankans byggist mjog & 6flugum upplysingakerfum. Ahzetta i rekstri peirra getur
falist i O6fullneegjandi eda rongum upplysingum i kerfum, rangri notkun kerfa,
adgangsheimildum og o6ryggismalum, oskyrum reglum um vidhald kerfa og profanir,
sérhonnudum kerfum og veikri pjénustu. Umsjénarmenn upplysinga- og taeknimala innan
bankans fylgjast med upplysingakerfum bankans i samstarfi vid pjonustuadila. Reynt er
ad draga ar upplysingadheettu bankans med skipulegum haetti, medal annars med
6hadum afritstbkum gagna og varakerfum. Starfsemi bankans er mjog had
upplysingakerfum sinum og komi til bilunar kann slikt ad leida til verulegs tjons fyrir
bankann.

1.1.6. Starfsmannaahaetta

Mikilvaegt er ad vinnuumhverfi starfsmanna bankans studli ad velferd peirra og ad
framlag starfsmanna sé metid ad verdleikum. Starfsemi bankans og arangur i rekstri
hans byggist ad stérum hluta & pekkingu starfsmanna og er pvi veruleg aheaetta folgin i
bvi ad |lykilfélk hverfi Gr starfi til annarra fyrirtaekja. Reynt er ad draga Ur
starfsmannaahaettu med pvi ad vidhalda starfsmanna- og launastefnu sem er snidin ad
bvi ad halda avallt feerasta folki i starfi.

1.1.7. Stjérnunar- og adgerdarahzetta

Stjornunar- og adgerdarahaetta getur falist i 0skyru valdsvidi starfsmanna og 6skyrum
samskiptum. Einnig getur stjérnunarleg ahaetta falist i pvi ad ekki sé rétt brugdist vid
vandamalum sem upp kunna ad koma eda ad illa sé stadid ad voruproun. bessi dheetta
felst einnig i mannlegum mistékum starfsmanna vid fragang vidskipta.

1.1.8. Utlanaahzetta

Utldnadhaetta felur i sér mat & mogulegu tapi vegna vanhaefni eda tregdu métadila MP
Fjarfestingarbanka til ad maeta fjarskuldbindingum sinum i framtidinni.

Stjérn bankans skipar lananefnd, sem setur almennar reglur um lanveitingar og abyrgdir
og akvedur lanastefnu bankans. Lananefndin tekur einnig akvardanir i steerri ldnamalum.
Lananefnd er skipud eftirfarandi fimm adilum: stjérnarformanni, framkveemdastjéra,
forstédumanni Utlanasvids, fulltrda hluthafa og ritara.

Utldn bankans eru ad langmestu leyti i tengslum vid verdbréfavidskipti vidskiptavina
bankans. Utldnasvid &samt &haettustyringu og innra eftirliti hafa nai® eftirlit med
einstokum Utlanum og gera vidvart fari tryggingarstada lana nidur fyrir fyrirfram
skilgreind mork. Ahaettu- og Utldnastyring hefur eftirlit med pvi ad lanareglur bankans



séu virtar af starfsménnum og ad formsatridum & skjélum sé fullnaegt. Ahaettustyring og
utlanasvid hafa yfirsyn yfir heildaratlanasamsetningu bankans & hverjum tima. Yfirlit yfir
steerstu lantaka bankans og vanskilaadila er lagt fyrir lananefnd.

Afskriftarreikningur Utldna er myndadur til ad meeta peirri ahaettu sem fylgir
Utlanastarfsemi bankans en ekki er um endanlega afskrift ad reeda. Lagt er i
afskriftareikning af metinni Utlanadhaettu hverju sinni. Annars vegar er um ad reda
framlag vegna skuldbindinga lantaka sem sérstaklega hafa verid metnar i tapsheaettu og
hins vegar framlag til ad meeta almennri Utldnadheettu. Hafi Gtlan verid metin i sérstakri
tapsheaettu er samtimis haett ad tekjufeera vexti vegna peirra.

1.1.9. Markadsahaetta

Markadsdhaetta er einn af helstu ahezettupattum i rekstri MP Fjarfestingarbanka en
markadsahezetta er su aheetta sem skapast vegna oOvissu i fleedi framtidartekna eda
-gjalda sem afleiding af verd- og/eda vaxtabreytingum & markadi. Hér getur verid um ad
reeda breytingu & vaxtastigi, breytingu & hlutabréfaverdi og/eda breytingu a gengi
gjaldmiala.

1. Verdaheetta (hlutabréfaaheetta)

Verdadheetta tengist gengi skrddra hlutabréfa i kauphdll. Markadsverd hlutabréfa er
sveiflukennt en helstu ahrifapeettir hlutabréfaverds eru frambod og eftirspurn & hverjum
tima. beir peaettir breytast svo i takt vid adsteedur i hagkerfinu dasamt pvi ad fylgja
breytingum & vaxtastigi hverju sinni. Breytingar a verdi hlutabréfa geta haft veruleg ahrif
a afkomu bankans sem fjarfestingarbanka, baedi til skemmri og lengri tima, og pannig
haft ahrif & getu bankans til ad standa vid skuldbindingar sinar gagnvart fjarfestum.
Bankinn styrir verdahaettu af hlutabréfasafni sinu med véndudu vali hlutabréfa og
stédugri voktun.

2. Vaxtaahaetta

Vaxtadheetta er su dhaetta sem fylgir breytingum & tekjum og markadsvirdi eigna ef
markadsvextir undirliggjandi eigna eda gjaldmidla breytast & akvednu timabili. Eftir pvi
sem liftimi eigna er lengri pvi naemara er virdi eigna fyrir breytingum & markadsvoxtum.
Stoér hluti eigna bankans er i formi Utldna sem veitt eru i tengslum vid verdbréfavidskipti
vidskiptamanna bankans. Lanstimi slikra lana er yfirleitt mjog stuttur eda undir sex
manudum og er vaxtaahaetta bankans af peim lanum pvi takmorkud. Bankinn & einnig
skuldabréf gefin Ut af opinberum adilum og er medalliftimi peirra mun lengri og bréfin pvi
vidkvaemari fyrir breytingum a avoéxtunarkrofu.

Ennfremur leitast bankinn vid ad hafa sem best jafnveegi a milli fastra og breytilegra
vaxtakjara i eigna- og skuldasafni sinu.

Misreemi milli verdtryggdra eigna og skulda bankans eykur aheettu vegna
verdlagsbreytinga.

3. Gjaldeyris- og afleiduaheaetta

Verdtryggingarahaettu er styrt markvisst med stédugri voktun og séd til pess ad hlutfoll
milli verdtryggdra og Overdtryggdra eigna og skulda séu innan asaettanlegra marka.

Gjaldeyrisdhaetta skapast vegna mogulegra sveiflna i gengi gjaldmidla. bar sem bankinn
a vidskipti i erlendum gjaldmidlum asamt eignum og skuldum i erlendri mynt er hann
hadur gengi islensku kronunnar gagnvart erlendum gjaldmidlum og hefur breyting a
gengi krénunnar bein ahrif & afkomu bankans & hverjum tima. Sedlabanki Islands setur
reglur um gjaldeyrisj6fnud lanastofnana og er pad medal verkefna fjarstyringar bankans
ad halda gjaldeyrisjofnudi bankans avallt innan peirra marka.



Bankinn notar medal annars gjaldmidla- og vaxtaskiptasamninga til aéd lagmarka
gjaldeyris- og vaxtaahaettu.

1.1.10. Lausafjaraheetta

Lausafjaraheetta skapast ef bankinn a ekki neegilegt laust fé til ad maeta skuldbindingum
sinum 3a gjalddaga. Samdrattur i fjarmagni & lanamarkadi kann ad hafa verulega neikveed
ahrif a lausafjarstodu bankans. Fjarmognun bankans fer ad storum hluta fram a
innlendum skuldabréfamarkadi, med Gtgafu skuldabréfa og med innlendum og erlendum
lanalinum. Ef frambod a lansfjarmagni dregst saman eda mat lanardrottna a greidslugetu
bankans, eda islenska rikisins, breytist med neikveedum hetti er heetta & ad
fjarmognunarkostnadur bankans haekki verulega eda skerdi getu bankans til ad taka ny
lan eda framlengja eldri lanum. Slikar adstzedur hefdu neikvaed ahrif @ afkomu bankans
asamt neikveedum ahrifum a samkeppnisstédu hans.

Reikningshald bankans ber abyrgd & gerd manadarlegrar lausafjarskyrslu til Sedlabanka
Islands. Starfsmadur i fjarstyringu bankans hefur daglega styringu lausafjar bankans
med hondum.

1.1.11. Motadilaahaetta

Métadiladhaetta felst i pvi ad moétadili standi ekki vid sinn hluta samnings og kann ad
skapast ef vidskiptavinir, vorsluadilar og adrir mogulegir millilidir i vidskiptum standa ekki
vid skuldbindingar sinar. Slikt getur medal annars gerst vegna gjaldprota eda annarra
rekstrarerfidleika, sem veldur pvi ad bankinn faer krofur sinar ekki greiddar & umsémdum
tima eda alls ekki. Bankinn ber pa ahattu ad peir adilar sem skulda bankanum standi
ekki vid skuldbindingar sinar.

1.2. Ahaetta sem tengist dtgefnum verdbréfum

Hér a eftir fer umfjéllun um helstu dhaettupzetti sem MP Fjarfestingarbanki telur geta haft
ahrif & getu bankans til ad endurgreida vixlana. Flestir pessara aheettupatta eru
Ovissupaettir sem MP Fjarfestingarbanki, sem utgefandi, er ekki i adstodu til ad meta
hvort komi upp eda ekki. bPa er einnig fjallad um adra ahattupeetti sem tengjast
markads- og seljanleikadheettu vixlanna.

Utgefandi telur ad nedangreindir &haettupeettir lysi i meginatridum peirri edlislaegu
ahaettu sem felst i kaupum & skradum vixlum en ekki skort & getu MP Fjarfestingarbanka
til ad endurgreida hofudstol vixlanna.

Hvorki ber ad lita svo & ad umfjollun pessi taki & 6llum hugsanlegum ahaettupattum i
tengslum vid fjarfestingu i vixlum bankans, rekstri hans og ytra umhverfi né heldur ad
hdn sé taeemandi.

Fjarfestum er bent & ad kynna sér sérstaklega vel og itarlega alla umfjollun um
ahaettupeetti i rekstri MP Fjarfestingarbanka i ofangreindri Utgefandalysingu adur en
akvordun um fjarfestingu i vixlum bankans er tekin.

1.2.1. Vixlaahaetta

Utgefandi skuldbindur sig til ad endurgreida vixlana & gjalddaga. Skuldbinding Utgefanda
er bein, Oskilyrt og an frekari tryggingar. Skuldbinding uUtgefanda til endurgreidslu
vixlanna nytur ekki forgangs umfram adrar kréfur @ hendur bankanum og er jofn 68rum
otryggdum kréfum & hendur honum, nema peim sem njéta l6gvedsréttar.

I tengslum vid Gtgafu vixlanna hefur Gtgefandi ekki tekist & hendur frekari skyldur sem
takmarka heimildir hans til frekari lantéku, p.m.t. til toku lana sem eru jafnréttha og
vixlarnir.



Kaupendur vixla bera pa ahasttu ad bankinn geti ekki endurgreitt hofudstdl vixlanna a
gjalddaga. Umfjollun um aheaettupaetti i rekstri bankans er ad finna i kafla 1.1. i
Utgefandalysingu.

1.2.2. Markads- og seljanleikaahaetta

bessir vixlar MP Fjarfestingarbanka hafa ekki &dur verid skradir a skipulegan
verdbréfamarkad. bratt fyrir ad sétt hafi verid um skréningu vixlanna i Kaupholl Islands
er ekki haegt ad abyrgjast skilvirkan markad med vixlana. bPa hvilir engin skylda a
Utgefanda til ad vidhalda slikum skilvirkum markadi. Utgefandi verdur ekki med
vidskiptavakt a vixlunum.

Seljanleikadheetta er skilgreind sem su dhaetta sem felst i pvi hversu audvelt eda erfitt er
ad selja eign a verdi sem naest raunvirdi. Meaelikvardi fyrir dhaettuna er bilid & milli kaup-
og solutilboda & markadi. Ahaettan er baedi félgin i magni, p.e. ad markadurinn taki vid
bvi magni sem vilji er til ad selja & raunvirdi hverju sinni og verdi par sem mikid magn
samkynja verdbréfa getur haft veruleg ahrif & verdmyndun verdbréfanna.

Gera ma rad fyrir ad seljanleiki vixlanna og markadsverd breytist i takt vid breytingar a
markadi, hagsveiflur, fjarhagslega afkomu Utgefanda og adra peetti sem almennt hafa
ahrif & markadsverd fjarmalagerninga. Slikar breytingar & markadsverdi geta haft ahrif a
seljanleika og markadsverd fjarmalagerninganna.

1.2.3. Fjarfestar

Vixlarnir purfa ekki ad henta 6llum fjarfestum. bPannig settu vaentanlegir fjarfestar ekki ad
kaupa vixlana nema bpeir hafi neegilega faglega pekkingu, fjarhagslegan styrkleika og
reynslu til ad meta pa ahaettupaetti sem geta haft ahrif & endurgreidslu eda markadsverd
vixlanna.

Veantanlegir fjarfestar, eda radgjafar peirra, attu ad hafa naegilega faglega pekkingu,
fjarhagslegan styrkleika og reynslu til ad geta metid paer upplysingar sem finna ma i
lysingunni.

1.2.4. Lagabreytingar

Vixlarnir eru gefnir 0t samkvaemt islenskum légum eins og pau eru & utgafudegi
utbodslysingarinnar. Utgefandi getur ekki borid neina abyrgd a lagabreytingum,
nidurstodu démstola eda akvordunum stjornvalda eftir Utgafudag.

Vaentanlegir fjarfestar settu ad kynna sér pennan kafla lysingarinnar sérstaklega vel adur
en peir akveda ad kaupa vixlana.



2. ABYRGIR APILAR

2.1. Abyrgdaradili
MP Fjarfestingarbanki hf., kt. 540599-2469, Skipholti 50d, 105 Reykjavik.

2.2. Yfirlysing utgefanda

Stjornarformadur og framkvamdastjori, fyrir hond Utgefanda, nafngreindir hér ad nedan,
lysa pvi yfir ad samkveemt peirra bestu vitund eru upplysingar sem Gtgefandalysingin
hefur ad geyma i samraemi vid stadreyndir og engum upplysingum sem kunna ad skipta
mali vardandi areidanleika hennar er sleppt.

MP Fjarfestingarbanki hf., Skipholti 50d, 105 Reykjavik, Islandi, er umsjénaradili
utbodsins.

Reykjavik, 20. april 2007
f.h. stjérnar og MP Fjarfestingarbanka hf.
Skipholti 50d, 105 Reykjavik

Margeir Pétursson, Styrmir POr Bragason,
stjérnarformadur framkvaemdastjori

2.3. Yfirlysing umsjonaradila

Umsjonaradili itgefandalysingar pessarar er MP Fjarfestingarbanki hf., Skipholti 50d, 105
Reykjavik, Island. Stjérnarformadur og framkvaemdastjori, fyrir hénd umsjonaradila,
nafngreindir hér ad nedan, lysa pvi yfir ad samkvamt peirra bestu vitund eru upplysingar
sem utgefendalysingin hefur ad geyma i samraemi vid stadreyndir og engum upplysingum
sem kunna ad skipta mali vardandi areidanleika hennar er sleppt.

Reykjavik, 20. april 2007
f.h. stjérnar og MP Fjarfestingarbanka hf.
Skipholti 50d, 105 Reykjavik

Margeir Pétursson, Styrmir bér Bragason,
stjornarformadur framkvaemdastjori

3. LOGGILTIR ENDURSKODENDUR

Loggiltir endurskodendur MP Fjarfestingarbanka hf. & peim tima sem sdgulegar
fjdrhagsupplysingar taka til i Utgefandalysingunni er KPMG Endurskodun hf., kt. 590975-
0449, Borgartuni 27, 105 Reykjavik.

Fyrir hond KPMG er endurskodandinn Szemundur Valdimarsson, kt. 070263-4409,
Hjallaseli 5, 109 Reykjavik, l6ggiltur endurskodandi.

Saemundur Valdimarsson er adili ad Félagi l6ggiltra endurskodenda.

Loggiltir endurskodendur MP Fjarfestingarbanka hafa ekki sagt starfi sinu lausu eda verid
leystir fra storfum a pvi timabili sem sdgulegar fjarhagsupplysingar taka til.



4. TILKYNNING TIL FJARFESTA

Utbod og skraning vixla MP Fjarfestingarbanka hf. fer fram samkvaemt nugildandi
islenskum logum og reglugerdum, p.m.t. I6gum nr. 33/2003, um verdbréfavidskipti.
Tilskipun Evrépubpingsins og -radsins nr. 2003/71/EB fra 4. névember 2003 hefur verid
innleidd i islensk 16g. Kaupholl Islands hf. hefur heimild, samkvaemt samningi vi®
Fjarmalaeftirlitid (FME), til ad fara yfir og sampykkja lysingar.

Kaupholl Islands hf. hefur sampykkt og yfirfari® ttgefandalysingu pessa. Utgefandalysing
bessi er hluti af lysingu sem samanstendur af tveimur sjalfsteedum skjolum,
verdbréfalysingu og utgefandalysingu.

Verdbréfalysing pessi er unnin af MP Fjarfestingarbanka hf.

I utgefendalysingunni visa ,Utgefandi”, ,bankinn”, ,félagi®” eda ,MP Fjarfestingarbanki”
til MP Fjarfestingarbanka hf. nema annad megi lesa af ordalagi eda samhengi. Med sama
haetti visar ,,Kaupholl Islands”, ,Kaupholl Islands hf. ” og ,Kaupholl” til Kauphallar Islands
hf.

MP Fjarfestingarbanki hefur skrad vixla og skuldabréf i Kaupholl Islands hf. med
audkennid MPB og ber pvi skylda til ad fylgja peim reglum Kauphallar sem gilda um
utgefendur skuldabréfa og vixla. Fjarfestum er rddlagt ad fylgjast med mikilvaegum
fréttum og tilkynningum sem kunna ad birtast um MP Fjarfestingarbanka i fréttakerfi
Kauphallar Islands frd og med Utgafudegi Utgefandalysingarinnar.

Hvorki er heimilt ad dreifa atgefandalysingunni né 68rum skjélum sem mynda lysinguna,
med beinum eda Obeinum haetti p.m.t. med tolvupdsti, faxi, sima eda i gegnum
veraldarvefinn til landa par sem slik dreifing myndi leida til aukinna krafna um skraningu
eda annarra reglna en gilda samkvamt islenskum logum og reglum eda ef slik dreifing
myndi brjota i baga vid 16g eda reglur.

Stefnt er ad rafraenni Utgafu og afhendingu vixlanna hjé Verdbréfaskraningu Islands hf.
vid skraningu vixlanna i Kaupholl.

Kaup a vixlum eru i edli sinu dhaettufjarfesting. Fjarfestum er radlagt ad kynna sér efni
utgefandalysingarinnar af kostgaefni. Fjarfestum er einnig rddlagt ad kynna sér lagalega
stédu sina, par & medal skattaleg atridi sem kunna ad eiga vid um vidskipti peirra med
vixla MP Fjarfestingarbanka hf.

Allar upplysingar sem veittar eru i utgafulysingu pessari eru réttar og fullnaegjandi
samkvamt bestu vitund Utgefanda. Leitast hefur verid vid ad veita eins nakveemar
upplysingar og kostur er. Mida veittar upplysingar almennt vid stédu mala vid
dagsetningu atgafulysingar pessarar, nema annad sé tekid fram eda leidi af samhengi
hluta.

Hver fjarfestir verdur ad byggja akvordun um fjarfestingu i vixlum atgefnum af MP
Fjarfestingarbanka hf. & eigin athugunum og greiningu @ peim upplysingum sem fram
koma i Utgefandalysingu pessari. Fjarfestum er sérstaklega bent & ad kynna sér vel
umfjollun um aheettupeetti MP Fjarfestingarbanka hf. sem er ad finna i 1. kafla
utgefandalysingarinnar.
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5. UPPLYSINGAR FELLDAR INN MEDP TILVISUN

A gildistima Gtgefandalysingar pessarar er litid svo & ad eftirfarandi skjol séu felld inn
med tilvisun og teljist pvi hluti Utgefandalysingar pessarar. Nanar tiltekid er um ad raeda
eftirfarandi skjol, sem vitnad er i i Utgefandalysingunni, og fjarfestar geta nalgast:

o Arsskyrsla MP Fjarfestingarbanka fyrir arid 2005.

o Arsskyrsla MP Fjarfestingarbanka fyrir arid 2006.

Afrit af framangreindum arsskyrslum MP Fjarfestingarbanka er haegt ad nalgast a
skrifstofu Utgefanda og a heimasidu bankans, www.mp.is.

6. SKJIOL TIL SYNIS OG VIDAUKAR

Utgefandi lysir pvi hér med yfir ad fjarfestar geta skodad eftirfarandi skjol eda afrit peirra
a medan utgefandalysing pessi er i gildi:

e Utgefandalysingu og verdbréfalysingu, utgefin i april 2007, ma finna & heimasidu
MP Fjarfestingarbanka hf., www.mp.is. Framangreind skj6l hafa verid yfirfarin og
sampykkt af Kaupholl Islands.

e Arsreikninga MP Fjarfestingarbanka fyrir arin 2005 og 2006 er haegt ad nalgast &
skrifstofu Utgefanda og heimasidu bankans, www.mp.is.

e Stofnsamningur og sampykktir MP Fjarfestingarbanka eru vidaukar vid
Utgefandalysingu pessa. Pa er einnig heegt ad fa afrit af gognunum a heimasidu
bankans, www.mp.is.

7. UPPLYSINGAR UM UTGEFANDANN

Log- og vidskiptaheiti bankans er MP Fjarfestingarbanki hf. Enskt heiti félagsins er MP
Investment Bank hf. Kauphallaraudkenni bankans er MPB.

Logheimili og skréningarstadur bankans er ad Skipholti 50d, 105 Reykjavik, Islandi og
bankinn hefur kennitéluna 540599-2469. Simanumer bankans er 540 3200.

Bankinn var stofnadur 11. mai 1999 og hét i upphafi MP Verdbréf hf. Bankinn fékk
starfsleyfi sem lanastofnun og fjarfestingarbanki 24. oktéber 2003 og var nafni félagsins
ba breytt i MP Fjarfestingarbanki hf.

Bankinn er hlutafélag og starfar sem lanafyrirtaeki samkvaemt 3. tl. 4. gr. laga nr.
161/2002, um fjarmalafyrirtaeki, med sidari breytingum, asamt peim reglum og
reglugerdum sem settar hafa verid & grundvelli sému laga.

Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med starfsemi fjarmalafyrirteekja sem falla undir 16g nr.
161/2002. L6g nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, med sidari
breytingum, fjalla medal annars um Fjarmalaeftirlitid og starfsemi pess.

Athygli er vakin & reglum nr. 834/2003, um reikningsskil ldnastofnana, og reglum nr.
530/2003, um eiginfjarhlutfall fjarmalafyrirtaekja, og breytingu & peim reglum nr.
1013/2005, gefnum ut af Fjarmalaeftirlitinu. Lég nr. 36/2001 fjalla um Sedlabanka
fslands og hlutverk hans og 16g nr. 38/2001, um vexti og verdtryggingu.

Hér er ekki um ad reeda teemandi upptalningu & peim légum, reglum og reglugerdum
sem kunna ad tengjast bankanum og starfsemi hans.

Bankinn hefur heimild til ad veita fjarmalapjonustu sem fjarfestingarbanki & Islandi, i
Danmorku, Finnlandi, Noregi og Svipjod auk Eystrasaltslandanna priggja, i Eistlandi,
Lettlandi og Lithden. Auk pess hefur bankinn heimild til og hefur opnad atibu i Vilnius,
Lithaen.
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Heildareign eigin hlutabréfa i eigu bankans nemur 1.647.738 kr. ad nafnverdi.

8. YFIRLIT UM STARFSEMI

8.1. Meginstarfsemi

MP Fjarfestingarbanki hf. er ort vaxandi og framsakid fjarmalafyrirtaeki sem leggur
aherslu @ smeerri markadi og nyja markadi i Evréopu. Bankinn sinnir eignastyringu fyrir
einstaklinga og fagfjarfesta, annast midlun verdbréfa & innlendum og erlendum
morkudum og feest vid margvisleg verkefni sem tengjast pjonustu og radgjof til
fyrirtaekja, sveitarfélaga og fagfjarfesta. Hja bankanum starfar hépur sérfreedinga med
vidtaeka menntun og starfsreynsiu.

Hér a eftir er skipurit MP Fjarfestingarbanka hf. dsamt lysingu & helstu starfsemi helstu,
afurdum, pjonustu og voruflokkum helstu tekjusvida bankans:

Board of
Directors
Stjérn
|
[ [ ]
; General Internal
C:-i?.'t Cgpgol Manager Auditor
Snactary Framkvaemdastjori Innra eftirlit
|
[ I [ I | I I ]
Asset Corporate Capital Business Credit Proprietary :
Management Finance Markets Developm. Departm. Treasury Trading Baltic ,B'Tla'f'd‘
Eignastyring Fyrirtaekjasvid Markadsvidskipti Préunarsvid Utlanasvid Fjarstyring Eigin vidskipti Utibd  Vilnius
Accounting

Reiknings- og upplysingasvid

Legal Division
Logfraedisvid

Marketing
Markadssvid

Risk Management
Ahaettustyring

| I | | I I I

Eignastyring MP Fjarfestingarbanka veitir fjélbreytta fjarmalapjonustu. Sérstada bankans
felst fyrst og fremst i pvi ad vera 6hadur, sérhaefdur og traustur adili a fjarmalamarkadi.
Bodid er upp & mismunandi avoxtunarleidir sem henta dlikum fjarfestum. Fjarfest er baedi
i skuldabréfum og hlutabréfum. Vidskiptavinum bankans gefst feeri & ad velja milli
mismunandi avoOxtunarleida sem fela i sér odlikar veentingar um avoxtun og aheettu.
Akvardanir um fjarfestingar eru teknar med hagsmuni og markmid vidskiptavina ad
leidarljési. I bodi eru prjar dvoxtunarleidir par sem samsetning skuldabréfa og hlutabréfa
er mismunandi milli leida. pannig gefst vidskiptavinum bankans teekifeeri til ad velja sér
avoxtunarleid eftir ahasttustigi par sem unnt er ad taka tillit til patta eins og til deemis
eignastodu og vidhorfs til dhaettu.

Hja markadsvidskiptum geta vidskiptavinir att vidskipti med hlutabréf og skuldabréf a
Ollum helstu moérkudum. Sérfraedingar markadsvidskipta leitast vid ad veita
vidskiptavinum faglega raégjof og er radgjof vegna hlutabréfakaupa medal annars byggd
a ad beina athygli ad traustum fyrirteekjum sem eru hoéflega verdlogd. Starfsmenn
markadsvidskipta veita vidskiptavinum sinum upplysingar af mérkudum og geta adstodad
vid akvordun um fjarfestingar. L6gd er dhersla a trausta og goéda pjonustu vid fragang og
framgang vidskipta. Pessi pjonusta er atlud jafnt fyrir stora sem smaa vidskiptavini og
lagmarksfjarhaed er engin. Sérstok ahersla er 16gd & ad bjéda sem hagstaedasta kaup- og
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s6lupdknun vegna vidskipta i Kauphéll Islands. Hi® sama & vid um verdbréf sem skrad
eru a erlendum moérkudum.

Fyrirtaekjasvid MP Fjarfestingarbanka veitir pjonustu og radgjof vardandi kaup, s6lu og
samruna fyrirtaekja sem og fjarmégnun fyrirtekja og stofnana. Vaxandi pattur i starfsemi
bankans hefur verid i Austur-Evropu, einkum i Eystrasaltsléndunum og Ukrainu. A
fyrirtaekjasvidi starfa haskdlamenntadir sérfraedingar med yfirgripsmikla pekkingu a
islensku atvinnulifi og vidteeka reynslu af mérkudum Austur-Evropu.

Utldnasvi® bankans annast Utlan til vidskiptavina, hvort tveggja i tengslum vid
markadsvidskipti og fyrirtaekjaverkefni. Fjarstyring MP Fjarfestingarbanka annast
fjarstyringu sem og eigin vidskipti bankans.

Innan bankans eru einnig stodsvidin reikningshalds- og upplysingasvid, l10gfreedisvid og
markadssvid sem styrkja tekjusvidin.

8.2. Ny starfsemi, afurdir og pjonusta

MP Fjarfestingarbanki hf. hefur heimild til ad veita fjarmalapjonustu sem
fjarfestingarbanki an stofnunar Utibus i Eistlandi og Lettlandi. Jafnframt hefur bankinn
fengid heimild ad veita fjarmalapjonustu sem fjarfestingarbanki med opnun atibus i
Lithden. Bankinn opnadi Gtibu i Vilnius, hofudborg Lithdens, 1. jantar 2007. Utibuid veitir
vidskiptavinum aukin taekifeeri @ 6rt vaxandi markadssvaedi en mikill voxtur hefur
einkennt Eystrasaltslondin undanfarid. Markmidid med opnun Utibusins er ad veita sams
konar fjarmalapjonustu i Eystrasaltslondunum og MP Fjarfestingarbanki hf. veitir
vidskiptavinum sinum hér a landi, pad er verdbréfamidlun, hlutabréfavidskipti,
fyrirtaekjaradgjof, lanastarfsemi og eignastyringu. Bankinn fékk adild ad kauphollum allra
Eystrasaltsrikjanna i juli 2006 og var fyrsta islenska fjarmalafyrirtaekid med adild ad peim
kauphollum. Starfsemin hefur fari® mjog vel af stad og er bankinn nu pegar sjoundi
veltumesti markadsadilinn i kauphdllum landanna samanlégdum (midad vid januar til
februar 2007).

Bankinn hefur einnig heimild til ad veita fjarmalapjonustu sem fjarfestingarbanki an
stofnunar atibds i Danmoérku, Finnlandi, Noregi og Svipjéd. pa fékk bankinn beina adild
ad kauphollum OMX i Helsinki, Kaupmannahofn og Stokkhdélmi, auk kauphallarinnar i Oslé
i jantdar 2007. bpar med vard bankinn fyrsta islenska fjarmalafyrirtaeki® med beina adild
ad 6llum kauphollum i eigu OMX AB auk kauphallarinnar i Oslo.

Pa hof MP Fjarfestingarbanki hf. sidastlidid haust samstarf vid Raiffeisen Capital
Management, RCM, i Austurriki og bydur nU verdbréfasjodi félagsins til s6lu hér & landi.
Raiffeisen Capital Management var stofnad 1985 og er eignastyringarfyrirtaeki Raiffeisen
International. RCM er med 22% markadshlutdeild i Austurriki, um 250 starfsmenn og
rekur hatt i 50 sjodi. Raiffeisen & reetur ad rekja allt aftur til arsins 1862 og rekur 870
atibu i 6llum helstu [6ndum Austur-Evropu og er mjog aberandi par enda med o6flugt
vidskiptanet, vidskiptabankapjonustu, tryggingar, eignaleigur og eignastyringu & sinum
snaerum. Styrkur félagsins liggur i nalaegd vid markadinn i hverju landi.

Samstarfid vid Raiffeisen Capital Management gefur bankanum kost & ad bjdda
vidskiptavinum sinum framurskarandi sjédi sem fjarfesta i Austur- Evropu i gegnum
eignastyringarfyrirteeki sem hefur gridarlega reynslu og pekkingu a svaedinu.

MP Fjarfestingarbanki er med fjora verdbréfasjédi RCM til sélu:
¢ Raiffeisen Eastern European Equities: Verdbréfasjodur sem fjarfestir i
hlutabréfum & nymorkudum Austur-Evrépu, p.m.t. i Ruasslandi. Raiffeisen hefur
rekid sjodinn i 12 ar med gédum arangri. Sjdédurinn hefur ndd mun betri dvoxtun
en vidmid gera rad fyrir (benchmark) eda 33% arlegri avoxtun sidastlidin 3 ar.
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o Raiffeisen Eurasia Equities: Verdbréfasjédur sem fjarfestir i hlutabréfum i Kina,
Indlandi, Russlandi og Tyrklandi. Markmidid er ad 30% hlutabréfa séu fra hverju
landi, Kina, Indlandi og Russlandi, og 10% fra Tyrklandi. Stofnadur arid 2000 og
hefur gefid 33,1% arlega avoxtun sidastlidin 3 ar.

¢ Raiffeisen Convergence Bonds: Verdbréfasjodur sem fjarfestir i skuldabréfum i
peim 16ndum Austur-Evropu sem komin eru med annan fétinn inn i
Evrépusambandid og l6ndum sem bida eftir inngongu. RCM hefur rekid pennan
sjéd i 10 ar. Hann hefur gefid 6,6% arlega avoxtun undanfarin ar.

o Raiffeisen EuroVision Bonds: Verdbréfasjédur sem fjarfestir i skuldabréfum i
Austur-Evropu. Stofnadur arid 2000 og hefur gefid 7,25% arlega avoxtun
sidastlidin 3 ar.

Rekstrarfélag MP Fjarfestingarbanka, sem er dotturfélag bankans, hefur sott um
starfsleyfi hja Fjarmalaeftirlitinu til reksturs verdbréfa- og fjarfestingarsjéda, sbr. 16g nr.
161/2002 og l6g nr. 30/2003. Félagid hefur lagmarksstarfsemi pangad til starfsleyfi
Fjarmalaeftirlitsins liggur fyrir.

8.3. Helstu markadir

8.3.1. Almennt

MP Fjarfestingarbanki hf. er 6rt vaxandi og framsaekid fjarmalafyrirtaeki sem hefur lagt
aherslu @ smeerri markadi og nymarkadi i Evréopu. Bankinn hefur heimild til ad veita
fidrmalapjonustu sem fjarfestingarbanki & Islandi, i Englandi, i EystrasaltsléSndunum
bremur og & 6llum Nordurlondunum.

Hofudstodvar bankans eru i Reykjavik, par sem hann sinnir eignastyringu fyrir
einstaklinga og fagfjarfesta, annast midlun verdbréfa & innlendum og erlendum
morkudum og faest vid adra hefédbundna starfsemi sem fjarfestingarbanki. bPa rekur
bankinn utibd i London par sem Utldnasvid bankans er stadsett. Bankinn starfraekir einnig
atiba i Lithaen par sem stefnt er ad pvi ad veita parlendum vidskiptavinum sambeerilega
fidrmalapjonustu og bankinn veitir vidskiptavinum sinum & Islandi.

8.3.2. Island

Bankinn er virkur & verdbréfamarkadi & Islandi og var hlutdeild hans 6% i vidskiptum
med hlutabréf og 12,7% i vidskiptum med skuldabréf i Kaupholl Islands & arinu 2006,
sbr. medfylgjandi toflur:

Heiti Hlutdeild

Kaupping banki hf. 31,40%
Glitnir banki hf. 17,90%
Landsbanki Islands hf. 17,60%
Straumur-Burdaras Fjarfestingabanki hf. 10,30%
MP Fjarfestingarbanki hf. 6,00%
Sparisjodur Hafnarfjardar 4,20%
H.F. Verdbréf hf. 3,90%
Islensk verdbréf hf. 1,90%
SPRON Verdbréf hf. 1,50%
Verdbréfastofan 1,10%
Adrir 4,20%
Samtals 100%

Taflan synir veltuhlutdeild kauphallaradila i kauphallarvidskiptum & hlutabréfamarkadi Kauphallar Islands. Télurnar syna
heildarhlutfall 10 veltumestu markadsadila i kauphallarvidskiptum med hlutabréf i kauphdllinni & fyrstu tveimur manudum
arsins 2007. Taflan er unnin af Kauphéll Island og haegt er ad nélgast téfluna og ndnari upplysingar & vefsidu kauphallarinnar
http://www.omxgroup.com/static/iceland_archive/member_stat/200702/.
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Hlutdeild bankans i vidskiptum med skuldabréf Kauphdll Islands & &rinu 2006:

Heiti Hlutdeild

Kaupping banki hf. 24,70%
Glitnir banki hf. 22,90%
Landsbanki fslands hf. 17,70%
Straumur-Burdaras Fjarfestingabanki hf. 14,80%
MP Fjarfestingarbanki hf. 13,00%
H.F. Verdbréf hf. 2,60%
SPRON Verdbréf hf. 2,50%
Islensk verdbréf hf. 0,40%
Sparisjodur Hafnarfjardar 0,40%
Icebank 0,30%
Adrir 0,70%
Samtals 100,00%

Taflan synir veltuhlutdeild kauphallaradila i kauphallarvidskiptum & skuldabréfamarkadi Kauphallar Islands. Télurnar syna
heildarhlutfall 10 veltumestu markadsadila i kauphallarviéskiptum med skuldabréf i kauphéllinni & fyrstu tveimur manudum
arsins 2007. Taflan er unnin af Kauphdll Island og haegt er ad ndlgast téfluna og nadnari upplysingar & vefsidu kauphallarinnar
http://www.omxgroup.com/static/iceland_archive/member_stat/200702/.

8.3.3. Eistland, Lettland og Lithaen

Bankinn fékk beina adild ad kauphollum Eystrasaltsrikjanna priggja i juli 2006.
Starfsemin hefur fari®d vel af stad og er bankinn nd pegar sjoundi veltumesti
markadsadilinn i kauphoéllum landanna samanlégdum (m.v. jandar til febrdar 2007).

Medfylgjandi er tafla yfir samanlagéa markadshlutdeild & o6llum morkudunum
Eystrasaltsrikjanna fyrir januar til febrdar 2007:

Adili Hlutdeild
Hansapank 30,37%
SEB Eesti Uhispank 13,40%
SEB Vilniaus bankas 12,22%
Suprema Securities 10,99%
Finasta. 4,83%
Lohmus, Haavel & Viisemann 4,24%
MP Fjarfestingarbanki hf. 4,22%
Adrir 19,73%
Samtals 100,00%

Taflan synir veltuhlutdeild kauphallaradila & sameiginlegum verdbréfamarkadi OMX-kauphallarinnar i Eystrasaltsibndunum
bremur. Télurnar syna heildarhlutfall markadsadila i veltu verdbréfa i kauphdéllunum premur a fyrstu tveimur manudum arsins
2007. Taflan er unnin og gefin Ut af OMX AB og haegt er ad nélgast téfluna og nadnari upplysingar & vefsidu OMX-kauphallarinnar
http://www.baltic.omxgroup.com/market/?pg=trading.

MP Fjarfestingarbanki hefur audkennid MPB.

9. SKIPULAG

9.1. Stada utgefanda innan samstadu

Bankinn er moédurfélag og gerir samstaedureikningsskil med détturfélagi sinu Orange
International Investment (UK) Limited sem er stofnad og skrad i Englandi. Rekstur og
afkoma détturfélags bankans hefur dveruleg ahrif & afkomu bankans. ba er Rekstrarfélag
MP Fjarfestingarbanka hf., sbr. kafla 8.2., einnig innan samstadunnar en enginn rekstur
hefur hafist i pvi félagi.

Engir adrir adilar eru innan samstaedunnar.
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10. UPPLYSINGAR UM PROUN

10.1. Breytingar a framtidarhorfum

Ekki hafa ordid neinar verulegar breytingar i rekstri eda umhverfi MP Fjarfestingarbanka
sem hafa oOaeskileg ahrif @ rekstur og framtidarhorfur bankans sidan sidustu
endurskodudu reikningsskil voru birt. MP Fjarfestingarbanki birti arsuppgjor fyrir arid
2006 pann 15. mars 2007.

10.2. bekkt préun og ahrif a framtidarhorfur

Bankinn opnadi Utiby i Lithden i &rsbyrjun 2007. Ovissa er um hvada &hrif GtibGid muni
hafa & rekstur bankans en i upphafi er azetlad pad hafi dveruleg ahrif & efnahag og
rekstur hans.

pa fékk bankinn beina adild ad o6llum kauphéllum Nordurlandanna i jantar 2007. Bankinn
bindur miklar vonir vid adildina en téluverd dvissa rikir um pydingu hennar fyrir afkomu
bankans.

DOms- og a&greiningsmal vegna gerdra samninga eda annarra batta tengdra
fjarmalapjonustu er edlilegur hluti af starfsemi fjarmalafyrirtaekis. Hins vegar eru engin
doms- eda agreiningsmal i gangi sem hafa veruleg ahrif & fjarhag, afkomu, efnahag eda
gjaldheefi bankans.

Stjorn bankans hefur sampykkt ad ljuka stefnumoétun a arinu.

A yfirstandandi fjarhagsari hyggst bankinn auka markadshlutdeild sina & innlendum og
erlendum fjarmalamoérkudum, p.m.t. i Eystrasaltslondunum og @ Nordurléndunum.

Allir pessir peaettir sem tengjast rekstri bankans eru hadir akvedinni dvissu og peim
aheaettupattum sem adur hefur verid lyst og tengjast rekstri bankans. bannig geta ymsar
breytingar, svo sem gengi gjaldmidla og verdbréfa, ytri adstaedur og afkoma & erlendum
morkudum bankans haft ahrif 2 afkomu bankans.

11. STIORN, FRAMKVZAEMDASTIORN OG EFTIRLITSSTIJORN

Stjérn MP Fjarfestingarbanka er samkvamt sampykktum skipud fimm fulltrGum og fimm
til vara sem kjornir eru af hluthéfum. Stjéorn MP Fjarfestingarbanka fylgir sampykktum
bankans i starfshattum sinum.

Nafn Stada Heimilisfang vinnustadar

Agust Sindri Karlsson Medstj. Skipholt 50d, 105 Reykjavik.

Jén porsteinn Jénsson Medstj. Noéatin 17, 105 Reykjavik

Margeir Pétursson Form. stj. Skipholt 50d, 105 Reykjavik

Sigfus Ingimundarson Varaf. stj. Laugavegur 182, 4. haed, 105 Reykjavik
Sigurdur Gisli Palmason Medstj. Laugavegur 182, 4. haed, 105 Reykjavik
Gunnar Arnason Varam. Borgartin 18, 105 Reykjavik

Jon Hjartarson Varam. Hadaland 2, 108 Reykjavik

Jén Palmason Varam. Laugavegur 182, 4. haed, 105 Reykjavik
Sigurdur R. Helgason Varam. Saevarhoféi 33, 110 Reykjavik

Orn Andrésson Varam. Fannafold 51, 112 Reykjavik

Styrmir bor Bragason Framkvstj. Skipholt 50d, 105 Reykjavik

Margeir Pétursson er stofnandi og starfandi stjornarformadur bankans. Hann er jafnframt
framkveaemdastjéri Austurbrautar hf. og Vostok Holdings ehf., par sem hann er jafnframt
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medstjérnandi. Hann er einnig formadur stjérnar Hraunbjargs. Oll framangreind félég eru
hluthafar og/eda vidskiptamenn bankans.

Sigfus Ingimundarson er formadur stjornar Austurbrautar hf. og Vostok Holdings ehf. ba
er hann i stjérn Hraunbjargs hf. Sigfus er jafnframt framkvamdastjéri og stjéornarmadur i
Dexter Fjarfestingum, sem er i eigu Jons Palmasonar, og framkvamdastjori Fara ehf.,
sem er i eigu Sigurdar Gisla Palmasonar. Sigfus er jafnframt framkvaemdastjori
Fasteignafélagsins Oslands ehf. sem er i eigu Fara og Dexter Fjarfestinga. Hann er
stjéornarformadur og framkvaemdastjori Dagrenningar ehf., sem er m.a. i eigu Fara ehf.
og Dexter Fjarfestinga ehf. P& er hann framkvamdastjéri Viljandi ehf. sem er i eigu Fara
og Dexter Fjarfestinga. bessi félog eru hluthafar og/eda vidskiptamenn bankans.

Agust Sindri Karlsson er sjalfstaett starfandi I6gmadur & ldgmannsstofunni Logmenn.is
ehf. Hann er jafnframt i stjornum Vostok Holdings ehf. og Hraunbjargs hf., par sem hann
er einnig framkvaemdastjori. bessi féloég eru hluthafar og/eda vidskiptamenn bankans.

Jon Pporsteinn Jénsson er stjornarformadur Sparisjéds vélstjora, sem er hluthafi i
bankanum. Sparisjédur vélstjora a jafnframt radandi hlut i FSP hf. sem einnig er hluthafi i
bankanum. Sparisjédur vélstjora er vidskiptamadur bankans.

Gunnar Arnason er starfsmadur Sparisjéds vélstjéra. Hann er jafnframt i stjorn Vostok
Holdings ehf. Sparisjodur vélstjéra er hluthafi i bankanum. Sparisjédur vélstjora a
jafnframt radandi hlut i FSP hf. sem einnig er hluthafi i bankanum. Sparisjédur vélstjéra
er vidskiptamadur bankans.

Jon Palmason er stofnandi og formadur stjornar Dexter Fjarfestinga ehf. Sigurdur Gisli
Palmason er stofnandi Fara ehf. b4 er hann formadur stjornar i Fasteignafélaginu Osland
ehf. og medstjornandi i Dexter Fjarfestingum ehf. Sigurdur R. Helgason er
framkveemdastjori Bjérgunar ehf. Orn Andrésson og Jén Hjartarson eru fjarfestar og
helstu storf peirra tengjast ekki Gtgefandanum.

Styrmir Por Bragason er i stjorn Sparisjods vélstjora. Sparisjodur vélstjora er hluthafi i
bankanum og & rddandi hlut i FSP hf., sem einnig er hluthafi i bankanum. Sparisjédur
vélstjoéra er vidskiptamadur bankans.

MP Fjarfestingarbanki er hluthafi i Austurbraut hf., Hraunbjargi ehf. og Vostok Holdings
ehf. b4 er bankinn eigandi stofnfjarhluta i Sparisjodi vélstjora.

12. STARSTU HLUTHAFAR

12.1. Upplysingar um eigendur

Hluthafar med meira en 5% eignarhlut

m.v. 16. april 2007 Nafnverd Hlutdeild
Margeir Pétursson og félég i hans eigu 297.460.000 27,8%
Sparisjédur vélstjora, hofudstodvar 143.380.000 13,4%
Jon Palmason og félég i hans eigu 130.540.000 12,2%
Sigurdur Gisli Palmason og félég i hans eigu 130.540.000 12,2%
Hraunbjarg ehf. 70.959.352 6,3%

Margeir Pétursson er stofnandi bankans og stjéornarformadur. Margeir og tengdir adilar
eru jafnframt steerstu hluthafar bankans. Tengdir adilar eru: Margeir Pétursson ehf.,
Utsezer ehf, og Vatnaskil ehf. P& & Margeir Pétursson einnig hlut i Hraunbjargi ehf.
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Sigurdur Gisli Palmason er stjornarmadur. peir adilar sem eru tengdir Sigurdi eru Dexter
Fjarfestingar ehf., Fasteignafélagid Osland ehf., Dagrenning ehf. og Viljandi ehf. pa a
Sigurdur Gisli einnig hlut i Hraunbjargi ehf.

Jon Palmason er varamadur i stjorn. beir adilar sem eru tengdir Joni eru Fari ehf,,
Fasteignafélagi® Osland ehf., Dagrenning ehf. og Viljandi ehf. P42 & Jon Palmason einnig
hlut i Hraunbjargi ehf.

Ekki parf sampykki stjornar fyrir framsali hlutabréfa i félaginu og nuverandi hluthafar
njota ekki forkaupsréttar ad nyjum hlutum.

Samkvamt logum um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002, parf sampykki Fjarmalaeftirlitsins
fyrirfram fyrir pvi ad einn adili eda tengdir adilar fari med eda eignist virkan eignarhlut i
bankanum. Sampykkis Fjarmalaeftirlitsins skal enn fremur aflad pegar einstaklingur eda
l6gadili eykur svo vid eignarhlut sinn ad bein eda dbein hlutdeild hans i eigin fé, stofnfé
eda atkvaedisrétti fer yfir 20, 25, 33 eda 50% eda nemur svo storum hluta ad bankinn
verdi talid doétturfyrirteeki hans. Med virkum eignarhlut er att vid beina eda Odbeina
hlutdeild i fyrirtaeki sem nemur 10% eda meira af eigin fé eda atkvaedisrétti, eda adra
hlutdeild sem gerir kleift ad hafa veruleg ahrif & stjornun vidkomandi fyrirtaekis, sbr. 40.
gr. laganna. P& er skilgreint nanar i 40. gr. laga nr. 161/2002 hvad sé att vid med
obeinni hlutdeild samkvamt framanritudu. Saeki adili ekki um leyfi Fjarmalaeftirlitsins i
tilefni af kaupum eda aukningu a virkum eignarhlut, pratt fyrir ad honum sé pad skylt
skv. 40. gr., fellur nidur atkvaedisréttur sem fylgir peim hlutum sem eru umfram leyfileg
mork.

Tilkynna skal til Fjarmalaeftirlitsins um adildarskipti @ hlutabréfum sem valda pvi ad eign
fari yfir eda undir framangreind mork, sbr. 47. og 48. gr. laga nr. 161/2002.

12.2. Samningar milli nidverandi hluthafa

Utgefanda er ekki kunnugt um neitt samkomulag eda neinn samning & milli nGverandi
hluthafa er snyr ad hlutafé i bankaum. Allar breytingar & virkum eignarhlut i bankanum
fara samkvaemt dkvaedum laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki.
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13. FJARHAGSUPPLYSINGAR

13.1. Sogulegar fjarhagsupplysingar
I medfylgjandi toflu er haegt ad sja toélulegar upplysingar um fjarhagslegan arangur
bankans @ samstaedugrundvelli:

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
Rekstrarreikningur

Vaxtatekjur
Vaxtagjold

Hreinar vaxtatekjur
Adrar rekstrartekjur
Hreinar rekstrartekjur
Onnur rekstrargijéld
Hagnadur fyrir tekjuskatt

Tekjuskattur
Hagnadur

Efnahagsreikningur

Eignir:

Sjoédur og krofur a lanastofnanir

Utlan

Markadsverdbréf og eignarhlutir i félogum

Adrar eignir
Eignir samtals

Skuldir og eigiod fé:
Skuldir vié lanastofnanir

Lantaka
Adrar skuldir

Tekjuskattskuldbinding

Vikjandi lan
Eigid fé

Eiginfjarhlutfall (CAD)

Fjarhaedir eru i pusundum krdéna
Yfirlit um sj6dsstreymi

Hagnadur

Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif a fjarstreymi
Breyting a rekstrartengdum eignum og skuldum
Handbeert fé fra rekstri

Fjarfestingahreyfingar

Fjarmognunarhreyfingar

Haekkun (laekkun) & handbeeru fé

Anrif gengisbreytinga & handbaert fé

Handbeaert fé i arsbyrjun

Handbeert fé i arslok

2006 2005
2.401.903 944.434
2.336.760 953.162

65.143  ( 8.728 )
2.109.661 971.285
2.174.804 962.557

(_ 565.076) (__ 294.784)
1.609.728 667.773

( 293.927) (  54.348)
1.315.801 613.425
31.12.2006 31.12.2005
2.898.986 1.211.809
7.188.550 2.900.351
30.343.987 19.744.120
2.301.828 1.244.851
42.733.351 25.101.131
7.733.282 1.178.199
25.468.798 18.997.764
4.395.549 1.484.379

0 20.990

58.437 72.632
5.077.285 3.347.167
42.733.351 25.101.131

19,20% 28,50%

2006 2005
1.315.801 613.425
784.918 108.890

( 134.897) 811.227
1.965.822 1.533.542
(15.160.674 )  ( 12.556.191)
14.806.437 11.448.113
1.611.585 425.464

758 0
628.661 203.197
2.241.004 628.661

Sidastlidin ar hafa tekjur bankans vaxi® umtalsvert. Staerstu tekjusvid bankans eru enn
verdbréfamidlun og eigin vidskipti en tekjur frd 68rum svidum hafa einnig vaxid. Bankinn
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stefnir ad pvi ad auka tekjur allra svida og pa sérstaklega vaxtatekjur af lanastarfsemi
bankans.

A milli &ranna 2005 og 2006 steekkadi efnahagsreikningur bankans um rimlega 70% og
eigid fé jokst um 52%. A sama tima laekkadi CAD-eiginfjarhlutfall bankans Ur 28,5% i
19,5%. P& jukust markadsverdbréf og eignarhlutir i félogum & milli dra sem rekja ma til
aukinnar stédutdku vidskiptamanna og videigandi varna bankans.

Ofangreindar upplysingar eru unnar upp Ur endurskodudum arsreikningum MP
Fjarfestingarbanka fyrir viskomandi timabil. Arsreikningar eru gerdir i samraemi vi® 16g
um arsreikninga og reglur um reikningsskil lanastofnana. Arsreikningar byggja &
kostnadarverdsreikningsskilum ad 6dru leyti en pvi ad skrdd veltuverdbréf eru fzerd a
markadsverai.

A &rinu 2005 eignadist bankinn allt hlutafé i détturfélagi og er félagid hluti af samstaedu &
arinu 2005 og 2006. Doétturfélagid er overulegur hluti af rekstri bankans @ arunum 2005
og 2006.

13.2. Reikningsskil

A &rinu 2005 eignadist bankinn allt hlutafé i détturfélagi og er félagid hluti af samstaedu &
arinu 2005 og arshlutauppgjori 2006. Dotturfélagid er éverulegur hluti af rekstri bankans
a arinu 2005 og i arshlutauppgjori 2006.

13.3. Endurskodun fjarhagsupplysinga

Allar fjarhagsupplysingar i Utgefandalysingu eru fengnar Gr endurskodudum
arsreikningum utgefanda.

Endurskodendur bankans hafa ekki endurskodad adrar upplysingar sem finna ma i
utgefandalysingu pessari.

Sidustu endurskodudu fjarhagsupplysingar eru fra 31.12.2006 sem er innan 18 manada
fra utgafudegi Utgefandalysingar pessarar.

13.4. Démsmal og geréardémsmal

Engin stjornsyslu-, déms eda gerdarddomsmal eru til medferdar eda yfirvofandi sem
utgefanda er kunnugt um ad minnsta kosti sidastlidna 12 manudi sem hafa haft eda
kunna ad hafa veruleg ahrif & fjadrhagsst6du eda ardsemi utgefanda.

13.5. Mikilvagar breytingar a fjarhagsstédu utgefanda

Engar mikilvaegar breytingar hafa att sér stad a fjarhagsstodu utgefanda fra lokum
sidasta fjarhagstimabils fram til utgafu pessar lysingar.

Endurskodadur arsreikningur fyrir sidasta ar var birtur 15. mars 2007.

14. MIKILVAGIR SAMNINGAR

Bankinn hefur ekki gert neina mikilveega samninga utan hefébundinnar starfsemi
bankans sem skipta mali fyrir moguleika Gtgefandans & ad uppfylla skuldbindingar sinar
gagnvart verdbréfaeigendum ad pvi er vardar verdbréfin sem verid er ad gefa ut.

VIDAUKI 1: SAMPYKKTIR UTGEFANDA
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1.01
1.02
1.03
1.04

2.01.1

2.01.2

2.01.3

2014

2.02

2.03

2.04

2.05
2.06

Sampykktir fyrir MP Fjarfestingarbanka htf.

HEITI FELAGSINS, HEIMILI OG TILGANGUR

Heiti félagsins er MP Fjarfestingarbanki hf. Erlent heiti félagsins er MP Investment Bank hf.
Félagid er hlutafélag.

Heimili félagsins er ad Skipholti 50d, 105 Reykjavik.

Tilgangur félagsins er rekstur lanafyrirtekis samkveemt 3.tl., 1.mgr., 4.gr. laga nr. 161/2002
um fjarmalafyrirtaeki, nanar tiltekid rekstur fjarfestingarbanka.

HLUTAFE FELAGSINS

Heildarhlutafé félagsins er kr. 1.070.000.000 - (kronur eitt pasund og sjotiu milljénir.) Engar
hémlur eru settar vid radstéfun hluthafa & hlutabréfum i félaginu.

Stjorn félagsins hefur heimild til ad &kveda haekkun a hlutafé félagsins um allt ad kr.
30.000.000  (kronur  prjatiu - milljénir)  til  greidslu & skuldbindingum  vegna
kaupréttarsamninga starfsmanna og beinna kaupa peirra & hlutafé. Heimild pessi gildir i
fimm ar fra sampykkt hluthafafundar. Hluthafar falla fra forgangsrétti til askriftar. Stjérn
félagsins mun sja um nanari Gtfeerslu aukningarinnar.

Stjorn félagsins er heimilt ad haekka hlutafé félagsins um allt ad 50.000.000 kr. med askrift
nyrra hluta. Stjérn félagsins skal akveda nafnverd nyrra hluta, gengi, greidslukjoér og hvort
unnt sé ad greida fyrir pa med 6oru en reidufé. Hluthafar hafa ekki forgangsrétt til askriftar
ad hinum nyju hlutum heldur akvedur stjérn hverjir geti skrad sig fyrir peim. Stjérn félagsins
getur sett nanari reglur um tilhdgun askriftar. Hina nyju hluti ma selja og vedsetja med sama
heetti og eldri hluti i félaginu. Hinir nyju hlutir skulu veita réttindi i félaginu fra
skraningardegi hlutafjarhekkunarinnar. Heimild stjérnar félagsins til hlutafjarhaekkunar
samkvaemt pessari malsgrein fellur nidur pann 1. mai 2008 ad pvi marki sem hun er pa enn
6notud’.

Adalfundur félagsins® sampykkir med visan til 55.gr. hlutafélagalaga nr. 2/1995, ad heimila
stjorn ad kaupa eigin hlutabréf, sbr. 55.gr. hlutafélagalaga. Hamarksfjoldi keyptra hluta skal
vera allt ad 10% af hlutafé félagsins. Kaupverd skal vera ad lagmarki nafnverd
hlutabréfanna og ad hdmarki 10% yfir markadsverdi bréfanna hverju sinni. Heimildin gildir
til naesta adalfundar félagsins.

Hver hlutur er ad fjarhaed ein kréna (1 kr.) ad nafnverdi eda margfeldi peirrar fjarhaedar.
Gefa ma at eitt hlutabréf vegna heildarhlutafjareignar hvers hluthafa eda deila
hlutafjareigninni nidur a fleiri bréf.

Hluthafar skulu hafa forgangsrétt ad ollum aukningarhlutum i hlutfalli vio skrada
hlutafjareign sina, en ad 6dru leyti fer um utgafu slikra hluta eftir peim reglum, sem stjorn
félagsins setur i samraemi vid akvordun hluthafafundar hverju sinni.

Pegar hluthafi hefur greitt hlut sinn ad fullu, skal honum afhent hlutabréf, sem stjornin gefur
Ut og sem veitir honum réttindi i félaginu svo sem 16g og sampykktir pessar mela fyrir.

Hlutabréf félagsins skulu vera télusett med &framhaldandi namerum og hljoda & nafn.

Stjérn félagsins skal halda skra yfir hlutabréf félagsins og skal par greina:
a) Nafnverd, flokk og nimer hlutabréfs.

b) Utgafudag hlutabréfsins.

¢) Nafn hluthafa og kennitélu.

! Sampykkt 30. mars 2007.
2 Haldinn 30. mars 2007.
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2.07

2.08

2.09

2.10

211

212

3.01

4.01

4.02
4.03.1

d) Upplysingar um adilaskipti ad hlutabréfum og dagsetningu vidskipta.
e) Breytingar, sem verda kunna a skiptum félagsins og eiganda hlutabréfa, svo sem ef
hlutabréf er ogilt.

Samkveemt akvordoun stjornar ma skra hluti i félaginu med rafreenum heetti fyrir milligéngu
verdbréfamidstddvar, sem starfar samkvaemt 16gum nr. 131/1997, med sidari breytingum.
Vid slika skréningu hluta skal stjornin innkalla og lata ogilda & grundvelli askorunar i
Logbirtingabladinu pegar atgefin hlutabréf félagsins.  Yfirlit verdbréfamidstodvar um
eigendur hluta i félaginu er fullgild hlutaskra pess

NU glatast hlutabréf og skal pa eigandi fa nytt bréf, jafnskjott og hid glatada hlutabréf hefur
verid ogilt. Ef hlutabréf skemmist, en po verdur eigi villst um télu pess og efni, getur
eigandi pess fengio nytt hlutabréf & sinn kostnad, gegn pvi ad skila aftur hinu skemmda bréfi.

Gagnvart félaginu skal hlutaskrain skodast sem fullgild sénnun fyrir eignarrétti ad hlutum i
félaginu. Ardgreidslur og hvers konar tilkynningar til hluthafa skal senda til pess adila, sem
skradur er eigandi viokomandi hlutabréfs & hlutaskré félagsins, & sendingardegi. Hluthafi
skal tilkynna félaginu heimilisfang sitt, en sé slikt ekki gert telst skrad 16gheimili hluthafa
vera heimilisfang hans. Félagid ber enga abyrgd a pvi, ef greidslur eda tilkynningar
misfarast vegna pess ad vanrakt hefur verid ad tilkynna félaginu um bustadaskipti. Hluthafi
getur vitjad aros & skrifstofu félagsins innan fjogurra ara fra pvi ad hann vard gjaldkraefur, ad
peim tima lionum fellur hann til félagsins.

Hver hluthafi er skyldur til, &n sérstakrar skuldbindingar, ad luta sampykktum félagsins, eins
0g peer eru nu, eda peim kann sidar verda breytt a Igmeetan hatt. b6 verda hluthafar ekki,
hvorki med félagssampykktum né breytingum & peim, skyldadir til ad auka hlutafjareign sina
i félaginu og eigi heldur ad se&ta innlausn & hlutum sinum.

Hluthafar bera ekki abyrgd & skuldbindingum félagsins fram yfir hlut sinn i félaginu, nema
peir taki 4 sig slika abyrgd med sérstokum léggerningi. bessu dkvaedi verdur ekki breytt né
pad fellt nidur med neinum alyktunum hluthafafundar.

Engin sérréttindi fylgja neinum hlut i félaginu.
STJORNSKIPULAG

Mead stjorn félagsins fara;
a) Hluthafafundur.

b) Stjérn félagsins

¢) Framkveemdastjori.

HLUTHAFAFUNDIR

/Edsta vald i 6llum malefnum félagsins, innan peirra takmarka, sem sampykktir pess og
landsl6g setja, er i hdndum l6gmaetra hluthafafunda.

Adalfund félagsins skal halda fyrir lok junimanadar ar hvert.

A adalfundi skulu pessi mal tekin fyrir:

1)  Skyrsla stjérnar félagsins um starfsemi pess sidastlioid starfsar.

2)  Avrsreikningur félagsins fyrir 1idid starfsar, asamt athugasemdum endurskodenda, skal
lagour fram til sampykktar. Samhlida afgreidslu arsreiknings skal akveda hvernig fara
skuli med hagnad eda tap félagsins a reikningsarinu.

3) Tillégur um breytingar & sampykktum félagins.

4) Kosning stjornar og varastjornar félagsins.

5) Kosning endurskodenda félagsins.

6) Akvordun poknunar til stjornarmanna.

7)  Onnur mal.
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4.03.2 Ef hluthafar, sem rada yfir minnst 1/3 hlutafjarins, krefjast pess skriflega a

adalfundi skal fresta akvordunum um malefni pau, sem greinir i 1) og 2) lid greinar 4.03.1,

til framhaldsadalfundar sem haldinn skal i fyrsta lagi einum manudi og i sidasta lagi

tveimur manudum sidar. Frekari frests er ekki unnt ad krefjast.

4.03.3 Félagsstjorn skal sja um ad haldinn verdi hluthafafundur innan sex méanada fra

bvi ad eigid fé samkvaemt bokum félagsins er ordid minna en helmingur af skradu hlutafé

pess. A hluthafafundinum skal stjornin gera grein fyrir fjarhagslegri stodu félagsins og ef

porf krefur leggja fram tillégur um naudsynlegar radstafanir, par @ medal um slit félagsins.

4.04

4.05

4.06

4.07

4.08

4.09

4.10

Stjorn félagsins skal boda til hluthafafunda pegar hin telur pess porf, samkvemt alyktun
hluthafafundar, pegar Kjornir endurskodendur krefjast pess eda pegar hluthafar, sem rada
minnst 1/10 (einum tiunda) hlutafjérins, krefjast pess skriflega med tilvisun i fundarefni.
pegar l6gmat krafa um fundarhald er fram komin skal stjorninni skylt ad boda til fundar
innan 14 daga fra pvi er henni barst krafan. Hafi félagsstjérn eigi bodad til fundar innan pess
tima er heimilt ad krefjast pess ad radherra lati boda til fundarins samkvemt 87.gr.
hlutafélagalaga.

Til hluthafafunda skal boda med tilkynningu til hvers hluthafa eda med auglysingu i
dagblagi. Adalfundir skulu bodadir med sama heetti og adrir hluthafafundir. Fundir skulu
bodadir med minnst viku fyrirvara.

Viku fyrir hluthafafund hié skemmsta skal dagskra, endanlegar tillégur, svo og arsreikningur
(i modurfélagi einnig samstedureikningur), skyrsla stjérnar og skyrsla endurskodenda eda
skodunarmanna sé um adalfund ad reeda, 16gd fram hluthofum til synis & skrifstofu félags og
samtimis send sérhverjum skrddum hluthafa sem pess dskar. Mal, sem hafa ekki verid greind
i dagskra hluthafafundar, er ekki unnt ad taka til endanlegrar Urlausnar a fundinum nema
med sampykki allra hluthafa félagsins en gera ma um pau alyktun til leidbeiningar fyrir
félagsstjorn. Loglega frambornar vidauka- og breytingartillogur méa bera upp & fundinum
sjalfum.

Hluthafafundum stjornar fundarstjori sem fundurinn kys. Fundarstjori skal leysa ur 6llum
atrioum sem snerta I6gmeeti fundarins samkveemt sampykktum pessum, p.4 m. akveda form
umraedna, medferd malefna & fundinum og atkveedagreidslur.

Fundarstjori skal lata kjosa fundarritara, sem heldur fundargerdarbok. | fundargerdabok skal
skrd dakvardanir hluthafafundar asamt darslitum atkveedagreidslna. Skra yfir vidstadda
hluthafa og umbodsmenn skal feerd i fundargerdabdk eda fylgja henni. Fundargerd skal lesa
upphétt fyrir fundarlok, sé pess 6skad og skré par athugasemdir ef fram koma. Fundarstjori
og fundarritari skulu undirrita fundargerdabok. [ sidasta lagi fjortan dogum eftir
hluthafafund skulu hluthafar eiga adgang ad fundargerdabdk eda stadfestu endurriti
fundargerda & skrifstofu félagsins.

A hluthafafundum fylgir eitt atkvaedi hverri einni kronu i hlutafé. A hluthafafundi reedur afl
atkveeda Urslitum, nema 6druvisi sé melt fyrir i sampykktum pessum eda landslogum.
Tillaga fellur & jofnum atkvedum. Ef tveir menn eda fleiri f4 jafnmorg atkveedi, skal
hlutkesti rada.

Rétt til setu a hluthafafundum hafa auk hluthafa og umbodsmanna peirra, endurskodandi og
framkveaemdastjori félagsins. Hafa peir par fullt malfrelsi og tillégurétt. Einnig getur stjornin
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5.01

5.02

5.03

5.04

5.05

5.06
5.07

bodid sérfreedingum setu a einstokum fundum ef leita pyrfti alits peirra eda adstodar. Saki
umbodsmadur hluthafafund fyrir hluthafa skal hann leggja fram skriflegt og dagsett umbod.
Umbod verdur ekki afturkallad svo gilt sé gagnvart félaginu eftir ad pvi hefur verid
framvisad vid afhendingu fundargagna eda eftir setningu hluthafafundar hvort heldur sem

fyrr er.
STJORN FELAGSINS

Adalfundur kys arlega fimm adalmenn i stjorn félagsins og fimm til vara. Um hefi peirra fer
ad légum.

I tilkynningu um frambod til stjornar skal geta, auk nafns frambjodanda, kennitélu og
heimilisfangs, upplysingar um adalstarf, Onnur stjornarstorf, menntun, reynslu og
hlutafjareign i félaginu. pa skal einnig upplysa um hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila
og samkeppnisadila félagsins, sem og hluthafa sem eiga meira en 10% hlut i félaginu.
Upplysingar um frambjodendur til stjérnar hlutafélags skulu lagdar fram hluthtfum til synis
& skrifstofu félagsins eigi sidar en tveimur dégum fyrir hluthafafund®.

A fyrsta fundi nykjorinnar stjornar skal kjosa formann og akveda verkaskiptingu ad 6dru
leyti.

Stjornarformadur bodar stjérnina til funda og styrir fundum. Fundi skal halda hvenaer sem
hann telur pess porf. Formanni er auk pess skylt ad boda stjérnarfund ad krofu eins
stjornarmanns eda framkvaemdastjéra.

Unnt er ad halda stjérnarfundi med adstod rafreenna midla ad svo miklu leyti sem pad
samreemist framkveemd verkefna félagsstjornar. bratt fyrir akveedi 2. mgr. pessarar
malsgreinar getur stjornarmadur eda framkvaemdastjori krafist pess ad stjérnarfundur verdi
haldinn med hefébundnum hztti*.

Stjérnarfundur er akvordunarbaer pegar meirihluti stjornarmanna sekir hann. Mikilvaega
akvordun ma pé ekki taka an pess ad allir stjérnarmenn hafi haft tok & pvi ad fjalla um malio,
sé pess kostur. Afl atkvaeda raedur Urslitum, nema 6oruvisi sé fyrir melt i sampykktum
pessum eda I6gmatum fyrirmaelum. Stjornin skal halda gerdarbék um pad sem gerist &
stjornarfundum og stadfesta hana med undirskrift sinni.

Stjornin hefur @®dsta vald i malefnum félagsins milli hluthafafunda. Meginskyldustorf

hennar eru:

1) AOd rada framkveemdastjora, akveda laun hans og radningarkjor, setja honum erindisbréf
og hafa eftirlit med storfum hans.

2) A0 hafa stodugt og itarlegt eftirlit med éllum rekstri félagsins og sja um ad skipulag
bess og starfsemi sé jafnan i réttu og géou horfi. Sérstaklega skal hun annast um ad
neegilegt eftirlit sé haft med bokhaldi og medferd fjarmuna félagsins.

3) Ad koma fram fyrir félagsins hond fyrir domstélum og stjérnvoldum.

4) Ad hafa samstarf vid framkvemdastjora um r&dningu annarra helstu starfsmanna
félagsins.

5) A0 skera ur agreiningi, sem upp kynni ad koma milli framkveemdastjéra og annarra
starfsmanna.

6) A0 akveda hver eda hverjir skuli skuldbinda félagid.

Stjérnarmenn skulu hafa adgang ad 6llum bokum og skjélum félagsins.

Undirskrift meirihluta stjérnarmanna parf til ad skuldbinda félagid. Mikilveegar akvardanir,
svo sem kaup og sala fasteigna og sambarilegar fjarfestingar ma p6 ekki taka nema allir
stjornarmenn hafi haft tok & ad fjalla um malid.

FRAMKV/ZAEMDASTJORI

® Sampykkt 30. mars 2007.
* Sampykkt 30. mars 2007.
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8.01

9.01

9.02

10
10.01

Framkvaemdastjori annast daglegan rekstur félagins og skal i peim efnum fara eftir peirri
stefnu og fyrirmaelum sem stjérn félagsins hefur gefid. Hinn daglegi rekstur tekur ekki til
rddstafana sem eru 6venjulegar eda mikilshattar. Slikar radstafanir getur framkveemdast;jori
adeins gert samkveemt sérstakri heimild fra stjorn félagsins, nema ekki sé unnt ad bida
akvardana félagsstjornar an verulegs Ohagraedis fyrir félagid. 1 slikum tilvikum skal
félagsstjorn tafarlaust tilkynnt um radstéfunina.

Framkveemdastjori skal sja um ad bokhald félagsins sé faert i samreemi vid 16g og venjur og
medferd eigna félagsins sé med tryggilegum haetti.

Framkvaemdastjori raedur starfsmenn félagsins, en hafa skal hann samrad vid stjérnina um
radningu starfsmanna i stjornunarstorf. Hann segir og upp starfsménnum sem hann hefur
radid og fjallar um launamal peirra.

Framkvaemdastjori er skyldur til ad hlita 6llum fyrirmaelum stjérnar. Honum ber ad veita
endurskodendum allar per upplysingar sem peir 6ska.

REIKNINGAR OG ENDURSKODBUN

Reikningséar félagsins er almanaksarid. A hverju reikningsari skal semja &rsreikning
félagsins og skal hann gerdur i samraemi vid dkvaedi laga um arsreikninga og bokhald.

A adalfundi félagsins skal kjosa l6ggiltan endurskodanda eda endurskodunarfirma til eins ars
i senn. Ekki ma velja endurskodanda Gr hépi stjérnarmanna eda starfsmanna félagsins.

Endurskodandi skal rannsaka allt reikningshald félagsins i samraemi vid goda
endurskodunarvenju, og i pvi sambandi kanna bokhaldsgogn og adra petti er varda
fjarhagsstodu og rekstur pess og er peim jafnan heimill adgangur ad 6llum bokum pess og
skjélum.

Endurskodendur skulu hafa lokid endurskodun arsreiknings eigi sidar en einum manudi fyrir
adalfund. Ber peim pa ad senda endurskodada reikninga til stjornar félagsins, asamt
athugasemdum sinum. | sidasta lagi einni viku fyrir adalfund skal stjorn félagsins hafa
samid svor sin vido athugasemdum endurskodanda og skulu pau og athugasemdirnar liggja
hluth6fum til synis dsamt arsreikningi, a.m.k. viku fyrir adalfund.

EIGID HLUTAFE FELAGSINS

Félaginu er heimilt ad eiga eigid hlutafé allt ad 10% (tiu af hundradi). Atkvedisréttur fylgir
ekki hlutabréfum, sem félagid a sjalft. Hluti getur félagid adeins eignast samkveaemt heimild
hluthafafundar til handa félagsstjorn. Heimild til handa félagsstjorn til kaupa a eigin hlutafé
ma ekki vera til lengri tima en 18 méanada hverju sinni.

BREYTINGAR A SAMPYKKUM FELAGSINS

Sampykktum félagsins ma breyta a l6glega bodudum hluthafafundum félagsins, enda sé pess
reekilega getid i fundarbodi, ad slikar breytingar séu fyrirhugadar og i hverju peer felist i
meginatrioum. Med breytingunni purfa ad greida atkvadi a.m.k. 2/3 hlutar greiddra atkveeda
svo og hluthafar, sem rada yfir minnst 2/3 hlutum pess hlutafjar, sem farid er med atkveedi
fyrir & hluthafafundinum.

Akvaedum sampykktra pessa um atkvaedisrétt hluthafa og jafnrétti peirra & milli verdur p6
ekki breytt nema med sampykki allra peirra hluthafa sem seta eiga réttarskerdingu, sbr.
3.mgr. 94.gr. hlutafélagalaga.

SLIT AFELAGINU OG SAMRUNI

NG pykir radlegt eda naudsynlegt ad slita félaginu og parf pa sampykki hluthafa er rada
minnst 2/3 hlutum af heildarhlutafé félagsins. Fundur s& sem sampykkir & l6gmaetan hatt ad
slita félaginu, kvedur og & um hvernig radstafa skuli eignum pess og greidslu skulda, sbr.
X1 kafla hlutafélagalaga.
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10.02  Um samruna félagins vid énnur félog fer eftir X1V kafla hlutafélagalaga.
11 ONNUR AKV/EDI

11.01  Ppar sem é&kveedi sampykkta pessara segja ekki til um hvernig med skuli farid, skal hlita
akvaedum laga nr. 2/1995 um hlutafélog.

Reykjavik, 30. mars 2007
Réttar sampykktir stadfestir:
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