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Stark leverans i en foranderlig
omvarld

Kvartalet (april-juni) Perioden (januari—juni)

« QOrderingadngen uppgick till 76 (1 092) MSEK ¢ QOrderingadngen uppgick till 88 (1 109) MSEK

* Nettoomsattningen uppgick till 245 (166) MSEK ¢ Nettoomsattningen uppgick till 505 (256) MSEK

e EBITDA uppgick till 87 (63) MSEK e EBITDA uppgick till 207 (81) MSEK

* Rorelseresultatet uppgick till 47 (27) MSEK ¢ Rorelseresultatet uppgick till 126 (11) MSEK

¢ Periodens resultat uppgick till 41(22) MSEK ¢ Periodens resultat uppgick till 111 (18) MSEK

* Resultat per aktie, efter utspadning, uppgick till 0,36 * Resultat per aktie, efter utspadning, uppgick till 0,99
(0,20) SEK (0,16) SEK

« Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick « Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick
till 96 (-69) MSEK till 171 (-3) MSEK

Vasentliga handelser under kvartalet Vasentliga handelser efter kvartalets utgang

¢ Lansering av ndsta generations mobila satellitterminal = ¢ Order om 40 MSEK fran ny NATO-kund dar halften
Ovzon T8 avser Ovzons mobila satellitterminaler och

« Fornyad order om 74 MSEK med en [&ptid om fem satellitnatverksdelen omfattar sex manader
manader fran europeisk NATO-kund avseende Ovzons ¢ Tillaggsorder om 36 MSEK for ytterligare mobila
kompletta SATCOM-lésning satellitterminaler fran europeisk kund

Nyckeltal

Apr—jun Apr—jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
2026 2025 2026 2025 2025

Nettoomsattning

- SATCOM-tjanster
- Mobila satellitterminaler
EBITDA
- EBITDA-marginal, %
Rérelseresultat
- Rérelsemarginal, %
Periodens resultat
- Resultat per aktie, efter utspadning, SEK

Orderingang

Réantebarande nettoskuld/EBITDA, tolv manader, ggr
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OM OVZON

Ovzon i korthet

Koppla samman och skydda
manniskor, organisationer och
samhallen — for en sakrare och
mer motstandskraftig varld

Ovzon levererar fullt integrerade,

hogpresterande mobila FOrsvar
satellitkommunikationslésningar — och Nationell sdkerhet
tillhandahaller resilient, saker Offentlig sakerhet
uppkoppling i varldens mest kravande

miljoer

Utveckling

ORDERBOK

668 vsc

2022 2023 2024 2025

Intékter EBITDA %
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VD-KOMMENTAR

Stark leverans i en foranderlig

omvarld

Ovzon fortsatter att starka sin position som leverantdr av oberoende och resilient
satellitkommunikation. Det andra kvartalet 2026 visade en bibehallen hég leveransformaga med
fortsatt tillvaxt och starkt resultat. Under forsta halvaret har dock vissa kontraktsfornyelser
dragit ut pa tiden, vilket har lett till att orderingadngen for kvartalet blev lagre an férvantat. Det ar
viktigt att podngtera att vi inte ser denna utveckling som ett tecken pa minskad efterfragan.
Trots langre upphandlingscykler fortsatter marknaden att utvecklas till var fordel.

Europas investeringar i forsvar stiger i den snabbaste
takten pa flera decennier dar de europeiska NATO-
medlemslanderna ékar sina forsvarsbudgetar med
cirka 20 procent jamfort med foregaende ar. Rymd,
digital infrastruktur och resilient kommunikation
betraktas i allt hdgre grad som centrala
forsvarsférmagor snarare an som stodfunktioner.

Myndigheter fattar inte langre beslut om de behéver
satellitkommunikation eller inte. Det handlar snarare
om hur resilienta satellitnatverk integreras med andra
kommunikationssystem och operativa plattformar.
Marknaden genomgar ett snabbt skifte, inte bara en
tillvaxtfas, och Ovzon ar en del av det.

Orderingang och férsaljningsutveckling
Orderingangen under kvartalet uppgick till 76 MSEK,
vilket aterspeglar den dynamik i upphandlingar som
beskrivits ovan. Under de senaste tolv manaderna har
orderingdngen uppgatt till 457 MSEK. Orderboken
uppgar till 668 MSEK.

Det férnyade kontraktet om 74 MSEK fran ett
europeiskt NATO-land har en strategisk betydelse som
stracker sig bortom dess monetara varde. Den
markerar starten pa ett initiativ som syftar till att
inkludera ytterligare europeiska NATO-lander i en
koalition fér satellitkommunikation. Det positionerar
Ovzons satellitkommunikationsplattform som en
oberoende infrastruktur for uppkoppling och en
ryggrad for kritiska uppdrag mellan allierade nationer.
Var egenutvecklade GEO-baserade satellitplattform ar
byggd for just detta: kontinuitet och sémlds integration
mellan verksamheter inom forsvar, nationell sédkerhet
och offentlig sékerhet.

Vidare erholl vi tva nya order efter kvartalets slut. En
order om 40 MSEK fran en ny NATO-kund samt en
tillaggsorder om 36 MSEK fran en av vara europeiska
kunder. Ingen av dessa ar kopplade till det ovannamnda
koalitionsinitiativet och visar pa ett bredare erk&dnnande
av fordelarna med Ovzons satellit-
kommunikationsplattform i hela Europa.
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Samtidigt som vi stravar efter en 6kad och mer jamnt
fordelad orderingang har vara samarbeten med kunder
aldrig varit bredare eller djupare. De omfattar fler
intressenter, fler myndigheter, stérre budgetar, krav pa
interoperabilitet och langre beslutsprocesser. Detta
forlanger naturligtvis upphandlingsprocesserna, men
Okar samtidigt mojligheterna langsiktigt.

Skalbarhet i affarsmodellen

Nettoomséttningen for kvartalet uppgick till 245 MSEK
(166), vilket motsvarar en 6kning med 48 procent
jdmfoért med samma kvartal féregaende ar. EBITDA
Okade ocksa jamfort med samma kvartal féregaende ar
och uppgick till 87 MSEK (63).

Var finansiella stallning fortsatter att starkas. Vi har
en solid kassa och fortsatter minska var skuldsattning.
Under de senaste 12 manaderna har nettoskulden
reducerats med narmare en halv miljard kronor.
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Detta aterspeglar skalbarheten i var affarsmodell, dar
Okat satellitkapacitetsutnyttjande samt
tjanstebaserade intdkter driver bade tillvaxt och
marginaldkning.

Skalar upp for nasta tillvaxtfas

Den operativa leveransférmagan har under kvartalet
varit genomgaende stark. Vi fortsatter att skala upp
organisationen, sarskilt inom férsaljning och
affarsutveckling, for att driva lbnsam tillvaxt.

Under det andra kvartalet lanserade vi Ovzon T8, var
nya mobila satellitterminal fé6r kommunikation under
rorelse (On-The-Move). Marknadens mottagande har
varit mycket positivt. Kundintresset fortsatter att vaxa,
initiala bestéllningar har redan mottagits och de férsta
prototyperna har levererats. Ovzon T8 éppnar upp for
nya operativa scenarier och utdkar var befintliga
terminalportfél].

Vi fortsatter att utveckla var framtida
satellitkapacitet, inklusive utvarderingen av framtida
egna satelliter. Under 2026 intensifieras det
forberedande arbetet med fokus pa flexibla l6sningar
for design, produktion och uppsandning. Erfarenheterna

fran utvecklingen och driftsattningen av Ovzon 3 utgér
en ovarderlig grund i detta arbete.

VAl positionerade for fortsatt l6nsam tillvaxt
Vigariniandra halvan av 2026 med ett bra
momentum, ett tydligt strategiskt fokus och den
finansiella styrka som kravs for att genomféra projekt
med langa upphandlingsprocesser. Detta samtidigt som
vi fortsatter att investera i framtida tillvaxtmaojligheter.

Satellitkommunikation betraktas inte langre bara
som en maéjliggorare. Det har blivit nationell kritisk
infrastruktur, och de lardomar som dragits av kriget i
Ukraina fortsatter att omforma férsvarsindustrin.
Digitalt forsvar, Al-driven verksamhet, autonoma
system och insatser som spanner over flera domaner ar
alla beroende av resilient kommunikation som
fortsatter att fungera aven i stérningsutsatta miljoer.
Denna strukturella férandring starker Ovzons
strategiska position.

Med en unik satellitkommunikationsplattform och
ett vaxande kundengagemang ar vi dvertygade om var
formaga att fortsatta skapa langsiktigt varde for vara
kunder, aktiedgare och samhéllet i stort.

Per Norén, VD Ovzon

Ovzon genomfor ytterligare arktiska
expeditioner och bekraftar resilient

SATCOM-férmaga

Under 2025 och 2026 har Ovzon genomfért tre separata expeditioner

for att testa och demonstrera prestandan hos satelliten Ovzon 3 samt S 4
de mobila satellitterminalerna Ovzon T6 och Ovzon T7. Vid varje ¥ '

expedition har bolaget tanjt granserna ytterligare fér vad

satelliten Ovzon 3 och de mobila satellitterminaler klarar av — senast till a&
narmare 1 300 km innanfdr polcirkeln, vilket ar bortom den rackvidd som v
normalt férknippas med geostationara satelliter.

De tester och demonstrationer som genomfoérts under de arktiska
expeditionerna verifierar funktionaliteten och prestandan hos Ovzon 3
och bolagets mobila satellitterminaler vid extrema nordliga breddgrader i
den arktiska miljon, bade pa land och till sjéss. Detta

bekraftar Ovzons féormaga att fungera som en strategisk mojliggorare
for NATO-férband som verkar i Arktis.

"Varje expedition har tagit oss langre norrut och starkt vart foértroende

for vad Ovzon 3 kan leverera i Arktis. Resultaten talar for sig sjalva —
tilltforlitlig hoghastighetsuppkoppling pa breddgrader dar de flesta
satellitsystem helt enkelt inte klarar av att leverera. Det ar precis vad
NATO-férband som verkar i Arktis behéver, och vi kommer att fortsatta
tanja pa granserna”, sager Tom Hopkins, Chief Operating Officer

pa Ovzon.
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Finansiell oversikt

Nettoomsittning och orderingang :‘A:tEt:°msatt“i“9 -

Kvartalet (april—juni)

Nettoomsattningen uppgick till 245
(166) MSEK i det andra kvartalet, en 200 1000
6kning med 48 procent som framst

300 1500

100 500
relaterar till 6kad leverans av
SATCOM-tjanster men aven mobila 0 Y
2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
satellitterminaler, se vidare not 5.
Orderingangen i kvartalet uppgick Orderingang Ri2 nettoomsatining
till 76 (1 092) MSEK, vilket framst MSEK

@ R12 orderingang

avsag en order fran en europeisk

NATO-kund. Jamforelseperioden

innehaller en tvaarsorder fran FMV. 1500
Orderboken uppgick vid

1000 ——
kvartalets utgang till 668 (1159) \
MSEK. 500 N

0]

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

2000

Perioden (januari—juni)

Nettoomséattningen uppgick till 505 Orderbok
(256) MSEK under perioden, en MSEK

dkning med 97 procent. Okningen 1200

forklaras av samma anledningar som 1000

for nettoomsattningen for kvartalet 800

och ar en effekt av det jzz

tvaarskontrakt bolaget erholl fran 200

FMV under 2025. o

Orderingangen under perioden 2Q25 30256 4Q25 1026 2Q26

uppgick till 88 (1109) MSEK. Orderbokens intaktsforing

%

m 2026 m2027
Nettoomsattning, kvartalsdversikt

Apr-jun Okt-dec Apr-jun Okt-dec
2026 2025 2025 2024

Orderingang 76 297 1092 209
Nettoomsattning 277 166 107

- SATCOM-tjanster 177 12 64
- Mobila satellitterminaler 100 53
- Nettoomsattningstillvaxt, % 159 148

Orderbok 1025 1159
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FINANSIELL OVERSIKT

EBITDA

Kvartalet (april—juni)

EBITDA for kvartalet uppgick till 87
(63) MSEK. Okningen beror framfér
allt pa dkad leverans av SATCOM-
tjdnster och terminaler. Jamfért med
det forsta kvartalet paverkades
EBITDA med -6 MSEK i
kostnadsperiodisering samt -21
MSEK pa grund av lagre intakter fran
SATCOM-tjanster med bibehallen
kostnad fér satellitkapacitet samt
investeringar i saljaktiviteter och
sélj- och marknadsorganisationen.

Perioden (januari-juni)

EBITDA for perioden uppgick till 207
(81) MSEK. Okningen férklaras av
samma anledningar som fér EBITDA
for kvartalet ovan samt 6kad
belaggningsgrad pa Ovzon 3.

Rorelseresultat
Kvartalet (april—juni)
Rérelseresultatet for kvartalet
uppgick till 47 (27) MSEK.
Rorelseresultatet har paverkats av
samma anledningar som EBITDA
ovan. Vidare har rérelseresultatet
aven paverkats negativt av nagot
Okade avskrivningar jamfért med
samma kvartal féregdende ar. Fran
och med 1 juni 2025 &r hela Ovzon 3
aktiverad som anlaggningstillgang.
Rérelsemarginalen i kvartalet
uppagick till 19 (16) procent.
Roérelsemarginalen i kvartalet har
paverkats av samma anledningar
som rérelseresultatet ovan.

Perioden (januari—juni)
Rorelseresultatet for perioden
uppgick till 126 (11) MSEK.

Resultat, kvartalséversikt

EBITDA

- EBITDA-marginal, %
Rérelseresultat

- Rérelsemarginal, %
Periodens resultat

Resultat per aktie fore utspadning, SEK

Resultat per aktie efter utspadning, SEK
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Roérelseresultatet i perioden har
paverkats av samma anledningar
som rérelseresultatet for kvartalet
samt 6kad belaggningsgrad pa
Ovzon 3.

Periodens resultat
Kvartalet (april—juni)
Periodens resultat uppgick till 41(22)
MSEK, vilket inkluderar
rantekostnader om -5 (-19) MSEK. De
minskade réantekostnaderna &r en
effekt av den refinansiering som
genomfdrdes i september 2025 samt
amortering av rantebarande skuld.
Kvartalets resultat inkluderar en
uppskjuten skattekostnad om
-10 (0) MSEK vid nyttjandet av
aktiverat underskottsavdrag.
Justerat for orealiserade
valutaomrakningar uppgick
resultatet till 32 (6) MSEK. Resultat
per aktie, fére och efter utspadning,
uppgick till 0,36 (0,20) SEK for
kvartalet.

Perioden (januari-juni)

Periodens resultat uppgick till 111 (18)
MSEK, vilket inkluderar rante-
kostnader om -10 (-38) MSEK. De
minskade réantekostnaderna
forklaras av samma anledningar som
minskade rantekostnader fér
kvartalet ovan. Periodens resultat
inkluderar en uppskjuten
skattekostnad om -29 (0) MSEK vid
nyttjandet av aktiverat
underskottsavdrag.

Justerat for orealiserade
valutaomrakningar uppgick
resultatet till 89 (-30) MSEK. Resultat
per aktie, fére och efter utspadning,
uppgick till 0,99 (0,16) SEK for
perioden.

Okt-dec
2025

Jan-mar
2026

Apr-jun
2026

87 120 115
36 46 42
47 80 74
19 31 27
41 70 90

EBITDA
MSEK
EBITDA-marginal, %
150 50
40
100 30
50 20
10
o 0
2Q253Q254Q251Q26 2Q26
Rorelseresultat
MSEK
Rorelsemarginal, %
100 40
A 30
50 —— —— 20
10
(o] o

2Q25 3Q254Q25 1026 2Q26

Periodens resultat
MSEK

100
80
60
40
20

0

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

Okt-dec
2024

Apr-jun
2025

63
38
27
16
22
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Kassafléde

Kvartalet (april—juni)

Kassaflodet fran den l6pande
verksamheten uppgick fér kvartalet
till 96 (-69) MSEK och har framfor allt

Under perioden har bolaget erlagt
laneutgifter, huvudsakligen ranta, om
totalt 9 (24) MSEK, och reserverat O
(22) MSEK i rantekostnader. Av
ovanstaende laneutgifter har O (7)

Bolagets upplaning var per
balansdagen 270 (595) MSEK. Se
vidare not 6 Finansiering samt not 4
Finansieringsrisk, vasentliga
beddmningar och fortsatt drift.

MSEK aktiverats under perioden och
redovisas som en del av
investeringsverksamheten. |
jdmforelseperioden var dessa

paverkats positivt av 6kningen av
rorelseresultatet samt

kundinbetalningar. Kassaflode fran den l6pande

Under kvartalet har bolaget erlagt verksamheten
laneutgifter, huvudsakligen ranta,om  hénforliga till delar av Ovzon 3 On- MSEK Fe
totalt 4 (O) MSEK, och reserverat O Board-Processor. Resterande del
(22) MSEK i rantekostnader. Av redovisas som finansiella kostnader. 600
ovanstaende laneutgifter och Kassaflédet fran investerings- 400
reserverade rantekostnader har 0 (3)  verksamheten uppgick for perioden
MSEK aktiverats under kvartalet och  till -26 (-36) MSEK. Investeringarna 200
redovisas som en del av ar framst hanférliga till utveckling av _ I i ; ;
investeringsverksamheten. | nya mobila satellitterminaler samt
jamférelseperioden var dessa On-Board-Processor-funktionalitet. -200

Det fria kassaflodet uppgick till 2025 3025 4Q25 1Q26 2026

145 (-39) MSEK i perioden.
Kassaflodet fran finansierings-
verksamheten uppgick fér perioden

hanforliga till delar av Ovzon 3 On-
Board-Processor. Resterande del
redovisas som finansiella kostnader.

Kassaflodet frén investerings- Rintebirande nettoskuld

verksamheten uppgick for kvartalet  till-162 (-14) MSEK. Det negativa MSEK e L e

till -20 (-24) MSEK. Investeringarna kassaflodet ar framst hanforligt till Aantebarande skuld

ar framst hanférliga till utvecklingav ~ amorteringar av skulder, se vidare e Riintebérande nettoskuld
nya mobila satellitterminaler samt not 6. 250

On-Board-Processor-funktionalitet.
Det fria kassaflddet uppgick till

Finansiell staillning %0

- . -150
76(-93) M§EK ! k\iartélet. o Koncernens likvida medel uppgick
Kassaflodet fran .f|nar.1.3|er|ngs— per balansdagen till 155 MSEK -350
v.erksamheten uppgick for.kvartalet jamfort med 171 MSEK vid arets 550
till -11 (-1) MSEK. Det negativa ingang. Eget kapital uppgick per den
kassaflodet ar framst hanforligt till 30 juni 2026 till 1883 (1 658) MSEK. -750

. . 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
amorteringar av skulder, se vidare

not 6.

Soliditeten uppgick till 74 (60)
procent.

Den rantebarande nettoskulden
exklusive leasingskulder och
upplaningskostnader uppgick till 115
(582) MSEK. Minskningen i
nettoskuld ar ett resultat av starkt
kassaflode vilket mojliggjort en
minskad bruttoskuld genom
amortering. Rantebarande
nettoskuld/ EBITDA, tolv manader,
var 0,3 (5,3) ggr.

Perioden (januari-juni)

Kassaflodet fran den lpande
verksamheten uppgick fér perioden
till 171 (-3) MSEK och har paverkats
av samma anledningar som for
kassaflodet for kvartalet.

Finansiell stallning, kvartalsdversikt

Okt-dec
2024

Okt-dec
2025

Jan-mar
2025

Jan-mar
2026

Jul-sep
2025

Jul-sep
2024

Apr—jun
2026
259 328 529

Rantebarande nettoskuld 116 192 652 636

Rantebarande nettoskuld/EBITDA 12 ménader, ggr 0,3 0,5 0,9 1,7 15,1 Neg Neg
Likvida medel 155 89 171 216 67 126 87
Soliditet, % 74 73 63 65 62 57 66
Fritt kassaflode 76 69 133 194 54 53 -41
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Ovrig information

Medarbetare
Antalet anstéallda i koncernen uppgick vid kvartalets
utganag till 49 (39) medarbetare.

Aktier, aktiekapital och aktieagare

Antalet aktier i Ovzon AB uppgick per 30 juni 2026 till
112 294 694 aktier med ett kvotvarde om O,1
motsvarande ett aktiekapital om 11 229 469,40 kronor.
Aktierna ar uppdelade pa 111 530 516 A-aktier samt
764 178 C-aktier. Bada aktieslagen har kvotvarde O,1.
Antalet aktiedgare uppgick till 20 947.

Aktieagare Antal aktier %
Investment AB Oresund 13 527 970 12,1%
Fjarde AP-fonden 9500 000 8,5%
Erik Afors 6 287 096 5,6%
Carnegie Fonder 5004 772 4,5%
Handelsbanken Fonder 4290742 3,8%
Futur Pension 3663232 3,3%
Swedbank Robur Fonder 2789 531 2,5%
Avanza Pension 2708 684 2,4%
Capital Group 2606 753 2,3%
Per Wahlberg 2 551254 2,3%
Totalt 10 stérsta

aktieagarna 52930034 47,3%

Vasentligarisker och osakerhetsfaktorer

Riskerna i koncernens verksamhet kan generellt delas in
strategiska och operationella risker relaterade till
affarsverksamheten och risker relaterade till
finansieringsverksamheten.

| orostider &r det naturligt att sma valutor, sdsom den
svenska kronan, fluktuerar gentemot US-dollar och euro
vilket bolaget marker i och med dess exponering mot
framfor allt US-dollar. Bolaget har under senaste aret
minskat sin exponering mot US-dollar, dels genom tva-
arskontraktet med FMV (denominerat i SEK) vilket erhélls
under andra kvartalet 2025 samt dven refinansieringen
med Danske Bank under tredje kvartalet 2025 da
bolagets lan denominerade i US-dollar har ersatts med
lan denominerat i SEK.

Pa grund av den globala osdkerhet som rader ser
bolaget en risk for potentiella stérningar i kund- och
leverantdrskedjorna, samt den finansiella stabiliteten hos
bolagets kunder och leverantérer. Detta skulle kunna
paverka leveranstiden och kvaliteten pa komponenter
fran leverantorer eller kunders kortsiktiga betalnings-
férmaga.
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Koncernen har obetalda kundfordringar fran den tidigare
italienska aterférsaljaren om 80 MSEK (8,2 MUSD) som ar
fullt ut reserverade som férvantade kundférluster sedan
30 september 2023. Bolaget arbetar aktivt for att
sakerstalla betalningar.

Styrelsen och ledningen féljer hdndelseutvecklingen
och det férandrade sakerhetspolitiska laget i varlden for
att utvardera och proaktivt hantera potentiella risker och
mojligheter. En detaljerad redovisning av Ovzons risker,
osakerhetsfaktorer samt hantering av detsamma
aterfinns i Ovzons arsredovisning 2025.

Bolaget har under senaste aret minskat likviditets-
och finansieringsrisken da ett betydande kontrakt med
FMV ingatts, vilket mojliggjort refinansiering av bolaget
med Danske Bank. Se vidare not 4 Finansieringsrisk,
vasentliga bedémningar, och fortsatt drift.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet omfattar lednings- och
stabsfunktioner samt évriga centrala kostnader.
Moderbolaget fakturerar dotterbolagen fér dessa
kostnader.

Moderbolagets risker ar indirekt samma som fér
koncernen genom sitt dgande i dotterbolagen samt
utstallda borgensférbindelser.

Moderbolagets nettoomsattning under kvartalet
uppgick till 10 (9) MSEK och kvartalets resultat uppgick
till 5 (199) MSEK dar jamforelseperioden har paverkats
positivt av ordinarie utdelning fran dotterbolag. Likvida
medel per balansdagen uppgick till 99 MSEK och vid
arets ingang 32 MSEK. Eget kapital uppgick till 2 126
MSEK, jamfort med 2 110 MSEK vid arets ingang. Antalet
anstallda uppgick till 7 (3).

Utdelning
Pa arsstdmman 2026 beslutades att ingen utdelning
lamnas for rakenskapsaret 2025.
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Webcast

| anslutning till denna delarsrapport kommer en webcast
att hallas klockan 14.00 (CEST), den 17 juli 2026. Ovzons
VD Per Norén och CFO André Léfgren presenterar
resultatet och svarar pa fragor.

Webbsandningen nas via foljande lank:
https://www.youtube.com/live/cbaNZSLTt88?is=b5Bg70
Xji8pTOVW9

Presentationen halls pa engelska, med mojlighet att
stalla fragor pa svenska. Tittare inbjuds att stalla fragor
via livechatt.

Finansiell kalender
Deléarsrapport jan—-sep 2026: 21 oktober 2026
Bokslutskommuniké jan-dec 2026: 25 februari 2027

Granskning av revisorer
Denna delarsrapport har ej varit féremal for oversiktlig
granskning av bolagets revisorer.

Styrelsens och verkstallande direktorens forsakran

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande bild éver utvecklingen av
koncernens och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm, 17 juli 2026

Per Norén
Verkstallande direktdr

Regina Donato Dahlstrém Cecilia Driving Christopher Ahlberg
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Harri Larsson Lars Hojgard Hansen Nicklas Paulson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Kontaktinformation
Per Norén André Léfgren Ovzon AB
Verkstallande direktdr CFO Anderstorpsvagen 16
SE-171 54 Solna, Sweden
pno@ovzon.com alo@ovzon.com +46 8 508 600 60
+46 730 70 56 47 +46 702 5170 90

Org nr 559079-2650

ovzon.com

Denna information &r sddan information som Ovzon AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning
596/2014 och lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden. Informationen lAmnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg,
vid den tidpunkt som anges av Ovzon AB:s (publ) nyhetsdistributér MFN.
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Finansiella rapporter, koncernen

Koncernens resultatrakning

MSEK Not Apr-jun 2026 Apr-jun 2025 | Jan-jun 2026 | Jan-jun 2025 | Jan-dec 2025
Nettoomséttning 5 245 166 505 256 735
Ovriga rérelseintakter 5 1 9 4 12
Aktiverat arbete for egen rakning 2 1 5 2 6
Ink6pt satellitkapacitet och andra direkta -100 -61 -187 -99 -281
kostnader

Ovriga externa kostnader -29 -23 -53 -42 -86
Personalkostnader -29 -21 -56 -39 -92
Av- och nedskrivningar avimmateriella och -40 -36 -81 -69 -151
materiella anlaggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader -8 -1 -15 -2 -3
Rorelseresultat 47 27 126 1 140
Finansiella intakter 8 9 19 23 53 42
Finansiella kostnader 8 -5 -25 -10 -46 =77
Resultat efter finansiella poster 51 22 140 18 106
Skatt 10 -10 - -29 - 31
PERIODENS RESULTAT 41 22 11 18 137
Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 41 22 11 18 137
Resultat per aktie, fére utspadning, SEK 0,36 0,20 0,99 0,16 1,23
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 0,36 0,20 0,99 0,16 1,22
Vagt genomsnittligt antal aktier fére 112 294 694 111 530 516 112 231364 111 530 516 111530 516
utspadning, st

Vagt genomsnittligt antal aktier efter 112 587 962 111 530 516 112737 329 111 530 516 111 986 298
utspadning, st

Koncernens rapport 6ver totalresultat

MSEK Not Apr-jun 2026 Apr-jun 2025 | Jan-jun 2026 | Jan-jun 2025 | Jan-dec 2025

Periodens resultat
Ovrigt totalresultat:

Poster som har omférts eller kan omféras till
periodens resultat:

— Omrakningsdifferenser

Ovrigt totalresultat netto efter skatt
PERIODENS TOTALRESULTAT
Periodens totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare
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Koncernens balansrakning

MSEK Not 30 jun 2026 30 jun 2025 31dec 2025

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 106 97 97
Inventarier, verktyg och installationer 17 18 17
Satellit 7 2058 2192 2125
Pagaende nyanlaggningar och férskott 9 8 - 2
Nyttjanderattstillgangar 7 8 8
Uppskjutna skattefordringar 3 - 31
Summa anlaggningstillgangar 2199 2315 2279

Omsattningstillgangar

Varulager 61 32 44
Kundfordringar 47 315 301
Ovriga fordringar 7 5 6
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 77 29 17
Likvida medel 155 74 171
Summa omséattningstillgangar 347 455 540
SUMMA TILLGANGAR 2546 2770 2819

Ovzon | Delarsrapport jan—jun 2026 Sida 11 av 24



Koncernens balansrakning, fortsattning

MSEK Not 30 jun 2026 30 jun 2025 31dec 2025

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 1 1 1
Ovrigt tillskjutet kapital 2243 2243 2243
Reserver 5 13 24
Ansamlad forlust inklusive periodens resultat -377 -610 -489
Eget kapital hanforligt till moderbolagets 1883 1658 1789
aktieagare

Summa eget kapital 1883 1658 1789

Langfristiga skulder

Upplaning 6 224 547 243
Ovriga langfristiga skulder, rantebarande 11 - 61 -
Leasingskulder 4 5 5
Ovriga avsattningar 3 3 4
Summa langfristiga skulder 230 616 251

Kortfristiga skulder

Upplaning 6 40 48 180
Leasingskulder 3 2 3
Leverantorsskulder 48 34 236
Ovriga skulder 9 16 60
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 333 397 300
Summa kortfristiga skulder 433 496 779
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2546 2770 2819
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Koncernens férandring av eget kapital

MSEK Aktie- Ovrigt Reserver Ansamlad Summa
kapital tillskjutet forlust inkl Eget kapital
kapital periodens
resultat
Ingdende eget kapital per 2025-01-01 1 2243 -34 -630 1590
Periodens resultat - - - 18 18
Ovrigt totalresultat - - 48 - 48
Summa totalresultat - - 48 18 66
Incitamentsprogram - - - 1 1
Utgaende eget kapital per 2025-06-30 1 2243 13 -610 1658
MSEK Aktie- Ovrigt Reserver Ansamlad Summa
kapital tillskjutet forlust inkl Eget kapital
kapital periodens
resultat

Ingdende eget kapital per 2026-01-01 1 2243 24 -490 1789
Periodens resultat - - - m 1M
Ovrigt totalresultat - - -19 - -19
Summa totalresultat - - -19 111 92
Incitamentsprogram - - - 2 2
Utgaende eget kapital per 2026-06-30 1 2243 5 =377 1883
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Koncernens kassafléodesanalys

MSEK Not

Apr-jun 2026

Apr-jun 2025

Jan-jun 2026

Jan-jun 2025

Jan-dec 2025

Den l6pande verksamheten

Rérelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i
kassaflodet

Erhallen ranta
Erlagd ranta
Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av varulager
Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar

Minskning(+)/6kning(-) av kortfristiga
fordringar

Minskning(-)/6kning(+) leverantdrsskulder
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder

Summa forandring i rérelsekapitalet

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Transaktionskostnader relaterade till lan
Amortering av leasingskulder

Upptagna lan

Amortering av lan

Kassaflode fran
finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde

Likvida medel vid periodens bérjan

Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut
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FINANSIELLA RAPPORTER

Finansiella rapporter, moderbolaget

Moderbolagets resultatrakning

MSEK

Not

Apr-jun 2026

Apr-jun 2025

Jan-jun 2026

Jan-jun 2025

Jan-dec 2025

Rorelseintdkter mm
Nettoomsattning

Ovriga rorelseintakter

Roérelsekostnader
Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande
resultatposter

Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat fran andelar i koncernféretag

Resultat efter finansiella poster
Skatt
PERIODENS RESULTAT
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200
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214
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660
649
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Moderbolagets balansrakning

MSEK Not 30jun2026 | 30jun2025 | 31dec 2025

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 0
Materiella anlaggningstillgangar 1

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 1719 1719 1719
Fordringar hos koncernféretag 14 346 338 327
Uppskjutna skattefordringar 2 - 4
Summa anlaggningstillgangar 2067 2 057 2 051

Omsattningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag 14 54 227 76
Ovriga fordringar 0 1 0]
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 1 - 1
Likvida medel 99 6 32
Summa omséattningstillgangar 154 233 109
SUMMA TILLGANGAR 2222 2291 2161

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital 1 1 1
Summa bundet eget kapital 11 1 1
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 2099 1440 1440
Periodens resultat 16 214 659
Summa fritt eget kapital 2115 1654 2099
Summa eget kapital 2126 1665 2110

Langfristiga skulder
Upplaning" - 547 -
- 547 -
Kortfristiga skulder

Upplaning? - 48 _
Leverantérsskulder 2 3 2
Skulder till koncernforetag 84 2 39
Ovriga skulder 2 1 4
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 7 26
Summa kortfristiga skulder 96 79 50
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2222 2291 2161
1) I samband med koncernens refinansiering under tredje kvartalet 2025 ingick dotterbolaget Ovzon Sweden AB tillsammans

med moderbolaget ldneavtalet och koncernens externa lan tecknades av Ovzon Sweden AB samtidigt som moderbolagets
lan lostes.
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Noter

Not 1 Grund for upprattande och redovisnings-
principer fér koncernen

Koncernredovisning fér Ovzon AB (publ) har upprattats i
enlighet med IFRS® Redovisningsstandarder sdsom de
har antagits av EU, arsredovisningslagen (ARL) samt
Radet for hallbarhets- och finansiell rapportering RFR 1
Kompletterande redovisningsregler fér koncerner.
Moderbolagets finansiella rapporter ar upprattade i
enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2
Redovisning for juridiska personer. Delarsrapporten for
perioden 1januari-30 juni 2026 fér koncernen ar
upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och
delarsrapporten fér moderbolaget ar upprattad i
enlighet med arsredovisningslagen 9 kap. Upplysningar
enligt IAS 34 16A lamnas saval i noter som pa annan
plats i delarsrapporten. De redovisningsprinciper och
berakningsmetoder som tillAmpas ar i
Overensstammelse med de som beskrivs i
arsredovisningen fér 2025. Nya och &ndrade IFRS
redovisningsstandarder och tolkningar med tillampning
frdn 2026 har inte vasentligt paverkat de finansiella
rapporterna.

Avrundningar kan férekomma i tabeller och rakningar.

Not 2 Rapportering av rérelsesegment

Den regelbundna interna resultatrapportering som sker
till VD och som uppfyller kriterierna for att utgéra ett
segment sker fér koncernen som helhet. Den totala
koncernen rapporteras darfér som bolagets enda
segment. | évrigt lAmnas upplysningar fér koncernen
som helhet vad galler uppdelning av intakter fran olika
produkter och tjanster respektive geografiska omraden,
se not 5.

Not 3 Verkligt varde for finansiella instrument

Koncernen innehar inga derivatinstrument eller andra
finansiella instrument varderade till verkligt varde.
Verkligt varde for lAng- samt kortfristiga rantebarande
skulder bedéms inte avvika materiellt fran redovisat
varde. For finansiella instrument som redovisas till
upplupet anskaffningsvéarde; kundfordringar, évriga
fordringar, likvida medel, leverantérsskulder och andra
rantefria skulder, beddms det verkliga vardet utgéra en
rimlig approximation av det redovisade vardet.
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Not 4 Finansieringsrisk, vasentliga
bedémningar, och fortsatt drift

Koncernens likviditetsreserv ska ge handlingsfrihet att
genomfdéra beslutade investeringar och fullgéra
betalningsférpliktelser. Koncernledningen féljer aktivt
likviditetssituationen for att i god tid uppmarksamma
likviditetsrisker.

Koncernen ingick under tredje kvartalet 2025 ett
avtal med Danske Bank om en lanefacilitet om totalt
600 MSEK for att ersatta befintlig finansiering. Avtalet
innefattar ett bankldn om 300 MSEK samt en
revolverande kreditfacilitet om 300 MSEK som stracker
sig 6ver tva ar med majlighet till férlangning ytterligare
ett ar. Per balansdagen var totalt 270 MSEK utnyttjat
och kvarvarande kreditutrymme var 300 MSEK.
Likviditetsreserven uppgar till 455 MSEK och bestar av
outnyttjad del av kreditutrymmet samt likvida medel.

Ovzon har vissa ataganden gentemot kreditgivaren,
s.k. kovenanter, dar lanefaciliteten villkoras av att
bolaget uppfyller de finansiella villkorens
nettoskuldsattning i férhallande till EBITDA samt
rantetackningsgrad. Bolaget har under perioden uppfyllt
dessa kovenanter och beddémer att de kommer att vara
uppfyllda inom de kommande tolv manaderna.

Behovet av finansiering ses regelbundet dver av
bolaget och styrelsen fér att sdkerstélla en effektiv
finansiering av bolagets expansion och investeringar
samt hantering av befintlig likviditet. Ledningen
upprattar lbpande prognoser for koncernens likviditet
pa basis av forvantade kassafléden.

Upprattandet av delarsrapporten kraver att
ledningen gér bedémningar och uppskattningar samt
gor antaganden som paverkar tillAmpningen av
redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av
tillgangar, skulder, intédkter och kostnader. Verkliga
utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och
beddmningar. Beddmningarna baseras pa erfarenheter
och antaganden som ledningen och styrelsen bedémer
vara rimliga under rddande omstandigheter. Nedan
beskrivs de bedédmningar som ar mest vasentliga vid
upprattandet av de finansiella rapporterna.
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De finansiella rapporterna har upprattats under
antagande om fortlevnad. Genom att bekrafta
antagandet om fortlevnad vid upprattande har
Koncernen beaktat foljande specifika faktorer:

*Ledningen upprattar lAngsiktiga strategiplaner, en arlig

budget samt manadsvisa prognoser inklusive
kassaflédesanalyser och fortsatter att bevaka faktiskt
utfall mot budget och planer under hela
rapportperioden. Baserat pa dessa fakta har ledningen
rimliga férvantningar pa att Koncernen har och kommer
att ha adekvata resurser for att fortsatta sin
verksamhet.

*Det foreligger en risk att prognostiserade afféarer tar

nagot langre tid &n beddémt eller uteblir vilket har en
direkt negativ inverkan pa likviditeten och bolagets
finansiella situation.

*Kapitalbasen ar solid och det affarsmassiga laget ar
positivt.

*En tvaarig order om 1 038 MSEK erhélls under andra
kvartalet 2025.

*Finansieringen med Danske Bank innebar betydligt

lagre finansieringskostnader samt en stor flexibilitet
med den revolverande kreditfaciliteten fér att
sakerstalla ett sa effektivt utnyttjande av likvida medel
som mojligt.

Styrelsen och ledning beddmer att den langsiktiga
intjaningsférmagan och det positiva affarslaget ar en
grund for att tilldmpa fortlevnadsprincipen vid
upprattandet av denna finansiella rapport.

Bolaget genomférde under fjarde kvartalet 2025 en
nedskrivningsprévning avseende Ovzon 3.
Nedskrivningsprévningen visade inte pa ett
nedskrivningsbehov och skillnaden mellan bokfért
varde och berdknat atervinningsvarde hade 6kat under
2025. Okningen beror framfér allt pa forbattrat
rantelage for bolaget och darmed en férbattrad WACC.
Uppskattningen av vardet pa tillgangen Ovzon 3 ar
beroende av bolagets formaga att uppna ett visst
kapacitetsutnyttjande till en forvantad prisniva under
2026 och 2027. En nedskrivningsprévning baseras pa
uppskattningar och utfallet kan variera. En justering av
vasentliga antaganden i nedskrivningsprévningen,
sasom exempelvis prisniva, kapacitetsutnyttjande och
WACC skulle kunna innebéra att ett
nedskrivningsbehov uppstar.
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Not 5 Uppdelning av intakter

Apr=jun | Apr-jun | Jan-jun | Jan-jun |Jan-dec

SATCOM-tjanster 2026 | 2025 | 2026 | 2025 | 2025

Sverige 156 79 323 120 419
Europa (exkl 7 18 23 36 72
Sverige)

Nordamerika 8 15 12 32 37
Summa 171 112 358 188 527

Mobila satellit- Apr-jun | Apr-jun | Jan-jun | Jan-jun |Jan-dec

terminaler 2026 2025 2026 2025 2025
Sverige 74 50 146 63 204
Europa (exkl - 4 - 4 4
Sverige)

Nordamerika - - - - -

Summa 74 53 146 67 208
Netto-
omsattning 245 166 505 256 735

Av orderboken per 30 juni 2026 om 668 MSEK
forvantas 71 procent att intaktsfoéras under resterande
delen av 2026 och 29 procent férvantas att
intédktsféras under 2027.

Not 6 Finansiering

Bolagets lanefacilitet om totalt 600 MSEK, bestar av ett
banklan om 300 MSEK samt en revolverande
kreditfacilitet om 300 MSEK. Av lanefaciliteten har 300
MSEK av banklanet avropats. Faciliteten l6per pa tva ar
till och med 1 september 2027 med majlighet till
forlangning ytterligare ett ar till och med 1 september
2028. Faciliteten l6per med en ranta om STIBOR + 220
till 290 baspunkter beroende pa bolagets
skuldsattningsgrad i forhallande till EBITDA och
banklanet om 300 MSEK amorteras med 40 MSEK
arligen med kvartalsvisa betalningar om 10 MSEK.
Kostnader hanférliga till refinansieringen har
balansforts som upplaningskostnader tillsammans med
lanet och kommer att skrivas av under lanets loptid. Per
balansdagen uppgick kvarvarande balansférda
upplaningskostnader till -6 (0) MSEK, utnyttjad
lanefacilitet till 270 MSEK och outnyttjad lanefacilitet
till 300 MSEK.
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Not 7 Satellit

Satellit avser bolagets forsta egna satellit, Ovzon 3,
varderas till direkta externa och interna utgifter direkt
hanforliga till att bringa satelliten i tillstdnd att kunna
anvandas i enlighet med ledningens intentioner.

Ovzon 3 togs i kommersiellt bruk den 5 juli 2024 och
har aktiverats som en materiell anlaggningstillgang.
Tillverkaren av satelliten har tidigare bedémt
livslangden att uppga till 15 &r men efter driftsattningen
har bolaget, baserat pa ny information fran tillverkaren,
gjort beddmningen att livslangden uppgar till 18 ar,
vilket forlanger livslangden till 2042.

Den 1juni 2025 aktiverades den kvarvarande delen
av pagaende nyanlaggningar vilken avsag Ovzon 3 On-
Board-Processor. Livslangden pa Ovzon 3 On-Board-
Processor beddms till 15 ar vilket &r i enlighet med den
tekniska specifikationen.

Apr- Apr- Jan- Jan- Jan-
jun jun jun jun dec
2026 | 2025 | 2026 | 2025 | 2025

Ingédende 2294 1817 | 2294 1817 1817
anskaffningsvéarden

Omklassificeringar - 477 - 477 477
Utgaende 2294 2294 | 2294 (2294 | 2294
ackumulerade

anskaffningsvarden?

Ingaende -203 -75 -169 -50 -50
avskrivningar

Periodens -33 -28 -67 -53 -119
avskrivningar

Utgaende -236 -103 | -236 -103 -169
ackumulerade

avskrivningar

Utgaende redovisat 2058 | 2192 (2058 | 2192 | 2125
varde

1) Av totala investeringar i Ovzon 3 avser 49 (47) MSEK internt arbete.

Not 8 Finansnetto

Koncernens finansnetto utgoérs till och med tredje
kvartalet 2025 primart av valutaeffekter pa den del av
bolagets rantebarande nettoskuld och
koncernmellanhavanden som halls i US-dollar samt
rantekostnader till lAngivaren. Aggregerade
valutaeffekter redovisas ackumulerat netto vilket
innebar att enskilda kvartal kan presentera negativa
intakter eller positiva kostnader beroende pa om det
ackumulerade nettot har gatt fran en valutakursvinst
ett kvartal till en valutakursférlust efterféljande kvartal,
eller vice versa. | samband med refinansieringen vid
utgangen av tredje kvartalet 2025 har bolaget minskat
sin valutaexponering mot US-dollar da bolagets nya
rantebarande nettoskuld ar denominerad i SEK.

Ovriga finansiella kostnader i moderbolaget avser
finansieringskostnader som fram till andra kvartalet
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2025 vidarefakturerats i koncernen och dar delvis
aktiverats som anlaggningstillgang i Ovzon 3-projektet.
| samband med att hela Ovzon 3 var aktiverad upphérde
vidarefaktureringen av finansieringskostnader i
moderbolaget.

Not 9 Pagaende nyanlaggning avseende
materiell anldggningstillgang och forskott

Pagaende nyanlaggning avsag under 2025 Ovzon 3 On-
Board-Processor, vilken aktiverades som
anlaggningstillgang under andra kvartalet 2025.

Kvartalets pagaende nyanlaggning avser utveckling
av kompletterande funktionalitet fér Ovzon 3 On-
Board-Processor.

Pagaende nyanlaggning Jan-jun | Jan-jun Jan-dec
MSEK 2026 2025 2025
Ingdende anskaffningsvarde 2 450 450
Arets investeringar 6 27 30
Omklassificering - -477 _478
Utgaende ackumulerat

anskaffningsvarde 8 - 2
Utgaende redovisat varde 8 - 2

Av arets investeringar utgoér O (7) MSEK aktiverade
laneutgifter.

Ovzon 3 On-Board-Processor togs i kommersiellt
bruk den 1 juni 2025 och har aktiverats som en materiell
anlaggningstillgang, se not 7.

Not 10 Skatt

Vid utgangen av rakenskapsaret 2025 fanns sparade
skattemassiga underskottsavdrag om totalt 278 (450)
MSEK avseende Sverige och USA. Foér underskott i USA
foreligger en tidsbegransning om 20 ar vilket innebar
att underskotten borjar att forfalla ar 2037. For
underskott i Sverige foéreligger ingen tidsbegransning.
Koncernen har under det fjarde kvartalet 2025 aktiverat
de svenska skattemassiga underskottsavdragen som
en uppskjuten skattefordran om 31 MSEK i
balansrakningen. Under férsta halvaret 2026 har 29 (0)
MSEK i skattekostnad raknats av mot denna
skattefordran.
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Not 11 Ovriga langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder inkluderade under 2025
skulder till leverantér avseende tillverkningen av Ovzon
3 som lépte med en rdnta om US Prime rate +2
procentenheter.

Under det tredje kvartalet 2025 traffade bolaget en
overenskommelse med ovanstdende leverantér om
fortidslosen av kvarvarande skuld vilken loéstes under
fjarde kvartalet 2025.

Not 12 Stallda sakerheter och
eventualforpliktelser

Av koncernens likvida medel utgors 8 (11) MSEK av
spéarrade medel.

| samband med utnyttjandet av kreditfaciliteten i
september 2025 har aktierna i bolagets dotterbolag
Ovzon Sweden AB och Overhorizon OHO-1 Ltd
pantférskrivits som sakerhet for krediterna.
Moderbolaget har dven utstallt en borgen och
kreditavtalet ar for 6vrigt ingdnget pa
marknadsmassiga och sedvanliga villkor.

Koncernen Moderbolaget
Stallda 30 jun |30 jun | 31dec |30 jun |30 jun | 31dec
sakerheter 2026 | 2025 2025| 2026 | 2025 | 2025
Aktier i 1817 1911 1704| 1719 1719 | 1719
dotterbolag
Fordringar hos - - - 345 338 294
koncernféretag
Spérrade 8 1 8 - - -
bankmedel
Summa 1825 | 1922 1712|2064 (2023 |2013
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Not 13 Transaktioner med narstaende

Totala fordringar

koncernforetag, 30 jun 30 jun 31dec
MSEK 2026 2025 2025
Ovzon Sweden AB 1 203 30
OverHorizon OHO 1 39 35 36
Limited

Ovzon LLC 349 324 319
Ovzon USLLC 2 2 1
Total 400 564 387

Totala skulder

koncernforetag, 30 jun 30 jun 31dec
MSEK 2026 2025 2025
Ovzon Sweden AB 82 2 23
OverHorizon OHO 1 2 - -
Limited

Ovzon LLC (o] - -
Total 84 2 23

Ovzon AB (publ) &r moderbolag for koncernen som aven
bestar av dotterbolagen Ovzon Sweden AB,
OverHorizon OHO 1 Ltd. och Ovzon US LLC samt Ovzon
LLC, ett helagt dotterbolag till Ovzon US LLC.

Skulder koncernféretag avser dotterbolagens
deltagande i koncerngemensam cash-pool dar
moderbolaget har mellanhavandet med banken.

Jamte transaktioner med dotterbolag, pa marknads-
massiga villkor, samt avtalade ersattningar till styrelse
och VD har bolaget inte haft nagra transaktioner med
narstdende under perioden.

Not 14 Handelser efter balansdagen

e  Order om 40 MSEK fran ny NATO-kund dar
halften avser Ovzons mobila satellitterminaler
och satellitnatverksdelen omfattar sex
manader

e TillAggsorder om 36 MSEK fran europeisk kund
for ytterligare mobila satellitterminaler
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Alternativa nyckeltal

Utover de finansiella nyckeltal som upprattats i enlighet med IFRS redovisningsstandarder, presenterar Ovzon
finansiella nyckeltal som inte definieras enligt IFRS. Dessa alternativa nyckeltal anses vara viktiga resultat- och
prestationsindikationer for investerare och andra anvandare av arsredovisning och delarsrapporter. De alternativa
nyckeltalen ska ses som ett komplement till, men inte en ersattning for, den finansiella information som upprattats i
enlighet med IFRS. Ovzons definitioner av dessa matt som inte definieras enligt IFRS beskrivs nedan samt under
Avstamningar. Dessa termer kan definieras pa annat satt av andra foretag och ar darfor inte alltid jamférbara med
liknande matt som anvands av andra féretag.

Nyckeltal Definition Motivering

Rorelseresultat Resultat fore finansiella poster och skatt. Nyckeltalet anvands for att folja rérelsens
utveckling oberoende av hur bolaget har
finansierats eller dess skatteposition.

Justerat rorelseresultat Rorelseresultat justerat for Justeringen av jamforelsestdrande poster gérs
jamforelsestdérande poster. for att underlatta en rattvis jAmforelse mellan
tva jamforbara tidsperioder samt for att visa den
underliggande utvecklingen i den operativa
verksamheten exkluderat for engangsposter.

Rorelseresultat rullande 12 Rorelseresultatet innevarande period plus Nyckeltalet anvands for att félja justerad

manader rorelseresultatet for foregdende ar minus rorelseresultatet pa en tolvmanadersperiod for
rorelseresultatet for jamforelseperioden  att [6pande kunna jamféra med senaste
foregaende ar. helarsutfall och budgeterat heléar.

Fritt kassaflode Kassaflode fran den l6pande Nyckeltalet anvands for att folja bolagets
verksamheten justerat for kassafléde mojlighet att generera positivt kassafléde aven
fran investeringsverksamheten. med hansyn till pAgaende investeringar.

EBITDA Rorelseresultat fore avskrivningar och Nyckeltalet anvands for att félja upp bolagets
nedskrivningar. resultat genererat av den l6pande verksamheten

och underlattar jamforelser av ld6nsamhet mellan
olika bolag och branscher.

EBITDA 12 manader EBITDA beréknat pa en Nyckeltalet anvands for att folja EBITDA paen
tolvmanadersperiod. tolvmanadersperiod for att l0pande kunna
jamfora med senaste helarsutfall och
budgeterat helar. Nyckeltalet ar ocksa en
delkomponent i nyckeltalet Rantebarande
nettoskuld / EBITDA 12 manader, ggr.

EBITDA-marginal, % EBITDA dividerat med nettoomséattningen Nyckeltalet anvands for att forsta bolagets
multiplicerat med 100. vinstgenerering pa EBITDA-niva.

Justerad EBITDA EBITDA justerat foér jamforelsestérande Justeringen av jamforelsestdrande poster gérs
poster. for att underlatta en rattvis jAmforelse mellan

tva jamforbara tidsperioder samt for att visa den
underliggande utvecklingen i den operativa
verksamheten exkluderat for engangsposter.

Justerad EBITDA 12 manader Justerad EBITDA berédknat pa en Nyckeltalet anvands for att folja justerad
tolvmanadersperiod. EBITDA pa en tolvmanadersperiod for att
l6pande kunna jamfdra med senaste helarsutfall
och budgeterat helar. Nyckeltalet ar ocksa en
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Nyckeltal Definition Motivering

delkomponent i nyckeltalet Rantebarande
nettoskuld / justerad EBITDA 12 manader, ggr.

Jamforelsestdérande poster Poster som inte forvantas aterkomma och Justeringen av jamférelsestérande poster gors
som forsvarar jamfoérbarheten mellan tva for att underlatta en rattvis jamforelse mellan
givna perioder. tva jamforbara tidsperioder samt for att visa den

underliggande utvecklingen i den operativa
verksamheten exkluderat fér jamforelse-
storande poster.

Orderbok Det samlade vardet av erhallna Nyckeltalet anvands for att folja upp pa
bestallningar av SATCOM-tjanster och bolagets utestaende leveranser av SATCOM-
terminaler som annu ej levererats vid tjanster samt terminaler.

slutet av respektive redovisad period.

Orderingang Vardet av erhallna nya SATCOM-tjanster  Nyckeltalet anvands for att folja upp pa inkomna
och terminalbestallningar. order av SATCOM-tjanster samt terminaler.

Justerad nettoomsattning Nettoomsattning justerat for Justeringen av jamforelsestdrande poster gérs
jamforelsestdérande poster. for att underlatta en rattvis jamforelse mellan

tva jamforbara tidsperioder samt for att visa den
underliggande utvecklingen i den operativa
verksamheten oberoende av
valutakursférandringar eller jamforelsestérande

poster.
Resultat exklusive Periodens resultat justerat foér Justering for orealiserade finansiella
valutakurseffekter orealiserade finansiella valutakurseffekter gors for att bolagets resultat
valutakurseffekter i perioden. kan variera kraftigt beroende pa utvecklingen av

USD. Bolagets interna lan, stor del av likvida
medel samt bolagets externa finansiering ar
nominerade i USD.

Rantebarande nettoskuld Upplaning exklusive rantederivat med Nyckeltalet anvands till att pa ett enkelt satt
avdrag for likvida medel och askadliggdra och bedéma koncernens
rantebarande tillgangar. mojligheter till att leva upp till finansiella

ataganden.

Rantebarande nettoskuld ex Upplaning exklusive rantederivat och Nyckeltalet anvands till att pa ett enkelt satt

leasingskulder leasingskulder med avdrag for likvida askadliggdra och beddma koncernens
medel och réantebéarande tillgangar. mojligheter till att leva upp till finansiella

ataganden.

Rantebarande nettoskuld/ Rantebarande nettoskuld dividerat med Nyckeltalet visar koncernens skuldsattning i

EBITDA 12 manader, ggr EBITDA. forhallande till EBITDA. Det anvands for att

askadliggdra koncernens mojlighet att leva upp
till finansiella ataganden.

Rorelsemarginal (procent) Rorelseresultat dividerat med Nyckeltalet anvands for att forstd koncernens
nettoomsattning multiplicerat med 100. vinstgenerering.

R12 Rullande tolvméanaders varde. Prefix for ett nyckeltal som anvands for att visa
ett rsbaserat varde for de senaste tolv
manaderna. R12 nettoomsattning visar
exempelvis nettoomséattningen for de senaste
tolv méanaderna. Nyckeltalet anvénds i samband
med delarsrapporter for att ge ett jamfoérande
arsbaserat nyckeltal till senaste rakenskapsar.

Soliditet (procent) Eget kapital inklusive innehav utan Nyckeltalet visar hur stor andel av tillgdngarna
bestdmmande inflytande dividerat med som ar finansierade med eget kapital. Syftet ar
balansomslutning multiplicerat med 100.  att kunna beddéma koncernens

betalningsformaga pa lang sikt.
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Avstamningar

Jul 2025- Jul 2024-
Rérelseresultat, rullande tolv manader, MSEK jun 2026 jun 2025
Rorelseresultat innevarande period 126 1
+ Rorelseresultat foregadende ar 140 -82
- Rorelseresultat motsvarande period féregaende ar -1 42
Rorelseresultat, rullande tolv manader 255 -29

Apr-jun 2026| Apr-jun 2025 Jan-jun Jan-jun Jan-dec
EBITDA och justerad EBITDA 2026 2025 2025
Rorelseresultat 47 27 126 1 140
Exkluderat avskrivningar 40 36 81 69 151
EBITDA 87 63 207 81 291
EBITDA-marginal, % 36 38 41 32 40

Jul 2025- Jul 2024-

EBITDA, 12 manader, MSEK jun 2026 jun 2025
EBITDA innevarande period 207 81
+ EBITDA foregaende ar 291 -0
— EBITDA motsvarande period féregadende ar -81 29
EBITDA, rullande tolv manader 417 110

Apr-jun 2026| Apr-jun 2025 Jan-jun Jan-jun Jan-dec
Resultat exklusive valutaomrakningar 2026 2025 2025

| 22 11 18 137

Periodens resultat
Exkluderat: orealiserade finansiella valutaeffekter -9 -16 -22 -49 -39
Resultat exklusive valutaomrakningar 32 6 89 -30 98
Kassaflode fran den lopande verksamheten Apr-jun 2026| Apr-jun 2025 Jan-jun Jan-jun Jan-dec
exklusive erlagd ranta 2026 2025 2025
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 96 -69 17 -3 337
Justering for erlagd ranta 5 o] 10 20 69
Kassaflode fran den lopande verksamheten 100 -69 181 16 406
exklusive erlagd ranta

Apr-jun 2026| Apr-jun 2025 Jan-jun Jan-jun Jan-dec
Fritt kassafléde 2026 2025 2025
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 96 -69 7 -3 337
Kassaflode fran investeringsverksamheten -20 -24 -26 -36 -49
Fritt kassafléde 76 -93 145 -39 288
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Rantebarande nettoskuld och rantebarande 30 jun 30 jun 31dec

nettoskuld exklusive leasingskulder, MSEK 2026 2025 2025
Langfristiga skulder, rantebarande 228 613 247
Kortfristiga skulder, rantebarande 43 48 183
Likvida medel -155 -74 -7
Réantebarande nettoskuld 116 587 259
varav leasingskulder 7 5 8
varav upplaningskostnader -6 - -7
Réantebarande nettoskuld exklusive 115 582 258
leasingskulder och upplaningskostnader
Soliditet, % 74 60 63
Rantebarande nettoskuld / EBITDA
tolv manader, ggr 0,3 53 0,9
30 jun 30 jun 31dec
Bokslutskurser pa balansdagen 2026 2025 2025
Europeiska euro 11,0935 11,1465 10,8180
Brittiska pund 12,8728 13,0292 12,4174
US dollar 9,7363 9,5107 9,2013

Ovzon | Delarsrapport jan—jun 2026 Sida 24 av 24



