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Perioden i korthet

Perioden i korthet

April-juni 2026
(Jamfort med april-juni 2025)

« Utlaning till allmanheten uppgick till 3 146 MSEK (2 824)
- Rantenetto uppgick till 43,4 MSEK (40,9)

» Rorelseresultatet uppgick till 6,5 MSEK (2,5)

« Periodens resultat uppgick till 5,1 MSEK (1,6)

« K/I-tal uppgick till 82,4 % (91,8)

« Kreditférlustnivan uppgick till 0,1 % (0,1)

- Karnprimarkapitalrelationen uppgick till 14,1 % (12,3)

« Totala kapitalrelationen uppgick till 22,4 % (24,9)
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Januari-juni 2026

(Jamfort med januari-juni 2025)

+ Utlaning till allmanheten uppgick till 3 146 MSEK (2 824 )
» Réantenetto uppgick till 86,8 MSEK (85,2)

» Rorelseresultatet uppgick till 13,3 MSEK (14,0)

- Periodens resultat uppgick till 10,4 MSEK (10,4)

« K/I-tal uppgick till 81,6 % (80,5)

« Kreditférlustnivan uppgick till 0,2 % (0,2)

» Karnprimarkapitalrelationen uppgick till 14,1 % (12,3)

» Totala kapitalrelationen uppgick till 22,4 % (24,9)




Nyckeltal

Nyckeltal

Kv 2 26 Kv 126 Kv225 Jan-jun26 Jan-jun25 Heldr 2025
Resultatrdkning
Rantenetto tkr 43 372 43 442 40874 86 815 85216 169 594
Rérelseresultat tkr 6518 6770 2484 13 288 13993 19 232
Periodens resultat tkr 5087 5317 1595 10 404 10429 13983
- varav hanforligt till aktieagarna tkr 227 393 -3473 620 4733 -1697
- varav hanforligt till &gare av primarkapital tkr 4860 4924 5068 9784 5695 15 680
Balansrakning
Utlaning till allméanheten tkr 3146118 3159734 2823864 3146118 2823864 2971486
Inlaning fran allmanheten tkr 3253437 3165182 2910323 3253437 2910323 3023849
Nyckeltal
Rantenettomarginal (NIM) % 5,5 5,7 5,9 5,6 6,0 6,0
Kvot mellan kostnader och intakter (K/I-tal) % 82,4 80,8 91,8 81,6 80,5 84,1
Kreditférlustniva % 0,1 0,2 0,1 0,2 0,2 0,3
ﬁqvékr?(ztgigg“rr:sat:afsteﬁp(ggl_r%kl. immateriella tillgadngar samt pri % 03 0.6 -6,9 05 4,7 ~0,8
Avkastning pa totala tillgangar % 0,0 0,0 -0,4 0,0 0,3 0,0
Karnpriméarkapitalrelation % 14,1 14,1 12,3 14,1 12,3 13,3
Priméarkapitalrelation % 22,4 22,1 21,8 22,4 21,8 21,0
Total kapitalrelation % 22,4 22,1 24,9 22,4 24,9 21,0

Féréndring av redovisade nyckeltal

Bolaget har under dret gjort en 6versyn av de nyckeltal som presenteras i den finansiella rapporteringen. Som ett resultat av denna éversyn har
nyckeltalet K/I-tal inkl. kreditférluster tagits bort frdn rapporteringen jaimfért med féregdende period. Bedémningen grundar sig pd att nyckeltalet inte
ldngre anses bidra till en bdttre forstdelse av bolagets finansiella resultat och stdllning eller de huvudsakliga risker som dr férknippade med verksam-
heten. Férdndringen har genomférts for att sdkerstdlla att rapporterade nyckeltal Gr relevanta och dndamdlsenliga fér anvdndarna av de finansiella
rapporterna.

Portfoljvolym per segment Portféljvolym (MSEK) Rantenetto (MSEK)
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VD-ord

VD-ord

Motstandskraftig verksamhet

Arets andra kvartal har praglats av ett osakert omvarldslage
med geopolitiska spanningar, svangningar pa finansmarkna-
derna och en forsiktig investeringsvilja. Samtidigt syns tecken
pa en gradvis stabilisering, vilket skapar forutsattningar fér en
forsiktigt positiv marknadsutveckling under arets andra halft.

Mot denna bakgrund har Serafim Finans fortsatt att utvecklas
stabilt. Vara kunder har 6verlag hanterat det makroekonomiska
laget val och vi har inte sett ndgon vasentlig negativ paverkan
pa vare sig efterfragan eller kreditkvalitet. Den underliggande
affarsaktiviteten ar fortsatt god och intresset for vara finansie-
ringslosningar ar stabilt.

Vid kvartalets utgang uppgick den totala utlaningsportféljen till
3 146 MSEK, en 6kning med 11 procent jamfort med motsva-
rande period foregaende ar. Tillvaxten har skett med fortsatt
fokus pa kreditkvalitet, riskhantering och langsiktigt hallbar
avkastning.

Anpassning inom Real Estate starker portfdljens
kvalitet

Real Estate-portfoljen uppgick till 2 297 MSEK (1 893), vilket
motsvarar en 0kning med 21 procent jamfért med samma period
foregaende ar.

Med en stark kapitalposition, god
kreditkvalitet och en valbalanserad
portfolj str Serafim Finans val
rustat for fortsatt hallbar tillvaxt.

Under perioden har vi fortsatt att styra utlaningen mot krediter
med lagre kapitalkrav och en stark sakerhetsstruktur. Rantenet-
tomarginalen uppgick till 4,9 procent (5,3). Den lagre marginalen
ar framst en foljd av den férandrade portféljsammansattningen,
men bidrar samtidigt till en mer kapitaleffektiv utlaning och béttre
forutsattningar for en stabil utveckling over tid.

Vi bedémer att fastighetsfinansiering aven framat kommer att
stalla hoga krav pa projektens kvalitet, sékerhetsstruktur och
kapitaleffektivitet. Serafim Finans star val positionerat att méta
dessa forutsattningar genom god marknadskannedom, nara
kundrelationer och en tydlig kreditdisciplin.

Minskad risknivd inom Corporate

Under aret har vi tagit viktiga steg for att starka Corporate-port-
foljens kvalitet och langsiktiga potential. Corporate-portféljen
uppgick till 639 MSEK (750), en minskning med 15 procent
jamfort med motsvarande period féregdende ar. Genom att l6sa
eller inte forlanga krediter med mindre attraktiv riskprofil har vi
minskat risknivan i portféljen. Detta har samtidigt paverkat den
kortsiktiga lonsamheten negativt, da delar av dessa krediter hade
héga marginaler. Den utékade anvandningen av kreditforsakring
har ytterligare bidragit till att minska kreditrisken i portféljen.
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Samtidigt utvecklas fakturakop val. Nya affarer, 6kade marknads-
andelar och fortsatta investeringar i en smidig digital onboarding
skapar goda forutsattningar for fortsatt tillvaxt med bibehallen
kreditdisciplin.

Tillvaxt och breddade samarbeten inom Consumer

Consumer fortsatter att utvecklas val, med en portfolj som éka-
de med 16 procent jamfért med motsvarande period féregaende
ar. Utvecklingen drivs av god tillvaxt hos befintliga partners och
av nya samarbeten som etablerats sedan borjan av 2026.

Segmentet har fortsatt goda mojligheter att vaxa genom part-

nerskap som kompletterar vart erbjudande och uppfyller vara

krav pa kundnytta, kreditkvalitet och [6nsamhet. Vart fokus ar

att fortsatta utveckla samarbeten som bidrar till en val diversi-
fierad portfolj och ett langsiktigt vardeskapande.

Fortsatt god kreditkvalitet

Kreditférlusterna uppgick vid kvartalets utgang till 0,1 procent
av utlaningsportféljen. Den fortsatt laga nivan bekréaftar kvalite-
ten i portfoljen och styrkan i bolagets processer for kreditprov-
ning, lopande uppfoljning och riskhantering. Trots den osakerhet
som fortsatt praglar omvérlden har vara kunder generellt visat
god motstandskraft.

Starkt kapitalposition

Bolagets karnprimarkapitalrelation uppgick till 14,1 procent vid
kvartalets utgang, vilket &r en forbattring jamfért med motsva-
rande period féregaende ar. Vi har ett fortsatt fokus pa effektiv
kapitalanvandning och arbetar l6pande med att optimera port-
foljen for att starka den finansiella motstandskraften och skapa
forutsattningar for langsiktig tillvaxt. Parallellt ser vi 6ver olika
mojligheter att starka kapitalbasen och darigenom 6ka hand-
lingsutrymmet for framtida expansion, dar en borsnotering ar ett
av de alternativ som utvarderas.

Parallellt pagar Finansinspektionens undersékning av bolagets
tillampning av regelverket for kreditriskreducering och stora
exponeringar. Bolaget har lamnat sitt yttrande i arendet och och
har anpassat relevanta delar av hanteringen i avvaktan pa Finan-
sinspektionens fortsatta handlaggning.

Val positionerade f6r fortsatt hallbar tillvaxt

Osékerheten i omvérlden kvarstar, samtidigt som vi ser stabil ef-
terfragan, goda mojligheter inom vara prioriterade segment och
ett fortsatt intresse for finansieringslosningar som kombinerar
flexibilitet med tydlig riskhantering.

Vart fokus ligger fortsatt pa ansvarsfull tillvaxt, starka kund- och
partnerrelationer samt att skapa langsiktigt varde genom en
hallbar balans mellan risk och avkastning.

Joakim Wiksten
VD Serafim Finans




Om verksamheten

Det har ar Serafim Finans

Serafim Finans ar en finansieringspartner som erbjuder kredit- och finansierings-
l6sningar till bade foretag och privatpersoner.

Vart kunderbjudande

Genom ett brett och kundanpassat erbjudande méter bolaget snabbhet och skraddarsydda lsningar. Darutéver tillhandahal-
olika finansieringsbehov inom tre huvudsakliga segment: Real ler Serafim Finans sparkonton for privatpersoner med statlig
Estate, Corporate samt Consumer. Som komplement till tradi- insattningsgaranti, vilket erbjuder trygga och konkurrenskraftiga
tionella affarsbanker fokuserar Serafim Finans pa flexibilitet, sparalternativ.

Real Estate }SJIENR f 1\1; gM

Affarssegmentet Real Estate erbjuder ett heltackande finansieringserbjudande genom hela kreditlivscykeln — fran finansiering

av utvecklingsprojekt och byggnadskreditiv till slutfinansiering, fastighetsforvary, brygglan och refinansiering. Bolaget riktar sig
framst till professionella fastighetsbolag, fastighetsutvecklare och fonder med behov av bade kort- och langsiktig finansiering,

anpassad efter respektive kunds verksamhet och marknadsforutsattningar.

Bolagets affarsmodell inom Real Estate bygger pa organisk tillvaxt och langsiktiga relationer med professionella fastighetsbolag
och fastighetsutvecklare pa de geografiska marknader dar bolaget ar etablerat. I ett makroekonomiskt klimat praglat av osaker-
het och begransad tillgang till traditionell bankfinansiering ser bolaget en 6kad efterfragan pa alternativa kreditlosningar, vilket
mojliggor selektiv utlaning till val prissatta affarer med starka sakerheter. Genom lokal marknadskannedom, snabb beslutsfor-
maga och flexibla, kundanpassade finansieringsstrukturer positionerar sig Serafim Finans som ett komplement till traditionella
banker. Malsattningen ar att skapa hallbar tillvaxt och attraktiv riskjusterad avkastning genom en disciplinerat selektiv kreditgiv-
ning mot erfarna motparter som vardeséatter en kompetent och langsiktig finansieringspartner.

Corporate EIIENR flf ;M

Affarssegmentet Corporate tillhandahaller flexibla och skraddarsydda finansieringslosningar till bade nystartade och etable-
rade SME-bolag. Erbjudandet omfattar foretagslan, fakturakop, fakturaservice och kravhantering, dar losningarna anpassas
efter varje foretags behov av bade daglig likviditet och langsiktiga strategiska satsningar.

Inom segmentet Corporate ar affarsstrategin att bygga langsiktiga kundrelationer och véxa tillsammans med foretag i till-
vaxtfas som ofta faller utanfor traditionella bankers prioriterade segment. Bolaget fungerar som ett personligt och snabbfotat
komplement till affarsbankerna genom att kombinera hog servicegrad, korta beslutsvagar och lokal marknadsnarvaro med
djup forstaelse for kundernas verksamhet och kapitalbehov. Genom flexibla och skalbara finansieringslésningar, nara kund-
dialog och ett erfaret affarsteam stravar bolaget efter att stodja kundernas tillvaxt och utveckling. Strategin inkluderar dven
okad korsforsaljning mellan foretagslan och fakturafinansiering, samtidigt som kreditgivningen bedrivs disciplinerat med
fokus pa attraktiv riskjusterad avkastning.

Consumer Medical | Finance

En del av Serafim Finans

Affarssegmentet Consumer omfattar konsumentkrediter, med syfte att majliggéra finansiering av privat vard och narliggande
tjianster. Genom varumarket Medical Finance tillhandahaller Serafim Finans, via ett natverk av samarbetspartners, flexibla
delbetalningslsningar for privatfinansierad vard i Sverige.

Fokus inom Consumersegmentet ar att vidareutveckla erbjudandet genom nya produkter och l6sningar och att starka den
digitala kundupplevelsen. Bolaget har som ambition att etablera nya strategiska samarbeten med vardgivare och partners inom
den privata vardmarknaden i Sverige.
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Om verksamheten

Finansiell utveckling

Andra kvartalet 2026
(Jamfort med andra kvartalet 2025)

Utlaning till allmanheten

Den totala laneportfoljen uppgick till 3 146 MSEK (2 824) per
det andra kvartalets slut vilket motsvarar en 6kning om 11%
jamfort med féregaende ar.

Laneportfoljen for Real Estate uppgick till 2 297 MSEK (1 893)
per det andra kvartalets slut vilket motsvarar en 6kning om
21% jamfort med féregdende &r. Okningen drevs av fortsatt
organisk tillvaxt, dar bolagets flexibla finansieringslosningar
varit attraktiva for professionella fastighetsaktorer i en osaker
makroekonomisk miljo.

Laneportfoljen for Corporate uppgick till 639 MSEK (750) per
det andra kvartalets slut vilket motsvarar en minskning om

15% jamfort med féregdende ar. Minskningen ar en effekt av ett
strategiskifte vilket har inneburit att krediter med mindre attrak-
tiv riskprofil har losts.

Laneportféljen for Consumer uppgick till 211 MSEK (181) per
andra kvartalets slut vilket motsvarar en 6kning om 16% jamfort
med foregdende ar. Okningen i portféljvolym &r ett resultat av
bade en stigande lanevolym fran befintliga kunder och etable-
ringen av flera nya samarbeten under perioden.

Rantenetto

Rantenettot uppgick till 43,4 MSEK (40,9), vilket motsvarar en
uppgang om 6% jamfort med motsvarande kvartal foregaende
ar. Det forbattrade rantenettot forklaras framfor allt av hogre
volymer inom segmentet Real Estate. Rantenettomarginalen
uppgick till 5,5% (5,9). Minskningen jamfort med féregdende ar
forklaras framst av ett skifte i kreditportféljen mot krediter med
lagre riskprofil, vilka generellt har lagre marginaler. Effekten har
delvis motverkats av en férbattrad inldningsmarginal jamfort
med motsvarande kvartal féregadende ar.

Rorelsekostnader

Rorelsekostnaderna uppgick till 36,1 MSEK (37,2) under det an-
dra kvartalet 2026. Minskningen forklaras framst av att bolaget
under jamforelseperioden 2025 bedrev ett omfattande arbete
med att utveckla en verksamhetsplattform, vilket medforde
hogre relaterade kostnader. K/I-talet uppgick till 82,4% (91,8)
under samma period.

Aven avskrivningarna 2,9 MSEK (1,4) 6kade mot jamforelseperi-
od som en foljd av bolagets investeringar i systemutveckling for
Okad processeffektivitet.

Kreditforluster

Kreditforlusterna var fortsatt pa en lag niva och uppgick till 1,2
MSEK (0,8) under det andra kvartalet, vilket motsvarar en kre-
ditférlustniva om 0,1% (0,1). Under perioden har affarssegmen-
tet Corporate kunnat minska reservnivan, da bedémningen av
forvantade kreditforluster har forbattrats jamfért med tidigare
beddmningar. Ovriga segment fortsatte samtidigt att uppvisa
laga kreditforlustnivaer.
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Rorelseresultat och periodens resultat

Rorelseresultat uppgick till 6,5 MSEK (2,5) for andra kvartalet
2026, vilket motsvarar en 6kning om 162% jamfort med mot-
svarande kvartal foregdende ar. Periodens resultat uppgick till
5,1 MSEK (1,6) for andra kvartalet 2026. Den positiva resultat-
utvecklingen jamfort med foregaende ar ar framst hanforlig till
6kad utlaningsvolym inom affarssegmentet Real Estate samt
minskade administrationskostnader.

Periodens resultat hanforlig till aktiedagarna uppgick till 0,2
MSEK (-3,5) under det andra kvartalet.

Jamforelsestorande poster

Jamforelsestorande poster definieras som intakter och kostna-
der som inte férvantas aterkomma regelbundet i bolagets
normala verksamhet och som paverkar jamférbarheten mellan
perioderna.

2026

Under andra kvartalet 2026 belastades bolaget med jamférel-
sestOrande poster om totalt 1,0 MSEK. Kostnaderna ar huvud-
sakligen hanfdérliga till forberedelser infor en eventuell framtida
bdrsnotering, inklusive arbete med att starka bolagets styrning,
organisation, processer och rapporteringsstruktur.

2025
Inga jamforelsestorande poster belastade andra kvartalet 2025.

Likviditet

Vid utgangen av andra kvartalets slut uppgick bolagets totala
likviditet till 478 MSEK (413), varav 165 MSEK (275) avser
likviditetsportfoljen som bestar av statspapper och kommuno-
bligationer och 312 MSEK (138) avser andra likvida tillgangar.

Andra likvida tillgangar bestar huvudsakligen av tillgodo-
havanden hos nordiska kreditinstitut.

Bolagets likviditetstackningskvot (LCR) uppgick vid andra
kvartalets slut till 259% (389) och stabil nettofinansieringskvot
(NSFR) till 171% (166).

Finansiering

Bolagets framsta finansieringskalla ar inlaning fran allmanheten
och uppgick till 3 253 MSEK (2 910) vid andra kvartalets utgang.

Kapitaltackning

Finansinspektionen har beviljat tillstand att inkludera perio-
dens resultat i kapitalbasen. Tillstandet forutsatter att avdrag
och kapitalbasberakning granskas av bolagets revisorer. Denna
granskning har genomforts och periodens resultat har beaktats
vid berakningen av kapitalbasen.

Bolaget emitterade i oktober 2024 primarkapitalinstrument som
uppgar till ett varde om 150 MSEK (150) med evig loptid och
forsta majliga inlosen efter 5 ar, december 2029.




Om verksamheten

Bolagets riskvagda exponeringsbelopp uppgick till 1 814 MSEK
(1 587) vid periodens utgang, vilket motsvarar en 6kning om
14% jamfoért med foregdende ar. Okningen av kapitalbasen ar
framst hanforlig till nyemissionen om 50 MSEK samt aktieagar-
tillskottet om 15 MSEK, vilka genomfdrdes under fjarde kvarta-
let 2025. De riskvagda tillgdngarna har samtidigt 6kat till foljd
av anpassningar enligt Finansinspektionens preliminara tolkning
samt av volymdkningen i kreditportfoljen. Sammantaget har det-
ta inneburit att kapitalrelationerna har forbattrats jamfort med
foregdende ar.

Karnprimarkapitalrelationen uppgick per andra kvartalets ut-
gang till 14,1 % (12,3), primarkapitalrelationen till 22,4% (21,8)
och den totala kapitalrelationen till 22,4% (24,9).
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Om verksamheten

Real Estate

Stark portfoljtillvaxt i kombination med hog kreditkvalitet

Laneportféljen uppgick till 2 297 MSEK (1 893), vilket motsvarar
en 6kning om 21% jamfort med foregaende ar. Fastighets-
segmentet utgjorde vid kvartalets slut 73% (67) av den totala
utlaningsportféljen. Volymaokningen ar framst hanforlig till 6kad
utlaning inom forvarvsfinansieringar med fastighetspant.

Réntenetto uppgick till 28 MSEK (24) under kvartalet, medan
rantenettomarginalen (NIM) uppgick till 4,9% jamfért med 5,3%
motsvarande kvartal foregdende ar. Kreditférlusterna uppgick
till 0,1% (-0,1).

Under aret har segmentet anpassats till Finansinspektionens
prelimindra tolkning avseende nyttjandet av Boverkets kre-
ditgaranti som obetalt kreditriskskydd. Detta har medfért en
medveten och selektiv minskning av exponeringen mot projekt-
finansiering.

Den lagre rantenettomarginalen forklaras framst av en omvikt-
ning av utlaningsportfélien mot mer seniora sékerstallda lan
samt hégre andel kreditférsakringar, vilket sammantaget har
reducerat risknivan i portféljen. Darutéver har lagre marknads-
rantor samt 6kad konkurrens fran storbanker och andra nisch-
aktorer bidragit till pressade prisnivaer.

(Jamfort med andra kvartalet 2025)
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Om verksamheten

Corporate

SERAFIM
FINANS

Selektiv kreditstrategi starker den riskjusterade avkastningen

Laneportfoljen uppgick till 639 MSEK (750), vilket motsvarar en
minskning om 15% jamfért med foregaende ar. Affarssegmentet
Corporate utgjorde vid kvartalets slut 20% (27) av den totala
utlaningsportféljen. Rantenetto uppgick till 11 MSEK (13) under
kvartalet, medan rantenettomarginalen (NIM) uppgick till 6,8 %
vilket var oférandrat jamfért med motsvarande kvartal forega-
ende ar. Kreditforlustnivan uppgick till -0,3 % (0,1). Det positiva
utfallet pa kreditforlustnivan beror pa att de férvantade utfallen
for fallerade krediter bedéms vara battre an tidigare estimerat,
vilket har medfort att bolaget har minskat sina kreditreserver.

Bolaget har fortsatt att utveckla portféljen med fokus pa kredit-
kvalitet och en lagre riskniva. Krediter med hogre riskprofil har
losts eller inte forlangts, vilket har starkt portfoljens riskprofil.
Atgarderna har samtidigt haft en kortsiktig negativ paverkan pa
lonsamheten, da delar av krediterna utgjorts av hégmarginalpro-
dukter.

Den utdkade anvandningen av kreditforsakring har ytterligare
bidragit till att minska kreditrisken, men har samtidigt med-
fért 6kade kostnader. Inom fakturakdp har bolaget 6kat sina
marknadsandelar genom nya affarer och fortsatt att utveckla
tekniska l6sningar for en smidig onboardingprocess.

(Jamfort med andra kvartalet 2025)
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Portféljvolym Corporate
(av total utlaningsvolym)

639
MSEK

Portféljvolym Corporate
(MSEK) och kreditforlustniva %

1000 1,00
800 o7
750 5., 754
648
600
0,2%
a00 2% 0%
200

-0,2%

-0,50

© 022025 Q32025 Q42025 Q12026 Q2 2026

Kreditforlustniva %

Ranteintakter Corporate (MSEK) och NIM %

30 15
24 12
20 19 »
18 17 8,2% 5 9
7,7% 5
12 6,8% 4% 6,8%
6 3

0
Q22025 Q3 2025 Q42025 Q12026 Q22026 0

NIM %




Om verksamheten

Consumer

Stark tillvaxt driven av nya partnerskap

Laneportféljen uppgick till 211 MSEK (181), vilket motsvarar
en 6kning om 16% jamfort med féregédende ar. Affarssegmen-
tet Consumer utgjorde vid kvartalets slut 7 % (6) av den totala
utlaningsportféljen.

Rantenetto uppgick till 4 MSEK (4) under kvartalet och rante-
nettomarginalen (NIM) uppgick till 8,1 %, som var oférandrat
jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar. Kreditforlus-
terna uppgick till 1,9% (2,6). Kreditforlustnivan inom Consumer
paverkades under fjarde kvartalet 2025 av kreditforluster av
engangskaraktar inom en begransad kreditportfélj. Effekten
bed6ms inte paverka bolagets langsiktiga lonsamhet, vilket
aven aterspeglas i den successivt lagre kreditforlustnivan under
férsta och andra kvartalet 2026.

Volymdékningen drivs huvudsakligen av 6kad volym fran befintli-
ga partners, samtidigt som nya samarbeten bidragit positivt till
utvecklingen. Sedan borjan av 2026 har totalt 30 nya part-
nerskap etablerats, vilket ytterligare starker affairsomradets
tillvaxtforutsattningar.

Under perioden har aven den tekniska integrationen med var
strategiska partner inom dentalsegmentet vidareutvecklats och
uppgraderats for att forbattra funktionalitet, effektivitet och
regelefterlevnad i enlighet med uppdaterade regulatoriska krav.
Med den uppgraderade plattformen pa plats bedoms forutsatt-
ningarna for fortsatt tillvaxt inom segmentet som goda.

(Jamfort med andra kvartalet 2025)
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Om verksamheten

Ovrig information

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Bolaget ar genom sin verksamhet exponerat for olika risker

och osakerhetsfaktorer sasom kredit-, marknads- och likvidi-
tetsrisker samt operativ och affarsrisk. Dessa risker bedoms i
allt vasentligt vara oférandrade jamfort med vad som beskrivs i
arsredovisningen for rakenskapsaret 2025. Fér mer detaljerad
beskrivning av bolagets risker och riskhantering hanvisas till
Serafim Finans AB (publ)s arsredovisningen 2025, Not 2 Risker
och riskhantering.

Anstallda

Medelantalet anstallda uppgick under perioden till 48 (48). Vid
periodens utgang uppgick antalet anstallda (FTE) till 49 (49).

Ovrig information

Den 26 februari 2025 informerades Serafim Finans att Finans-
inspektionen inleder en undersékning av Serafim Finans med
syfte att utreda hur féretaget anvant Boverkets kreditgaranti
som godtagbart obetalt kreditriskskydd vid berakning av risk-
vagt exponeringsbelopp och vid berakning av stora exponeringar
for rapportperioderna 31 mars, 30 juni, 30 september samt 31
december 2024. Den 19 juni 2025 begarde Finansinspektionen
yttrande fran Serafim Finans som en foljd av undersokning-

en. Den 8 augusti 2025 inkom Serafim med sitt yttrande samt
lamnade ett kompletterande svar under hosten 2025. Finans-
inspektionen utokade under hosten 2025 undersokningen till
att aven innefatta bolagets behandling av utlandska forsak-
ringsinstitut vid berakning av stora exponeringar for perioden 31
december 2021- 30 juni 2025. Den 13 februari 2026 begarde
Finansinspektionen ytterligare yttrande fran bolaget varvid bo-
laget inkom med yttrande den 6 mars 2026. Per rapporterings-
datum ar arendet hos Finansinspektionen ej avslutat och det ar
inte kant nar undersdkning och dess utfall kan meddelas. Det ar
darfor inte mojligt att ge en tillforlitlig uppskattning av eventuell
pafoljd eller sanktionsavgift som skulle kunna bli materiell.
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Finansiell kalender 2026

Delarsrapport Q3 2026
Delarsrapport Q4 2026

20 november 2026
25 februari 2027

Den finansiella kalendern fér 2027 publiceras i samband med
att delarsrapporten for Q3 2026 publiceras.

Ytterligare upplysningar lamnas av

Joakim Wiksten, VD
Telefon: 072-402 30 58
joakim.wiksten@serafimfinans.se

Martina Lous-Christensen, CFO
Telefon: 072-648 50 46
martina.lous@serafimfinans.se




Finansiella rapporter

Resultatrakning
Belopp i tkr

RESULTATRAKNING (Belopp i tkr)

Ranteintakter
Rantekostnader
Rantenetto
Provisionsintakter
Provisionsnetto
Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga rérelseintakter
Summa rorelseintikter
Personalkostnader
Allmanna administrationskostnader
Av- och nedskrivningar
Summa rorelsekostnader
Resultat fore kreditforluster
Kreditforluster, netto
Rorelseresultat
Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

Periodens resultat héinforligt till:
Aktiedgarna

Agare av primdrkapitalinstrument

Finansiella rapporter

Not Kv 2 2026

65351

-21979

4 43 372
41

41

304

21

43737

-19 445

-13 745

-2 870

-36 060

7677

5 -1159
6518

-1431

5087

227
4860

Kv 12026

65170
21728
43 442
41

a1
-384

43106
-18 515
-13 450

-2 868
-34 833

8273

-1503

6770
-1453
5317

393
4924

Kv 2 2025

65394
-24 520
40874
37

37
-356

40563
-18 623
-17 246

-1367
-37 235

3328
-844
2484
-889
1595

-3473
5068

Jan-jun 2026

130521
-43 706
86 815
81

81

-80

28

86 843
-37 960
-27 195
-5738
-70 893
15950
-2 661
13 288
-2 884
10 404

620
9784

Jan-jun 2025

138 907
-53 691
85216
61

61

-657
187

84 806
-34103
-30996
-3 205
-68 304
16 502
-2 510
13993
-3 564
10429

4733
5695

Heldr 2025

266117
-96 523
169 594
224
224
-1514
887
169 191
-77 624
-57534
-7 098
-142 256
26936
-7 704
19 232
-5248
13983

-1697
15680

Isamband med 6versyn av bolagets redovisningsprinciper har presentationen av vissa poster i resultatridkningen dndrats for att bdttre dterspegla
verksamhetens karaktdr (for perioden jan-jun 2025). Omklassificering har frémst inneburit att poster som tidigare redovisats inom Provisionsnetto nu
redovisas inom Rdntenetto alternativt inom Allménna administrationskostnader. Omklassificeringen har tillimpats retroaktivt och jimférelsetal har
justerats. Andringen har endast pdverkat presentationen och inte bolagets resultat eller eget kapital.

Periodens resultat éverensstimmer med summa totalresultat.
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Finansiella rapporter

Finansiella rapporter

Balansrdakning

Belopp i tkr
TILLGANGAR Not 2026-06-30 2025-12-31 2025-06-30
Beldningsbara statsskuldsférbindelser 7 165 265 165 427 274 617
Utlaning till kreditinstitut 312417 241762 138441
Utlaning till allmanheten 6 3146118 2971486 2823864
Immateriella anlaggningstillgangar 50891 55825 61269
Materiella anlaggningstillgangar 1912 2 645 3364
Ovriga tillg&ngar 93 905 79 081 70853
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 21211 15166 22 618
SUMMA TILLGANGAR 3791719 3531391 3395027
SKULDER
In- och upplaning fran allmanheten 3253437 3023849 2910323
Aktuell skatteskuld - 4401 -
Ovriga skulder 52 717 23142 12 689
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 15280 10 259 10410
Efterstallda skulder = - 50333
SUMMA SKULDER 3321434 3061652 2983755
EGET KAPITAL
Aktiekapital 11 250 11250 10 000
Fond for utvecklingsutgifter 50891 55825 58 897
Primarkapitalinstrument 150 000 150 000 150 000
Fri éverkursfond 48750 48 750 -
Balanserad vinst eller forlust 198 990 189932 181946
Arets resultat 10 404 13983 10429
SUMMA EGET KAPITAL 470 285 469 740 411 272
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3791719 3531391 3395027
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Finansiella rapporter

Finansiella rapporter

Forandring av eget kapital

Belopp i tkr
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktiekapital utveckl:l?:gdis:‘: Priméarkapital Fri 6verkfl:,|:(; Balfe';ﬁ::: Arets resultat Sumn:(aa;gt(;tl
gifter
EGET KAPITAL 2026-01-01 11 250 55 825 150 000 48 750 189 932 13983 469 740
Omforing foregadende ars resultat - - - - 13983 -13983 -
Forandring upparbetade utvecklingsutgifter - -4 934 - - 4934 - -
Periodens resultat - - - - - 10 404 10 404
Utdelning primarkapitalinstrument - - - - -9784 - -9784
Transaktionskostnader - - - - -75 - -75
EGET KAPITAL 2026-06-30 11 250 50 891 150 000 48 750 198 990 10 404 470 285
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktiekapital utveckFl?nngc.ls:l‘:f Primarkapital Fri 6verkfl;|;‘s(; Bal:en:lﬁ::: Arets resultat Sumn::lsﬁ:tl
gifter
EGET KAPITAL 2025-01-01 10 000 61329 150 000 48 750 140 474 47 029 408 832
Omforing foregaende ars resultat - - - - 47029 -47 029 -
Forandring upparbetade utvecklingsutgifter - -5504 - - 5504 - -
Arets resultat - - - - - 13983 13983
Utdelning primarkapitalinstrument - - - - -15 680 - -15 782
Transaktionskostnader - - - - -101 - -
Erhallet aktiedgartillskott - - - - 15 000 - 15000
Nyemission 1250 - - 48 750 - - 50 000
Optionsprogram - - - - -2293 - -2293
EGET KAPITAL 2025-12-31 11 250 55825 150 000 48 750 189 932 13983 469 740
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktiekapital utvet:kFl?nng(.jsI:;E Priméarkapital Fri Bverkft‘;l;‘sé Bal;nssuel::: Arets resultat Sum'l:sﬁztl
gifter
EGET KAPITAL 2025-01-01 10 000 61329 150 000 - 140 474 47 029 408 832
Omféring foregdende ars resultat - - - - 47029 -47 029 -
Forandring upparbetade utvecklingsutgifter - -2431 - - 2431 - -
Periodens resultat - - - - - 10429 10429
Priméarkapitalinstrument - - - - - - -
Utdelning primarkapitalinstrument - - - - -5594 - -5594
Transaktionskostnader - - - - -101 -101
Optionsprogram - - - - -2293 - -2293
EGET KAPITAL 2025-06-30 10 000 58 898 150 000 - 181946 10 429 411273
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Finansiella rapporter

Finansiella rapporter

Kassaflodesanalys
Belopp i tkr

Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat
Justeringar for ej likviditetspaverkande poster
Betalda inkomstskatter

Kassafléde fran den lopande verksamheten fore forindringar av rérelsekapital
Forandring av rorelsekapital

Okning/minskning av beldningsbara statsskuldsférbindelser
Okning/minskning utlaning till allmanheten
Okning/minskning in- och uppl&ning frdn allménheten
Okning/minskning dvriga tillgdngar

Okning/minskning dvriga skulder

Kassafléde fran forindring i rérelsekapital

Kassafléde fran den lopande verksamheten
Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar

Kassafléde fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Erhallet aktiedgartillskott

Nyemission

Utdelning priméarkapitalinstrument samt radgivning
Transaktionskostnader

Aterbetalning av efterstallda skulder

Aterkép av teckningsoptioner

Kassafléde frén finansieringsverksamheten
Rrets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Valutakurseffekt likvida medel

Arets kassaflode

Likvida medel vid periodens slut
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Jan - jun
2026

13 288
10429
-9 576
14 141

-177 293
229588
-21363

35496
66 427
80568

=72
=72

-9784
-75

-9 859
70637
241762
18

70 637
312417

Heldr
2025

19232
34821
-27 616
26435

14 254
24 847
-59266
-10015
1069
-29111
-2676

-25
-444
-469

15 000
50 000
-20535
-101
-50333
-2293
-8262
-11407
253 663
-494
-11.407
241762

Jan - jun
2025

13993
46 327
-39 306
21014

-94 386
186 362
-196 111
-19161
7064
-116 232
-95 219

-2372
-367
-2739

-10028
-101
-4854
-2293
-17 277
-115 235
253 663
13
-115235
138441




Noter

Not 1 Allman information

Serafim Finans AB (publ) org. nr 556654-9191 har sitt sate i
Stockholm, Sverige. Bolagets adress ar Kungsgatan 12-14,111
35 Stockholm. Serafim Finans AB (publ) &r ett kreditmarknads-
bolag med tillstand att bedriva finansieringsrorelse enligt lag
(2004:297) fran Finansinspektionen. Bolaget bedriver verksam-
het i Sverige och har tillstand att bedriva verksamhet i Norge och
Finland. Serafim Finans AB (publ) st&r under Finansinspektio-
nens tillsyn och omfattas av dess regler for kapitaltackning och
stora exponeringar. Bolaget ar ett dotterbolag till Serafim Capital
AB (556951-8037) med sate i Stockholm p& samma adress.

Serafim Finans AB | Del&rsrapport januari-juni 2026

Noter

Not 2 Redovisningsprinciper

Grund for rapporternas upprattande

Alla belopp i noter ar i tusen kronor (tkr) om inget annat anges.
Belopp inom parentes avser samma period foregaende ar.

Allmanna redovisningsprinciper

Delarsrapporten ar upprattad i enlighet med IAS 34 samt till-
lampliga bestammelser i lagen (1995:1559) om arsredovisning

i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) samt Finansin-
spektionens féreskrifter om allmanna rad om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25). Tillampa-
de redovisningsprinciper i kvartalsrapporten éverensstammer
med de redovisningsprinciper som tillampades vid upprattande
av arsredovisning for 2025 vilken uppréattades i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de ar
antagna av EU och tolkningar av dessa. Bolaget tillampar darige-
nom s.k. lagbegransad IFRS och tolkningar av dessa standarder
som antagits av Europeiska Unionen (EU) med de begransningar
som foljer av RFR 2 och FFFS.

Forandringar i IFRS

Under aret har nya och dndrade IFRS-standarder och tolknings-
uttalanden beaktats.

IFRS 18 Presentation och upplysning i finansiella rapporter
IFRS 18, som ersatter IAS 1 avseende utformning och upplys-
ningar i de finansiella rapporterna, trader i kraft for rakenskaps-
ar som boérjar 1 januari 2027. Bolaget bedémer att standarden
framst kommer paverka presentationen av resultatrdkningen
och omfattningen av upplysningar, Standarden férvédntas inte fa
nagra finansiella effekter for bolaget.

IFRS 9 och IFRS 7 Andringar i klassificeringar och vérdering av
finansiella instrument

Andringarna som bérjade gélla 1 januari 2026 innebar framst
fortydliganden kring bedémningen av avtalsenliga kassafléden
i finansiella tillgangar som inkluderar villkor som ar beroende
av framtida handelser samt relaterade upplysningskrav. Nagon
vasentlig paverkan pa bolagets finansiella rapporter, resultat
eller finansiella stallning bedéms inte foreligga.




Noter

Not 3 Rorelsesegment

Serafim Finans verksamhet utgors av tre huvudsakliga rorelse- Samtliga rorelsesegment ar verksamma i Sverige. Foretags-
segment, Real Estate, Corporate och Consumer. ledningen utvarderar rérelsesegmentens utveckling baserat
utldnad volym, réantenettot samt kreditforluster.

Real Estate Kv 2 2026 Kv 12026 Kv 22025 Jan -jun 2026 Jan - jun 2025 Heldr 2025
Ranteintakter 44538 41721 40 640 86 308 90071 170 603
Rantekostnader -16 055 -15 874 -16 414 -31926 -35942 -65 775
Réntenetto 28483 25847 24226 54 382 54129 104 828
Kreditforluster -630 -396 482 -1 026 -457 -2119
Utl&ning till allmnheten 2296 600 2306794 1892579 2296600 1892579 2024180
Rantenettomarginal (NIM) 4,9% 4,8% 5,3% 4,9% 5,5% 5,4%
Kreditforlustniva 0,1% 0,1% -0,1% 0,1% 0,0% 0,1%

Corporate Kv 2 2026 Kv 12026 Kv 2 2025 Ja"z'g;g Ja“z'g;; Heldr 2025
Ranteintkter 15 085 17 790 19 508 32834 38204 74267
Rantekostnader -4 457 -4449 -6534 -8 863 -14 308 -24 492
Réntenetto 10 628 13342 12973 23972 23897 49776
Kreditférluster 459 -402 -166 57 -562 -217
Utlaning till allménheten 638 565 648158 750 105 638 565 750 105 754 187
Rantenettomarginal (NIM) 6,8% 7,7% 6,8% 7,3% 6,6% 7,0%
Kreditfarlustniva -0,3% 0,2% 0,1% 0,0% 0,2% 0,0%

Consumer Kv 2 2026 Kv 12026 Kv 2 2025 Ja"z'ggg Ja“z'g;g Helar 2025
Ranteintakter 5728 5658 5246 11379 10 632 21247
Rantekostnader -1467 -1405 -1572 -2918 -3441 -6 256
Réntenetto 4261 4253 3674 8461 7191 14990
Kreditférluster -989 -704 -1162 -1692 -1491 -5368
Utl&ning till allménheten 210953 204 782 181180 210953 181180 193119
Rantenettomarginal (NIM) 8,1% 8,5% 8,1% 8,2% 8,2% 8,2%
Kreditfarlustniva 1,9% 1,4% 2,6% 1,6% 1,7% 3,0%

Summa Kv 2 2026 Kv 12026 Kv 2 2025 Ja“z;ggg Janz'g;; Heldr 2025
Ranteintakter 65351 65170 65 394 130521 138907 266117
Rantekostnader -21979 -21728 -24520 -43 706 -53691 -96 523
Réntenetto 43372 43 442 40874 86 815 85216 169 594
Kreditfsriuster -1159 -1503 -844 -2661 -2510 -7704
Utl&ning till allmanheten 3146118 3159734 2823864 3146118 2823864 2971486
Réntenettomarginal (NIM) 5,5% 5,7% 5,9% 5,6% 6,0% 6,0%
Kreditfsrlustniva 0,1% 0,2% 0,1% 0,2% 0,2% 0,3%
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Noter

Not 4 Rantenetto

Réanteintakter Kv 2 2026 Kv 12026 Kv 22025 Jan-jun2026 Jan-jun 2025 Heldr 2025
Utlaning till allmanheten 63434 63287 62290 126 721 133164 255919
Utlaning till kreditinstitut 1917 1883 3104 3800 5744 10198

Summa réanteintékter 65351 65170 65394 130 521 138 907 266 117

Réantekostnader Kv 2 2026 Kv 12026 Kv 22025 Jan-jun2026 Jan-jun 2025 Heldr 2025
Inlaning fran allmanheten -20412 -20067 -22052 -40 479 -48 795 -87776
Kostnad for insattningsgaranti -1566 -1661 -1468 -3227 -2896 -5181
Rantekostnader till koncernbolag 0 0 -1 000 0 -2 000 -3567

Summa rantekostnader -21979 -21728 -24 520 -43 706 -53 691 -96 523

Summa réntenetto 43372 43 442 40 874 86 815 85216 169 594

Not 5 Kreditforluster

Lanedtaganden samt finansiella garantier Kv 2 2026 Kv 12026 Kv 22025 Jan-jun2026 Jan-jun 2025 Heldr 2025
Forandring kreditforlustreserv steg 1 -139 124 -37 -23 -319 -646
Forandring kreditforlustreserv steg 2 -97 -211 -503 -300 -425 -1 068

Kreditférluster netto ej kreditférsiamrad utldning -236 -87 -540 -323 =744 -1714
Forandring kreditforlustreserv steg 3 -887 5975 -338 5088 -1729 -5 966
Periodens konstaterade forluster -57 -7 395 -15 -7 451 -220 -507
Periodens atervunna kundférluster 20 4 49 25 184 482

Kreditférluster netto, kreditférsamrad utldning -923 -1415 -304 -2339 -1765 -5990

Summa kreditforluster netto -1159 -1503 -844 -2 661 -2510 -7 704
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Not 6 Utlaning till allmanheten

Utl&ning till allmdnheten

Utlaning till allmanheten
Reserv for befarade kundférluster

Summa utldning till allménheten, netto

Utldning allménheten, brutto

Steg1
Steg 2
Steg 3

Summa utldning till allménheten, brutto

Kreditforlustreserv

Steg1
Steg 2
Steg 3
Summa Kreditforlustreserv

Utl&ning till allmédnheten, netto

Utlaning till allmidnheten brutto 2026-01-01
Nya och férvarvde finansiella tillgdngar
Borttagna finansiella tillgangar
Forflyttning till stage 1
Forflyttning till stage 2
Forflyttning till stage 3
Bortskrivningar
Ovrigt

Utlaning till allminheten brutto 2026-06-30

Reserveringar 2026-01-01
Nya och férvarvde finansiella tillgangar
Borttagna finansiella tillgangar
Forflyttning till stage 1
Forflyttning till stage 2
Forflyttning till stage 3
Omvardering till foljd av forandring kreditrisk
Bortskrivningar
Ovrigt
Reserveringar 2026-06-30
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Noter

2026-06-30

3171405

-25 287

3146 118

2026-06-30

2933026

80943

157 435

3171405

2026-06-30

-5165

-2633

-17 488

-25287

3146 118

Stage 1 Stage 2
2729363 85362
1892361 93
-1 659 280 -21 699
4966 -4917
-35065 35758
-16 -13 850

697 196
2933026 80943
Stage 1 Stage 2
-5 142 -2334
-3734 7/
3017 642
-212 503

643 -1664

0 712

280 -436

-16 -49
-5165 -2 633

2025-12-31

3001538
-30052
2971486

2025-12-31

2729363
85362
186 813
3001538

2025-12-31

-5142
-2334
-22 577
-30 052
2971486

Stage 3
186 813
146
-35211
-49
-693

13 866
-7 451
16

157 435

Stage 3
-22 577
-115
3822
20

438
-3112
-1024
4968

-17 488

2025-06-30

2848710
-24 846
2823 864

2025-06-30

2772199
14 898
61612

2848709

2025-06-30

-4 823
-1683
-18 340
-24 846
2823863

Summa
3001538
1892 600
-1716 191

-7 451
909
3171405

Summa
-30 052
-3756
7 481
311
-584
-2401
-1181
4968
-73

-25 287




Utl&ning till allminheten brutto 2025-01-01
Nya och férvarvde finansiella tillgdngar
Borttagna finansiella tillgangar
Forflyttning till stage 1
Forflyttning till stage 2
Forflyttning till stage 3
Bortskrivningar
Ovrigt

Utlaning till allmidnheten brutto 2025-12-31

Reserveringar 2025-01-01
Nya och férvarvde finansiella tillgdngar
Borttagna finansiella tillgangar
Forflyttning till stage 1
Forflyttning till stage 2
Forflyttning till stage 3
Omvardering till foljd av forandring kreditrisk
Bortskrivningar
Ovrigt
Reserveringar 2025-12-31

Utlning till allménheten brutto 2025-01-01
Nya och férvarvde finansiella tillgdngar
Borttagna finansiella tillgangar
Forflyttning till stage 1
Forflyttning till stage 2
Forflyttning till stage 3
Bortskrivningar
Ovrigt

Utl&ning till allminheten brutto 2025-06-30

Reserveringar 2025-01-01
Nya och férvarvde finansiella tillgdngar
Borttagna finansiella tillgangar
Forflyttning till stage 1
Forflyttning till stage 2
Forflyttning till stage 3
Omvardering till foljd av forandring kreditrisk
Bortskrivningar
Ovrigt
Reserveringar 2025-06-30
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Stage 1
2,950,922
3,697,196
-3,691,262
80,383
-225,530
-85,843
3,496
2,729,362

Stage 1
-4,504
-6,099
3,741
-476
1,623

-66
-5,142

Stage 1
2950922
1930371

-2099 651
67390
-78 876
-728

2772

N

772 200

Stage 1
-4,504
-3,218
1,745
-240
726

46

639

-17
-4,823

Stage 2
17,312
269
-13,151
-71,958
228,059
-75,432
263
85,362

Stage 2
-1,258
-33
474
975
-3,304
1,344
-344

-188
-2,334

Stage 2
17 312
90
-3526
-59 388
80575
-20 252

87
14 898

Stage 2
-1,258
-19
232
429
-1,688
707
-59

=27
-1,683

Stage 3
58,659
305
-22,724
-8,425
-2,529
161,275
-507
760
186,814

Stage 3
-16,611
-79
1,915
1,018
1,452
-6,381
-3,796
308
-402
-22,576

Stage 3
58 659
305
-9171
-8 002
-1699
20980
-208
750
61614

Stage 3
-16,611
-79

894

782

955
-3,836
-217
169
-396
-18,339

Summa
3,026,892
3,697,771

-3,727,137

-507
4,519
3,001,538

Summa
-22,373
-6,211
6,130
1,518
-229
-4,848
-3,691

-656
-30,052

Summa
3026 892
1930766

-2112 348

-208
3608
2848 709

-440
-24,847
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Not 7 Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar klassificeras enligt IFRS 9 baserat pa
affarsmodell och egenskaper i avtalsenliga kassafléden (SP-
PI-test). Tillgangar som innehas for att inkassera kassafléden
och uppfyller SPPI varderas till upplupet anskaffningsvarde,
ovriga till verkligt varde via resultatrakningen.

Klassificering omprdévas vid forandrad affarsmodell. Foljande
tabell visar bolagets tillgangar varderade till upplupet
anskaffningsvarde och verkligt varde per 30 juni 2026. Pa skuld-
sidan varderas samtliga poster till upplupet anskaffningsvarde.

2026-06-30
Tillgdngar

Belaningsbara statsskuldsférbindelser
Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allméanheten

Summa tillgdngar

Skulder

In- och upplaning fran allmanheten

Summa Skulder

2025-12-31
Tillgdngar

Beléningsbara statsskuldsférbindelser
Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allmanheten

Summa tillgdngar

Skulder

In- och upplaning fran allmanheten

Summa Skulder

2025-06-30
Tillgdngar

Belaningsbara statsskuldsférbindelser
Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allmanheten

Summa tillgdngar

Skulder

In- och upplaning fran allmanheten
Efterstallda skulder

Summa skulder

Utlaningen till allmé&nheten bestar huvudsakligen av [an med
kort rantebindningstid. Rantorna pa utlaningen prissatts
l6pande i forhallande till aktuella marknadsrantor. Mot denna
bakgrund bedoms det redovisade vardet till upplupet anskaff-

ningsvarde utgora en rimlig approximation av verkligt varde,
eftersom skillnaden mellan avtalsenliga kassafléden och kassa-

Upplupet anskaffnings-
varde

312417
3146118
3458535

Upplupet anskaffnings-
virde

3253437
3253437

Upplupet anskaffnings-
virde

241762
2971486
3213 247

Upplupet anskaffnings-
varde

3023849
3023 849

Upplupet anskaffnings-
virde

138 441
2823864
2962 305

Upplupet anskaffnings-
virde

2910323
50333
2960 656
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Verkligt virde

165265

165 265

Verkligt varde

Verkligt varde

165427

165 427

Verkligt varde

Verkligt virde

274 617

274 617

Verkligt varde

Summa redovisat virde

165 265
312417
3146118
3623 800

Summa redovisat virde

3253437
3253437

Summa redovisat virde

165427
241762
2971486
3378675

Summa redovisat virde

3023849
3023 849

Summa redovisat virde

274 617
138441
2823864
3236922

Summa redovisat virde

2910323
50333
2960 656

floden diskonterade med aktuella marknadsrantor bedoms vara
ovasentlig. Likasa for Utlaning till kreditinstitut samt In- och
upplaning fran allmanheten da posterna i huvudsak har kort
aterstaende l6ptid.

Verkligt varde

165 265
312417
3146118
3623 800

Verkligt viarde

3253437
3253437

Verkligt virde

165427
241762
2971486
3378675

Verkligt virde

3023849
3023 849

Verkligt varde

274 617
138 441
2823864
3236922

Verkligt virde

2910323
50333
2960 656
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Finansiella tillgdngar och skulders verkliga virde

For finansiella instrument som varderas till verkligt varde i « Niva 2. Andra indata an de noterade priser som ingar i
balansrakningen kravs upplysningar om vardering till verkligt Niva 1, vilka ar direkt eller indirekt observerbara for tillgang-
varde per niva i nedan verkligt vardehierarki: en eller skulden, antingen direkt (d.v.s. som prisnoteringar)

eller indirekt (d.v.s. harledda fran prisnoteringar).
« Niva 1. Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for
identiska tillgangar eller skulder. « Niva 3. Indata pa Niva 3 &r icke observerbara indata for till-
gangen eller skulden (d.v.s. ej observerbara data).

2026-06-30

Tillgdngar Nivd 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Bel&ningsbara statsskuldsférbindelser 165 265 - - 165 265

Summa tillgdngar 165 265 - - 165 265

2025-12-31

Tillgdngar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Beldningsbara statsskuldsférbindelser 165 427 - - 165 427

Summa tillgdngar 165 427 - - 165 427

2025-06-30

Tillgdngar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Beldningsbara statsskuldsférbindelser 274 617 - - 274 617

Summa tillgdngar 274 617 - - 274 617
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Not 8 Kapitaltackning & likviditet

For faststallande av lagstadgade kapitalkrav galler lagen fertar. Syftet med reglerna ar att sakerstalla att Serafim Finans
(2014:968) om sarskild tillsyn 6ver kreditinstitut och vardepap- hanterar sina risker och skyddar kunderna. Reglerna sager att
persbolag, Férordning (EU) nr 575/2013, lagen om kapitalbuf- kapitalbasen ska tacka kapitalbehovet inklusive minimikapi-
fertar (2014:966) samt Finansinspektionens foreskrifter och talkravet enligt Pelare 1 for kreditrisk, marknadsrisk och opera-
allméanna rad (FFFS2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuf- tiva risker, det sarskilda kapitalbaskravet och samlat buffertkrav.

Kapitaltackning — konsoliderad situation

Tillganglig kapitalbas (belopp) 2026-06-30 2025-12-31 2025-06-30
1 Karnprimarkapital 468 537 486 396 528 528
2 Primarkapital 565 520 589 713 628 318
3 Totalt kapital 565 520 589 713 628 318

Riskvagda exponeringsbhelopp
4 Totalt riskvagt exponeringsbelopp 2058892 2179 434 1854 441

Kapitalrelationer (som en procentandel av det riskvigda exponeringsbeloppet)

5 Karnprimarkapitalrelation (i %) 22,8% 22,3% 28,5%
6 Priméarkapitalrelation (i %) 27,5% 27,1% 33,9%
7 Total kapitalrelation (i %) 27,5% 27,1% 33,9%

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker én risken for alltfér 1&g bruttosoliditet (som en
procentandel av det riskviagda exponeringsbeloppet)

EU 7a Yiterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker an risken for alltfor &g bruttosoliditet (i %) 4,4% 4,4% 4,4%
EU 7b varav: ska utgoras av karnprimarkapital (i procentenheter) 2,5% 2,5% 2,5%
EU 7c varav: ska utgdras av primarkapital (i procentenheter) 3,3% 3,3% 3,3%
EU 7d Totala kapitalbaskrav for 6versyns- och utvarderingsprocessen (i %) 12,4% 12,4% 12,4%
Kombinerat buffertkrav och samlat kapitalkrav (som en procentandel av det riskvigda exponerings-
beloppet)
8 Kapitalkonserveringsbuffert (i %) 2,5% 2,5% 2,5%
EU 8a ﬁic:lgs(eizl;;sringsbuffert pé grund av makrotillsynsrisker eller systemrisker identifierade pa medlemsstats- 0,0% 0,0% 0,0%
9 Institutspecifik kontracyklisk kapitalbuffert (i %) 2,0% 2,0% 2,0%
EU 9a Systemriskbuffert (i %) 0,0% 0,0% 0,0%
10 Buffert for globalt systemviktigt institut (i %) 0,0% 0,0% 0,0%
EU 10a Buffert for andra systemviktiga institut (i %) 0,0% 0,0% 0,0%
11 Kombinerat buffertkrav (i %) 4,5% 4,5% 4,5%
EU 11a Samlade kapitalkrav (i %) 16,9% 16,9% 16,9%
12 :’iirl]lggsié;r%licitsl;i;ngroiArjr;érkapital efter uppfyllande av de totala kapitalbaskraven for dversyns- och utvérde- 15.8% 15.3% 21,5%
Bruttosoliditetsgrad
13 Totalt exponeringsmatt 4017096 3823603 3798661
14 Bruttosoliditetsgrad (i %) 14,1% 15,4% 16,5%
Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfor lig bruttosoliditet (som en procentandel av
det totala exponeringsmattet)
EU 14a Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfor lag bruttosoliditet (i %) 0,0% 0,0% 0,0%
EU 14b varav: ska utgoras av karnpriméarkapital (i procentenheter) 0,0% 0,0% 0,0%
EU 14c Totala krav avseende bruttosoliditetsgrad for 6versyns- och utvarderingsprocessen (i %) 3,0% 3,0% 3,0%
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Kapitaltackning — konsoliderad situation forts.

Tillginglig kapitalbas (belopp) 2026-06-30
Bruttosoliditetsbuffert och samlat bruttosoliditetskrav (som en procentandel av det totala expone-
ringsmattet)
EU 14d Krav pa bruttosoliditetsbuffert (i %) 0,0%
EU 14e Samlat bruttosoliditetskrav (i %) 3,0%

Likviditetstackningskvot

15 Totala hogkvalitativa likvida tillgangar (viktat varde — genomsnitt) 165164
EU 16a Likviditetsutfloden — totalt viktat varde 255189
EU 16b Likviditetsinfloden — totalt viktat varde 468 423
16 Totala nettolikviditetsutfléden (justerat varde) 63797
17 Likviditetstackningskvot (i %) 258,9%

Stabil nettofinansieringskvot

18 Total tillganglig stabil finansiering 3600433
19 Totalt behov av stabil finansiering 2154085
20 Stabil nettofinansieringskvot (i %) 167,1%
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2025-12-31

0,0%
3,0%

165415
243 505
410088

60876
271,7%

3402775
2136742
159,3%

2025-06-30

0,0%
3,0%

274 617
282486
304 402

70622
388,9%

3317 637
2015783
164,6%




Noter

Kapitaltackning — Serafim Finans

Tillginglig kapitalbas (belopp) 2026-06-30 2025-12-31 2025-06-30
1 Karnprimarkapital 256 019 258 968 195 405
2 Primarkapital 406 019 408 968 345 405
3 Totalt kapital 406 019 408 968 395405

Riskvagda exponeringsbelopp
4 Totalt riskvagt exponeringsbelopp 1813554 1946 037 1587 459

Kapitalrelationer (som en procentandel av det riskviagda exponeringsbheloppet)

5 Karnprimarkapitalrelation (i %) 14,1% 13,3% 12,3%
6 Primarkapitalrelation (i %) 22,4% 21,0% 21,8%
7 Total kapitalrelation (i %) 22,4% 21,0% 24,9%

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker in risken for alltfor 1&g bruttosoliditet (som en
procentandel av det riskvdgda exponeringsheloppet)

EU 7a Yiterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker an risken for alltfér &g bruttosoliditet (i %) 5,3% 5,3% 5,3%
EU 7b varav: ska utgdras av karnpriméarkapital (i procentenheter) 3,0% 3,0% 3,0%
EU 7c varav: ska utgdras av primarkapital (i procentenheter) 4,0% 4,0% 4,0%
EU 7d Totala kapitalbaskrav for 6versyns- och utvarderingsprocessen (i %) 13,3% 13,3% 13,3%
Kombinerat buffertkrav och samlat kapitalkrav (som en procentandel av det riskviagda exponerings-
beloppet)
8 Kapitalkonserveringsbuffert (i %) 2,5% 2,5% 2,5%
EU 8a ?ic\)lgs(?l;jringsbuffert pa grund av makrotillsynsrisker eller systemrisker identifierade pa medlemsstats- 0,0% 0,0% 0,0%
9 Institutspecifik kontracyklisk kapitalbuffert (i %) 2,0% 2,0% 2,0%
EU 9a Systemriskbuffert (i %) 0,0% 0,0% 0,0%
10 Buffert for globalt systemviktigt institut (i %) 0,0% 0,0% 0,0%
EU 10a Buffert for andra systemviktiga institut (i %) 0,0% 0,0% 0,0%
11 Kombinerat buffertkrav (i %) 4,5% 4,5% 4,5%
EU11a Samlade kapitalkrav (i %) 17,8% 17,8% 17,8%
12 :’iirilggj;r%l(iitsl;i;ngZz;érkapital efter uppfyllande av de totala kapitalbaskraven for versyns- och utvérde- 6,6% 5.8% 4.8%
Bruttosoliditetsgrad
13 Totalt exponeringsmatt 3749784 3556485 3486106
14 Bruttosoliditetsgrad (i %) 10,8% 11,5% 9,9%
Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfor lag bruttosoliditet (som en procentandel av
det totala exponeringsmattet)
EU 14a Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfér lag bruttosoliditet (i %) 0,0% 0,0% 0,0%
EU 14b varav: ska utgoras av karnprimarkapital (i procentenheter) 0,0% 0,0% 0,0%
EU 14c Totala krav avseende bruttosoliditetsgrad for 6versyns- och utvarderingsprocessen (i %) 3,0% 3,0% 3,0%
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Kapitaltackning — Serafim Finans forts.

Tillginglig kapitalbas (belopp) 2026-06-30
Bruttosoliditetsbuffert och samlat bruttosoliditetskrav (som en procentandel av det totala expone-
ringsmattet)
EU 14d Krav pa bruttosoliditetsbuffert (i %) 0,0%
EU 14e Samlat bruttosoliditetskrav (i %) 3,0%

Likviditetstackningskvot

15 Totala hogkvalitativa likvida tillgdngar (viktat varde — genomsnitt) 165164
EU 16a Likviditetsutfloden — totalt viktat varde 255189
EU 16b Likviditetsinfloden — totalt viktat varde 434776
16 Totala nettolikviditetsutfléden (justerat véarde) 63797
17 Likviditetstackningskvot (i %) 258,9%

Stabil nettofinansieringskvot

18 Total tillganglig stabil finansiering 3396833
19 Totalt behov av stabil finansiering 1990478
20 Stabil nettofinansieringskvot (i %) 170,7%
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2025-12-31

0,0%
3,0%

165415
243505
361834

60876
271,7%

3171227
1981982
160,0%

2025-06-30

0,0%
3,0%

274 617
282486
235757
70622
388,9%

3035783
1830985
165,8%




Kapitalbaskrav & Exponeringar — Konsoliderad Situation

Kapitalbas

Aktiekapital
Balanserade vinstmedel
Fri 6verkursfond
Fond for utvecklingsutgifter
Minoritetsintressen
Arets resultat
Arets resultat ej reviderat (-)
Karnprimarkapital fore tillampliga avdrag
Avgdr immateriella tillgdngar
Avgdr nédlidande exponeringar
Avgdr férsiktig virdering av tillgéngar vérderade till verkligt véirde
Summa Karnprimarkapital
Priméarkapitaltillskott
Summa Primérkapital
Forlagslan
Summa Supplementérkapital

Total kapitalbas

Riskvagda exponeringsbhelopp
Kreditrisk enligt schablonmetoden
Delstatliga och lokala sjalvstyrelseorgan och myndigheter
Offentliga organ
Institutsexponeringar
Hushéllsexponeringar
Foretagsexponeringar
Sakrat med pantratt i fast egendom och ADC-exponeringar
Aktieexponeringar
Fallerade exponeringar
Ovriga poster
Marknadsrisk
Operativ risk (basmetoden)
Summa riskvagt exponeringsbelopp
Kapitalkrav
Kreditrisk enligt schablonmetoden
Marknadsrisk
Operativ risk

Summa kapitalkrav Pelare I

Pelare II
Kapitalkrav enligt pelare II (OUP)

Summa kapitalkrav Pelare II

Buffertkrav
Varav: Kapitalkonserveringsbuffert
Varav: Kontracyklisk kapitalbuffert

Summa buffertkrav

Totalt kapitalkrav, inkl buffertkrav
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2026-06-30

50

417 261
46 992
49 288
19 213
11 657
-11 657
532 804
-50891
-13 210
-165
468 537
96 983
565 520
0

0

565 520

1845981
0

0

73 597
150 865
640 607
659126
142768
157 230
21788

0
212911
2058 892

147 678
0

17 033
164 711

91209
91209

51472
41178
92 650

348570

2025-12-31

50

509 465
0

54 242
18 957
-35546
0

547 168
-55825
-4782
-165
486 396
103 317
589 713
0

0

589 713

1966 738
0

0

62351
138 515
873328
551418
134773
189 997
16 356

0

212 696
2179434

157 339
0

17 016
174 355

96 549
96 549

54 486
43 589
98 075

368 978

2025-06-30

50

518 301
0

58 897
15552
13 622
-13 622
592 800
-61269
-2838
-165
528 528
99 789
628 318
0

0

628 318

1679 611
0

0

78 882
127 943
724 449
509 567
170 745
43 273
24753

0

174 830
1854441
0

134 369
0

13 986
148 355

89019
89019

46 361
37089
83450

320824




Kapitalbaskrav och Exponeringar — Serafim Finans AB

Kapitalbas

Aktiekapital

Balanserade vinstmedel

Fri 6verkursfond

Fond for utvecklingsutgifter

Arets resultat

Arets resultat ej reviderat (-)
Karnprimarkapital fore tillampliga avdrag

Avgdr immateriella tillgdngar

Avgdr nédlidande exponeringar

Avgdr férsiktig virdering av tillgdngar vérderade till verkligt véirde
Summa Karnprimarkapital

Priméarkapitaltillskott
Summa Primérkapital

Forlagslan
Summa Supplementéarkapital

Total kapitalbas

Riskvagda exponeringsbelopp
Kreditrisk enligt schablonmetoden
Delstatliga och lokala sjalvstyrelseorgan och myndigheter
Offentliga organ
Institutsexponeringar
Hushallsexponeringar
Foretagsexponeringar
Sdkrat med pantratt i fast egendom och ADC-exponeringar
Aktieexponeringar
Fallerade exponeringar
Ovriga poster
Marknadsrisk
Operativ risk
Summa riskvagt exponeringsbelopp
Kapitalkrav
Kreditrisk enligt schablonmetoden
Marknadsrisk
Operativ risk

Summa kapitalkrav Pelare I

Pelare II
Kapitalkrav enligt pelare IT (OUP)

Summa kapitalkrav Pelare II

Buffertkrav
Varav: Kapitalkonserveringsbuffert
Varav: Kontracyklisk kapitalbuffert

Summa buffertkrav

Totalt kapitalkrav, inkl buffertkrav
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2026-06-30

11 250
198 990
48 750
50891
10404
0
320285
-50891
-13 210
-165
256 019
150 000
406 019
0

0

406 019

1625858
0

0

62484
150 865
574 370
659126
0

157 230
21783

0

187 696
1813 554

130069
0
15016
145 084

96 118
96 118

45339
36271
81610

322813

2025-12-31

11 250
238682
0
55825
13983
0

319 740
-55825
-4782
-165
258 968
150 000
408 968
0

0

408 968

1758 341
0

0

48 355
138 515
813 716
551418
0

189 997
16 339

0

187 696
1946 037

140 667
0
15016
155 683

103 140
103 140

48 651
38921
87572

346 395

2025-06-30

10 000
181 946
0

58 897
10429
-1595
259 677
-61269
-2838
-165
195 405
150 000
345 405
50 000
50 000
395 405

1441952
0

0

60 842
127 943
675580
509 567
0

43 273
24747

0

145 507
1587459

115356
0

11 641
126 997

84135
84135

39686
31749
71436

282568




Noter

Not 9 Transaktioner med narstaende Not 10 Vasentliga handelser
efter periodens utgang

Under perioden har normala affarstransaktioner forekommit

mellan bolag ingaende i koncernen samt andra narstaende. Inga visentliga hindelser efter periodens slut.
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Ovrigt

Verkstallande direktorens forsakran

Verkstallande direktoren intygar att delarsrapporten ger en
rattvisande Oversikt dver bolagets verksamhet, stallning och
resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
som paverkar bolaget.

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av
bolagets revisorer.

Joakim Wiksten
Verkstallande direktor
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Definitionslista nyckeltal

Alternativa nyckeltal ar finansiella matt som inte har definierats
av IFRS, CRD IV eller CRR. Gemensamt for alternativa nyckeltal
ar att de beskriver utvecklingen i verksamheten och syftar till att
underlatta analys av verksamhetens finansiella utveckling och

Nyckeltal

Ovrigt

Oka jamfoérbarheten mellan olika perioder. Matten kan skilja
sig fran liknande nyckeltal som presenteras av andra
organisationer.

Definition

Avkastning pa eget kapital exkl. immateriella tillgdngar samt
primarkapitalinstrument (ROTE)

Periodens resultat efter avdrag for resultat hanforligt till inne-
havare av primarkapital i relation till genomsnittligt eget kapital
efter avdrag for immateriella tillgdngar samt primarkapital-
instrument for perioden.

Avkastning pa totala tillgangar

Periodens resultat hanforligt till aktiedgare i relation till genom-
snittliga totala tillgangar for perioden.

Genomsnittlig utlaning till allménheten

Genomsnittlig utlaning till allmanheten for perioden.

Kreditforlustniva

Kreditforluster, netto for perioden i férhallande till genomsnittlig
utlaning till allmanheten for perioden.

Kvot mellan kostnader och intdkter (K/I-tal)

Rorelsekostnader for perioden i férhallande till rorelseintakter for
perioden.

Karnprimarkapitalrelation

Karnprimarkapital i relation till totalt riskexponeringsbelopp.

Primarkapitalrelation

Primarkapital i relation till totalt riskvagt exponeringsbelopp.

Rantenettomarginal (NIM)

Rantenetto fér perioden i relation till genomsnittlig utlaning till
allmanheten for perioden.

Total kapitalrelation

Kapitalbas i relation till totalt riskvagt exponeringsbelopp.
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