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KLOUBBURINN

Yfirlit klﬁbbsins Innvidafélog

Nova Klibburinn er ad proast fra . o
einu 8flugu fjarskiptafélagi yfir i Nova Innvidir Sendafélagid
kldbb sérhcefdra félaga sem nyta stofnnet Dreifikerfi
tcekni, pjonustu og innvidi til ad gera
lif folks og fyrirtcekja betra.

55% hlutur

Pjébnusta & taekni

Vid scekjum voxt par sem taekni, .
innvidir og géd pjénusta maoetast. INOVA o-\F’ar llgo

Nova/Rafal

Dineout — 20% hlutur
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INNVIDAFELOG

Nova a baedi pjonustuna og virku innvidina

pjonusta vid
vidskiptavini

Fjarskiptakerfi
(core)

Farnet og
sendar (RAN)

Flutningsnet
(MPLS / DWDM)

Ljosleidari og
turnar

&

Nova \ -
samstcedan Sendafélagid Syn Siminn Mila Ljdsleidarinn  Islandsturnar

J

Fylitur reitur = félagid & pennan hluta kedjunnar

Nova & alla virku kedjuna, fra vidskiptavini nidur i flutningsnet.

Ovirkir innvidir (jsleidari og turnar) eru leigdir.

Styrkur Nova liggur i
nalocegdinni milli innvida og
fiarskiptapjonustu.

Verdmaeti Nova Innvida og
Sendafélagsins mun skyrast
enn frekar pegar féloégin birta
rekstrareikninga fyrir arid
2026.
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Uppgjor @2 i hnotskurn
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Sterkur kjarni og adgerdir til ad beeta kostnadarhlutfall komnar i gang

Nova heldur afram ad skila sterku sjodstreymi og skiladi 1.260 m.kr handbceru fé fra rekstri &
fyrri drshelmingi. Markvissar adgerdir til ad auka rekstrarlegt hagroedi halda afram med pad ad
markmidi ad skila sterkari ardsemi. Sterkt sjédstreymi skapar jafnframt svigram fyrir agadan
voxt dn pess ad veikja kjarnastarfsemina.

Samstceeda tekur a sig mynd

Ofar kemur inn 1 samstoedureikning frd 1. jani og ahrif félagsins @ Q2 takmarkast pvi vid einn
manud. Rekstur Ofar var sterkur & fyrri Grshelmingi med 26% tekjuvdxt og 46% EBITDA voxt. Ofar
styrkir enn frekar sterkt sjddstreymi klibbsins.
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Kosmos ograr markadnum

Kosmos for af stad i mai sem nyr dskorandi med lcegstu verd 1 5G net-og farsimapjénustu. Al-
first rekstrarlikan og eSIM eingébngu dsamt litil yfirbygging gera félaginu kleift ad scekja fram &
ldgum kostnadargrunni.

Fjarfestum i ncesta vaxtarskeidi

Nova Klabburinn er i markvissri umbreytingu med sampcoettingu Ofar, uppbygginu Kosmos og
breytingum i kjarnarekstri Nova. Verkefnin goetu timabundid haft neikvoed ahrif & EBITDA en
skapa forsendur fyrir breidari tekjugrunni og aukinni afkomu til lengri tima.
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Sterkur sjodstreymiskjarni i markvissri umbreytingu

Sterkur grunnrekstur
Nova heldur afram ad skila sterku sjodstreymi og handbcert fé frd rekstri nam 1.260 m.kr. & fyrri
arshelmingi, sem undirstrikar traustan grunnrekstur.

Tekjuvoxtur i farsimadskriffum, heimilistengingum, vérusdlu og sérlausnum styrktu tekjupproun @ Q2,
en minni reikitekjur erlendis drogu Ur vexti. Tekjur jukust um 5% milli ara & medan launakostnadur
haekkadi um 5,4% og kostnadur seldra vara um 18%.

Sokn og hagraeding pegar hafin
Vid hoéfum tekid fyrstu skrefin i nyrri sokn & fyrirtcekjamarkadi og undirbdum markadssokn til breidari
hops & einstaklingsmarkadi med einfaldara voruframbodi og sterkari vild.

Samhlida vinnum ad pvi ad bregdast vid kostnadarvexti med einfaldara skipulagi, sameiningu svida
og aukinni nytingu gervigreindar. Vid héfum akvedid ad loka verslun Nova i Kringlunni i lok
september.




Ofar kemur med sterkan tekjuvoxt og sjodstreymi i klibbinn

Ofar kemur inn i samstcedureikning frd 1. juni og A fyrri arshelmingi jukust tekjur Ofar um 26% & mill
ahrif félagsins @ Q2 takmarkast pvi vid einn manud. ara og EBITDA um 46%. EBITDA hlutfall styrktist Gr
6,8% 17,8%. Ofar styrkir enn frekar gott sjodstreymi
kldbbsins.
0
3
G0 birgdastada hefur stutt vid afhendingargetu Fyrstu skref hafa verid tekin i uppbyggingu 8
& timum mikillar eftirspurnar eftir nyjum bunadi. endurtekinna pjonustutekna. X

Ofar kemur sterkt inn i samstaeduna med oflugan tekjuvoxt og boetta ardsemi a fyrri Grshelmingi. Framundan
er ad byggja afram & peim grunni og auka voegi endurtekinna pjonustutekna.
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Samlegéartcekifcef\
Nova og ofar 5

Krosssala og nyir

i

} tekjustraumar

} 170 m.kr.-
e \ y

r Y
11 Rekﬁrorkos"rpoéur 80 m.kr.
} Birgdastyring

‘ ,12

Ofar kom inn 7 kidbbinn 1. juni og unnic

er 06 be 06 komO OUQG a frekOri Nyir tekjustraumar i tengslum vid gagnaverin farnir ad lita
) ' dagsins jos og rekstrarkostnadur kemur inn & seinni hluta érs
samlegdartaekifoeri.

egar birgdastyring Nova flyst fil Ofar. Einungis nyir
tekjustraumar sem buid er ad semja um eru inni i dcetlun.

. v




Borgadu arid
fyrirfram




IN[@AV/

KLUBBURINN

Sterkt sjodstreymi fjarmagnar voxt og skil til hluthafa

Forgangsrédun fjGrmagns*

Sterkur efnahagur
F 1 Vidholdum sterkum efnahagsreikningi og fiGrhagslegum sveigjanleika til ad
standast sveiflur og gripa god vaxtartoekifceri.

Oflugur kjarnarekstur
Tryggjum vidhaldsfjarfestingar, innvidauppbyggingu, rekstrardryggi
og naudsynlega umbreytingu kjarnarekstrarins.

Ardbcer voxtur og skil til hluthafa
Fiarfestum i verdmaoetaskapandi vexti og skilum
umframfjarmagni til hluthafa.,

*Ardgreidslustefna Nova Kldblbsins: Stefna Nova Kldblbsins er ad vidhalda sterkum efnahagsreikningi sem er vel varinn fyrir efnahagssveiflum
eda 60rum utanadkomandi dhcettupdttum, en einnig med getu til pess ad gripa god toekifceri il vaxtar og styrkingar fyrir félagid og
hluthafa pess. Med pad fil hlidsjonar hefur félagid sett sér markmid um ad Iagmarka figrmagnskostnad, fryggja innvidi og dnnur verdmaoeti
fyrirtaekisins og hdmarka virdi hluthafa sem og annarra hagsmunaadila. Ad uppfylitum pessum markmidum mun félagid radstafa hluta af
hagnadi eftir skatta ar hvert til ardgreidslu eda fil loekkunar hlutafiar med endurkaupum.
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Aframhaldandi tekjuvoxtur i kjarnastarfsemi Nova

Tolur an ahrifa vegna stofnunar Kosmos og kaupanna & Ofar

Hﬁ!',,?ﬁ?ﬂaekj“r Tekjuproun eftir flokkum « bjonustutekjur Nova aukast um 3,2% milli

Milljénir kro 2 i o i i
illynir kréna ara, drifnar afram af vexti i FastNeti.

@  FlakkNet-tekjur standa i stad, par sem
0% e e voxtur i tekjum af farsimalpjénustu vegur
3.428 3.421 B 2F 2026 upp samdrdatt i erlendum reikitekjum.
170 3.258 1.668 1.661
+ FastNet heldur &fram sterkum vexti,
+9% boedi vegna fidlgunar heimilistenginga
og gods vaxtar i Sérlausnum.
1.142
1.049 . u . . " "
« GOBuUr voxtur i tekjum af vorusolu, medal
annars vegna aukinnar sélu handtoekja.
+15%
« Adrar tekjur aukast um 13% & leidréttum
=L grunni, einkum vegna aukinna tekna af
+12% endursolu.
9g 110
2F 2025 Anrif 2F 2025 2F 2026 FlakkNet FastNet Vorusala Annad*

atgefid Sendafélags leidrétt* Obreytt

“Leidrétt fyrir &hrifum af tekjum frd Sendafélaginu & samanburdardri
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Heildartekjur samstaedu jukust um 764 m.kr. @ 68rum arsfjordungi
Ad teknu tilliti til tekjudhrifa frd stofnun Kosmos og kaupanna & Ofar

Heildartekjur Hlutfallsleg skipting tekna Tekjuproun eftir flokkum

Milljénir krona Milliénir kréna Milljénir krona

4.192 4192 1.6681.661 B 2F 2026

6% Adrartekjur

5%

3.428 3.421 3.428 +93
e I Vorusalo
1.049
31% 28% FastNet
444 -8
FlokkNet 268 260
2F 2025 Arif 2F2025  2F2026  2F2026 2F 2025 2F 2026 FlakkNet FastNet Vérusala Annad

atgefid  Sendafélags leidrétt* Obreytt Ny samst.

Tekjur Ofar komu inn fr& og med 1. jdni
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Rekstrarafkoma Nova i takt vid acetlanir arsins

EBITDA samtals 700 m.kr. &n ahrifa frd rekstri Kosmos og Ofar

+ Haoekkun KSV skyrist fyrst og fremst af breyttu pPréoun EBITDA og EBITDA hlutfalls pProun kostnadarlida milli ara
rekstrarfyrirkomulagi Sendafélagsins, auk Milliénir krona Milljénir krona
meiri kostnadar vegna fidlgunar
vidskiptavina og aukinnar notkunar & +18%
fastneti.

% 31.6%
29.8%  30.7% 07.4% 1 799 I 2F 2025

e Launakostnadur Nova hogkkar um 5,4% milli Ws% M 2F 2026
ara, einkum vegna kjarasamningsbundinna
launahcekkana. Stodugildum hefur foekkad
frd dram&tum og voru & 68rum arsfjdordungi i
takt vid samanburdardr. -34%
1.109 1.103
+ Annar rekstrarkostnadur hoekkar adallega 989 1.054
vegna almennra verdlagshaekkana
bjonustuadila, pegar leidrétt er fyrir
einskiptiskostnadi vegna kaupanna & Ofar, 649

+5%

700
+16%

549 579

< EBITDA Nova er um 700 m.kr. og i takt vid
acetlun. Laekkun frd fyrra ari skyrist ad mestu
af breyttu rekstrarfyrirkomulagi
Sendafélagsins, par sem afkoma pess foerist
nU undir hlutdeild 7 afkomu.

207 344

1F2025 2F2025 3F2025 4F2025 1F2026 2F2026 Kostnadarverd Laun og launa-  Annar kostnadur
seldra vara tengd gjold
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BreyH samstaeda hefur takmorkud ahrif a EBITDA a timabilinu
Rekstrarkostnadur eftir stofnun Kosmos kemur & méti jakvaedri EBITDA Ofar

« Ofar er hluti af samstoedu frd 1. juni og Préun EBITDA og EBITDA hlutfalls Hiutfallsleg skipting gjalda
hoekkar boedi tekjur og rekstrarkostnad. Millionir krona Millionir krona
Vegna darstidarsveiflina i rekstri Ofar er
kostnadarhlutfall hcerra & timabilinu og
EBITDA-framlag pvi tfakmarkad.

20,8% 30,7% 31.6% 27 4% +47%

« Kosmos er hlutfi af samstaedu frd upphafi 20,1%
PR 16,7% 3.490
arsfjordungs og rekstrarkostnadur vegna
uppbyggingar félagsins kemur inn ad fullu & 13% Annar kosfnadur

fimabilinu.
-33% 2722 799 Laun og launa-

tengd gjold
+  Kostnadarverd seldra vara haskkar 1109 1.108 2.574 orener
verulega, ad stérum hluta vegna Ofar og e U
breytts rekstrarfyrirkomulags Sendafélagsins.

23%

- EBITDA nemur 702 m.kr. bar sem jakvoett 649 e

framlag Ofar vegur ad hluta upp kosthad
vegna uppbyggingar Kosmos.

Kostnadarverd
seldra vara

64%

«  Samanburdur vid fyrra ar er takmarkadur,
baedi vegna breyttrar samsetningar

samstaedu og breytts rekstrarfyrirkomulags
Sendafélaasi 1F2025 2F2025 3F2025 4F2025 1F2026 2F 2026 2F 2025 2F 2026 2F 2026
enaarelagsins. Obreytt Ny samst
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Heildar rekstrarafkoma samstcedu i takt vid acetlanir

Tekjuvoxtur 22% og EBITDA nam 702 m.kr. & 68rum darsfjérdungi

2F26 2F25  Breyt. Br. % 6M26 6M25  Breyt. Br. %

Breytt samsetning samstaedu hefur veruleg ahrif

Heildar rekstrartekjur 4.192 3.429 763 22% 7.423 6.753 671 10%
« Ofar vard hluti of samstaedu Nova frd 1. jini 2026 og
Kostnadarverd seldra vara 2345 1528 817 54%  4.012  3.013 999 33% hefur pvi ahrif & rekstrartolur i einn manud @ 6&rum
Laun og launatengd gjold 729 549 179 33% 1.319 1.099 221 20% drSfjéraungi-
Annar rekstarkostnadur 416 297 119 40% 741 598 143 24% . . .
Heildarrekstrargjold 3.490 2374 1116  47% 6.072 4709 1363  29% * Kosmos er hluti af samstaedu fra upphafi annars
arsfjordungs og hefur einnig ahrif & tekjur, kostnad og
EBITDA timabilsins.
EBITDA 702  1.054 -352 -33% 1351  2.043 -692  -34%
EBITDA% 17% 31%  -14%  -46% 18% 30%  -12%  -40% « Rekstrartélur 2026 eru pvi adeina ad hluta il
Afskriftir -416 -608 -192 -32% -781  -1.190 -409 -34% samanburdarhcefar vid fyrra ar, par sem samsetning
Rekstrarhagnadur EBIT 286 447 161 -36% 570 853 283  -33% samstcedunnar hefur breyst verulega.
Hrein fiarmagnsgjold 272 955 17 6% 474 455 19 4% . Aé ggki hefur breytt rlelk§irqrfyrirk<.)rpulqg Sendafélagsins
Ahrif hlutdeildafélaga - 3 )8 o/ - 3 24 o/a ahrif & samanburd milli ara, bcedi & tekjur og
rekstrarafkomu.
Tekjuskattur -5 -39 34 -87% -24 -78 54  -69%
Hagnadur timabilsins 34 149 -115 -77% 143 317 -174 -55%

Grunn hagnadur a hlut 0,010 0,042 -0,032 -76% 0,041 0,089  -0,048 -54%
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Sterkur efnahagur eftir steekkun samstaedu

Eignir aukast um 22% og eiginfjarhlutfall er 33%

Eignir, m.kr. 30.06 2026  31.12 2025 Breyt. Br. % Skuldir og eigid fé, m.kr. 30.06 2026  31.12 2025 Breyt. Br. %
Vidskiptavild 13.070 10.136 28,9% Eigio fé 9.315 9.595 -280 -3,0%
Oefnislegar eignir 1.386 1.330 56 4,2% Vaxtaberandi langtimaskuldir 4.941 1.785 176,8%
Rekstrarfjarmunir 1.702 1.276 426 33,4% Leiguskuldbindingar 6.729 6.289 440 7,0%
Leigueignir 4.742 4.268 474 11,1% Adrar skuldir 3.493 3.122 371 11,8%
Eignahlutir i hlutdeildarfélogum 1.184 1.113 71 6,4% Langtimaskuldir samtals 15.163 11.195 3.968 35,4%
Lan til tengdra adila 152 1.801 -91,6%
Tekjuskattsinneign 784 704 80 11,4% Naesta ars afb. Langtimaskulda 305 105 200 190,5%
Fastafjarmunir samtals 23.022 20.628 2.394 11,6% Vidskiptaskuldir 1.725 892 833 93,4%
Ogreiddir skattar 114 414 -300 -72,5%
Birgdir 2.052 329 523,7% Naesta ars afb. leigusk. 418 353 65 18,4%
Vidskiptakrofur 2.199 1.206 993 82,3% Adrar skammtimaskuldir 1.623 978 645 66,0%
Adrar skammtimakrofur 462 491 -29 -5,9% Skammtimaskuldir samtals 4.185 2.753 1.432 52,0%
Handbaert fé 928 890 38 4,3%
Veltufjarmunir samtals 5.641 2.916 2.725 93,4% Skuldir samtals 19.348 13.949 5.399 38,7%

Eignir samtals 28.663 23.545 5.118 21,7% Skuldir og eigid fé samtals 28.663 23.545 5.118 21,7%
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Staekkun samstcedu fjarmognud a sterkum grunni

Sterk eiginfjarstada og héfleg skuldsetning

Eiginfjarhiutfall Veltufiarhlutfall Heildar skuldir!, m.kr. Skuldsetningarhlutfall?
I_ -8ppt +0,29 +3.864 j +0,89 j
s0.8% 40,00 40,6% 40,8% 41,1% 1,63 15.517 3,41

2,98
1,35 2,80
32,5% g 2,67
1,24 11.492 11.631 1205% 11,653 11.647 2,52
: 2,42
1,08 1,03 1,06

N o < 0 © © N ® < ) © © N ® < 0 © © N ® < 0 © ©
4 8 & B 2 = 4 o8 & o4 8 = S 4 @ E o7 i 4 o8 g B 3 =
I N I N & ] I I I I & ] I I N I & ] I I I I & ]
= o = o = = = o
® ® ) ® ) ® ® ®

T Heildar vaxtaberandi skuldir, leiguskuldbindingar og adrar skuldir (langtima- og skammtimahluti)
2Nettd vaxtaberandi skuldir, leiguskuldbindingar og adrar skuldir / 12M EBITDA (Innifelur dcetlada 12m hlaupandi EBITDA Ofar)
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Sterkt sjodstreymi fra rekstri stydur vid fjarfestingar og voxt
Handbcert fé fra rekstri er 1.029 m.kr. & 68rum darsfjérdungi

Helstu breytingar i handbeeru fé, m.kr. FCF' og FCF'/Heildartekjur, m.kr. Handbezert fé fra rekstri, m.kr.
- 21%
1.241 16% 19% °
oo 1,029
2,700 | 790
889
643
779 763 777
540
1.029 424 )
2.169 391
235
9929 230
| l
HandbcertHandbcert Nyttlan Argreidsla Adrar  Fjarfest.  Fjarfest.i  Gengis- Handbcert & ] ] & I I & ] & & I &
2 2 a . 0 P . P . . (=) o o o o o o o o o o o
fé fé fra reksti figrm.- irekstri  dofturf.  breytingar fé o o o o N o oy & N a = a
31.03.2026 hreyfingar 30.06.2026 = N o ~ = Q) = N ™ ~ - N

VFCF = Veltufé fra rekstri ad frddregnum fiarfestingum i rekstrarfjérmunum og defnislegum eignum
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Fjarfestingar, m.kr.

Oefnislegar eignir
I RekstrarfiGrmunir

-136
860

lfe2 724

TH 2025

TH 2026

RekstrarfiGarmunir

Fjarfestingar i takt vid acetlun

Ahersla & sterka innvidi, stafrcena upplifun og aukna sjalfvirkni

Sidastlidin dramot breyttist fyrirkomulag rekstrar
dreifikerfis farnets med framsali eigna yfir fil
Sendafélagsins. Fjarfesting i dreifikerfi farnets er nd
i Sendafélaginu og helsta dhersla par er ad
staekka pjénustusvaedi 5G og beeta dreifkerfid i

Préun fjarfestinga eftir arsfj., m.kr.

-101

dreifoyli.

Aframhaldandi eftirspurn eftir gagnaflutningi fyrir
gagnaver sem knyr afram fiarfestingu i aukinni
afkastagetu og éryggi i stofnneti.

449
411

()efnislegqr eignir

Aukin fiarfesting T stafrcenum innvidum, sem stydur
vid aukna sjdlfsafgreidsiu, boetta pjénustu og
leggur dherslu & hagnytingu gervigreindar (Al).
Fiarfest T MVNO-innvidum Nova fyrir heildsolu,
medal annars vegna Kosmos og tcekifoera &
heildsdlumarkadi.

Anrif Ofar og Kosmos & timabilinu

[ heildina fidrfestu féldgin samtals 86 m.kr. T

470

415
381

310

vorupréun og bunadi 1F2025  2F2025

3F 2025 4F 2025 1F 2026

2F 2026
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Uppfcerd afkomuspa arsins 2026

+ Afkomuspa innifelur na ahrif vegna kaupa a Ofar frd og med 1. juni

«  Afkomuspdin er sett upp midad vid ahrif vegna breytinga & rekstri Sendafélagsins sem foerist nd undir hiutdeild
« Spdin byggir & aframhaldandi vexti pjonustutekna, drifnum af vexti & fastneti sem innifelur tekjur af Sérlausnum
« Gert er rad fyrir nN6flegum vexti i vorusdlu og ad adrar tekjur verdi i linu vid fyrra ar

« Gert er rad fyrir einfaldari yfiroyggingu og faekkun svida hjad Nova

Tekjur EBITDA Fjarfestingar
19,0-19,4 ma.kr. 3,6-3,8 ma.kr. ~1.200 m.kr.
2025%; 13,2 ma.kr. 2025%; 3,1 ma.kr. 2025%; 1.027 ma.kr.

~ 44-47% vOxtur ~ 16-23% vOxtur ~ 17% hoekkun milli &ra

*2025 tolur leidréttar fyrir dhrifum af breytingum vegna Sendafélagsins
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Fyrirvari

Upplysingarnar i pessari kynningu byggja & peim gdgnum sem lagu fyrir vid gerd hennar og heimildum sem
Nova Klubburinn telur areidanlegar. Kynningin kann ad innihalda mat, acetlanir og voentingar stjiornenda
um framtidarproun, en slikar upplysingar fela ekki i sér loford um ftiltekna préun eda nidurstddu,

Ymsir poettir geta leitt il pess ad raunveruleg proun og afkoma verdi frabrugdin pvi sem gert er rad fyrir 1
kynningunni. bar ma medal annars nefna breytingar & efnahags- og samkeppnisumhverfi, taekniproun,
adgengi ad fiarmdgnun og akvardanir stidrnvalda og eftirlitsadila.

Upplysingar og stadhcefingar i kynningunni midast vid birtingardag hennar. Félagid tekur ekki ad sér ad
uppfoera kynninguna vegna upplysinga eda atvika sem sidar koma fram, nema pvi beri skylda fil
samkvoemt I6gum eda reglum.

Kynningin er fyrst og fremst cetlud til almennrar upplysingagjafar. Vidtakendur eru hvattir til ad kynna sér
malefni félagsins sjalfstaett og byggja akvardanir sinar & eigin mati.
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