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“Y“ Metsa

Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2026

Kannattavuuden parantaminen eteni suunnitellusti

Tammi—-kesakuu 2026
(verrattuna 1-6/2025)

o Liikevaihto oli 825,6 miljoonaa euroa (940,9).

o Vertailukelpoinen kayttdkate oli 47,0 miljoonaa eu-
roa (57,3) eli 5,7 prosenttia liikevaihdosta (6,1).
Kayttdkate oli 39,8 miljoonaa euroa (50,9).

o Vertailukelpoinen liiketulos oli -7,7 miljoonaa euroa
(0,1) eli -0,9 prosenttia liikevaihdosta (0,0). Liiketu-
los oli -14,8 miljoonaa euroa (-25,5).

o Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos oli -0,04
euroa (-0,02), ja osakekohtainen tulos oli -0,06 eu-
roa (-0,08).

o Vertailukelpoinen sijoitetun padoman tuotto oli -0,4
prosenttia (0,2).

e Liiketoiminnan nettorahavirta oli -61,8 miljoonaa
euroa (-38,1).

Huhti-kesakuu 2026
(verrattuna 4-6/2025)

o Liikevaihto oli 431,9 miljoonaa euroa (460,1).

e Vertailukelpoinen kayttdkate oli 30,3 miljoonaa eu-
roa (6,1) eli 7,0 prosenttia liikevaihdosta (1,3).
Kayttokate oli 26,9 miljoonaa euroa (7,1).

e Vertailukelpoinen liiketulos oli 3,1 miljoonaa euroa
(-22,7) eli 0,7 prosenttia liikevaihdosta (-4,9). Liike-
tulos oli -0,3 miljoonaa euroa (-21,7).

o Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos oli -0,01
euroa (-0,06), ja osakekohtainen tulos oli -0,02 eu-
roa (-0,06).

o Vertailukelpoinen sijoitetun paddoman tuotto oli 0,8
prosenttia (-3,3).

o Liiketoiminnan nettorahavirta oli 8,7 miljoonaa eu-
roa (-10,1).

Keskeista huhti-kesakuussa 2026

o Vertailukelpoinen liiketulos kaantyi positiiviseksi en-
simmaista kertaa sitten alkuvuoden 2025. Husumin
integraatin tulos pysyi tappiollisena.

e Kartonkien toimitusmaarat kasvoivat vuoden 2026
ensimmaiseen neljdnnekseen verrattuna.

o Kartonkien tuotantomaaria kasvattivat kausiluontei-
suus seka varautuminen Husumin ja Kemin teh-
dasintegraattien tuleviin merkittaviin seisokkeihin.

e Muutosohjelman toimenpiteilla oli 30.6.2026 saavu-
tettu noin 135 miljoonan euron vuotuinen kayttoka-

tetta parantava run-rate-vaikutus, josta noin 45 mil-
joonaa euroa oli realisoitunut raportoidussa kaytto-
katteessa.

o Iranin konfliktin aiheuttama &ljyn hinnan nousu kas-
vatti erityisesti logistiikkakustannuksia.

o Liiketoiminnan rahavirta kdantyi positiiviseksi edelli-
sestd vuosineljdnneksesta kayttépaddoman hallin-
nan sailyessa operatiivisen ohjauksen keskitssa.

o Metsa Board varmisti syyskuussa 2027 eraantyvan
250 miljoonan euron joukkovelkakirjalainansa uu-
delleenrahoituksen sitovalla lainajarjestelylla.

o Markkinasellun kysynta ja hintataso pysyivat vai-
meina Euroopassa ja Kiinassa. Metsa Fibren Jout-
senon sellutehtaan markkinalahtéinen tuotantosei-
sokki jatkui koko toisen vuosineljanneksen.

o Metsa Board laajensi iimastotavoitteensa katta-
maan tuotteiden elinkaaren loppupaan paastot ja
sai tavoitteilleen SBTi-validoinnin.

Metsa Boardin toimitusjohtaja
Esa Kaikkonen:

"Kannattavuutemme parani edelleen vuoden 2026 toi-
sella neljanneksella. Vertailukelpoinen liiketulos palasi
positiiviseksi ensimmaisen kerran sitten vuoden 2025
ensimmaisen neljanneksen jalkeen ja oli 3,1 miljoonaa
euroa (Q2/2025: -22,7 milj. euroa). Tulosta tukivat kar-
tonkien volyymikasvu seka maaratietoisesti toteutetut
tehostamis- ja kustannussaastotoimet. Husumin integ-
raatin tulos pysyi toisella vuosineljdnneksella tappiolli-
sena, ja sen kannattavuuden parantaminen on edelleen
yksi tarkeimmista painopistealueistamme.

Kartonkien kysynta vahvistui toisella vuosineljannek-
selld ensimmaiseen neljannekseen verrattuna, mika na-
kyi toimitusmaarien kasvuna seka Consumer
Packaging- etta Retail Packaging -liiketoiminnoissa. Sa-
malla markkinaosuutemme taivekartongissa vahvistui
hieman Euroopassa. Tilauskertyma oli Suomen tehtailla
molemmissa liikketoiminnoissa viimevuotista vahvempi.
Taivekartonkien ja valkoisten kraflainereiden keskihin-
nat kaantyivat katsauskauden lopussa nousuun, mika
on mydnteinen kehityssuunta.

Muutosohjelmamme eteni hyvin. Kesakuun lopussa toi-
menpiteilld oli saavutettu noin 135 miljoonan euron vuo-
tuinen kayttokatetta parantava run-rate-vaikutus, mika
vastaa jo merkittdvaa osaa vuodelle 2027 asetetusta
200 miljoonan euron tavoitteesta. Ohjelman kaupallis-
ten kehityshankkeiden vaikutusten odotetaan alkavan
nakya asteittain vuoden toisella puoliskolla.

Vuoden toisen neljanneksen kustannusymparistéon vai-
kutti Iranin konfliktin seurauksena noussut 6ljyn hinta,
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joka kasvatti erityisesti logistiikkakustannuksia. Kustan-
nusvaikutus vastasi padosin aiempaa arviotamme en-
nen toteutettujen kaupallisten toimenpiteiden vaiku-
tusta. Korkea energiaomavaraisuutemme ja maaratie-
toinen kustannusten hallinta tukivat kuitenkin kilpailuky-
kyamme myds tassa toimintaymparistdossa.

Liiketoiminnan rahavirta vahvistui ja oli toisella vuosinel-
janneksella 8,7 miljoonaa euroa (Q1/2026: -70,5;
Q2/2025: -10,1). Kayttépaadoman tehokas hallinta sailyi
operatiivisen ohjauksen keskidssa, ja odotamme kaytto-
paaoman vapautumisen tukevan rahavirtaa myés vuo-
den jalkipuoliskolla.

Pitkakuituisen markkinasellun globaali kysynta ja hinta-
taso ovat pysyneet kuluvana vuonna vaimeina. Heikko
markkinatilanne nakyi myds Metsa Fibren Joutsenon
sellutehtaalla, jonka tuotanto on ollut markkinasyista py-
sahdyksissa maaliskuun lopusta Iahtien. Vaikka kysyn-
nan elpyminen nayttaa edelleen hitaalta, voivat Euroo-
passa toteutetut tuotannonrajoitukset ja kapasiteetin
sulkemiset vahitellen tukea markkinatasapainon vahvis-
tumista vuoden jalkipuoliskolla.

Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2026

Loppuvuoden nakymiin vaikuttavat pitkat seisokkijaksot
Husumin ja Kemin tehdasintegraateissa, Metsa Fibren
matalat kayntiasteet seka sellumarkkinan edelleen vai-
mea kehitys. Lisaksi Iranin konfliktin vaikutukset kohdis-
tavat nousupaineita erityisesti logistiikka- ja kemikaali-
kustannuksiin. Nama tekijat ovat keskeisia vuoden toi-
sen puoliskon tuloskehityksen kannalta.

Pitkalla aikavalilla kuluttajien ja brandinomistajien kas-
vava tarve uusiutuville ja kierratettaville pakkausratkai-
suille seka kiristyva saantely tukevat kuitupohjaisten
pakkausten kysyntaa. Vahvistamme kilpailukykyamme
tiivistamalla yhteisty6ta asiakkaidemme kanssa seka
kehittamalla toimitusketjuamme, palvelukyvykkyyk-
sidmme ja pakkausinnovaatioitamme vastaamaan en-
tistd paremmin heidan tarpeitaan. Tata tukevat esimer-
kiksi uusi arkituskapasiteettimme Alankomaissa ja pak-
kaussuunnittelustudiomme Milanossa. Naiden toimenpi-
teiden odotetaan vahvistavan markkinaosuuksiamme ja
kilpailuasemaamme seka tukevan pitkajanteista kannat-
tavaa kasvua Lead the Pack -strategiamme mukai-
sesti.”
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Taloudelliset tunnusluvut

Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2026

2026 2025 2026 2025 2025
4-6 4-6 1-6 1-6 1-12
Liikevaihto, milj. e 431,9 460,1 825,6 940,9 17757
Kayttokate, milj. e 26,9 7.1 39,8 50,9 -3,9
vertailukelpoinen, milj. e 30,3 6,1 47,0 57,3 29,6
Kayttokate, %:a liikevaihdosta 6,2 1,5 4.8 54 -0,2
vertailukelpoinen, %:a liikevaihdosta 7,0 1,3 5,7 6,1 1,7
Liiketulos milj. e -0,3 -21,7 -14,8 -25,5 -169,5
vertailukelpoinen, milj. e 3,1 -22,7 -7,7 0,1 -80,2
Liiketulos, %:a liikevaihdosta -0,1 -4.7 -1,8 2,7 9,5
vertailukelpoinen, %:a liikevaihdosta 0,7 -4.9 -0,9 0,0 -4.5
Tulos ennen veroja, milj. e -5,0 -26,3 -24.4 -33,6 -186,9
vertailukelpoinen, milj. e -1,7 -27,2 -17,2 -7,9 -97,5
Kauden tulos, milj. e -5,6 -22,4 -22,3 -27,3 -164,6
vertailukelpoinen, milj. e -2,7 -23,2 -16,3 -6,7 -92,2
Osakekohtainen tulos, e -0,02 -0,06 -0,06 -0,08 -0,44
vertailukelpoinen, e -0,01 -0,06 -0,04 -0,02 -0,24
Oman paaoman tuotto, % -1,4 -4,6 -2,6 -2,8 -9,0
vertailukelpoinen, % -0,6 -4.8 -1,9 -0,7 -5,0
Sijoitetun padoman tuotto, % 0,2 -3,2 -1,0 -1,8 -6,9
vertailukelpoinen, % 0,8 -3,3 -0,4 0,2 -3,1
Omavaraisuusaste ¥ , % 58 63 58 63 60
Nettovelkaantumisaste ?, % 21 22 21 22 15
Korollinen nettovelka/vertailukelpoinen kayttokate, rullaava 12kk 17,7 2,9 17,7 2,9 8,6
Osakekohtainen oma pédgoma *, e 418 4,94 4,18 4,94 4,48
Korollinen nettovelka , milj. e 340,8 429,8 340,8 429,8 254.8
Kokonaisinvestoinnit, milj. e 10,7 19,0 24,3 35,1 139,5
Liiketoiminnan nettorahavirta, milj. e 8,7 -10,1 -61,8 -38,1 239,6
Henkilosto 1961 2374 1961 2374 1939
") kauden lopussa
Toimitus- ja tuotantomaarat
2026 2025 2026 2025 2025
1 000 tonnia 4-6 4-6 1-6 1-6 1-12
Toimitusmaarat
Taivekartonki 222 240 427 488 890
Valkoinen kraftlaineri 138 120 260 240 474
Metsa Boardin markkinasellu 91 86 169 186 368
Metsa Fibren markkinasellu 2 181 148 362 369 720
Tuotantomaarat
Taivekartonki 246 221 470 512 856
Valkoinen kraftlaineri 166 97 280 236 464
Metsa Boardin sellu 253 246 539 563 948
Metsa Fibren sellu ? 172 171 378 385 694

) Siséltaéd kemiallisen sellun ja kemihierteen (BCTMP)
2 Vastaa Metsé Boardin 24,9 prosentin omistusosuutta Metsé Fibresté
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Vertailukelpoinen liiketulos,
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Vertailukelpoinen liiketulos, milj. euroa

— %:a liikevaihdosta

Liikevaihto ja kannattavuus

Huhti—kesakuu 2026
(verrattuna 4-6/2025)

Huhti—kesakuun 2026 liikevaihto oli 431,9 miljoonaa eu-
roa (460,1). Liikkevaihdosta 53 prosenttia (57) tuli taive-
kartongista, 30 prosenttia (26) valkoisesta kraftlaine-
rista, 12 prosenttia (12) markkinasellusta ja 4 prosenttia
(5) muista toiminnoista.

Vertailukelpoinen liiketulos parani selvasti ja oli 3,1 mil-
joonaa euroa (-22,7) ja liiketulos oli -0,3 miljoonaa eu-
roa (-21,7). Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat olivat
yhteensa -3,4 miljoonaa euroa. Naiden tarkempi erittely
on tdman osavuosikatsauksen sivulla 23.

Vertailukelpoista liiketulosta paransivat taivekartongin ja
valkoisten kraftlainereiden korkeammat tuotantomaarat
ja valkoisten kraftlainereiden kasvaneet toimitusmaarat.
Taivekartongin toimitusmaarat laskivat.

Kartonkien ja markkinasellun keskihinnat olivat vertailu-
kautta alhaisemmat, laskun ollessa suurin taivekarton-
geissa.

Valuuttakurssivaihteluilla, suojaukset huomioiden, oli
noin 12 miljoonan euron negatiivinen vaikutus liiketulok-
seen.

Puun, kemikaalien ja energian alhaisemmat kustannuk-
set laskivat muuttuvia kustannuksia. Kiinteat kustannuk-
set pienenivat selvasti kdynnissa olevan muutosohjel-
man ja Takon tehtaan sulkemisen ansiosta. My0s teh-
taiden huoltokustannukset olivat aiempaa pienemmat.

Kayttamatta jaaneitd paastdoikeuksia myytiin yhteensa
noin 5 miljoonalla eurolla (5).

-10
-15

Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2026

Vertailukelpoinen sijoitetun
paaoman tuotto, %

Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26
=== = Tavoite >8% 2027-28 ja >12% 2029->

Vuosineljanneksittain

Liukuva 12 kuukautta

Osakkuusyhtié Metsa Fibren tuloksen osuus Metsa
Boardin huhti—kesakuun vertailukelpoisesta liiketulok-
sesta oli -5,5 miljoonaa euroa (-8,8). Metsa Fibren ver-
tailukelpoista liiketulosta rasittivat markkinasellun alhai-
semmat euromaaraiset myyntihinnat. Vaikutusta lieven-
sivat kustannusten lasku ja sivutuotemyynnin kasvu.

Rahoitustuotot ja -kulut olivat yhteensa -4,7 miljoonaa
euroa (-4,5) sisaltaen kurssierot myyntisaamisista, osto-
veloista, rahoituserista ja valuuttasuojausten arvostuk-
sesta -0,6 miljoonaa euroa (-0,6).

Tulos ennen veroja oli -5,0 miljoonaa euroa (-26,3).
Vertailukelpoinen tulos ennen veroja oli -1,7 miljoonaa
euroa (-27,2). Tuloverot olivat -0,6 miljoonaa euroa
(3,9).

Osakekohtainen tulos oli -0,02 euroa (-0,06). Oman
padoman tuotto oli -1,4 prosenttia (-4,6) ja vertailukel-
poinen oman paaoman tuotto -0,6 prosenttia (-4,8). Si-
joitetun pddoman tuotto oli 0,2 prosenttia (-3,2) ja ver-
tailukelpoinen sijoitetun pddoman tuotto 0,8 prosenttia
(-3,3).

Huhti-kesakuu 2026 lyhyesti
(verrattuna 1-3/2026)

Huhti—kesakuun liikevaihto oli 431,9 (393,7) ja vertailu-
kelpoinen liiketulos oli 3,1 miljoonaa euroa (-10,8).

Vertailukelpoista liiketulosta tukivat kartonkien kasva-
neet tuotanto- ja toimitusmaarat seka yhtion omat kus-
tannussaasto- ja tehostamistoimet. Muuttuvissa kustan-
nuksissa erityisesti energiakustannukset laskivat, kun
taas logistiikka- ja puukustannuksia nosti Iranin konflik-
tin seurauksena kohonnut polttoaineiden hinta. Kiinteita
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kustannuksia kasvattivat kausiluonteisesti korkeammat
henkilostokustannukset seka tehtaiden vuosihuollot.

Metsa Fibren tuloksen osuus Metsa Boardin huhti—ke-
sakuun vertailukelpoisesta liiketuloksesta oli -5,5 miljoo-
naa euroa (-5,3).

Tammi—-kesakuu 2026
(verrattuna 1-6/2025)

Metsa Boardin liikevaihto oli 825,6 miljoonaa euroa
(940,9). Liikevaihdosta 54 prosenttia (58) tuli taivekar-
tongista, 30 prosenttia (25) valkoisesta kraftlainerista,
12 prosenttia (12) markkinasellusta ja 4 prosenttia (4)
muista toiminnoista.

Liikevaihdon lasku johtui erityisesti taivekartonkien toi-
mitusmaarien ja keskihintojen alenemisesta. Liikevaih-
toa laski my6s heikentynyt markkinasellumyynti seka
negatiivinen valuuttavaikutus.

Vertailukelpoinen liiketulos oli -7,7 miljoonaa euroa

(0,1) ja liiketulos oli -14,8 miljoonaa euroa (-25,5). Kat-
sauskauden vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat olivat
yhteensa -7,1 miljoonaa euroa. Naiden tarkempi erittely
on tdman osavuosikatsauksen sivulla 23.

Kartonkien kokonaistoimitukset tammi—kesakuussa oli-
vat yhteensa 687 000 tonnia (727 000), josta 60 pro-
senttia (57) Eurooppaan, 26 prosenttia (29) Amerikkoi-
hin ja 14 prosenttia (14) kehittyville markkinoille. Mark-
kinasellutoimitukset olivat 169 000 tonnia (186 000),
josta 66 prosenttia (72) Eurooppaan ja 34 prosenttia
(28) kehittyville markkinoille.

Katsauskauden vertailukelpoista liiketulosta heikensivat
erityisesti taivekartongin alentuneet toimitusmaarat ja
keskihinnat. Vaikutus oli suurin Yhdysvalloissa, missa
tuontitullit heikensivat kysyntaa. Valkoisten kraftlainerei-
den toimitusmaarat puolestaan kasvoivat.

Valuuttakurssivaihteluilla, sisaltden suojaukset, oli noin
24 miljoonan euron negatiivinen liikketulosvaikutus ver-
tailukauteen nahden.

Muuttuvissa kustannuksissa erityisesti puu- ja kemikaa-
likustannukset laskivat. Kiinteat kustannukset pieneni-
vat selvasti kdynnissa olevan muutosohjelman ja Takon
tehtaan sulkemisen seurauksena. My6s tehtaiden huol-
tokustannukset olivat vertailukautta alemmat.

Kéayttamatta jaaneita paastdoikeuksia myytiin noin 10
miljoonalla eurolla (10).

Osakkuusyhtié Metsa Fibren tuloksen osuus Metsa
Boardin tammi—kesakuun vertailukelpoisesta tuloksesta
oli -10,7 miljoonaa euroa (-3,3). Metsa Fibren vertailu-
kelpoista liiketulosta rasittivat markkinasellun alhaisem-

Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2026

mat euromaaraiset myyntihinnat. Tulosta tukivat laske-
neet puukustannukset, sisaiset tehostamistoimet seka
sivutuotemyynnin kasvu.

Rahoitustuotot ja -kulut olivat yhteensa -9,6 miljoonaa
euroa (-8,0) sisaltaen kurssierot myyntisaamisista, osto-
veloista, rahoituserista ja valuuttasuojausten arvostuk-
sesta -1,4 miljoonaa euroa (-1,3).

Tulos ennen veroja oli -24,4 miljoonaa euroa (-33,6).
Vertailukelpoinen tulos ennen veroja oli -17,2 miljoonaa
euroa (-7,9). Tuloverot olivat 2,1 miljoonaa euroa (6,3).

Osakekohtainen tulos oli -0,06 euroa (-0,08) ja vertailu-
kelpoinen osakekohtainen tulos -0,04 euroa (-0,02).
Oman padoman tuotto oli -2,6 prosenttia (-2,8) ja vertai-
lukelpoinen oman paaoman tuotto -1,9 prosenttia (-0,7).
Sijoitetun padoman tuotto oli -1,0 prosenttia (-1,8) ja
vertailukelpoinen sijoitetun paaoman tuotto -0,4 pro-
senttia (0,2).

Kustannussaasto- ja
kannattavuuden
parantamisohjelma
(Muutosohjelma)

Metsa Board kaynnisti 31.7.2025 muutosohjelman,
jonka tavoitteena on kasvattaa vuosittaista kayttokatetta
200 miljoonalla eurolla (run rate) vuoden 2027 loppuun
mennessa. Ohjelmassa keskitytdan kustannussaasto-
jen ohella kaupallisen kyvykkyyden vahvistamiseen
seka toiminnan yksinkertaistamiseen ja tehostamiseen.

30.6.2026 mennessa muutosohjelmassa toteutettujen
toimenpiteiden kayttdkatetta parantava vaikutus oli yh-
teensa noin 135 miljoonaa euroa vuositasolla (run rate),
josta noin 45 miljoonaa euroa oli realisoitunut rapor-
toidussa kayttokatteessa.

Parannukset ovat syntyneet paaasiassa tehtaiden kus-
tannusrakenteen keventamisesta, hankinnan tehosta-
misesta, logistiikkakustannusten alentamisesta seka
tydtehtavien pysyvasta véahentdmisesta. Lisaksi vaiku-
tusta tukevat osakkuusyhtié Metsa Fibren kannattavuu-
den parantamistoimet sekd Metsa Groupin yhteisten
palvelujen tehostaminen. Kaupallisen kehittdmisen
hankkeet etenevat suunnitellusti, ja niiden vaikutusten
odotetaan alkavan nakya asteittain vuoden toiselta puo-
liskolta alkaen erityisesti hinnoittelun, asiakassegmen-
toinnin seka palvelumallien kehittamisen kautta.

Kustannussaasttjen vuosittaisena vertailutasona kayte-
tadan keskimaaraista kulurakennetta ajanjaksolta
H2/2024-H1/2025. Kannattavuuden parantumista mita-
taan vuositasolle muunnetun kayttokatteen (EBITDA)
perusteella, joka pohjautuu vuoden 2025 toisen ja kol-
mannen neljdnneksen toteutuneisiin lukuihin.
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Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2026

Rahavirta ja investoinnit

2026 2025 2026 2025 2025
Milj. e 4-6 4-6 1-6 1-6 1-12
Kayttokate 26,9 71 39,8 50,9 -3,9
Oikaisut, rahoituserat ja verot -6,9 -0,9 -10,7 -11,0 12,2
Kayttdpadoman muutos -11,4 -16,3 -90,9 -78,0 231,3
Liiketoiminnan nettorahavirta 8,7 -10,1 -61,8 -38,1 239,6
Investoinnit, myynnit ja muut erat -4,2 -15,3 -14,0 -22,3 -121,7
Rahavirta investointien jialkeen 4.5 -25,4 -75,8 -60,4 117.,9

Liiketoiminnan nettorahavirta tammi—kesakuussa 2026
oli -61,8 miljoonaa euroa (1-6/2025: -38,1).

Katsauskaudella kayttdpadomaa kasvattivat varastojen
kasvu ja myyntisaamisten vdheneminen. Liiketoiminnan
aktiivisuus oli vertailukautta korkeammalla tasolla, mika
lisasi kayttépaddoman sitoutumista. Varastoja kasvattivat
myds valmistautuminen Husumin ja Kemin loppuvuo-
delle suunniteltuihin merkittaviin tuotantoseisokkeihin.

Osana kaynnissa olevaa muutosohjelmaa vuoden 2025
toisella puoliskolla vapautui kaikkiaan 300 miljoonaa
euroa kayttdpadomaa. Kayttdpadoman hallinta pysyy
jatkossakin keskeisessa roolissa, ja markkinalahtoisia
tuotannonrajoituksia jatketaan, mikali kysyntatilanne ei
parane.

Investoinnit

Tammi-—kesakuun 2026 kokonaisinvestoinnit olivat 24,3
miljoonaa euroa (1-6/2025: 35,1), josta hankittujen lii-
ketoimintojen ja muiden kehitysinvestointien osuus oli
noin 45 prosenttia ja kunnossapitoinvestointien osuus
noin 55 prosenttia. Kokonaisinvestoinneista omistettuja
kayttdomaisuushyodykkeita oli 14,9 miljoonaa euroa
(33,8) ja vuokrattuja kayttbomaisuushyddykkeita 9,3
miljoonaa euroa (1,3).

Vuosina 2021-2025 Metsa Board investoi noin miljardi
euroa kasvun, kilpailukyvyn ja ympéaristétehokkuuden
vahvistamiseen. Strategiansa mukaisesti yhtio keskittyy
nyt investointien tdysimaaraiseen hyédyntamiseen, eika
strategiakaudella odoteta merkittavia kasvuinvestoin-
teja. Vuoden 2026 kokonaisinvestointien arvioidaan jaa-
van selvasti alle 100 miljoonan euron, josta huolto- ja
kunnossapitoinvestointien osuus on noin 40-50 miljoo-
naa euroa.

Tase ja rahoitus

Katsauskauden lopussa Metsa Boardin omavaraisuus-
aste oli 58 prosenttia (31.12.2025: 60) ja nettovelkaan-
tumisaste 21 prosenttia (15). Korollisen nettovelan
suhde edellisen 12 kuukauden vertailukelpoiseen kayt-
tokatteeseen oli 17,7 (8,6).

Korolliset velat olivat 637,7 miljoonaa euroa
(31.12.2025: 564,5). Korollisista veloista 38,2 prosenttia
oli vaihtuvakorkoista ja loput kiintedkorkoista. Velkojen
keskikorko oli 2,9 prosenttia (2,9), pitkdaikaisen velan
keskimaturiteetti 2,7 vuotta (3,1) ja korkosidonnaisuus-
aika 13,9 kuukautta (18,3).

Katsauskaudella Metsa Board varmisti syyskuussa
2027 eraantyvan joukkovelkakirjalainansa uudelleenra-
hoituksen sitovalla lainajarjestelylla. Jarjestely voidaan
ottaa kayttéon, mikali uutta joukkovelkakirjalainaa ei
lasketa liikkeeseen ennen erapaivaa.

Korollinen nettovelka oli 340,8 miljoonaa euroa
(31.12.2025: 254,8).

Kaytettavissa oleva likviditeetti kauden lopussa oli
546,5 miljoonaa euroa (31.12.2025: 559,3) sisaltaen lik-
videja varoja ja sijoituksia 296,5 miljoonaa euroa seka
syndikoidun 250,0 miljoonaan euron valmiusluottolimii-
tin. Likvideista varoista 293,2 miljoonaa euroa oli lyhyt-
aikaisia talletuksia Metsa Group Treasuryyn ja 3,3 mil-
joonaa euroa kassavaroja seka sijoituksia.

Likviditeettina raportoitavien erien liséksi likviditeettire-
servia taydentavat Metsa Groupin sisdinen 150 miljoo-
nan euron lyhytaikainen rahoituslimiitti seka 200 miljoo-
nan euron kotimainen yritystodistusohjelma, joka oli
katsauskauden lopussa kayttamatta.

Muiden pitkaaikaisten sijoitusten kaypa arvo oli 113,4
miljoonaa euroa (31.12.2025: 186,2). Arvon muutos liit-
tyi Pohjolan Voima Oyj:n osakkeiden kayvan arvon
muutokseen.

Nettovaluuttavirrasta oli kauden lopussa suojattuna
keskimaarin 8,3 kuukautta sisaltden myyntisaamisten ja
ostovelkojen taseposition suojauksen.

Metsa Boardilla on investment grade -tasoiset luotto-
luokitukset S&P Globalilta ja Moody’silta. S&P Globalin
luottoluokitus on BBB- ja nakyma negatiivinen.
Moody’sin luottoluokitus on Baa3 ja nakyma negatiivi-
nen.
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Henkilosto

Metsa Boardin henkildstomaara oli kesakuun 2026 lo-
pussa 1 961 henkilda (30.6.2025: 2 374), joista Suo-
messa tyoskenteli 1 039 (1 333) henkil6a. Tammi—ke-
sakuussa yhtion palveluksessa oli keskimaarin 1 905
henkil6a (1-6/2025: 2 314). Henkildstokulut olivat
tammi—kesakuussa yhteensa 93,3 miljoonaa euroa
(109,8).

Markkinakehitys

Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2026

Henkilostomaaran lasku vertailukaudesta on seurausta
vuoden 2025 aikana toteutetuista rakenteellisista muu-
toksista. Takon kartonkitehtaan sulkeminen sekd osana
muutosohjelmaa kaydyt muutosneuvottelut johtivat yh-
teensa yli 500 tyotehtavan paattymiseen. Muutosten yh-
teydessa osa henkildstosta tyollistyi uudelleen Metsa
Boardin tai Metsa Groupin sisalla.

Heikon markkinakysynnan ja siihen liittyvan tuotannon
sopeuttamisen vuoksi Metsa Board saattaa vuoden
2026 aikana toteuttaa tilapaisia lomautuksia kaikilla
Suomen tehtailla kysyntatilanteen mukaisesti.

Alla oleva taulukko esittda Cepi:n jasenten kartonkitoimitusten kehityksen seka kartonkien markkinahinnat Euroopassa ja
Yhdysvalloissa paikallisissa valuutoissa. Markkinasellun PIX-hintakehitys esitetddn Yhdysvaltain dollareissa. Euroopan
P1X-hintamuutokset perustuvat bruttohintoihin eivatka huomioi alennuksia. Kaikki hintamuutokset on laskettu tarkastelu-
jakson keskimaaraisista hinnoista. Lahteet: Fastmarkets FOEX, Fastmarkets RISI, Pro Carton, CEPI Containerboard.

1-6/26 vs. 1-6/25

4-6/26 vs. 1-3/26 4-6/26 vs. 4-6/25

Kartongin toimitukset, Cepi-jasenet

Taivekartonki, Eurooppa aleni vakaa aleni
Valkoinen kraftlaineri, Eurooppa vakaa aleni selvasti aleni selvasti
Kartongin markkinahinnat paikallisissa valuutoissa

Taivekartonki, Eurooppa aleni selvasti kasvoi aleni selvasti
Valkoinen kraftlaineri, Eurooppa vakaa kasvoi selvasti kasvoi
Sellukartonki, USA aleni selvasti vakaa aleni selvasti
Tarjoilupakkauskartonki, USA vakaa vakaa vakaa

-1 % <vakaa < +1 %, kasvoi (aleni): +1...4+3 % (-1 %...-3 %), kasvoi selvésti (aleni selvésti): > +3 % (< -3 %)

Sellun markkinahinnat, PIX ?, USD

Pitkakuituinen sellu, Eurooppa, brutto, %
Lyhytkuituinen sellu, Eurooppa, brutto, %
Pitkakuituinen sellu, Kiina, netto, %
Lyhytkuituinen sellu, Kiina, netto, %

5 5 5
15 13 16
-12 -4 -12

6 4 9

"J Euroopan PIX-hintamuutokset perustuvat bruttohintoihin eivétké siséllé ajanjaksoittain vaihtelevia alennuksia, jotka vai-
kuttavat toteutuneeseen nettohinnan kehitykseen. Siksi nettohinnan kehitys voi poiketa bruttohintojen kehityksestéa.
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Liiketoiminnan kuvaus

Metsa Board valmistaa korkealaatuisia ja kierratettavia
ensikuitukartonkeja, joita kaytetaan paaosin kuluttaja-
tuotteiden, kuten elintarvikkeiden ja laakkeiden, pak-
kauksissa seka vahittdiskaupan pakkausratkaisuissa.
Yhtion asiakkaita ovat kansainvaliset merkkituoteval-
mistajat, pakkausjalostajat seka tukkurit, ja paamark-
kina-alueet ovat Eurooppa ja Pohjois-Amerikka.

Metsa Board on osa Metsa Groupia ja omistaa 24,9 %
osakkuusyhtiostaan Metsa Fibresta, joka on maailman
johtava pitkakuituisen markkinasellun tuottaja. Metsa
Board on 90-prosenttisesti omavarainen energiassa ja
kattaa sahkotarpeensa paaosin omalla tuotannolla seka
hankinnoilla Metsa Fibrelta ja omakustannushintaan
Pohjolan Voimalta.

Metsa Boardin liiketoiminta-alueet ovat Consumer
Packaging, Retail Packaging ja Market Pulp. Consumer
Packaging sisaltaa taivekartongin (kapasiteetti noin 1,4
miljoonaa tonnia/vuosi) ja Retail Packaging valkoisen
kraftlainerin (noin 0,7 miljoonaa tonnia/vuosi). Market
Pulp -liiketoiminta kattaa kemiallisen sellun ja BCTMP:n
(yhteensa noin 1,7 miljoonaa tonnia/vuosi). Liiketoimin-
tojen taloudellinen raportointi tapahtuu konsernitasolla.

Consumer Packaging -liiketoiminta

Taivekartongin toimitukset tammi—kesakuussa olivat
427 000 tonnia (488 000), josta 62 prosenttia (57) Eu-
rooppaan, 17 prosenttia (23) Amerikkoihin ja 20 pro-
senttia (20) kehittyville markkinoille.

Metsa Boardin tarkeimmalla markkina-alueella Euroo-
passa taivekartonkien toimitukset jaivat katsauskau-
della vertailukautta pienemmiksi. Kysynta kuitenkin vah-
vistui selvasti toisella vuosineljanneksella ensimmai-
seen neljannekseen verrattuna. Euroopan markkinata-
sapainoa rasittaa edelleen Kiinasta lisaantynyt kartonki-
tuonti seka kapasiteetin kasvu Euroopassa.

Amerikat-alueella kartonkitoimitukset laskivat katsaus-
kaudella yli kolmanneksen vertailukaudesta, erityisesti
food service -kartonkien toimitusten vahentymisen
vuoksi. Yhdysvalloissa taivekartongin kysyntaa ovat
heikentaneet 10 prosentin tuontitullit. Muuttuneesta
markkinatilanteesta huolimatta yhtié pyrkii aktiivisilla
kaupallisilla toimilla sailyttdmaan vahvan markkina-ase-
mansa seka laheiset asiakassuhteensa Yhdysvalloissa.

Taivekartongin euromaarainen keskihinta jai vertailu-
kautta alemmaksi, mihin vaikutti osaltaan Yhdysvaltain
dollarin heikkeneminen euroon ndhden. Keskihinnat
kaantyivat kuitenkin katsauskauden lopussa hienoiseen
nousuun.

Taivekartongin tuotantomaarat olivat yhteensa 470 000
tonnia (512 000).

Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2026

Retail Packaging -liiketoiminta

Valkoisen kraftlainerin toimitukset tammi—kesakuussa
olivat 260 000 tonnia (240 000), josta 55 prosenttia (56)
Eurooppaan, 42 prosenttia (41) Amerikkoihin ja 3 pro-
senttia (2) kehittyville markkinoille.

Euroopassa valkoisten kraftlainereiden toimitukset kas-
voivat vertailukaudesta vahvan toisen vuosineljannek-
sen tukemana. Kysynta vahvistui myds Amerikat-alu-
eella.

Valkoisen kraftlainerin euromaarainen keskihinta pysyi
vertailukautta alhaisemmalla tasolla paaasiassa Yhdys-
valtain dollarin heikentymisen seurauksena. Hinnat
kaantyivat kuitenkin katsauskauden lopussa hienoiseen
nousuun.

Valkoisten kraftlainereiden tuotantomaarat olivat yh-
teensa 280 000 (236 000). Vertailukauden tuotantoa ra-
joitti Kemin biotuotetehtaan pitka korjausseisokki, jonka
aikana my0s valkoisten kraftlainereiden tuotanto oli py-
sahdyksissa.

Market Pulp -liiketoiminta

Metsa Boardin markkinasellutoimitukset (mukaan lukien
BCTMP) tammi—kesékuussa olivat 169 000 tonnia

(186 000). Toimituksista 80 prosenttia (65) oli Euroop-
paan ja 20 prosenttia (35) kehittyville markkinoille.

Osakkuusyhtié Metsa Fibren kokonaissellutoimitukset
olivat yhteensa 1 453 000 tonnia (1 481 000).

Markkinasellun kysynta- ja hintakehitys pysyivat vai-
meina sekd Euroopassa ettd Kiinassa. Euroopassa
markkinasellun tarjontaa kiristivat useat tuotannonrajoi-
tukset ja kapasiteetin sulkemiset vuoden ensimmaisella
puoliskolla. Metsa Fibren Joutsenon tehtaalla jatkui
maaliskuun lopussa kdynnistynyt markkinaperusteinen
tuotantoseisokki heikon markkinatilanteen ja Aasian al-
haisen tilauskannan vuoksi.

Metsa Boardin sellun ja kemihierteen tuotantomaarat
olivat yhteensa 539 000 tonnia (563 000).

Strategia ja taloudelliset
tavoitteet 2026-2030

Metsa Boardin Lead the Pack -strategian tavoitteena on
vahvistaa yhtién asemaa johtavana kumppanina kulut-
tajabrandien kestavissa pakkausratkaisuissa. Strate-
gian toteutus etenee kahdessa vaiheessa: ensin keski-
tytdan kannattavuuden ja kustannuskilpailukyvyn pa-
lauttamiseen, minka jalkeen painopiste siirtyy kasvuun
materiaalitehokkaissa ja kierratettévissa kuluttajapak-
kausratkaisuissa. Strategiakaudelle on asetettu talou-
delliset tavoitteet Consumer Packaging -liiketoiminnan
kasvulle, sijoitetun padoman tuotolle seka nettovelan ja
kayttokatteen suhteelle.
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Strategian toteutus

Strategian toteutusta ohjaavat nelja strategista pilaria:
Safe, Shift, Scale ja Streamline, joille on maaritelty kes-
keiset, saanndllisesti seurattavat ja raportoitavat mitta-
rit.

Safe keskittyy turvallisuuteen, laatuun ja vastuullisuu-
teen (keskeisena mittarina TRIF), Shift osaamisen ke-

Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2026

hittdmiseen ja organisaation uudistumiseen (People Po-
wer -indeksi). Scale tukee asiakaskeskeista kasvua va-
lituissa loppukaytoissa (keskeiset mittarit NPS ja Con-
sumer Packaging -liiketoiminnan kasvu). Streamline
tahtaa kannattavuuden ja operatiivisen tehokkuuden
parantamiseen, ja sen etenemista seurataan operatiivi-
sen kayttépadaoman optimoinnilla, tuotantotehokkuutta
kuvaavalla OEE-tunnusluvulla sekd muutosohjelman
kayttokatteen parannuksella.

Strategian keskeiset mittarit ja taloudelliset tavoitteet kaudella 2026-2030

Toteuma Toteuma Toteuma Strategiakauden
H1 2026 H1 2025 FY2025 tavoite
Strategian keskeiset mittarit
Tyotapaturmien taajuus TRIF 5,8 4,3 4.8 0
People Power -indeksi (PPI) ¥ - - 69 78
Net promoter score (NPS) 43 45 45 55
Kartonkituotannon OEE-% ? 68 73 71 85
Operatsl)lvmen kayttopaaoma, ONWC, mil;. 254 478 168 200
euroa
Taloudelliset tavoitteet
Consumer Packaging -liiketoiminnan vuo- 2
tuinen likevaihdon kasvu (CAGR), % I - -1 IR cpRedes e
>8 % vuosina
Vertailukelpoinen sijoitetun pddoman 04 02 31 2027-2028 ja
tuotto, % ’ ’ ’ >12 % vuodesta
2029 alkaen
Nettovelan suhde 12 kk vertailukelpoiseen 17.7 2.9 8.6 <25

kayttokatteeseen >

" raportoidaan vuosittain

2)OEE (%) = Kéyttéaikatehokkuus (%) x Nopeustehokkuus (%) x Materiaalitehokkuus (%)

3) kauden lopussa

T&K-toiminta

Metsa Boardin tuotekehityksesséa keskeisia painopis-
teitd ovat kartongin edelleen keventdminen sen suori-
tuskyvysta tinkimatta seka barrier-ratkaisujen kehittdmi-
nen.

Kartongin keveys yhdessa fossiilittoman energian kay-
ton kanssa pienentdd merkittavasti tuotteiden hiilijalan-
jalkea. Tavoitteena on, etta tulevaisuudessa tuotetulla

kartonkitonnilla on nykyista alhaisempi puun, energian

ja veden kaytto.

Barrier-ratkaisujen kehitysty6ta ohjaa kdynnissa oleva
ohjelma, jonka tavoitteena on tarjota asiakkaille karton-
kipohjaisia vaihtoehtoja, jotka vahentavat muovin kayt-
toa ja vastaavat EU:n saantelyvaatimuksiin (PPWR,
EPR).

Osakkeet ja kaupankaynti

Metsa Boardilla on kaksi osakesarjaa. Jokainen A-
osake oikeuttaa yhtiokokouksessa danestamaan kah-
dellakymmenella (20) ja B-osake yhdella (1) aanella.
Kaikki osakkeet oikeuttavat yhtalaiseen osinkoon.
Metsa Boardin osakkeet ovat listattu Nasdaq Helsinkiin.

Kesakuun 2026 paatoskurssi Metsa Boardin B-osak-
keella Nasdaq Helsingissa oli 2,72 euroa. Osakkeen
ylin kurssi katsauskaudella oli 3,27 euroa ja alin 2,51
euroa. Vastaavasti A-osakkeen paatéskurssi oli 4,14
euroa, ylin 5,72 euroa ja alin 4,06 euroa.

Tammi—kesakuussa B-osakkeen keskimaarainen paivit-
tainen osakevaihto Nasdaq Helsingissa oli noin

449 900 osaketta ja A-osakkeen noin 3 400 osaketta.
B-osakkeen kokonaisvaihto oli noin 159 miljoonaa eu-
roa ja A-osakkeen noin 2 miljoonaa euroa.

Metsa Boardin kaikkien osakkeiden markkina-arvo ke-
sakuun 2026 lopussa oli noin 1,0 miljardia euroa, josta
B-osakkeiden markkina-arvo oli 0,9 miljardia euroa ja
A-osakkeiden 0,1 miljardia euroa.
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Metsa Boardin suurin osakkeenomistaja on Metsaliitto
Osuuskunta, jonka omistusosuus on noin 52 prosenttia
osakkeista ja noin 69 prosenttia aanista. Metsa Boardin
ollessa Metsaliitto Osuuskunnan maaraysvallassa oleva
yhteiso lasketaan Metsaliitto Osuuskunnan omistuk-
seen mukaan myos Metsa Boardin omistamat omat
osakkeet 360 802 kappaletta.

Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2026

Ulkomaisten ja hallintarekisterdityjen omistajien osuus
kaikista osakkeista oli katsauskauden lopussa noin 7

prosenttia. (Lahde: Euroland)
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Kestava kehitys

Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2026

Metsa Board valmistaa resurssitehokkaasti korkealaatuista ja kierratettavaa ensikuitukartonkia, joka auttaa asiakkaita
vahentamaan fossiilipohjaisten materiaalien kayttéa ja pakkausten hiilijalanjalkea. Yhtion ratkaisut vastaavat EU:n tiuken-
tuneisiin saantelyvaatimuksiin, jotka koskevat kierratettavyytta, pakkausjatteen vahentamista ja raaka-aineiden jaljitetta-
vyytta. Metsa Board raportoi kestévan kehityksen keskeisista teemoista ja tunnusluvuista osavuosikatsauksissa seka
julkaisee laajemman kestavyysraportin vuosittain osana hallituksen toimintakertomusta.

Kestavan kehityksen tunnusluvut

2026 2025 2026 2025 2025 Tavoite

4-6 4-6 1-6 1-6 1-12 2030
Tyétapaturmien taajuus TRIF? 5.1 3.1 5,8 4,3 4,8 0
Naiset johtamisrooleissa?, % 23 24 23 25 25 >35
Sertifioidun puukuidun osuus, % 91 92 90 93 92 100
Fossiilittoman energian osuus energian kokonaiskulu-
tuksesta®, % } . . . 93 100
Suorat fossiiliset CO,-paastot, tonnia (Scope 1) 28 069 34 675 58 513 87683 121 041 0
Epasuorat fossiiliset CO,-paastét®, tonnia (Scope 2) - - - - 21 0
Energiatehokkuuden parantaminen®, % -8,9 -1,5 - - -7,2 +10
Prosessiveden kayton vahentaminen®, % -7,7 -12 - - -8,0 -35

") Miljoonaa tyétuntia kohti.

2J Mittari kattaa vaativat johtamis- ja asiantuntijatehtévét, joita ovat CEO-, SVP- ja VP-roolit seké tietyt muut vaativat roolit.

3) Raportoidaan vuosittain.
4J Markkinaperusteinen, raportoidaan vuosittain.

5) Muutos vertailuvuodesta 2018, tuotettua tonnia kohti, liukuva 12 kuukautta.
Seuraavia lukuja on korjattu aiemmin raportoidusta: Energiatehokkuus 4-6, 2025. Energiatehokkuus- ja vedenkéyttolaskel-
miin ei ole siséllytetty vuonna 2024 Metsé Fibreltd Metsd Boardin omistukseen siirtynyttd Kemin valkaisemattoman sellun

tuotantolinjaa.

Tyoturvallisuus ja monimuotoisuus

Metsa Boardin tuotantoyksikot noudattavat ISO 45001 -
johtamisjarjestelmaa ja yhteisia tyoturvallisuusstandar-
deja. Tyo6turvallisuutta kehitetddan mm. ennakoivalla tur-
vallisuustydlla, koulutuksilla ja investoinneilla. Moni-
muotoisuutta, yhdenvertaisuutta ja mukaan ottamista
edistetaan Metsa meille kaikille -visiolla ja mitataan
asetettujen tavoitteiden avulla.

Kasvihuonekaasupaastot

Valtaosa Metsa Boardin kasvihuonekaasupaastoista
syntyy kartongin, kemihierteen ja sellun valmistuksessa
kaytetysta energiasta. Yhtion paastdovahennystavoitteet
ovat Science Based Targets initiative (SBTi) -aloitteen
hyvaksymat ja linjassa Pariisin ilmastosopimuksen 1,5
asteen tavoitteen kanssa. Toukokuussa Metsa Board
paivitti SBTi-validoidut tavoitteensa kattamaan myos
elinkaaren loppupaan paastot.

Puunhankinta

Kaikki Metsa Boardin kayttdma puu on peraisin pohjois-
eurooppalaisista metsista, joissa metsan uudistami-
sesta huolehtiminen on lakisaateista. Metsa Group
edistdad metsien kestavaa kayttdéa ja monimuotoisuutta
uudistavan metsatalouden periaatteiden mukaisesti.

Metsa Board osana Metsa Groupia on valmistautunut
EU:n metsdkatoasetukseen (EUDR) ja tayttda sen vaa-
timukset niiden tullessa voimaan.

Ulkoiset luokitukset

Toukokuussa Metsa Board sai A-arvosanan CDP:n
Supplier Engagement Assessment -arvioinnissa, mika
tadydentaa aiempaa A-luokitusta ilmaston, metsien ja
vesiturvallisuuden osa-alueilla. Liséksi yhti6 valittiin Fi-
nancial Timesin Europe’s Climate Leaders -listalle. Kat-
sauskauden jalkeen heindkuussa Metsa Board sailytti
EcoVadis-vastuullisuusarvioinnin platinatason, mika si-
joittaa yhtién paperin, kartongin ja pakkausten valmista-
jien luokan parhaaseen prosenttiin.

ESG-luokitus Arvosana (matalin-korkein)

CDP limasto A, Metsat A, Vesi A (D-A)

. Platina, 90/100
EcoVadis (platina korkein, 0-100)

ISS ESG Rating Prime, B- (D- — A+)

. Ympaéristd 1, Sosiaalinen 2,
ISS QualityScore Hallinto 7 (10-1)
MSCI ESG Rating A (CCC-AAA)
Sustainalytics Matala riski, 13,4 (100-0)
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Lahiajan riskit ja
epavarmuustekijat

Geopoliittiseen toimintaymparistdon liittyvan epavar-
muuden odotetaan jatkuvan, mika voi heijastua maail-

mankauppaan, lisata taloudellista epavarmuutta seka
kasvattaa rahoitusmarkkinoiden volatiliteettia.

Lahi-idan jannitteet, erityisesti Iraniin liittyen, kasvatta-
vat energian hintojen vaihtelun riskia ja voivat nostaa
mm. kuljetusten ja tiettyjen kemikaalien kustannuksia.
Konfliktin pitkittyminen tai laajeneminen voi hidastaa ta-
louskasvua, lisata inflaatiopaineita ja heikentda kysyn-
taa.

Yhdysvaltojen kiristyva kauppapolitikka ja mahdollinen
protektionismin lisdantyminen voivat heikentda Metsa
Boardin tuotteiden kilpailukykya Yhdysvalloissa ja vai-
kuttaa negatiivisesti kartonkimyyntiin.

Venajan hydkkayssodan jatkuminen Ukrainassa yllapi-
taa epavarmuutta ja kiristdd puumarkkinaa Itdmeren
alueella. Puun saatavuuden heikkeneminen tai kysyn-
nan kasvu voisi nostaa hintoja, heikentda kannatta-
vuutta ja vaikuttaa mahdollisesti tuotannon jatkuvuu-
teen.

Kartonki- ja sellumarkkinoiden kysynnan ja tarjonnan
epatasapaino voi heikentda Metsa Boardin tuotteiden
kysyntaa ja hinnoittelua. Kilpailua lisdavat erityisesti Kii-
nasta EMEA-alueelle suuntautuva kartonkituonti, Eu-
roopan kapasiteetin kasvu seka toimitusten mahdolli-
nen ohjautuminen muilta markkinoilta Eurooppaan.

Metsa Board on yliomavarainen sellussa Metsa Fibren

24,9 % omistusosuuden kautta. Globaaleilla sellumark-
kinoilla lisdantyva kilpailu, uusi kapasiteetti seka Kiinan
talouskasvun heikkous ja oman tuotannon kasvu voivat
heikentaa markkinasellun kysyntaa ja hintakehitysta.

Tehokkuus- ja muutosohjelmiin seka kehityshankkeisiin
liittyy toteutusriskeja, kuten mahdollisia kustannusylityk-
sid, viivastyksia seka tuotantoprosesseissa tehtavien
teknologiamuutosten onnistuneeseen kayttdonottoon
liittyvia riskeja.

Kartonkiliiketoiminnan kasvuun ja uusiin tuotteisiin liittyy
myynnin ja tuotannon yldsajon riskeja. Keskittynyt tuo-
teportfolio lisda altistumista kysynnan vaihteluille ja
markkinaympariston muutoksille.

Saantely- ja vastuullisuusvaatimusten kiristyminen seka
asiakkaiden sertifiointivaatimusten muutokset voivat
vaikuttaa kuitupohjaisten tuotteiden kilpailukykyyn.

Tyomarkkina- ja logistiikkahairiot voivat heikentaa tuo-
tantoa ja toimituksia sekd kannattavuutta. Lisaksi vaka-
vat onnettomuudet seka tietojarjestelmiin kohdistuvat
hairiét ja hyokkaykset voivat keskeyttaa toiminnan ja ai-
heuttaa merkittavia taloudellisia vahinkoja. Myds vakuu-
tusten kattavuuteen, saatavuuteen ja kustannuksiin liit-
tyy epavarmuutta.

Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2026

Markkinaolosuhteiden merkittavat tai pitkittyneet muu-
tokset voivat johtaa pitkdaikaisten tase-erien arvonalen-
tumisiin. Muutokset liiketoiminnan ndkymissa tai luotto-
luokituksessa voivat vaikuttaa rahoituksen saatavuu-
teen ja kustannuksiin. Liséksi asiakkaiden taloudellisen
tilanteen heikkeneminen voi lisata luottotappioriskia.

Herkkyysanalyysit

Herkkyysanalyysit kuvaavat puun ja markkinasellun hin-
nan seka paavaluuttojen kurssimuutosten vaikutusta
Metsa Boardin vuosittaiseen liiketulokseen. Puun ja
markkinasellun herkkyysanalyysit sisaltavat Metsa
Boardin 24,9 prosentin omistusosuuden Metsa Fibressa
ja sen tulosvaikutuksen kautta yhtioon kohdistuvan epa-
suoran vaikutuksen.

Valuuttakurssien herkkyysanalyysi esitetdan suhteessa
euroon, eika se sisélla suojausvaikutuksia.

Hinnan nousu +10 % Vaikutus liiketulokseen

Puu -60 milj. euroa
Markkinasellu +40 milj. euroa

Valuuttakurssin

vahvistuminen +10 % Vaikutus liiketulokseen

USD/EUR +50 milj. euroa
SEK/EUR -40 milj. euroa
GBP/EUR +10 milj. euroa

Téman osavuosikatsauksen tulevaisuutta koskevat kan-
nanotot perustuvat tdmanhetkisiin suunnitelmiin ja arvi-

oihin, ja niihin liittyy riskeja ja epavarmuustekij6ita, jotka
voivat johtaa toteutuneiden tulosten poikkeamiseen esi-
tetyista nakymista.

Metsa Boardin vuosikatsauksen 2025 sivuilla 19-21 ja
vuonna 2025 liikkkeeseenlasketun joukkovelkakirjalainan
listalleottoesitteessa (englanniksi) on lisda tietoa pidem-
man aikavalin riskeista. lImasto- ja muita kestavyyteen
liittyvia riskeja on kuvattu tarkemmin vuosikatsauksen
kestavyysraportissa.
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Lahiajan nakymat

Toimintaympariston nakymat
seuraavat 3—-6 kuukautta

Kartonkien hinnat ja kysynta paranivat vuoden 2026 en-
simmaisen puoliskon lopulla, mika tukee toimintaympéa-
ristda vuoden jalkipuoliskolla.

Globaalia markkinasellun kysyntaa rajoittavat edelleen
paperi- ja kartonkiteollisuuden alhaiset kayntiasteet. Eu-
roopassa aiemmat tuotannonrajoitukset voivat edistaa
markkinan asteittaista tasapainottumista loppuvuotta
kohti.

Iranin konfliktin seurauksena nousseet 6ljyn ja maakaa-
sun hinnat kohdistavat nousupaineita erityisesti logis-
tiikka- ja kemikaalikustannuksiin. Vaikutuksen kolman-
nen vuosineljanneksen liiketulokseen arvioidaan olevan
samaa tasoa kuin toisella vuosineljanneksella, mutta
yhtién toteuttamat kaupalliset toimenpiteet voivat osit-
tain lieventaa vaikutusta.

Valuuttakurssimuutoksilla, suojaukset huomioiden, arvi-
oidaan olevan vuonna 2026 selvasti negatiivinen tulos-
vaikutus vuoteen 2025 verrattuna. Heind—syyskuussa
vaikutuksen arvioidaan olevan lievasti negatiivinen

Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2026

Vuosihuoltoseisokit vuonna 2026

Alla on arvio vuoden 2026 merkittavimmista suunnitel-
luista vuosihuoltoseisokeista ja niiden ajoittumisesta
vuosineljanneksittain.

Suunniteltujen vuosihuoltoseisokkien lisdksi Husumissa
on koko heinakuun kestava markkinalahtdinen seisokki.

Kemin viimeisen vuosineljanneksen vuosihuoltoseisokki
on normaalia pidempi Metsa Fibren Kemin biotuoteteh-
taan keittoprosessin uudistuksen vuoksi. Osana uudis-
tusta Metsa Fibre on valinnut Andritzin hakkeen syotto-
prosessin teknologiatoimittajaksi varmistaakseen teh-
taan tdyden tuotantokapasiteetin myés jatkossa.

Metsa Boardin valkoisten kraftlainereiden tuotanto on
seisokin ajan pysahdyksissa.

Osana muutosohjelmaa Metsa Board on kohdentanut
kustannussaasto- ja tehostamistoimia myos tehtaiden
vuosihuoltoon. Vuosihuoltoseisokkien taloudellisen vai-
kutuksen arvioidaan olevan vuonna 2026 edellisvuotta
pienempi.

Merkittavat vuosihuoltoseisokit 2026

huhti-kesékuuhun verrattuna. Q1'2026 Ei suunniteltua vuosihuoltoa
Q2'2026 useita Metsa Boardin Suomen tehtaita
Q3'2026 Husumin tehdasintegraatti, Metsa Fibren

Yhtiokohtaiset nakymat heina—
syyskuu 2026 (verrattuna 4-6/2026) Q4'2026

Rahavirran ja kayttépadoman hallinta on edelleen
Metsa Boardin operatiivisen ohjauksen keskeinen pai-
nopiste. Markkinaehtoisia tuotannon sopeutuksia jatke-
taan tarvittaessa kysyntatilanteen mukaan.

Rauman ja Adnekosken tehtaat
Kemin tehdasintegraatti

Liiketoiminnan rahavirran odotetaan pysyvan toisen
vuosineljanneksen tasolla.

Kartonkien toimitusméaarien odotetaan pysyvan toisen
vuosineljanneksen tasolla. Ensimmaisen vuosipuolis-
kon lopulla vahitellen vahvistuneen hintatason odote-
taan tukevan kannattavuutta.

Husumin tehdasintegraatissa on heindkuussa pitka
markkinaehtoinen seisokki, jolla on merkittdva negatii-
nen vaikutus kolmannen vuosineljanneksen liiketulok-
seen.

Tehtaiden suunniteltuja huolto- ja kunnossapitoseisok-
keja on selvasti enemman kuin edelliselld vuosineljan-
neksella.

Metsa Boardin muutosohjelman mukaisesti toteutettu-
jen toimenpiteiden arvioidaan edelleen parantavan yh-
tion kustannustehokkuutta ja keventavan kustannusra-
kennetta.

Metsa Fibren tulososuuden odotetaan pysyvan negatii-
visena merkittdvien kunnossapitoseisokkien ja sellun-
tuotannon edelleen matalien kayntiasteiden vuoksi.
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METSA BOARD OYJ

Espoossa 6.8.2026
HALLITUS

Lisatiedot:

Anssi Tammilehto, talousjohtaja,
puh. 010 465 4913

Katri Sundstrém, sijoittajasuhdejohtaja,
puh. 010 462 0101

Webcast ja puhelinkonferenssi

Englanninkielinen analyytikoille ja sijoittajille suunnattu

webcast ja puhelinkonferenssi jarjestetaan 6.8.2026 klo
15.00. Tuloksen esittelevat toimitusjohtaja Esa Kaikko-
nen ja talousjohtaja Anssi Tammilehto.

Webcastia ja puhelinkonferenssia voi seurata linkista:
https://metsaboard.events.inderes.com/2026-92.

Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2026

Puhelinkonferenssiin osallistuminen edellyttaa rekiste-
réitymistd seuraavan linkin kautta: https://events.inde-
res.com/metsaboard/2026-g2/dial-in.

Rekisterditymisen jalkeen osallistujalle toimitetaan pu-
helinnumero seka kayttaja- ja konferenssitunnus tilai-
suuteen liittymista varten. Osallistumalla puhelinkonfe-
renssiin osallistuja hyvaksyy, ettd henkilétietoja, kuten
nimi ja yhtién nimi, voidaan kerata.

Webcast-esitys ja puhelinkonferenssi tallennetaan ja ar-
kistoidaan yhtion verkkosivuille https://www.met-
sagroup.com/fi/metsaboard/sijoittajat/.

Taloudellinen raportointi vuonna 2026

Tilinpaatostiedote vuodelta 2025: 5.2.2026
Osavuosikatsaus tammi—maaliskuu 2026: 29.4.2026
Puolivuosikatsaus tammi—kesakuu 2026: 6.8.2026
Osavuosikatsaus tammi—syyskuu 2026: 29.10.2026
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Tunnuslukujen laskentaperiaatteet

Liiketulos =

Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2026

IFRS -tuloslaskelmassa esitetty tulos ennen veroja, rahoitustuottoja ja -kuluja,

kurssieroja seka osuutta osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista

Kayttokate = Liiketulos ennen poistoja ja arvonalentumisia

Oman paaoman tuotto (%)

Sijoitetun pagoman tuotto (%)

Omavaraisuusaste (%)

Nettovelkaantumisaste (%)

(Tulos ennen veroja - tuloverot) per (Oma padoma (keskimaarin))

(Tulos ennen veroja + kurssierot ja muut rahoituskulut)
per (taseen loppusumma — korottomat velat (keskimaarin))

(Oma paaoma) per (Taseen loppusumma - saadut ennakot)

(Korollinen nettovelka) per (Oma paaoma)

Korollinen nettovelka = Korolliset rahoitusvelat — rahavarat ja korolliset saamiset

Kokonaisinvestoinnit =

Osakekohtainen tulos =

Investoinnit omistettuihin ja vuokrattuihin kayttdomaisuushyodykkeisiin seka
hankitut liilketoiminnot

(Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva kauden tulos)

per (Osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara keskimaarin)

Osakekohtainen oma paaoma

Osakeantioikaistu keskikurssi

(Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva oma paaoma)
per (Osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara kauden lopussa)

(Osakkeen euromaarainen kokonaisvaihto) per (Tilikaudella vaihdettujen

osakkeiden keskimaarainen osakeantioikaistu lukumaara)

Osakekannan markkina-arvo

Vertailukelpoiset tunnusluvut

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (European
Securities and Markets Authority, ESMA) ohjeet maarit-
televat vaihtoehtoiset tunnusluvut sellaisiksi historial-
lista tai tulevaa taloudellista suorituskykya, taloudellista
asemaa tai rahavirtoja koskeviksi tunnusluvuiksi, jotka
eivat ole yrityksen soveltaman taloudellisen raportointi-
viitekehyksen maarittelemid. Metsa Boardin tapauk-
sessa tallaisen raportointiviitekehyksen muodostavat
|IFRS-standardit siind muodossa, kuin ne on omaksuttu
kayttéon EU:ssa asetuksen (EC) No 1606/2002 mukai-
sesti. Lukuun ottamatta osakekohtaista tulosta, joka on
maaritetty standardissa IAS 33 Osakekohtainen tulos,
tiedotteessa esitetyt tunnusluvut tayttdvat ESMA:n oh-
jeen vaihtoehtoisen tunnusluvun maaritelman.

Metsa Board katsoo, ettéd vaihtoehtoisten tunnuslukujen
esittaminen antaa tilinpaatosten kayttajille paremman
nakyman yhtion taloudelliseen suorituskykyyn ja ase-
maan, mukaan lukien yhtién padoman kayttd, operatiivi-
nen kannattavuus ja velanhoitokyky.

Osakkeiden lukumaara x kauden paatoskurssi

Vertailukelpoisten erien tasmaytyslaskelmat on esitetty
tassa katsauksessa. Metsa Board katsoo, ettad nain joh-
detut tunnusluvut parantavat raportointijaksojen vertai-

lukelpoisuutta.

Mitkdan naista tunnusluvuista, joista on eliminoitu ver-
tailukelpoisuuteen vaikuttavat erat, eivat ole IFRS-ra-
portoinnissa kaytettavia tunnuslukuja, eika niita voi ver-
rata muiden yhtididen vastaavalla tavoin nimettyihin
tunnuslukuihin. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria
ovat merkittavat myyntivoitot ja -tappiot, IAS 36 Omai-
suuserien arvonalentuminen -standardin mukaiset ar-
vonalentumiset ja niiden palautukset, yritysmyynneista
ja -hankinnoista, sopeuttamistoimista ja muista raken-
nejarjestelyistd aiheutuneet kustannukset ja niiden oi-
kaisut, laajoista ja ennalta-arvaamattomista tuotannon
katkoista aiheutuneet kustannukset ja niista saadut kor-
vaukset seka oikeudenkaynteihin liittyvat erat.

Metsa Board katsoo vertailukelpoisten tunnuslukujen
heijastavan paremmin yhtién operatiivista suorituskykya
poistamalla normaalin liiketoiminnan ulkopuolelta Iahtdi-
sin olevien erien ja liiketapahtumien tulosvaikutuksen.
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Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2026

Tilintarkastamaton lyhennetty konsernin tuloslaskelma

2026 2025 2026 2025 2025
Milj. e Liite 4-6 4-6 1-6 1-6 1-12
Liikevaihto 2,6 431,9 460,1 825,6 9409 17757
:gzlmuden ja keskeneraisten tuotteiden varastojen muu- 16 235 37.9 224 50,9
Liiketoiminnan muut tuotot 2,6 11,7 10,5 22,6 21,0 48,1
Materiaalit ja palvelut -324,4 -334,5 -667,3 -740,0 -1353,0
Henkildstokulut -48,0 -56,7 -93,3 -109,8 -214,5
Osuus osakkuusyrityksen tuloksesta 6 -6,7 -8,8 -12,4 -3,3 -37.4
Poistot ja arvonalentumiset -27,2 -28,8 -54.,6 -76,4 -165,6
Liiketoiminnan muut kulut -39,0 -40,1 -73,3 -80,4 -163,0
Liiketulos 2 -0,3 21,7 -14,8 -25,5 -169,5
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 0,0 0,0
Kurssierot -0,6 -0,6 -1,4 -1,3 -1,2
Rahoitustuotot ja -kulut 2,6 -4,2 -3,9 -8,2 -6,8 -16,1
Kauden tulos ennen veroja -5,0 -26,3 -24.4 -33,6 -186,9
Tuloverot 3 -0,6 3,9 2.1 6,3 22,3
Kauden tulos -5,6 22,4 -22,3 -27,3 -164,6
Kauden tuloksen jakautuminen
Emoyrityksen omistajille -6,2 -21,7 -20,9 -28,7 -156,6
Maaraysvallattomille omistajille 0,5 -0,7 -1,4 1,4 -7,9
Yhteensa -5,6 -22,4 -22,3 -27,3 -164,6

Sivu 16/32



Konsernin laaja tuloslaskelma

Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2026

2026 2025 2026 2025 2025

Milj. e Liite 4-6 4-6 1-6 1-6 1-12
Erat, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi
Et#t%ig?gjra\_éitsten jarjestelyiden uudelleen maarittelysta 0.1 0.2 0.0 0.4 0.4
:;iygriﬁjasr;:rr;/fon muihin laajan tuloksen eriin kirjattavat 8 24 1.6 72,9 16,9 33,5
Verot eristd, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi -0,7 -0,3 14,4 3,3 7,6
Yhteensa 1,6 1,5 -58,5 -13,2 -26,3
Erét, jotka saatetaan myohemmin siirtaa tulosvaikut-
teisiksi
Rahavirran suojaukset -11,3 17,9 -13,3 58,9 21,5
Muuntoerot -10,2 -32,0 -17,2 15,6 40,0
Osuus osakkuusyrityksen muista laajan tuloksen erista -2,0 9,0 -4,3 18,8 6,8
yaeirkcﬂ:tteerilssitkas’iptka saatetaan my6hemmin siirtda tulos- 23 3.6 27 11,8 43
Yhteensa -21,3 -8,7 -32,2 81,5 64,0
Muut laajan tuloksen erét verojen jalkeen -19,6 -7,2 -90,7 68,3 37,8
Kauden laaja tulos yhteensa -25,3 -29,5 -113,1 411 -126,8
Kauden laajan tuloksen jakautuminen

Emoyrityksen omistajille -23,6 -24,2 -107,6 35,0 -128,4

Maaraysvallattomille omistajille -1,7 -5,4 -5,5 6,0 1,6

Yhteensa -25,3 -29,5 -113,1 411 -126,8
Emoyrityksen omistajille kuuluvasta konsernin tu-
loksesta laskettu osakekohtainen tulos (euroa per -0,02 -0,06 -0,06 -0,08 -0,44

osake)
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Tilintarkastamaton lyhennetty konsernin tase

Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2026

Milj. e Liite 30.6.2026  30.6.2025 31.12.2025
VARAT
Pitkaaikaiset varat
Liikearvo 19,4 12,2 12,2
Muut aineettomat hyédykkeet 32,3 37,2 32,8
Aineelliset kayttbomaisuushyodykkeet 4 12174 12234 1265,5
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa 470,1 532,9 486,8
Muut sijoitukset 8 113,4 202,8 186,2
Muut pitkdaikaiset varat 6,8 41 4,2 3,5
Laskennalliset verosaamiset 2 5,9 53 6,0
1862,6 20181 19931
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 419,4 486,7 3741
Myyntisaamiset ja muut saamiset 6,8 276,5 323,0 249,3
Rahavarat 6,8 296,5 234,3 309,3
992,4 1044,0 932,7
Varat yhteensa 2 855,0 3062,1 2 925,8
OMA PAAOMA JA VELAT
Oma paaoma
Emoyrityksen osakkeenomistajille kuuluva oma paaoma 14831 1753,2 1590,4
Maaraysvallattomien omistajien osuus 160,8 170,8 166,3
Oma paaoma yhteensa 1644,0 1924,0 1756,7
Pitkaaikaiset velat
Laskennalliset verovelat 70,5 123,6 92,8
Elakevelvoitteet 2 7,8 7,9 8,7
Varaukset 5 0,7 0,8 0,7
Rahoitusvelat 8 4943 503,5 495,7
Muut pitkaaikaiset velat 8 3,6 47 4.2
576,8 640,5 602,2
Lyhytaikaiset velat
Varaukset 5 0,2 1,2 3,3
Lyhytaikaiset rahoitusvelat 6,8 143,4 160,7 68,8
Ostovelat ja muut velat 6,8 490,6 335,8 4948
634,2 4977 566,9
Velat yhteensa 1211,0 1138,1 1169,1
Oma paaoma ja velat yhteensa 2 855,0 3062,1 2925,8
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Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2026

Tilintarkastamaton laskelma konsernin oman paaoman muutoksista

Maarays-
Kayvan vallatto-
arvon ra- Sijoitetun mien
hasto ja vapaan Omat Kertyneet omista- Oma
Osake- Muunto- muut paaoman osak- voitto- jien padoma
Milj. e padoma erot rahastot rahasto keet varat Yhteensd osuudet yhteensa
Oma paaoma 1.1.2025 557,9 -82,7 137,4 208,9 -3,7 925,2 17429 164,7 1907,7
Kauden laaja tulos
Kauden tulos -28,7 -28,7 1,4 -27,3
Muut laajan tuloksen erat 11.0 52.4 0.4 63.7 4.6 68.3
verojen jalkeen ' ' ' ' ' '
Liiketoimet omistajien
kanssa
Osingonjako -24,9 -24,9 -24,9
Omien osakkeiden luovutus 1,0 -1,0
Osakeperusteiset maksut 0,1 0,1 0,1
Oma paaoma 30.6.2025 557,9 -711,7 189,7 208,9 -2,8 871,2 1753,2 170,8 1924,0
Maarays-
Kéayvan vallatto-
arvon ra- Sijoitetun mien
hasto ja vapaan Omat Kertyneet omista- Oma
Osake- Muunto- muut paaoman osak- voitto- jien padoma
Milj. e padoma erot rahastot rahasto keet varat Yhteensd osuudet yhteensa
Oma paaoma 1.1.2026 557,9 -52,2 134,6 208,9 -2,8 744,0 1590,4 166,3 17567
Kauden laaja tulos
Kauden tulos -20,9 -20,9 -1,4 -22,3
Muut laajan tuloksen erat 132 733 -0,2 -86,7 -4,0 -90,7
verojen jalkeen ' ' ' ' ' '
Kauden Iaaja yhteensa '13,2 '73,3 '21 ,1 '1 07,6 '5,5 '1 13,1
Osakeperusteiset maksut 0.3 0,3 0,3
Oma paaoma 30.6.2026 557,9 -65,3 61,3 208,9 -2,8 723,3 14831 160,8 1644,0
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Tilintarkastamaton lyhennetty konsernin rahavirta

Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2026

2026 2025 2025 2026
Milj. e Liite 1-6 1-6 1-12 4-6
Kauden tulos -22.3 -27,3 -164,6 -5,6
Oikaisut yhteensa 7 60,6 72,4 192,5 34,0
Kayttopaaoman muutos -90,9 -78,0 231,3 -11,4
Nettorahoituskulut 7 -71 94 -19.4 -5,8
Maksetut verot -2,1 4.2 -0,2 -2,5
Liiketoiminnan nettorahavirta -61,8 -38,1 239,6 8,7
Liiketoimintahankinnat 7 -9,3 -0,3
Investoinnit aineettomaan ja aineelliseen kayttbomaisuuteen -13,8 -33,8 -136,0 -8,7
Omaisuuden myynnit ja muut erat 6,7 9,1 11,5 14,3 4,9
Investointien nettorahavirrat -14,0 -22,3 -121,7 -4,2
Pitkaaikaisten lainojen ja muiden rahoituserien muutos 6 67,2 134,5 27,5 31,1
Maksetut osingot 7 -24.9 -24.9
Rahoituksen nettorahavirta 67,2 109,6 2,7 311
Rahavarojen muutos -8,6 49,2 120,5 35,7
Rahavarat kauden alussa 6 309,3 182,6 182,6 264,2
Rahavarojen muuntoero -4,2 2,5 6,2 -3,4
Rahavarojen muutos -8,6 49,2 120,5 35,7
Rahavarat kauden lopussa 6 296,5 234,3 309,3 296,5
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Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2026

Liitetiedot tilintarkastamattomaan tiedotteeseen

Liite 1 — Perustiedot ja laatimisperiaatteet

Metsa Board QOyj tytaryrityksineen muodostaa metsate-
ollisuuskonsernin, jonka liiketoiminta-alueet ovat Con-
sumer Packaging, Retail Packaging ja Market Pulp.
Konsernin emoyritys on Metséa Board Oyj. Emoyrityksen
kotipaikka on Helsinki ja sen rekisterdity osoite on Re-
vontulenpuisto 2, 02100 Espoo. Metsa Boardin emoyh-
ti6 on Metsaliitto Osuuskunta.

Tiedote on laadittu IAS 34 Osavuosikatsaukset -stan-
dardin mukaisesti ja sita tulee lukea yhdessa vuoden
2025 IFRS-tilinpaatoksen kanssa. Tiedotteessa esitetyt
valuuttakurssien vaikutukset tilikauden liikevoittoon ver-
rattuna vertailukauteen on laskettu tilikauden arvioitui-
hin nettovaluuttavirtoihin pohjautuen ja suojausten to-
teutunut vaikutus huomioiden.

Keskeiset arviot ja harkinta

Tiedotteen laatimisperiaatteet ovat yhdenmukaiset vuo-
den 2025 IFRS-tilinpaatoksen kanssa lukuun ottamatta
alla kuvattua:

Tilikauden poistoja koneista ja kalustosta on vuosinel-
jannesten valilla soveltuvin osin tdsmennetty vastaa-
maan omaisuuseran ilmentaman taloudellisen hyddyn
kayton jakautumista.

Tilikaudella 2026 sovellettavilla standardimuutoksilla ei
ole olennaista vaikutusta konsernin tilinpaatékseen.

Tiedote esitetdadn miljoonina euroina, ellei muuta ole
mainittu.

Metsa Boardin hallitus hyvaksyi 6.8.2026 pidetyssa ko-
kouksessaan tdman tiedotteen julkistettavaksi.

Taloudellisen raportin laatiminen edellyttda johdon arvioiden ja oletusten kayttadmista ja harkintaan perustuvia ratkaisuja,
jotka vaikuttavat varojen ja velkojen maariin, ehdollisten varojen ja velkojen esittamiseen raportissa seka tuottojen ja ku-
lujen maaraan. Vaikka arviot ja oletukset perustuvat johdon tdman hetkiseen parhaaseen ndkemykseen, on mahdollista,
etta toteutumat poikkeavat taloudellisessa raportissa kaytetyista arvoista.

Johdon tekemat harkintaan perustuvat ratkaisut

Aihe Johdon harkintaan perustuvien ratkaisujen luonne

Aineettomat hytdykkeet, aineelliset kaytto-
omaisuushyddykkeet ja vuokrasopimukset

Arvonalentumistesteissa sovellettava arvostusmalli

Muut sijoitukset / Kaypaan arvoon arvostetut  Pohjolan Voima Oyj:n osakkeisiin sovellettava laadintaperiaate ja arvos-

rahoitusinstrumentit tusmalli
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Arviot ja oletukset

Aihe

Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2026

Arvioiden ja oletusten luonne

Aineettomat hyodykkeet, aineelliset kaytto-
omaisuushyddykkeet ja vuokrasopimukset
Aineelliset kayttbomaisuushyodykkeet ja vuok-
rasopimukset

Muut sijoitukset / Kaypaan arvoon arvostetut
rahoitusinstrumentit

Vaihto-omaisuus

Tuloverot

Liite 2 — Segmenttitiedot

Arvonalentumistesteissa kaytettavat rahavirtoihin keskeisesti vaikutta-
vien tekijéiden seka taloudellisen hyddyn odotusten arviot

Aineellisten kayttbomaisuushyddykkeiden taloudellista vaikutusaikaa
koskevat arviot

Pohjolan Voima Qyj:n arvostuksen rahavirtoihin keskeisesti vaikuttavien
tekijoiden arviot

Nettorealisointiarvoon arvostettavien tuotteiden myyntihintojen, valmiiksi
saattamisen kustannuksien ja myynnin toteuttamisen valttamattémien
menojen arviot

Verotarkastuksissa syntyvien verovelkojen ja tappioista syntyvien las-
kennallisten verosaamisten ajankohdan ja maaran arviot

Konsernin johtoryhma on ylin operatiivinen paatoksen- Metsa Board koostuu Consumer Packaging-, Retail
tekija, joka seuraa liikketoimintaa liiketoiminnallisen jaon Packaging- ja Market Pulp -liiketoiminnoista, joiden ta-
perusteella. loudellisesta kehityksestd Metsa Board raportoi yhdella

Liikevaihto markkina-alueittain

raportointisegmentilla.

2026 2025 2026 2025 2025
Milj. e 4-6 4-6 1-6 1-6 1-12
Eurooppa 262,2 277,8 503,9 549,5 1 064,1
Amerikka 100,4 1141 199,1 2437 448,3
Kehittyvat markkinat 69,3 68,3 122,6 147.,8 263,3
Yhteensa 431,9 460,1 825,6 940,9 1775,7
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Tasmaytyslaskelma vertailukelpoisista erista

Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2026

2026 2025 2026 2025 2025
Milj. e 4-6 4-6 1-6 1-6 1-12
Liiketulos -0,3 -21,7 -14,8 -25,5 -169,5
Poistot ja arvonalentumiset 27,2 28,8 54,6 76,4 165,6
Kayttokate 26,9 71 39,8 50,9 -3,9
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat:
Liiketoiminnan muut tuotot -0,4 0,0 -0,8 0,0
Vaihto-omaisuuden alaskirjaus 0,0 59 5,8
Henkildstokulut 0,3 0,0 0,8 0,5 15,0
Osuus osakkuusyrityksen tuloksesta 1,2 0,0 1,6 0,0 4.4
Liiketoiminnan muut kulut 2,3 -0,9 55 0,1 8,3
Yhteensa 3,4 -0,9 71 6,4 33,5
Vertailukelpoinen kidyttokate 30,3 6,1 47,0 57,3 29,6
Poistot ja arvonalentumiset -27,2 -28,8 -54,6 -76,4 -165,6
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat:
Poistot aineellisista hyddykkeista 0,0 0,0
Arvonalentumiset ja arvonalentumisten peruutukset 0,0 19,3 55,9
Vertailukelpoinen liiketulos 31 -22,7 -7,7 0,1 -80,2
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 0,0 0,0
Rahoitustuotot- ja kulut yhteensa -4,7 -4.5 -9,6 -8,0 -17,3
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat:
Rahoituserat 0,0 0,0
Vertailukelpoinen tulos ennen veroja -1,7 -27,2 -17,2 -7,9 -97,5
Tuloverot -0,6 3,9 2.1 6,3 22,3
Verot vertailukelpoisuuteen vaikuttavista erista -0,4 0,2 -1,1 -5,1 -17.1
Vertailukelpoinen kauden tulos -2,7 -23,2 -16,3 -6,7 -92,2

Tasmaytyslaskelman lisétiedot

"+” -merkkiset erat = vertailukelpoisuuteen vaikuttavia kuluja

Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat
erat:

4-6/2026: yhteensa -3,4 miljoonaa euroa, muodostuen
kustannussaasto- ja tulosparannusohjelmasta -2,6 mil-
joonaa euroa, Takon tehtaan sulkemiseen liittyvista

eristd 0,4 miljoonaa euroa ja osakkuusyhtié Metsa Fib-

ren liiketoimintaan liittyvista erista -1,2 miljoonaa euroa.

1-6/2026: yhteensa -7,1 miljoonaa euroa, muodostuen
kustannussaasto- ja tulosparannusohjelmasta -4,8 mil-
joonaa euroa, Takon tehtaan sulkemiseen liittyvista

eristd -0,7 miljoonaa euroa ja osakkuusyhtié Metsa Fib-
ren liiketoimintaan liittyvista erista -1,6 miljoonaa euroa.

-merkkiset erat = vertailukelpoisuuteen vaikuttavia tuottoja

1-12/2025: yhteensa -89,4 miljoonaa euroa, muodos-
tuen Takon tehtaan arvonalentumiseen liittyvista erista
-27,3 miljoonaa euroa, kustannussaasto- ja tulosparan-
nusohjelmasta -21,0 miljoonaa euroa, toiminnanohjaus-
jarjestelman (ERP) uudistushankkeen arvonalentumi-
sesta -35,0 miljoonaa euroa, osakkuusyhtié Metsa Fib-
ren liiketoimintaan liittyvista erista -4,4 miljoonaa euroa
ja muista erista -1,7 miljoonaa euroa.
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Liite 3 — Tuloverot

Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2026

2026 2025 2025
Milj. e 1-6 1-6 1-12
Tilikauden verot -2,4 -2,0 -6,8
Edellisten tilikausien verot 0,0 -0,2 -0,5
Laskennallisten verojen muutos 4.4 8,5 29,6
Tuloverot yhteensa 2,1 6,3 22,3
Liite 4 — Aineellisen kayttoomaisuuden muutokset

2026 2025 2025
Milj. e 1-6 1-6 1-12
Kirjanpitoarvo kauden alussa 1265,5 1248,4 1248,4
Investoinnit omistettuihin kayttdomaisuushyddykkeisiin 17,6 30,7 101,9
Investoinnit vuokrattuihin kayttdomaisuushyddykkeisiin 6,3 1,3 3.1
Vahennykset -0,1 2,7 -2,3
Poistot ja arvonalentumiset -53,8 -75,6 -129,0
Muuntoero -18,1 21,3 43,4
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 1217,4 1223,4 1 265,5
Hankitut liiketoiminnot sisaltavat Alankomaissa sijaitse-
van Winschotenin arkitus- ja jakelukeskuksen aineelli-
set kayttdomaisuushyddykkeet.
Liite 5 — Varaukset

Uudelleen-

Milj. e jarjestely Ymparisto Muu Yhteensa
1.1.2026 0,8 0,7 2,6 4,1
Muuntoerot -0,1 -0,1 -0,2
Kéaytetyt varaukset -0,3 -2,5 -2,8
Kayttamattomien varauksien vahennykset -0,1 -0,1
30.6.2026 0,2 0,7 0,0 0,9
Pitkaaikaiset 0,7 0,7
Lyhytaikaiset 0,2 0,2
Yhteensa 0,2 0,7 0,9

Varausten pitkaaikainen osuus arvioidaan purkautuvan
viiden vuoden sisalla.
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Liite 6 — Liiketoimet ldhipiirin kanssa

Metsa Boardin lahipiiriin kuuluvat Metsa Board Oyj:n
emoyritys Metsaliitto Osuuskunta ja sen tytaryhtict seka
osakkuus- ja yhteisyritykset. Lahipiiriin luetaan myds
hallituksen, Metsa Groupin ja Metsa Boardin johtoryh-
man jasenet ja heidan laheiset perheenjdsenensa. La-
hipiiritapahtumat koskevat paaasiassa tavaroiden ja
konsernipalvelujen ostoa ja myyntia seka rahoituseria.

Liiketoimet emoyrityksen ja sisaryritysten kanssa

Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2026

Tavaroiden ja palvelujen hinnoittelu seka korot perustu-
vat markkinahintaan. Metsa Boardin ja sen tytaryhtioi-
den liiketapahtumat Metsaliitto Osuuskunnan ja sen ty-
taryhtididen seka osakkuus- ja yhteisyritysten kanssa

on esitetty alla.

2026 2025 2025
Milj. e 1-6 1-6 1-12
Myynnit 54,4 57,7 110,0
Liiketoiminnan muut tuotot 2,4 3,9 9,2
Ostot -358,3 -397,4 -691,0
Osuus osakkuusyrityksen tuloksesta -12,4 -3,3 -37.4
Korkotuotot 2,8 0,0 4,6
Korkokulut -0,9 -1,1 -1,6
Investoinnit
Myyntisaamiset ja muut lyhytaikaiset saamiset 25,4 73,2 31,3
Rahavarat 293,2 230,8 307,5
Ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat 202,6 98,2 148,2

Metsa Fibren nettotulos sisaltyy riville "Osuus osak-
kuusyrityksen tuloksesta" liiketuloksessa. Liiketoimet
Metsa Fibren kanssa sisaltyvat sisaryritysten lukuihin.

Liiketoimet osakkuus- ja yhteisyritysten kanssa

Rahavarat sisaltavat Metsa Groupin sisaiselta pankilta
Metsa Group Treasury Oy:lta olevat korolliset, valitto-
masti nostettavissa olevat talletukset.

2026 2025 2025
Milj. e 1-6 1-6 1-12
Myynnit 0,4 0,6
Myyntisaamiset ja muut lyhytaikaiset saamiset 0,0
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Liite 7 — Konsernin rahavirtalaskelman liitetiedot

Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2026

Oikaisut

2026 2025 2025
Milj. e 1-6 1-6 1-12
Verot -2,1 -6,3 -22,3
Poistot ja arvonalentumiset 54,6 76,4 165,6
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 12,4 3,3 37,4
Pitkaaikaisten varojen myyntivoitot ja -tappiot -10,1 -9,5 -9,7
Rahoituskulut, netto 9,6 8,0 17,3
Elakevelvoitteet ja varaukset -4.1 0,0 3.1
Muut oikaisut 0,3 0,5 1,0
Yhteensa 60,6 72,4 192,5

Omaisuuden myynnit ja muut erat

Vuonna 2026 omaisuuden myynnit ja muut erat olivat
yhteensa 9,1 miljoonaa euroa. Ne siséaltavat 10,0 mil-
joonaa euroa paastooikeuksien myyntituottoja ja muita
erid -0,9 miljoonaa euroa.

Maksetut osingot

Vuonna 2026 maksetut osingot olivat 0,0 miljoonaa eu-
roa. Vuonna 2025 maksetut osingot sisalsivat emoyh-
tion maksamat osingot -24,9 miljoonaa euroa.

Liite 8 — Hankitut liiketoiminnot

Metsa Board hankki 5.2.2026 Alankomaissa sijaitsevan
Winschotenin arkitus- ja jakelukeskuksen koko osake-
kannan (nykyaan: Metsa Board Winschoten B.V) Kon-
vertia Groupilta. Winschotenin arkitus- ja jakelukeskus
on yksi Euroopan suurimmista ja moderneimmista alan

Vuonna 2025 omaisuuden myynnit ja muut erat olivat
yhteensa 14,3 miljoonaa euroa. Ne sisaltavat 10,0 mil-
joonaa euroa paastooikeuksien myyntituottoja ja muita
erid 4,3 miljoonaa euroa.

yksikoista, ja sen vuosikapasiteetti on noin 100 000 ton-
nia ja tyollistda noin 20 henkilda. Hankitun yhtion kayt-
téomaisuus ja muut tase-erat ovat merkitykseltdan va-
haisia. Alustavan laskelman mukaan hankinnasta syn-
tyy Metsa Board -konsernin taseeseen 7,2 miljoonan
euron liikearvo.
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Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2026

Liite 9 — Rahoitusinstrumentit
Rahoitusvarojen ja -velkojen luokittelu ja kayvat arvot

Rahoitusvarat 30.6.2026

Kaypaan ar-
Kdypaidn voon muiden
arvoon laajan tulok- Jaksotettu
tulosvaikut- sen erien hankinta- Tase-
Milj. e teisesti kautta meno arvo
Muut pitkaaikaiset sijoitukset 1,5 11,9 113,4
Muut pitkaaikaiset rahoitusvarat 1.1 1.1
Myyntisaamiset ja muut saamiset 235,6 235,6
Rahavarat 296,5 296,5
Johdannaiset 0,0 5,6 5,6
Tasearvo yhteensa 1,5 117,5 533,3 652,3
Kaypa arvo yhteensa 1,5 117,5 533,3 652,3
Rahoitusvelat 30.6.2026
Kéaypaan ar-
Kdypaidn voon muiden
arvoon laajan tulok- Jaksotettu

tulosvaikut- sen erien hankinta- Tase-
Milj. e teisesti kautta meno arvo
Pitkaaikaiset korolliset rahoitusvelat 494,3 494,3
Lyhytaikaiset korolliset rahoitusvelat 143,4 143,4
Ostovelat ja muut rahoitusvelat 403,0 403,0
Johdannaiset 3,1 16,0 19,1
Tasearvo yhteensa 3,1 16,0 1 040,6 1059,8
Kaypa arvo yhteensa 3.1 16,0 1031,4 1 050,6

Sivu 27/32



Rahoitusvarojen ja -velkojen luokittelu ja kayvat arvot

Rahoitusvarat 30.6.2025

Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2026

Kaypaan ar-
Kdypadidn voon muiden
arvoon laajan tulok- Jaksotettu
tulosvaikut- sen erien hankinta- Tase-
Milj. e teisesti kautta meno arvo
Muut pitkdaikaiset sijoitukset 1,4 201,4 202,8
Muut pitk3aikaiset rahoitusvarat 0,7 0,7
Myyntisaamiset ja muut saamiset 234,0 234,0
Rahavarat 2343 2343
Johdannaiset 2,4 52,8 55,1
Tasearvo yhteensa 3,8 2541 469,0 726,9
Kéaypa arvo yhteensa 3,8 2541 469,0 726,9
Rahoitusvelat 30.6.2025
Kaypaan ar-
Kdypadn voon muiden
arvoon laajan tulok- Jaksotettu

tulosvaikut- sen erien hankinta- Tase-
Milj. e teisesti kautta meno arvo
Pitkaaikaiset korolliset rahoitusvelat 503,5 503,5
Lyhytaikaiset korolliset rahoitusvelat 160,7 160,7
Ostovelat ja muut rahoitusvelat 245,0 245,0
Johdannaiset 0,9 12,5 13,4
Tasearvo yhteensa 0,9 12,5 909,2 922,6
Kédypa arvo yhteensa 0,9 12,5 901,7 915,1

Myyntisaamiset ja muut saamiset eivat sisalla arvonli-
saverosaamisia ja siirtosaamisia.

Ostovelat ja muut rahoitusvelat eivat sisélla saatuja en-
nakkomaksuja, arvonlisaverovelkoja eika siirtovelkoja.

Metsa Boardissa kaikki korolliset rahoitusvelat arvoste-
taan taseeseen efektiivisen koron menetelmalla jakso-
tettuun hankintamenoon.

Kayvat arvot perustuvat kunkin velan tai varan markki-
nakorolla laskettuun nykyarvoon. Sovellettujen diskont-
tokorkojen vaihteluvali on 1,7—4,4 prosenttia (1,7—4,0).
Myyntisaamisten ja muiden saamisten seka ostovelko-
jen ja muiden rahoitusvelkojen kayvéat arvot eivat olen-
naisesti poikkea niiden kirjanpitoarvoista taseessa.
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Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2026

Muut pitkaaikaiset sijoitukset, joiden arvo maaritelty tason 3 mukaisesti

2026 2025 2025
Milj. e 1-6 1-6 1-12
Kirjanpitoarvo kauden alussa 186,2 219,7 219,7
Voitot ja tappiot muissa laajan tuloksen erissa
Kauden lopussa hallussa olevat sijoitukset -72,9 -16,9 -33,5
Hankinnat 0,0 0,0 0,0
Myynnit 0,0 0,0
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 113,4 202,8 186,2

Kaypaan arvoon arvostetut rahoitusvarat ja rahoitusve-
lat on luokiteltu IFRS 7:n Rahoitusinstrumentit: tilinpaa-
toksessa esitettavat tiedot -standardin mukaisesti.

Taso 1

Kaypa arvo perustuu suoraan markkinoilta saatuun no-
teeraukseen.

Taso 2

Kaypa arvo maaritelldan soveltamalla arvostusmenetel-
mia, jotka kayttavat markkinainformaatiota.

Taso 3

Kayvat arvot eivat perustu markkinainformaatioon, vaan
yrityksen omiin oletuksiin.

Maakaasu- ja polttodljyjohdannaisten kayvat arvot maa-
ritetdan kayttdmalla julkisesti noteerattuja markkinahin-
toja (Taso 1).

Valuuttatermiinien ja -optioiden seka koronvaihtosopi-
musten kayvat arvot on maaritelty tulevien rahavirtojen
nykyarvoon perustuvalla menetelmalld, jonka tukena on
raportointikauden paattymispaivan markkinakorot ja
muu markkinatieto (Taso 2).

Rahoitusinstrumenteille, joilla ei kdyda kauppaa toimi-
villa markkinoilla, maaritetaadn kaypa arvo arvostusme-
netelmien avulla. Harkintaa kaytetaan valittaessa erilai-
sia menetelmia seka tehtdessa oletuksia, jotka perustu-
vat pddasiassa markkinoilla kunakin raportointikauden
paattymispaivana vallitseviin olosuhteisiin (Taso 3).

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet sisaltavat tarkemman
kuvauksen sovelletuista kirjaus- ja arvostusperiaat-
teista.

Merkittavin kdypaan arvoon arvostettu era, jolla ei
kayda kauppaa toimivilla markkinoilla, on kaypaan ar-
voon muiden laajan tuloksen erien kautta arvostetta-
vaksi luokiteltu sijoitus Pohjolan Voima Oyj:n osakkei-
siin. Sijoituksen arvo maaritelldan diskontattujen raha-
virtojen nykyarvona.

Laskennassa kaytetty keskimaarainen painotettu paa-
omakustannus oli 6,43 prosenttia (31.12.2025: 6,48).
Pohjolan Voima Oyj:n osakkeiden hankintameno on
28,2 miljoonaa euroa (28,2) ja kaypa arvo 111,9 miljoo-
naa euroa (184,8). Kayvan arvon lasku johtui paaosin
uuden pitkan aikavalin sahkon hintaennusteen ja Pohjo-
lan Voima Oyj:n omakustannusten paivityksesta.

Muiden pitkaaikaisten sijoitusten kirjanpitoarvon arvioi-
daan muuttuvan -6,7 miljoonaa euroa (-6,5) ja 7,8 mil-
joonaa euroa (6,8), jos rahavirtojen diskonttaamiseen
kaytettava korko muuttuisi 0,5 prosenttiyksikkéa johdon
arvioimasta korosta. Muiden pitkaaikaisten sijoitusten
kirjanpitoarvon arvioidaan muuttuvan 47,3 miljoonaa
euroa (48,7), jos kdyvan arvon laskennassa kaytetyt
energiahinnat poikkeaisivat 10 prosenttia johdon arvioi-
mista hintaennusteista.
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Rahoitusvarojen ja velkojen kdyvén arvon hierarkia 30.6.2026

Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2026

Milj. e Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa

Rahoitusvarat, jotka kirjataan kdypaan arvoon

Muut pitkaaikaiset sijoitukset 113,4 113,4

Johdannaissaamiset 2,9 2,7 5,6

Rahoitusvelat, jotka kirjataan kdypaan arvoon

Johdannaisvelat 0,5 18,6 19,1

Rahoitusvarat, joita ei kirjata kiypaan arvoon

Rahavarat 296,5 296,5

Rahoitusvelat, joita ei kirjata kiypaan arvoon

Pitkaaikaiset korolliset rahoitusvelat 485,3 485,3

Lyhytaikaiset korolliset rahoitusvelat 143,2 143,2

Rahoitusvarojen ja velkojen kdyvan arvon hierarkia 30.6.2025

Milj. e Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensi

Rahoitusvarat, jotka kirjataan kdypaan arvoon

Muut pitk&aikaiset sijoitukset 202,8 202,8

Johdannaissaamiset 0,7 54,5 55,1

Rahoitusvelat, jotka kirjataan kdypaan arvoon

Johdannaisvelat 2,2 111 13,4

Rahoitusvarat, joita ei kirjata kdypaan arvoon

Rahavarat 234,3 234,3

Rahoitusvelat, joita ei kirjata kiypaan arvoon

Pitkaaikaiset korolliset rahoitusvelat 496,1 496,1
160,5 160,5

Lyhytaikaiset korolliset rahoitusvelat
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Johdannaiset 30.6.2026

Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2026

Nimellis-
Milj. e arvo Kadypa arvo Kadypa arvo
Kaypaan
arvoon
Kaypaan muiden
arvoon laajan tu-
Kaypa tulosvai- loksen
Johdan- Johdan- arvo kuttei- erien
naisvarat naisvelat yhteensa sesti kautta
Koronvaihtosopimukset 100,0 1,8 -1,8 -1,8
Korkojohdannaiset yhteensa 100,0 1,8 -1,8 -1,8
Valuuttatermiinisopimukset 829,9 2,7 16,6 -13,9 -1,3 -12,6
Valuuttaoptiosopimukset 429 0,2 -0,2 -0,2
Valuuttajohdannaiset yhteensa 872,8 2,7 16,8 -14,0 -1,3 -12,8
Oljyjohdannaissopimukset 19,4 1,9 0,5 1,4 1,4
Maakaasujohdannaissopimukset 3,6 1,0 1,0 1,0
Hyodykejohdannaiset yhteensa 23,0 29 0,5 23 23
Johdannaiset yhteensa 995,8 5,6 19,1 -13,5 -3,1 -10,4
Johdannaiset 30.6.2025
Nimellis-
Milj. e arvo Kaypa arvo Kaypa arvo
Kaypaan
arvoon
Kaypaan muiden
arvoon laajan tu-
Kaypa tulosvai- loksen
Johdan- Johdan- arvo kuttei- erien
naisvarat naisvelat yhteensa sesti kautta
Koronvaihtosopimukset 100,0 0,0 0,0 0,0
Korkojohdannaiset yhteensa 100,0 0,0 0,0 0,0
Valuuttatermiinisopimukset 1479,7 46,1 11,1 35,0 1,1 33,9
Valuuttaoptiosopimukset 337,3 8,4 8,4 8,4
Valuuttajohdannaiset yhteensa 1817,0 54,5 11,1 43,4 1,1 42,3
Oljyjohdannaissopimukset 18,3 0,0 1,8 -1,8 -1,8
Maakaasujohdannaissopimukset 2,4 0,6 0,5 0,2 0,4 -0,2
Hyoddykejohdannaiset yhteensa 20,8 0,7 2,2 -1,6 0,4 -2,0
Johdannaiset yhteensa 1937,8 55,1 13,4 41,7 1,4 40,3
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Liite 10 — Vastuut

Milj. e 30.6.2026 30.6.2025 31.12.2025
Annetut takaukset ja vastasitoumukset 5.1 0,7 5,0
Yhteensa 51 0,7 5,0

Aineettomien hyddykkeiden ja aineellisten kdyttéomaisuushyédykkeiden hankintaa koskevat
sitoumukset

Milj. e 30.6.2026 30.6.2025 31.12.2025
Maksut alle vuoden 0,7 0,9
Maksut myéhemmin 0,2 0,6
Yhteensa 0,9 1,5
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