Delarsrapport Q12024

Finansiella h6jdpunkter Q1

* Nettoomsattning uppgick till 1 739 (1 758) MSEK, en .
minskning med 1 procent .

¢ Bookings 6kade organiskt med 1 procent, férandring i .
nettoomsattningen O procent

e Justerad EBITDAC uppgick till 358 (415) MSEK, en .
minskning med 14 procent, motsvarande en marginal pa 21
(24) procent .

e Aktiveringar av investeringar i produktutveckling uppgick till
158 (224) MSEK, 9 (13) procent i relation till
nettoomsattning .

Nyckeltal

MSEK

Bookings

Forandring forutbetald intakt
Nettoomsattning

EBIT

EBITDA

Jamforelsestdrande poster, EBITDA
Justerad EBITDA

Justerad EBITDA marginal, %
Aktivering av produktutveckling
Justerad EBITDAC

Justerad EBITDAC marginal, %
Resultat fore skatt

Resultat efter skatt

Antal anstéllda

Justerad skuldsattningskvot, pro forma, x

Justerad skuldsattningskvot inkl. kontanta tillaggskdpeskillingar kommande
12m, proforma, x

Resultat per aktie f utspadning, SEK
Resultat per aktie e utspadning, SEK

Kommentar fran VD Portféljgenomgang

EBIT 117 (214) MSEK, en minskning med 45 procent
Periodens resultat uppgick till -10 (61) MSEK

Fritt kassafléde de senaste 12 ménaderna uppgick till 828
(846) MSEK

Nettoskuld inklusive kontanta tillaggskopeskillingar
kommande 12 manaderna uppgick till 4 643 (4 672) MSEK
Justerad skuldsattningskvot, inklusive kontanta
tilldggskopeskillingar kommande 12 mén, pro forma var 1.9x
(1.8x)

Likvida medel uppgick till 877 (776) MSEK och outnyttjade
kreditfaciliteter uppgick till 2 507 (2 726) MSEK

2024 2023 Senaste 2023
jan-mar jan-mar 12 man jan-dec
1742 1745 6 955 6 958
-2 13 9 24
1739 1758 6 964 6982
117 214 657 754
499 620 2293 2413
-16 -20 -93 -96
516 639 2 386 2510
30 36 34 36
158 224 738 805
358 415 1648 1705
21 24 24 24

-3 107 45 156
-10 61 -58 12
1355 1551 1355 1401
1,72 1,50 1,72 1,64
1,95 1,78 1,95 1,84
-0,02 0,1 -0,13 0,01
-0,02 0,1 -0,13 0,01

Finansiell 6versikt

D Stillfront

Finansiella rapporter Ovrig information

Citat fran VD

"Stillfront levererade organisk tillvaxt for hela
kvartalet i Q1, bookings vaxte organiskt med 1
procent. Den fortsatta aterhdmtningen i
organisk tillvaxt drevs av fortsatt hoga
marknadsforingsinvesteringar under kvartalet,
inklusive ytterligare uppskalning av Sunshine
Island. Den starkare marknaden som vi sag
under senare delen av 2023 har fortsattin i
det nya dret med battre marknads-
forutsattningar som tillatit oss att 6ka vara
investeringar i anvandaranskaffning under det
sasongsmassigt starka forsta kvartalet, vilket
vi kommer att dra nytta av under resten av
aret. Framover forvantar vi oss att kostnaden
for anvandaranskaffning kommer att minska
som en procentandel av en vaxande
nettoomsattning, vilket kommer leda till
starkta marginaler och kassafloden.”

Jorgen Larsson, VD, Stillfront
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Kommentar fran VD

En lovande start pa 2024

Stillfronts nettoomsattning uppgick till 1 739 MSEK under forsta
kvartalet, vilket motsvarar en minskning med -1 procent jamfort
med samma period forra aret. P& organisk basis atergick Stillfronts
bookings till organisk tillvaxt under kvartalet och 6kade med 1
procent, medan nettoomsattningen var stabil jamfért med
féregdende ar. Den fortsatta aterhdmtningen i organisk tillvaxt
drevs av fortsatt hdga marknadsforingsinvesteringar under
kvartalet, inklusive ytterligare uppskalning av Sunshine Island. Den
starkare marknaden som vi s&g under senare delen av 2023 har
fortsatt in i det nya aret med béattre marknadsforutsattningar som
till&tit oss att 6ka vara investeringar i anvandaranskaffning under
det sdsongsmassigt starka forsta kvartalet, vilket vi kommer att dra
nytta av under resten av aret.

Fortsatta forbattringar av bruttomarginalen

Stillfronts bruttovinst uppgick till 1 387 MSEK under forsta kvartalet,
vilket motsvarar en bruttomarginal p& 80 procent, jamfért med
1365 MSEK och 78 procent under samma period férra aret. P&
organisk basis 6kade Stillfronts bruttovinst med 2 procent jamfort
med féregdende ar. Den hégre bruttovinsten fortsatter att drivas av
vart strategiska initiativ att 6ka andelen bookings i vara spel frén
direkt-till-konsument-kanaler (DTC), som bestér av bookings
genererade frén Stillfronts egna betalningsplattformar. Under férsta
kvartalet representerade DTC-bookings 29 procent av bookings i
den aktiva portféljen, jamfort med 24 procent under samma period
forra aret.

Ytterligare ett starkt kvartal for Sunshine Island

Sunshine Island fortsatte att skala upp vl under &rets forsta
kvartal, med en tillvixt pa nastan 100 procent kvartal-6ver-kvartal
drivet av fortsatta h6ga marknadsféringsinvesteringar. Spelet
fortsatte att vara den huvudsakliga drivkraften for de hogre
nivaerna av anvandaranskaffningskostnader for gruppen. Spelet
stod for ndstan 80 MSEK av den totala kostnaden for
anvandaranskaffning under kvartalet, vilket forklarar det mesta av
6kningen i kvartalet jamfért med foregdende ar. Framét férvantar vi

»

® Kommentar fran VD Portfoljgenomgang

oss att spelet kommer att stabiliseras pa nuvarande hoga
intaktsnivder med 6kande avkastning pa marknadsféring, vilket
gradvis bor 6ka produktens och gruppens Iénsamhet under de
kommande kvartalen. Sunshine Island ar fortfarande ett av
Stillfronts mest framgangsrika spelsldpp och vi &r mycket
forvantansfulla infor framtiden for spelet och Big Farm-franchisen.

Hoga investeringar i marknadsforing

Stillfronts justerade EBITDAC uppgick till 358 MSEK i det forsta
kvartalet, en minskning med -2 procent jamfort med fjarde kvartalet
och ned -14 procent &r-dver-ar. Nedgdngen pé& 57 MSEK i justerad
EBITDAC jamfort med samma period féregdende ar forklaras framst
av 121 MSEK hogre kostnader for anvandaranskaffning, vilket delvis
motverkades av 67 MSEK lagre aktiveringar av investeringar i
produktutveckling. Att investera i anvandaranskaffning for att skala
upp ett spel med starka KPl:er &r den basta majliga investeringen
for Stillfront, eftersom vi vet att vi kommer att f4 tillbaka
investeringen inom en snar framtid, samtidigt som vi kommer att dra
nytta av vaxande intikter och kassafléden fran spelet under flera ar
framover.

Forbattrad balansrakning

Vi fortsatter att generera goda kassafléden och under forsta
kvartalet uppgick vért fria kassafléde fér de senaste 12 manaderna
till 828 MSEK, ned med -2 procent jamfért med samma period forra
aret, trots rekordhdga anvandaranskaffningskostnader under
kvartalet. Var férméga att generera ett starkt kassaflode ar viktigt
eftersom det gor det majligt fér oss att Gver tid minska var
skuldséattning och &terkdpa egna aktier.

| mars meddelade vi att vi framgéngsrikt hade emitterat seniora icke
sakerstallda obligationer till ett belopp pa 1 miljard SEK for att
refinansiera vara utestdende 2021/2025 obligationer. Med det nya
obligationsramverket p& plats har vi ytterligare forbattrat
I16ptidsprofilen i var skuldportfélj med ny skuldfinansiering till
attraktiva villkor. Vi har en flexibel finansieringsplattform och en
stark balansrakning, och vi dr i en bra position att leverera pa véra
finansiella mél och skapa langsiktigt varde for vara aktiedgare.

Finansiell 6versikt

Finansiella rapporter Ovrig information

Fortsatt hoga aktivitetsnivaer in i det andra kvartalet
Stillfront hade en positiv start pd 2024. Vi levererade organisk
tillvaxt under hela kvartalet och kunde dra fordel av battre
marknadsférutsattningar for att forvarva nya anvandare till vara
spel. Vintersdsongen &r vanligtvis den starkaste sdasongen for att
férvarva nya anvandare i mobilspel, vilket méjliggdr hoga nivéer av
investeringar i anvandaranskaffning med god avkastning. Framover
forvantar vi oss att kostnaden for anvandaranskaffning kommer att
minska som en procentandel av en vaxande nettoomsattning,
samtidigt som vi drar nytta av 6kande synergier genom var Stillops-
plattform, vilket leder till starkta marginaler och kassafloden.

Infor det andra kvartalet ser vi fram emot att fortsatta skala upp
véra befintliga spel, samtidigt som vi har flera spdnnande
nylanseringar och innehallsslapp under kvartalet. Vi har inlett det
nya &ret med gott momentum och vi ser fram emot att bygga vidare
pé det under de kommande kvartalen. Vi har sett férbattrade
marknadsférhallanden under de senaste manaderna och vi arien
bra position for att fortsatta var tillvaxtresa under 2024 och
leverera pa véra finansiella mal.

Jorgen Larsson, CEO, Stillfront
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Portfoligenomgéng

Spelens utveckling

Bookings i det forsta kvartalet uppgick till 1742
MSEK, varav 1661 MSEK i den aktiva portféljen.
Bookings i den aktiva portfoljen 6kade med 2
procent kvartal-6ver-kvartal, drivet av tillvaxt frn
viktiga franchises inom Simulation, RPG & Action
samt Casual & Mash-up, ndgot motverkat av
Strategy samt negativa FX-effekter. Den
organiska sekventiella tillvaxten i bookings for den
aktiva portfoljen uppgick till 4 procent.

Bookings fran dvriga spel utanfér den aktiva
portféljen uppgick till 81 MSEK i det foérsta
kvartalet. Ovriga spel utgérs av nya spel som
annu inte lagts till i den aktiva portfoljen samt
mindre long-tail spel och plattformsdeals. Den
sekventiella minskningen med -31 MSEK i 6vriga
spel drevs framst av Iagre bookings fran Nanobits
plattformsdeals.

Stillfront rapporterar bookings i den aktiva
portféljen i tre kategorier: Bookings fran annonser,
tredjepartsplattformar och direkt till konsument
(DTC).

Under forsta kvartalet uppgick annonser till 14
procent av bookings i den aktiva portféljen, upp
frédn 13 procent i badde det fjarde kvartalet och
samma kvartal féregdende &r. Okningen i
annonsintakter drevs framst av den lyckade
uppskalningen av Super Frees Word- och Trivia-
franchises under forsta kvartalet.

Bookings fran tredjepartsplattformar definieras
som bookings som genereras fran kdp pa externa
plattformar som App Store, Google Play Store,
Steam och Microsoft Store. Bookings frén
tredjepartsplattformar uppgick till 56 procent av
bookings i den aktiva portfdljen, jamfort med 58
procent i det fjarde kvartalet och 63 procent
under samma period féregéende ar.

»

Kommentar fran VD

DTC bestar framst av bookings som genereras
frén Stillfronts egna betalningsplattformar.
Transaktionsavgifter och andra relaterade
kostnader for kop i appen ar betydligt lagre i
Stillfronts egna kanaler jamfort med
tredjepartsplattformar. Kategorin omfattar dven
bookings fran &terférsiljarnatverk. Stillfronts
DTC-bookings fortsatte att vaxa under det forsta
kvartalet och uppgick till 29 procent av bookings.
Andelen av totala bookings i den aktiva portféljen
var i linje med fjarde kvartalet och betydligt hogre
an de 24 procent som rapporterades i samma
period féregdende &r.

ARPDAU for den aktiva portféljen 6kade med 16
procent ar-6ver-ar och var i linje med féregéende
kvartal. Okningen &r-dver-ar var drivet av 8kad
monetisering inom Simulation, RPG & Action samt
Casual & Mash-up, ndgot motverkat av negativa
FX-effekter.

Kostnaden for anvandaranskaffning, UAC, i den
aktiva portféljen var upp med 26 procent &r-dver-
ar, drivet av framgangsrik uppskalning av
Sunshine Island ihop med starkt momentum frén
Super Frees viktiga franchises.

Anvandarsiffrorna atergick till sekventiell tillvaxt i
det fjarde kvartalet. MAU, ménatliga aktiva
anvandare, 6kade med 2 procent kvartal-6ver-
kvartal, medan DAU, dagliga aktiva anvandare,
Okade med 3 procent. MPU, ménatliga betalande
anvandare, 6kade med 3 procent kvartal-6ver-
kvartal. Nedgangen i anvandarantal pa &rsbasis
forklaras av ett skifte i spelportféljen dar flera
I&gmonetiserade anvandare har ersatts av farre
anvandare som spenderar mer pengar i spelen.

Portfoljgenomgang

Finansiell 6versikt

Finansiella rapporter

Aktiv Sim /RPG /

Mashup/ .

Ovrig information

2024 Q1 Portflj Strategy Action Casual Ovriga spel
Bookings (MSEK) 1661 578 427 662 817
Foréndring mot féregdende ar % 0% -1% 5% -1%
Bookings annonser, % 14% 2% 8% 29%
Tredjepartsplattformar, % 56% 61% 54% 54%
DTC, % 29% 38% 38% 7%
UAC (MSEK) 589 162 177 250 5
Foréndring mot féregdende ar % 26% 2% 57% 20%
DAU ('000) 9809 768 1276 7765
Foréndring mot féregdende ar % -15% -2% -1% -18%
MAU ('000) 52195 3739 7043 47413
Féréndring mot féregdende ar % -14% 1% 3% -17%
MPU ('000) 1147 178 287 681
Foréndring mot féregéende ar % -8% -1% 6% -14%
ARPDAU (SEK) 1,9 83 36 09
Foréndring mot féregéende ar % 16% -1% 5% 19%
manatliga aktiva anvandare i Q1 dagliga aktiva anvandare i Q1
Delarsrapport Q12024 3



Produktomraden

Den aktiva portfdljen

Stillfront har en diversifierad portfolj av stora franchises och mindre,
nischade produkter som tillsammans utgor Stillfronts aktiva portfdl].
Under det forsta kvartalet stod Stillfronts fem storsta franchises for
49 procent av totala bookings i den aktiva portfoljen.

Den aktiva portféljen ar uppdelad i tre olika produktomréden:
Strategy; Simulation, RPG & Action; och Casual & Mash-up.

Strategy

Bookings i Strategy uppgick till 35 procent av bookings i den aktiva
portféljen i det forsta kvartalet. Bookings i Strategy minskade med
-2 procent kvartal-6ver-kvartal och med -1 procent &r-6ver-ar till
578 MSEK.

Kostnaderna for anvandaranskaffning i Strategy-portfoljen uppgick
till 162 MSEK i det forsta kvartalet, en minskning med -15 procent
kvartal-6ver-kvartal fr&n de historiskt hdga nivderna i det fjarde
kvartalet. Ar-6ver-ar 6kade kostnaderna for anvandaranskaffning
med 12 procent jamfért med samma period féregaende ar.

Stillfronts tva stérsta franchises inom Strategy, Supremacy och
Empire, presterade bé&da val i det forsta kvartalet och Supremacy
hade tvasiffrig tillvaxt jamfort med samma period féregéende ar.

Den lagre kostnaden fér anvandaranskaffning jamfort med fjarde
kvartalet resulterade i lagre anvandarsiffror, dar MAU minskade
med -9 procent och DAU med -1 procent sekventiellt.

Produktomrade som andel av bookings i
den aktiva portfoljen i Q1'24

Casual & Mash-up
H Simulation, Action & RPG

40%

Strategy

»

Kommentar fran VD ® Portféljgenomgang

Simulation, RPG & Action

Simulation, RPG & Action uppgick till 25 procent av bookings i den
aktiva portféljen i forsta kvartalet. Bookings 6kade med 5 procent
bade kvartal-6ver-kvartal och ar-6ver-ar och uppgick till 421 MSEK.

Kostnaden for anvandaranskaffning i Simulation, RPG & Action
O6kade med 11 procent kvartal-6ver-kvartal till 177 MSEK i det forsta
kvartalet. Den hdgre kostnaden drevs av den fortsatta framgéngen
for Sunshine Island i kvartalet. Sunshine Island &r en av Stillfronts
mest lyckosamma spelslapp och spelet vaxte sina bookings med
nastan 100 procent kvartal-over-kvartal. Spelet har ett antal nya
spannande features planerade for lansering inom de kommande
ménaderna. Framdver forvantar vi oss att spelet stabiliserar sig pa
nuvarande hoga intdktsnivaer med 6kande avkastning pa
marknadsforing, vilket gradvis bor 6ka produktens och gruppens
I6nsamhet under de kommande kvartalen.

Albion Online presterade stabilt sekventiellt i kvartalet, men
minskade n&got &r-6ver-&r pa grund av svara jamférelsetal i
perioden d& spelet hade sin lyckosamma serverlansering i Asien i
mars 2023. Under det forsta kvartalet annonserade Albion Online
den kommande lanseringen av Albion Online Europe, en ny server
som erbjuder en nystart for spelare, ihop med optimerade speltider
och battre ping for Albions spelare i Europa och MENA. Den nya
servern kommer att lanseras den 29 april 2024.

Casual & Mash-up
Casual & Mash-up uppgick till 40 procent av bookings i den aktiva
portféljen och 662 MSEK i det forsta kvartalet. Bookings 6kade med

Bookings i den aktiva portfoljen per produktomrade

554

542
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Q1'23 Q2'23 Q3'23 Q4'23 Q1'24

Finansiell 6versikt

Finansiella rapporter Ovrig information

4 procent kvartal-dver-kvartal och minskade med 1 procent &r-
dver-ar. Kostnaden fér anvandaranskaffning 6kade med 20 procent
jamfért med samma period féregdende ar, drivet av stark
uppskalning av Super Frees Word- och Trivia-franchises i kvartalet.

Super Frees Word- och Trivia-franchises sdg 6kat momentum i det
forsta kvartalet, vilket ledde till markant hogre kostnader for
anvédndaranskaffning samt en tillbakagéng till organisk tillvéxt i
kvartalet. Studion har gjort imponerande framsteg i att forbattra sin
monetisering av annonser i spelen, vilket ledde till en efterlangtad
atergéng till organisk tillvaxt for studion i kvartalet.

Storm8s Home Design-franchise presterade under férvantningarna
och hade en signifikant negativ effekt pa bookingstillvixten i Casual
& Mash-up i det forsta kvartalet. Stillfront och studion har arbetat
intensivt med att expandera och férnya franchiset under flera
kvartal och den 1 april lanserades det nya spelet "Ellen’s Garden
Restoration” globalt. Spelet, som utvecklats tilsammans med den
amerikanska programledaren, skddespelaren, férfattaren, komikern,
manusforfattaren och producenten Ellen DeGeneres, har visat
lovande initiala KPl:er och kommer forhoppningsvis att starka Home
Design-franchiset framdver.

Jawaker fortsatte sin imponerande utveckling i det forsta kvartalet
och vaxte sina bookings med 28 procent jamfért med samma period
féregdende ar. Jawaker-franchiset har uppvisat imponerande
tillvaxt sedan Stillfronts férvarv i slutet av 2021 med en CAGR pé 41
procent de senaste tre aren.

UAC i den aktiva portfdljen per produktomrade

162
191

m _
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Kommentar fran VD

Finansiell oversikt av det forsta kvartalet

Intakter och rorelseresultat

2024 2023 Senaste 2023
MSEK jan-mar jan-mar A% 12man jan-dec
Nettoomsattning 1739 1758 -1 6964 6 982
Bruttovinst 1387 1365 2 5467 5445
Bruttovinstmarginal, % 80 78 79 78
EBIT 117 214 -45 657 754
EBITDA 499 620 -19 2293 2413
EBITDA marginal, % 29 35 33 35
Jamforelsestorande poster, EBITDA 16 20 -16 93 96
Justerad EBITDA 516 639 -19 2386 2 510
Justerad EBITDA marginal, % 30 36 34 36
Aktivering av produktutveckling 158 224 -30 738 805
Justerad EBITDAC 358 415 -14 1648 1705
Justerad EBITDAC marginal, % 21 24 24 24

Bookings i det forsta kvartalet uppgick till 1 742 (1 745) MSEK, vilket motsvarar en organisk tillvaxt pa 1
procent. Nettoomsattningen under det forsta kvartalet uppgick till 1 739 (1 758) MSEK. Omsattningen
for kvartalet pdverkades av valutaeffekter (-1 procent jamfért med féregdende ar), och organisk tillvaxt

Nettoomsattning (MSEK)

Q1'23 Q2'23 Q3'23 Q4'23 Q1'24

Q2'23

»

Q3'23

Portféljgenomgang Finansiell 6versikt Finansiella rapporter Ovrig information

(-0 procent jamfort med féregdende ar). Tillvaxten i nettoomsattning &r-éver-ar paverkades negativt av
forandringar i férutbetalda intikter pa -15 MSEK jamfort med samma period féregdende ar.

Valutaférandringar pa nettointakterna under férsta kvartalet drevs av en ndgot starkare EUR och nagot
svagare USD samt en betydligt svagare JPY mot SEK jamfért med foregdende ar. Valutakurserna under
kvartalet anges i valutatabellen p& sidan 22 i denna rapport.

Omsattningseffekten av avyttringen i oktober 2023 av studion Power Challenge redovisas som ‘Ovrig
forandring’ i tabellen nedan.

2024 2023 2023
Nettoomsattning tillvaxt jan-mar jan-mar jan-dec
Foérandring genom forvarv, % 0,0 31 0,7
Foérandring genom valutaeffekter, % -0,8 7,5 5,0
Organisk tillvaxt, % -0,2 -4,8 -5,9
Ovrig férandring % -0,1 -1,0 -0,9
Total nettoomsaéttningstillvaxt, % -1,0 4,7 -1,1

Stillfront hade en bruttomarginal p& 80 (78) procent under kvartalet.

Koncernens personalkostnader uppgick i kvartalet till -293 (-312) MSEK, motsvarande 17 (18) procent
av kvartalets nettoomsattning, och évriga externa kostnader uppgick till 7 (6) procent.

EBITDA uppgick till 499 (620) MSEK i det forsta kvartalet. Justerad EBITDA uppgick till 516 (639) MSEK,
vilket motsvarar en justerad EBITDA-marginal p& 30 (36) procent i kvartalet. Jamforelsestérande poster

Justerad EBITDAC (MSEK)

9,1%

Aktiveringar av investeringar i produktutveckling i
relation till nettoomsattning i Q1

Q4'23

Delarsrapport Q12024 5



Kommentar fran VD

uppgick till -16 (-20) MSEK i kvartalet och bestod framst av kostnader for kostnadsoptimeringsprogram
och kostnader fér l&ngsiktiga incitamentsprogram.

Justerad EBITDAC uppgick till 358 (415) MSEK i det forsta kvartalet, motsvarande en justerad
EBITDAC-marginal p& 21 (24) procent. Den férsdmrade EBITDAC-marginalen &r framst driven av héga
kostnader under kvartalet for anskaffning av anvandare, som férvantas generera intékter under
kommande kvartal.

EBIT uppgick till 117 (214) MSEK i det forsta kvartalet.

Produktutveckling

2024 2023 Senaste 2023
MSEK jan-mar jan-mar 12man jan-dec
Aktivering av produktutveckling 158 224 738 805
Avskrivningar produktutveckling -197 -170 -766 -739
Avskrivningar forvarvsrelaterade poster -171 -220 -798 -846

Under det forsta kvartalet uppgick investeringar i produktutveckling till 158 (224) MSEK. De lagre
investeringarna i produktutveckling ar ett resultat av Stillfronts anstréangningar att bli mer fokuserade i
hur vi fordelar investeringar i produktutveckling éver hela koncernen. Aktiverad utveckling fluktuerar
mellan kvartalen och beror pa antalet nya lanseringar.

Avskrivningar p& produktutveckling uppgick till -197 (-170) MSEK under det férsta kvartalet.
Avskrivningar pé forvarvsrelaterade poster uppgick till -171 (-220) MSEK.

Finansnetto

2024 2023 Senaste 2023
MSEK jan-mar jan-mar 12man jan-dec
Rantenetto exklusive tillaggskopeskilling -95 -72 -371 -347
Ranta tillaggskopeskilling (ej kassapaverkande) -15 -23 -72 -80
Valutakursdifferens -1 -12 2 -10
Ovrigt -9 - -21 -12
Omvardering tillaggskopeskilling = - -150 -150
Summa finansiella poster -120 -107 -612 -598

Finansnettot uppgick till -120 (-107) MSEK under det férsta kvartalet, och bestar av rantenetto om -95
(-72) MSEK, ej kassapaverkande diskonteringsranta pa tillaggskoépeskillingar -15 (-23) MSEK,

valutakursdifferenser -1 (-12) MSEK och 6vriga finansiella poster -9 (0) MSEK. Ovriga finansiella poster
avser i huvudsak kostnader fér aterkép av utestdende obligationer 2021/2025 om nominellt 954 MSEK.

»
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Skatt
2024 2023 Senaste 2023
MSEK jan-mar jan-mar 12méan jan-dec
Resultat fore skatt -3 107 45 156
Totala skatter for perioden -6 -47 -103 -143
Skattesats, % -202 43 228 92
Transaktionskostnader = - -0 -0
Ranta pé tillaggskdpeskilling -15 -23 -72 -80
Omvardering av tillaggskopskilling = - -150 -150
Resultat fore skatt, exklusive transaktionskostnader, rantor
oz: on?véi:dzsngalz aev tiII;ggeskgp::kill?ngs osihaden rame g2 131 267 386
Skatt pa utdelningar -3 -7 -25 -29
Underliggande skatt exkl. skatt pa utdelningar -4 -39 -79 -114
Underliggande skattesats, % 30 30 29 30

Koncernens skattekostnad uppgick till -6 (-47) MSEK for det forsta kvartalet, motsvarande en ej
meningsfull skattesats.

Skattekostnaden fér varje kvartal pdverkas av ej avdragsgilla poster sdsom transaktionskostnader,
diskonteringsranta pa tilliggskopeskillingar och omvarderingar av tillaggsképeskillingar samt skatt pa
utdelningar frén studios som inte kan avraknas mot annan skatt. Kallskatt pa aktieutdelningar frén
utlandska studios kan inte avrédknas mot svensk skatt och innebar darfor i praktiken en
dubbelbeskattning av vinster som redan beskattats lokalt. En underliggande skattesats, som battre
beskriver skattekostnaden for Stillfronts I6pande verksamhet, kan réknas ut genom att exkludera alla
sadana sarskilda poster.

Fran och med 2024 tillampar Stillfront IAS 34.30 c i kvartalsrapporterna vilket varje kvartal innebar att
den férvantade effektiva skattesatsen for heldret appliceras pa kvartalets resultat fére skatt exklusive
transaktionskostnader, diskonteringsranta pa tilldggskopeskillingar och omvérderingar av
tillaggskdpeskillingar.

Den underliggande skattesatsen for kvartalet, exklusive ej avdragsgilla transaktionskostnader,
diskonteringsranta pa tilliggskdpeskillingar och omvarderingar av tillaggskopeskillingar samt kallskatt
pa utdelningar uppgick till 30 (30) procent.
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Finansiering

2024 2023
MSEK 31mar 31mar
Esrr:rr::nrjgtfzb;rg:de nettoskuld inkl. kontant tillaggskopeskilling 4643 1672
Rantebarande nettoskuld 4115 3923
Likvida medel 877 776
Justerad réantetackningsgrad, pro forma, x 6,4 10,1
Justerad skuldsattningskvot, pro forma, x 1,7 1,5
Justerad skuldsattningskvot inkl. Kontanta tillaggskopeskillingar 19 18

kommande 12 mén, pro forma, x

Under forsta kvartalet emitterades nya seniora icke-sakerstallda obligationer 2024/2028 med ett initialt
nominellt belopp om 1 000 MSEK. Obligationerna emitterades under ett totalt ramverk om 2 000 MSEK
och I6per med en rorlig rénta om 3m Stibor+3,65 procent, med forfallodag i september 2028.
Betalningen foér de nyemitterade obligationerna anvandes huvudsakligen for aterk6p av nominellt 954
MSEK av de utestdende obligationerna 2021/2025. Stillfront meddelade ocksa att bolaget skulle
utnyttja sin ratt till frivillig fortida inlésen av aterstdende utestdende obligationer 2021/2025, med ett
nominellt belopp pa 546 MSEK, som regleras i april 2024.

Nettoskulden per kvartalets slut uppgick till 4 115 (3 923) MSEK. Total nettoskuld, inklusive tolv
ménaders kontanta villkorade kdpeskillingar, uppgick till 4 643 (4 672) MSEK. Justerad
rantetackningsgrad, pro forma, per kvartalets slut uppgick till 6,4x (10,1x).

Justerad skuldsattningskvot, pro forma, inklusive tolv manaders kontanta villkorade képeskillingar,
uppgick till 1,9x (1,8x). Enligt Stillfronts finansiella mal ska justerad skuldsattningskvot, pro forma,
inklusive tolv m&naders kontanta villkorade képeskillingar, inte 6verstiga 2,0x.

Per &rets slut uppgick outnyttjade kreditfaciliteter totalt till 2 507 (2 726) MSEK, varav 2 142 (2 438)
MSEK &r Iangfristiga kreditfaciliteter. Likvida medel uppgick till 877 (776) MSEK.

Koncernens finansiella tillgdngar och skulder redovisas i allménhet till upplupet anskaffningsvérde,
vilket ocksé ar en god approximation av verkligt varde. Obligationslaneskulden med ett redovisat varde
pa 2 530 (2 496) MSEK har dock ett verkligt varde pa 2 577 (2 489) MSEK. Valutaterminer och
valutaranteswappar med ett redovisat nettovarde pé -107 (-80) MSEK redovisas till verkligt varde via
Svrigt totalresultat. Villkorade tillaggsképeskillingar for aktier i dotterbolag med ett redovisat varde pé 2
178 (3 033) MSEK redovisas till verkligt varde via resultatrakningen.

Villkorade tillaggskopeskillingar

MSEK 2024 2025 2026 2027 Total
Cash 528 453 325 276 1581
Equity 166 176 137 118 597
Summa tillaggskopeskillningar 693 628 463 394 2178

»
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Beloppen i tabellen avser redovisad skuld i balansrakningen, som motsvarar nuvardet av de forvantade
framtida nominella betalningarna, angivna per &r d& de kommer att regleras. Per kvartalets slut hade
koncernen skulder foér villkorade tillaggsképeskillingar pd 2 178 (3 033) MSEK, varav 693 (1 072) MSEK
kortfristiga och 1 485 (1 961) MSEK langfristiga skulder. F6ér skulderna som ska regleras under 2024-
2027 motsvarar 1 581 MSEK av det redovisade vardet forvantade kontanta betalningar och 597 MSEK
aktier i Stillfront.

Skulder fér villkorade tillaggskopeskillingar vid utgdngen av december 2023 uppgick till 2 043 MSEK
och Gkade under forsta kvartalet till 2 1778 MSEK vid utgdngen av mars 2024, drivet av
diskonteringsranta pa +15 MSEK, och valutakursdifferenser p& +120 MSEK.

Kassaflode

2024 2023 Senaste 2023
MSEK jan-mar jan-mar 12man jan-dec
Kassaflode frédn den I6pande verksamheten 305 381 1614 1690
Kassafléde fran investeringsverksamheten -160 -248 -1583 -1671
Kassaflode frén finansieringsverksamheten -116 -344 53 -175
Periodens kassafléde 29 -21 84 -156
Likvida medel vid periodens slut 877 776 877 807

Koncernen hade ett kassafldde fran den I6pande verksamheten pé 305 (381) MSEK under det forsta
kvartalet. Kassaflodet i kvartalet inkluderar skattebetalningar pa -53 (-43) MSEK, kontanta
utbetalningar kopplade till finansnettot p& -108 (-75) MSEK, samt féréndringar i rorelsekapitalet p& -43
(-136) MSEK som bland annat péaverkades av tidpunkt for betalning frén plattformsleverantdrer och
betalningar till leverantorer.

Kassaflodet frén investeringsverksamheten uppgick till -160 (-248) MSEK, varav -158 (-224) MSEK &r
hanforligt till investeringar i produktutveckling, -4 (-7) till inkdp av materiella anlaggningstillgéngar och
0 (-16) MSEK till betalningar for forvarv av verksamheter.

Kassafldde fran finansieringsverksamheten uppgick till -116 (-344) MSEK, varav nettoinbetalningar fran
nya utgivna obligationer var 993 (-) MSEK, utbetalningar for aterkop av tidigare utestdende obligationer
var -970 (-) MSEK, betalningar for valutaderivat var 3 (-13) MSEK, leasingbetalningar var

-10 (-13 MSEK, dvriga nettobetalningar pa kreditfaciliteter var -132 (-114) MSEK och &terkdp av egna
aktier var - (-204) MSEK.

Fritt kassafléde for de senaste tolv manaderna uppgick till 828 (846) MSEK. Kassakonverteringskvoten,
definierad som fritt kassafléde for de senaste tolv ménaderna dividerat med EBITDA for de senaste tolv
méanaderna, uppgick till 0,36 (0,33). Det ndgot ligre fria kassaflédet jamfért med jamforelseperioden
forklaras av hogre rantebetalningar pé& extern skuld, dar kontanta utbetalningar kopplade till
finansnettot &r 147 MSEK hégre under de senaste tolv mdnaderna dn under samma period féregdende
&r, samt av hégre kostnader for att anskaffa anvandare.
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Viktiga handelser under kvartalet

Stillfronts utslappsminskningsmal godkinda av SBTi (Science Based Targets initiative)
Den 5 februari meddelade Stillfront att koncernens mal for att minska utsldppen av vaxthusgaser har
validerats av Science Based Targets initiative (SBTi), vilket innebar att de &r i linje med den senaste
klimatforskningen och mélen i Parisavtalet. Stillfront &tog sig att satta mal i linje med SBTi:s kriterier i
december 2022 och Idmnade in de nya mélen for validering i juni 2023.

Stillfronts valberedning foreslar att Maria Hedengren och Lars-Johan Jarnheimer utses
till nya styrelseledamoter

Den 23 februari meddelade Stillfront att valberedningen i Stillfront féreslar att Maria Hedengren och
Lars-Johan Jarnheimer utses till nya ledamoter i styrelsen for Stillfront Group AB (publ) vid rsstdmman
den 14 maj 2024. Birgitta Henriksson och Ulrika Viklund har meddelat valberedningen att de inte star till
forfogande fér omval som styrelseledaméter vid drsstimman 2024,

Skiljeman beslutade till Stillfronts fordel i skiljeforfarande med vissa séljare av

Kixeye Inc.

Den 14 mars meddelade Stillfront att skiljemannen har beslutat till Stillfronts férdel i skiljeforfarandet
med vissa séljare av Kixeye Inc.. Skiljemannen beslutade att Stillfront inte &r skyldig att erlagga ndgon
tillaggskopeskilling till sdljarna av Kixeye. Skiljeférfarandet avség den tvist som uppstod mellan Stillfront
Midco AB och vissa séljare av Kixeye Inc. i samband med processen for faststallandet av
tillaggskdpeskilingen for rakenskapséret 2019, vilket Stillfront redogjorde fér i rapporten fér tredje
kvartalet 2021.

Stillfront emitterar framgangsrikt nya obligationer om 1 miljard kronor

Den 20 mars meddelade Stillfront att man framgéngsrikt emitterat nya seniora icke-sékerstéallda
obligationer till ett belopp om 1 miljard kronor. De nya obligationerna emitterades under ett totalt
ramverk om 2 miljarder kronor, I6per med en rorlig ranta om 3m Stibor +365 baspunkter och forfaller
den 27 september 2028. Emissionslikviden anvdndes for att refinansiera Stillfronts utestdende seniora
icke-sakerstallda obligationer med rorlig ranta med ISIN SE0015961065 som forfaller den 19 maj 2025
och med en utestdende volym om 1,5 miljarder kronor.

»
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Marknaden

Spelindustrin &r en av de stérsta underhallningsindustrierna globalt och véxer i takt med att allt fler
manniskor upptacker dragningskraften med digitala spel. Enligt Newzoos berédkningar genererade den
globala spelmarknaden intdkter p& 184 miljarder USD &r 2023 och mobilspel utgdr nidstan 50 procent av
den totala globala spelmarknaden. Under 2023 spelade nastan 3,4 miljarder manniskor éver hela
vérlden digitala spel, varav ndstan 2,9 miljarder spelar pd mobila enheter.

Mobilspelsindustrin minskade ndgot under 2023. Newzoo uppskattar att marknaden fér mobilspel
minskade med -1,6 procent och genererade intakter pa 90,4 miljarder USD under 2023, vilket
motsvarar 49 procent av den totala spelmarknaden globalt. Enligt data.ai:s uppskattningar minskade de
globala spelarnas utgifter for mobilspel med -2 procent under 2023 jamfort med féregéende &r och
uppagick till 107,3 miljarder USD.

Under de kommande aren férvantas den totala spelindustrin vixa med en férvantad CAGR pé cirka 4
procent fran 2022 till 2026, enligt Newzoo. Newzoo forvantar sig att den globala spelmarknaden
kommer att uppga till 205,7 miljarder USD &r 2026 och att det totala antalet spelare kommer att uppga
till nastan 3,8 miljarder. Data.ai férvantar sig att marknaden fér mobilspel kommer att dterhdmta sig och
vaxa med 3,8 procent under 2024.

Manniskor i alla demografiska grupper spelar spel. Ndstan tva tredjedelar av de vuxna i USA spelar
videospel regelbundet och medeldldern fér en spelare i USA &r 32 &r, enligt Entertainment Software
Association, ESA. Antalet kvinnliga spelare har 6kat under de senaste &ren, och idag identifierar sig 46
procent av de amerikanska videospelarna som kvinnor, och 53 procent som man.

Kallor for marknadsdata

Newzoo’s year in review: the 2023 global games market in numbers, December 2023
Data.ai’'s 5 Mobile App Predictions, December 2023

Data.ai’'s State of Mobile 2024, January 2024

Essential Facts about the US Video Game Industry 2023, by ESA

Moderbolaget

Sedvanliga koncernledningsfunktioner och koncernévergripande tjinster tillhandahélls via
moderbolaget. Moderbolagets intakter under kvartalet uppgick till 42 (41) MSEK. Resultat fore skatt
inkluderar erh8lina aktieutdelningar frén dotterféretag och uppgick till -92 (40) MSEK.

Narstaendetransaktioner

Utdver sedvanliga narstdendetransaktioner, sdsom erséattning till nyckelpersoner, har det inte
férekommit nagra transaktioner med narstédende.
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Aktien och aktieagare

# Agare Antal aktier Kapital/roster
1 Laureus Capital GmbH 60702 417 1,7%
2 Handelsbanken Fonder 41126 386 7,9%
3 DNB Asset Management AS 26 959 473 52%
4 Forsta AP-fonden 26 000 000 5,0%
5 SEB Fonder 18 428 085 3,6%
6 Nordea Liv & Pension 16 936 609 3,3%
7 Vanguard 16 595 389 3,2%
8 Utah State Retirement Systems 13 973 041 2,7%
9 DNB Asset Management SA 13 463 158 2,6%
10 Skandia Fonder 8771431 1,8%
i Ovriga aktiedgare 275 012 491 53,1%

Kélla: Monitor av Modular Finance AB. Sammanstélld och bearbetad data frén bland andra Euroclear, Morningstar och
Finansinspektionen.

Det totala antalet utestdende aktier per den 31 mars 2024 var 517 968 480. Detta ar det antal aktier
som registrerats hos Bolagsverket vid detta datum.

Stillfront Groups aktier handlas p& Nasdaqg Stockholm. Slutkurs den 28 mars 2024 var 9,528 SEK/aktie.
Foljande obligationer handlas p& Nasdaqg Stockholm:

2023/2027-obligation: ISIN-kod: SE0020846624
2024/2028-obligation: ISIN-kod: SE0021770955

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Koncernredovisningen
har uppréttats i enlighet med IFRS s& som de antagits av EU och dartill féljande hanvisning till 9 kap.
arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning &r uppréattad i enlighet med RFR 2 Redovisning for
juridiska personer och arsredovisningslagen. Fran och med 2024 tillampar Stillfront IAS 34.30 c i
kvartalsrapporterna vilket varje kvartal innebar att den férvintade effektiva skattesatsen for heléret
appliceras pa kvartalets resultat fére skatt exklusive transaktionskostnader, diskonteringsranta pa
tillaggskopeskillingar och omvarderingar av tillaggskdpeskillingar.

De finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor, vilket dverensstammer med Moderbolagets
funktionella valuta. Beloppen ar avrundade till ndrmaste miljontal (MSEK) om inte annat anges. Till foljd
av avrundningar kan siffror presenterade i de finansiella rapporterna i vissa fall inte exakt summera till
totalen och procenttal kan avvika fran de exakta procenttalen.

»
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Risker och osakerhetsfaktorer

Som en global aktér med stor geografisk spridning ar Stillfront utsatt for ett antal strategiska,
finansiella, marknads- och operativa risker. Relevanta risker inkluderar exempelvis risker relaterade till
marknadsférhallanden, regleringar och skatter samt risker férknippade med allmdnhetens uppfattning
om spel. Ovriga strategiska och finansiella risker &r risker hanférliga till férvérv, krediter och
finansiering. Operativa risker ar exempelvis risker hanforliga till distributionskanaler, teknisk utveckling
och immateriella rattigheter. Riskerna beskrivs ndrmare den senaste &rsredovisningen. Inga andra
vasentliga risker anses ha tillkommit férutom dem som beskrivs i drsredovisningen.

Framatblickande uttalanden

Denna rapport innehéller vissa framatblickande uttalanden som ger uttryck for Stillfronts nuvarande
uppfattning eller forvantningar om framtida handelser och finansiell och operationell prestation.
Eftersom dessa framéatblickande uttalanden involverar bade kdnda och okanda risker och osikerheter
kan det faktiska utfallet skilja sig at vasentligen frén informationen som framgér av den framéatblickande
informationen. S&dana risker och osékerheter inkluderar men &r inte begransade till affarsméassiga,
ekonomiska, konkurrensmassiga, tekniska och legala osédkerheter och/eller risker. Framatriktade
uttalanden i denna rapport galler endast vid tidpunkten for offentliggérandet av rapporten och kan
forandras utan att det meddelas. Stillfront &tar sig ingen skyldighet att offentligt uppdatera eller
revidera nagot framéatblickande uttalande som ett resultat av ny information, framtida handelser eller
annat, om det inte kravs enligt tillamplig lagstiftning eller borsregler.

Underskrift
Stockholm, den 25 april 2024

Jorgen Larsson,
VD & grundare

Delérsrapporten har inte granskats av bolagets revisorer.
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Finansiella rapporter
Koncernens resultatrakning i sammandrag

2024 2023 Senaste 2023
MSEK jan-mar jan-mar 12 man jan-dec
Rérelsens intdkter
Bookings 1742 1745 6 955 6 958
Foérandring férutbetald intakt -2 13 9 24
Nettoomsattning 1739 1758 6 964 6 982
Aktiverat arbete for egen rakning 124 158 541 575
Ovriga rorelseintdkter 7 10 24 27
Rébrelsens kostnader
Direkta kostnader -352 -392 -1 497 -1537
Anskaffningskostnader for anvandare -594 -473 -1 995 -1874
Ovriga externa kostnader -115 -109 -436 -429
Personalkostnader -293 -312 -1215 -1234
Jamfdrelsestdrande poster -16 -20 -93 -96
Avskrivningar produktutveckling -197 -170 -766 -739
Avskrivningar férvarvsrelaterade poster =171 -220 -798 -846
Ovriga avskrivningar -14 -17 -72 -74
Rorelseresultat (EBIT) 17 214 657 754
Resultat frén finansiella poster
Summa finansiella poster -120 -107 -612 -598
Resultat fore skatt -3 107 45 156
Periodens skatt -6 -47 -103 -143
Periodens resultat -10 61 -58 12

»
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Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras i resultatrékningen

Kommentar fran VD

Portféljgenomgang

2024

jan-mar

Finansiell 6versikt

2023
jan-mar

@ Finansiella rapporter

Senaste
12 man

Ovrig information

2023
jan-dec

Valutaomrakningsdifferens 836 -53 402 -488
Summa totalresultat fér perioden 827 7 344 -475
Periodens resultat hdnférligt till:

Moderbolagets aktiedagare -13 59 -65 7
Innehav utan bestammande inflytande 3 2 6 6
Periodens totalresultat hédnférligt till:

Moderbolagets aktiedgare 822 5 337 -481
Innehav utan bestdmmande inflytande 4 2 7 5
Genomsnittligt antal aktier

Fore utspadning 517 968 480 510 718 800 513 989 786 512191 294
Efter utspadning 517 968 480 510 718 800 513 989 786 512191 294
Periodens resultat per aktie hdanforligt till moderbolagets aktiedgare

Fore utspadning, SEK/aktie -0,02 0,11 -0,13 0,01
Efter utspadning, SEK/aktie -0,02 0,11 -0,13 0,01

»
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Koncernens balansrakning i sammandrag

Kommentar fran VD Portféljgenomgang

Finansiell 6versikt

Finansiella rapporter

Ovrig information

MSEK 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31
Goodwill 16 414 16 008 15595
Andra immateriella anlaggningstillgédngar 5 297 5970 5227
Materiella anlaggningstillgdngar 110 153 16
Uppskjuten skattefordran 56 58 21
Ovriga l&ngfristiga tillgdngar 15 17 16
Kortfristiga fordringar 923 837 823
Likvida medel 877 776 807
Summa tillgangar 23694 23819 22605
Eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 14 666 14 043 13 838
Innehav utan bestdémmande inflytande 12 8 8
Summa eget kapital 14 679 14 051 13 846
Langfristiga skulder

Uppskjuten skatteskuld 941 1080 929
Obligationslan 1984 2 496 2 488
Skulder till kreditinstitut 1608 1312 1693
Reverslan 692 677 666
Ovriga skulder 177 191 144
Avsattningar for tillaggskopeskillingar 1485 1961 1392
Summa langfristiga skulder 6 886 7716 7 310
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 36 113 27
Obligationslan 546 - -
Aktieswap 20 21 19
Ovriga skulder 833 846 751
Avsattningar for tillaggskopeskillingar 693 1072 651
Summa kortfristiga skulder 2130 2053 1449
Summa skulder och eget kapital 23694 23819 22605

»

Delarsrapport Q12024

12



Kommentar fran VD Portféljgenomgang Finansiell 6versikt @ Finansiella rapporter Ovrig information

Eget kapital, koncernen

Ovrigt Balanserat kapital hanforligt till  utan best-

Aktie- tillskjutet Ovriga inkl periodens moderbolagets ammande Totalt eget

kapital kapital reserver resultat aktiedgare inflytande kapital
Ingaende kapital per 2023-01-01 36 10942 1434 1825 14 237 6 14 242
Periodens resultat 59 59 2 61
Valutaomrakningsdifferens -53 - -53 0 -53
Aterkop av egna aktier - - - -204 -204 -204
Ovriga transaktioner redovisade direkt mot eget kapital - 4 - (0] 4 - 4
Utgaende eget kapital 2023-03-31 36 10 946 1380 1680 14 043 8 14 051
Ingaende eget kapital 2024-01-01 36 11029 947 1826 13838 8 13 846
Periodens resultat =718 -13 3 -10
Valutaomrakningsdifferens 835 = 835 1 836
Summa totalresultat = = 835 -13 822 4 827
Aterkop av egna aktier - - - -
Ovriga transaktioner redovisade direkt mot eget kapital = 6 = -0 6 = 6
Utgaende kapital per 2024-03-31 36 11035 1782 1813 14 666 12 14 679
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

2024 2023 Senaste 2023
MSEK jan-mar jan-mar 12 man jan-dec
Den Iopande verksamheten
Resultat fore skatt =8 107 45 156
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet, mm 405 452 1893 1940
Betald skatt -53 -43 -332 -322
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore férandringar av rorelsekapital 349 517 1606 1774
Kassafléde fran forandringar i rorelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av rorelsefordringar -64 -141 -17 -94
Okning(+)/Minskning(-) av rorelseskulder 20 5 26 10
Kassafléde fran forandringar i rorelsekapital -43 -136 8 -84
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 305 381 1614 1690
Investeringsverksamheten
Forvarv och avyttring av verksamhet = -16 -821 -837
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -4 -7 -25 -28
Aktivering av produktutveckling -158 -224 -738 -805
Nettoférandring av finansiella anldggningstillgangar 2 -1 0 -2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -160 -248 -1583 -1671
Finansieringsverksamheten
Nettoférandring 1an -109 -114 207 202
Realiserade valutasakringstransaktioner 3 -13 -38 -54
IFRS 16 aterbetalning leasing -10 -13 -49 -52
Emissionskostnader = -0 -0 -0
Aterkdp av egna aktier - -204 -67 -270
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -116 -344 53 -175
Periodens kassaflode 29 -21 84 -156
Likvida medel vid periodens borjan 807 989 776 989
Valutakursdifferens i likvida medel 42 -2 17 -27
Likvida medel vid periodens slut 877 776 877 807

))) Delarsrapport Q12024
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

2024 2023 Senaste 2023
MSEK jan-mar jan-mar 12 man jan-dec
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 42 41 165 164
Aktiverat arbete for egen rakning 3 5 12 14
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -15 -18 -62 -65
Personalkostnader -37 -30 -139 -132
Rorelseresultat -6 -2 -24 -19
Resultat fran finansiella poster
Summa finansiella poster -86 42 809 937
Resultat efter finansiella poster -92 40 786 918
Koncernbidrag = - -92 -92
Summa bokslutsdispositioner - - - -
Resultat fore skatt -92 40 694 826
Periodens skatt 7 -20 -57 -83
Periodens resultat -85 20 637 743
Moderbolagets balansrakning i sammandrag
MSEK 2024-03-31 2023-03-31 2023-12-31
Immateriella tillgangar 29 19 26
Materiella anlaggningstillgéngar 1 1 1
Finansiella anldggningstillgédngar 21970 21558 21903
Uppskjuten skattefordran 56 59 21
Kortfristiga fordringar 53 335 66
Kassa och bank -0 5 0
Summa tillgangar 22109 21977 22 017
Eget kapital 13 334 12 518 13 513
Avsattningar for tillaggskodpeskillingar 1804 2 385 1687
Langfristiga skulder 94 75 52
Obligationslan 2530 2 496 2 488
Skulder till kreditinstitut 1644 1425 1720
Reverslan 692 677 666
Aktieswap 20 21 19
Kortfristiga skulder 1992 2 380 1873
Summa skulder och eget kapital 22109 21977 22 017

))) Delarsrapport Q12024
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Kommentar fran VD

Nyckeltal, koncernen

MSEK

Bookings

Foérandring férutbetald intakt
Nettoomsattning

Bruttovinst
Bruttovinstmarginal, %

EBIT

EBITDA

EBITDA marginal, %
Jamforelsestorande poster, EBITDA
Justerad EBITDA

Justerad EBITDA marginal, %
Aktivering av produktutveckling
Justerad EBITDAC

Justerad EBITDAC marginal, %

Resultat fore skatt
Nettoresultat
Antal anstallda

Justerad rantetackningsgrad, pro forma, x
Justerad skuldséattningskvot inkl. kontanta tilldggskopeskillingar kommande 12 mén, proforma, x

Eget kapital per aktie f utspadning, SEK
Eget kapital per aktie e utspadning, SEK

Resultat per aktie f utspadning, SEK
Resultat per aktie e utspadning, SEK

Antal aktier periodens slut f utspadning
Antal aktier periodens slut e utspadning
Genomsnittligt antal aktier f utspadning
Genomsnittligt antal aktier e utspadning

Portféljgenomgang

2024
jan-mar
1742
-2
1739
1387
80
117
499
29
16
516
30
158
358
21

-3
-10
1355

6,4
1,95

28,32
28,32

-0,02
-0,02

517 968 480
517 968 480
517 968 480
517 968 480

Finansiell 6versikt

2023
jan-mar
1745
13
1758
1365
78
214
620
35
20
639
36
224
415
24

107
61
1551

10,1
1,78

27,93
27,93

on
on

502 714 454
502 714 454
510 718 800
510 718 800

@ Finansiella rapporter

Senaste
12 man

6 955
9

6 964
5 467
79
657
2293
33
93

2 386
34
738
1648
24

45
-58

1355

6,4
1,95

28,32
28,32

-0,13
-0,13

517 968 480
517 968 480
513 989 786
513 989 786

Ovrig information

2023
jan-dec
6 958
24

6 982
5445
78
754
2413
35
96
2510
36
805
1705
24

156
12
1401

7,0
1,84

26,72
26,72

0,01
0,01

517 968 480
517 968 480
512191 294
512191 294

»
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Definitioner

Nyckeltal och alternativa resultatmatt

ARPDAU

Genomesnittlig intékt per daglig aktiv anvandare. Berdknad som
Bookings i kvartalet dividerad med antalet dagar i kvartalet
dividerad med genomsnittliga antalet dagliga aktiva anvandare i
kvartalet.

Bookings

Intakter fore forandringar i uppskjutna intakter, inklusive
insattningar frén betalande anvandare, reklamintakter i spelet och
andra spelrelaterade intakter.

Kassakonverteringskvot
Fritt kassaflode for de senaste tolv ménaderna dividerad med
EBITDA fér de senaste tolv ménaderna.

DAU

Dagliga aktiva anvandare. Berdknad som det genomsnittliga antalet
dagliga aktiva anvandare under varje manad i kvartalet, delad med
antalet manader i kvartalet.

EBIT
Rorelseresultat fore finansnetto och skatt.

EBITDA
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar. Justerad EBITDA &r
EBITDA justerad for jamforelsestorande poster.

EBITDA-marginal
EBITDA i procent av nettoomsattningen. Justerad EBITDA-marginal
ar EBITDA-marginal justerad for jamférelsestorande poster.

Justerad EBITDAC
EBITDA minus aktiverad produktutveckling, justerat for
jamforelsestorande poster.

Justerad EBITDAC-marginal
Justerad EBITDAC i procent av nettoomsattningen.

»

Kommentar fran VD Portféljgenomgang

Fritt kassafléde
Kassafldde frén verksamheten minus férvarv av immateriella
anlaggningstillgdngar och &terbetalning av leasingavtal.

Bruttomarginal
Bruttovinst som en procentsats av nettoomsattning, dar bruttovinst
definieras som nettoomsattning minus direkta kostnader.

Jamforelseférstorande poster

Vasentliga resultatrakningsposter som inte ar inkluderade i
Gruppens normala aterkommande resultat och som férsvérar
jamforelsen mellan perioderna.

Justerad rantetackningsgrad, pro forma

Justerad EBITDA, pro forma dividerad med finansnetto exklusive
omvardering av tillaggskopeskillingar och ranta pa
tillaggskopeskillingar for de senaste 12 manaderna.

Justerad skuldsattningskvot

Nettoskuld i relation till EBITDA under de senaste tolv manaderna.
Justerad skuldsattningskvot, pro forma definieras som nettoskuld
dividerat med justerad EBITDA, pro forma under de senaste tolv
ménaderna.

Justerad skuldsattningskvot, inklusive kontanta
tillaggskopeskillingar kommande tolv manaderna

Nettoskuld, inklusive kontanta tillaggskopeskillingar kommande tolv
ménaderna, i relation till EBITDA under de senaste tolv manaderna.
Justerad skuldsattningskvot, inklusive kontanta
tillaggskopeskillingar kommande tolv ménaderna, pro forma
definieras som nettoskuld, inklusive kontanta tillaggskopeskillingar
kommande tolv manaderna, dividerat med justerad EBITDA, pro
forma under de senaste tolv manaderna.

MAU

Ménatliga aktiva unika anvandare. Berdknad som manatliga aktiva
unika anvandare under varje manad i kvartalet, dividerad med
antalet manader i kvartalet.

Finansiell 6versikt

Finansiella rapporter Ovrig information

MPU

Méanadsbetalande anvandare. Berdknad som manadsbetalande
anvéndare under varje méanad i kvartalet, dividerad med antalet
mé&nader i kvartalet.

Nettoskuld

Rantebarande skulder, inklusive redovisat varde av aktieswappar,
minus likvida medel. Tillaggskopeskillingar ingér inte i de
rantebarande skulderna i nyckeltalet.

Organisk tillvaxt

Foérandring i koncernens omsattning, exklusive omrakningseffekt till
foljd av forandrade valutakurser, forvarv och avyttringar.
Forvarvade enheters nettoomsattning definieras som forvarvad
tillvaxt under en period om tolv manader frén férvarvsdagen.
P&verkan av beslutet av att pausa verksamheten i Bangladesh har
exkluderats fran mattet.

Eget kapital per aktie
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare, dividerat med
antalet utestdende aktier vid periodens slut.

Skattesats

Skattesatsen raknas ut som total skatt for perioden dividerat med
resultat fore skatt. Underliggande skattesatsen raknas ut som
underliggande skatt delat med resultat fore skatt exklusive
transaktionskostnader, diskonteringsranta pa tillaggskopeskillingar
och omvarderingar av tillaggskodpeskillingar.

UAC
Anskaffningskostnad for anvandare.

Syftet med varje nyckeltal finns beskrivet i den senaste
arsredovisningen.

Delarsrapport Q12024 17



Avstamning alternativa nyckeltal

Jamforelseforstorande poster

Kommentar fran VD

Portféljgenomgang

Finansiell 6versikt

@ Finansiella rapporter

Ovrig information

2024 2023 Senaste 2023
MSEK jan-mar jan-mar 12 man jan-dec
Jamforelsestorande poster
Intakter
Ovrigt - - - -
Totala intakter jamforelsestorande, EBIT - - - -
Kostnader
Omstruktureringskostnader -9 -1 -42 -44
Transaktionskostnader = - -0 -0
Léngsiktiga incitamentsprogram -6 -5 -25 -24
Ovrigt -1 -4 -26 -28
Avskrivningar produktutveckling = - - -
Totala kostnader jamforelsestorande, EBIT -16 -20 -93 -96
Totala jamforelsestorande poster, EBIT -16 -20 -93 -96
Finansiella intakter
Omvardering av tillaggskopeskilling = - - -
Ovrigt - - - -
Totala jamforelsestorande, finansiella intakter - - - -
Finansiella kostnader
Omvardering av tillaggskopeskilling = - -150 -150
Ovrigt -9 - -19 -10
Totalt jamforelsestérande, finansiella kostnader -9 - -169 -160
Totalt jamforelsestérande, finansiella poster -9 - -169 -160

»
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Alternativa nyckeltal

2024 2023 Senaste jan-dec
MSEK jan-mar jan-mar 12 man 2023
Nettoomsattning 1739 1758 6 964 6 982
Direkta kostnader -352 -392 -1 497 -1537
Bruttovinst 1387 1365 5467 5445
EBITDA
Rorelseresultat (EBIT) 117 214 657 754
Avskrivningar forvarvsrelaterade poster 171 220 798 846
Ovriga avskrivningar 21 186 838 813
Jamfdrelsestdreande avskrivningar - - - -
EBITDA 499 620 2293 2413
Justerad EBITDA och justerad EBITDAC
EBITDA 499 620 2293 2413
Jamforelsestorande poster 16 20 93 96
Justerad EBITDA 516 639 2 386 2 510
Aktivering av produktutveckling -158 -224 -738 -805
Justerad EBITDAC 358 415 1648 1705
I relation till nettoomsattning
Bruttovinstmarginal, % 80 78 79 78
EBITDA marginal, % 29 35 33 35
Justerad EBITDA marginal, % 30 36 34 36
Justerad EBITDAC, % 21 24 24 24
Kassakonverteringskvot senaste 12 manaderna
Kassaflode fran den I6pande verksamheten senaste 12 manaderna 1614 1867 1614 1690
IFRS 16 aterbetalning leasing senaste 12 manaderna -49 -56 -49 -52
Forvarv av immateriella anldggningstillgdngar senaste 12 manaderna -738 -965 -738 -805
Fritt kassaflode senaste 12 manaderna 828 846 828 833
Dividerat med
EBITDA senaste 12 manaderna 2 293 2 567 2293 2413
Kassakonverteringskvot 0,36 0,33 0,36 0,35
))) Delarsrapport Q12024 19
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2024 2023 Senaste jan-dec
MSEK jan-mar jan-mar 12 man 2023
Justerad rantetackningsgrad
Justerad EBITDA senaste 12 manader 2 386 2618 2 386 2 510
Dividerat med
Summa finansiella poster senaste 12 manader 612 131 612 598
Total jamforelsestérande, finansiella poster senaste 12 manader -169 237 -169 -160
Ranta tillaggskopeskilling, finansiella poster senaste 12 manader -72 -108 -72 -80
Justerad rantetackningsgrad, x 6,4 101 6,4 7,0
Justerad skuldsattningskvot
Obligationslén 2530 2 496 2 530 2 488
Skulder till kreditinstitut 1644 1425 1644 1720
Reverslan 692 677 692 666
Aktieswap 20 21 20 19
Valutaderivat 107 80 107 29
Likvida medel -877 -776 -877 -807
Rantebarande nettoskuld 4115 3923 4115 4115
Villkorad kontant tilliggskopeskilling kommande 12 mén 528 749 528 496
Summa rantebarande nettoskuld inkl. kontant tillaggskopeskilling kommande 12 man 4643 4672 4643 461
Dividerat med
Justerad EBITDA, senaste 12 ménaderna 2 386 2618 2 386 2510
Justerad skuldsattningskvot, x 1,72 1,50 1,72 1,64
Justerad skuldsattningskvot inkl. kontant tilliggskoépeskilling kommande 12 man, x 1,95 1,78 1,95 1,84

»
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Alternativa nyckeltal, pro forma

2024 2023
MSEK jan-mar jan-mar
Justerad EBITDA, pro forma
Proforma Justerad EBITDA senaste 12 man 2 386 2618
Inkluderas
EBITDA, forvarvade foretag - -
Justerad EBITDA, pro forma 2386 2618
Justerad rantetackningsgrad, pro forma
Proforma Justerad EBITDA senaste 12 man 2 386 2618
Dividerat med
Summa finansiella poster senaste 12 man 612 131
Total jamforelsestorande, finansiella poster -169 237
Rénta tillaggskopeskilling, finansiella poster -72 -108
Justerad rantetackningsgrad, pro forma, x 6,4 10,1
Justerad skuldsattningskvot, proforma, x
Rantebarande nettoskuld 4115 3923
Villkorad kontant tillaggskodpeskilling kommande 12 man 528 749
Summa réntebdrande nettoskuld inkl. kontant tillaggskdpeskilling kommande 12 man 4643 4672
Dividerat med
Justerad EBITDA, senaste 12 ménaderna, pro forma 2 386 2618
Justerad skuldsattningskvot, pro forma, x 1,72 1,50
Justerad skuldséattningskvot inkl. kontant tilliggskopeskilling kommande 12 man, proforma, x 1,95 1,78
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Portféljgenomgang

Finansiell 6versikt

@ Finansiella rapporter

Ovrig information

Aktieinformation
2024 2023 Senaste jan-dec
jan-mar jan-mar 12 man 2023
Eget kapital per aktie
Eget kapital hanforligt till moderbolaget aktiedgare, MSEK 14 666 14 043 14 666 13 838
Dividerat med
Antal aktier periodens slut fore utspadning 517 968 480 502 714 454 517 968 480 517 968 480
Eget kapital per aktie fére utspadning, SEK 28,32 27,93 28,32 26,72
Antal aktier periodens slut efter utspadning 517 968 480 502 714 454 517 968 480 517 968 480
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 28,32 27,93 28,32 26,72
Resultat per aktie
Periodens resultat hanforligt till moderbolaget aktiedgare, MSEK -13 59 -65 7
Dividerat med
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 517 968 480 510 718 800 513 989 786 512191 294
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,02 0,11 -0,13 0,01
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 517 968 480 510 718 800 513 989 786 512191294
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,02 0,11 -0,13 0,01
Valutatabell (huvudvalutor)
Genomshnitt Genomshnitt Genomshnitt Genomshnitt Stéangning Stéangning
2024 2023 2024 2023 2024 2023
jan-mar jan-mar jan-mar jan-mar jan-mar jan-mar
1 EUR=SEK 11,2792 11,1969 11,2792 11,1969 11,5250 11,2760
1 USD=SEK 10,3886 10,4280 10,3886 10,4280 10,6604 10,3539
100 JPY=SEK* 7,0000 7,8832 7,0000 7,8832 7,0510 7,7802

Genomsnittskurserna anvénds fér omrakning av resultatposter i utlandsk valuta under respektive period till svenska kronor. Stangningskurserna anvands fér omrdkning av tillgdngar och skulder i utidndsk valuta

vid slutet av respektive period till svenska kronor.

»
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Ovrig information

Finansiell kalender
Arsstamma 2024

Kvartalsrapport januari-juni 2024

Kvartalsrapport januari-september 2024

For mer information, vanligen kontakta:
Jorgen Larsson, VD

Andreas Uddman, CFO

Denna information &r sddan information som Stillfront Group AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen lamnades, genom ovanstdende kontaktpersons férsorg, fér offentliggérande den 25 april, 2024, klockan 07.00 CEST.

D Stillfront

Kommentar fran VD Portféljgenomgang

14 maj 2024
22 juli 2024
23 oktober 2024

Tel: +46 70 3211800,
Tel: +46 70 0807846,

Om Stillfront

Stillfront ar ett globalt spelbolag grundat
2010. Vi utvecklar digitala spel for en
mangsidig publik och var breda spelportfolj
uppskattas av mer an 50 miljoner manniskor
varje manad. Stillfront fokuserar pa att
realisera synergier genom var
Stillopsplattform som kopplar ihop och starker
vara spelteam 6ver hela varlden. Vi ar ett
snabbt vaxande féretag och ar en aktiv
global, strategisk forvarvare. Vara
medarbetare trivs och utvecklas i en
organisation som praglas av
entreprendrsanda. Stillfronts aktier (SF) ar

noterade pa Nasdaq Stockholm. For
ytterligare information, besok:
www.stillfront.com
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