Obligationsvilkar for annuitetsobligationer og obligationer med mulighed for afdragsfrihed i
1-10 &r med variabel rente og renteloft, konverterbare (indfrielseskurs 105) - capped floater,

DKK
Udsteder og haeftelsesgrundlag

De seerligt deekkede realkreditobligationer
udstedes af Nordea Kredit
Realkreditaktieselskab, kapitalcenter 2.

Nordea Kredits kapitalcenter 2 hefter for
forpligtigelser som fglge af de udstedte
serligt deekkede realkreditobligationer i
overensstemmelse med reglerne fastsat i lov
om realkreditlan og realkreditobligationer
m.v.

Abningsperioder

De seerligt deekkede realkreditobligationer
abner pa en af Nordea Kredit fastsat dato.

Tidspunktet for abning, lukning og udlgb af
en fondskode fastsattes ved dens abning.
Obligationerne kan udlgbe far det af Nordea
Kredit fastsatte tidspunkt. Endvidere kan
Nordea Kredit beslutte ekstraordinar lukning
i obligationernes abningsperiode. Meddelelse
herom vil blive givet ved &ndring af disse
endelige vilkar.

Obligationernes anvendelse og lgbetider

De seerligt deekkede realkreditobligationer
udstedes til finansiering af udlan mod pant i
fast ejendom eller udlan til offentlige
myndigheder. Lanene ydes som annuitetslan
med en lgbetid pd maksimalt 10, 15, 20 eller
30 ar.

Lanene kan ydes som kontantlan eller
obligationslan.

Udstedelsestidspunkt

Udstedelse af de sarligt deekkede
realkreditobligationer sker i forbindelse med
udbetaling af lanene, men kan tillige ske som
praeemission.

Rente og antal arlige terminer
De seerligt deekkede realkreditobligationer

udstedes med en variabel palydende rente
(CIBORG6+tillzg).

Definition af CIBOR rentegennemsnittet: For
hvert halvar beregnes 6 maneders CIBOR
som det ikke vaegtede gennemsnit af
NASDAQ OMX Copenhagens dagligt
noterede 6 maneders CIBOR rentesats over
en periode pa 5 bankdage sluttende den fjerde
sidste bankdag i henholdsvis marts og
september eller juni og december. Ophgrer
CIBORG6-rentesatsen, vil Nordea Kredit
fastsaette kuponrenten pa basis af en
tilsvarende 6 maneders pengemarkeds-
rentesats.

Renten beregnes bagud, og udbetaling af
renten og udtraekning af obligationerne
sker pa 4 kvartarlige terminer, hver den 1.
januar, 1. april, 1. juli og 1. oktober.

Er en forfaldsdag for rente og afdrag ikke en
bankdag, vil betaling ske den neermest
falgende bankdag.

Ejerne af de serligt deekkede
realkreditobligationer har ikke krav pa
kompensation i anledning af sadan udskudt
betaling.

Rentetilskrivninger og -periodiseringer kan
&ndres som fglge af endringer i
markedskonventioner.

Renteloft

De serligt deekkede realkreditobligationer har
et fastsat renteloft. Hvis renten
(CIBORG6+tilleeg) falder under renteloftet, vil
obligationens palydende rente falde
tilsvarende.

Amortisation og opsigelse

De seerligt deekkede realkreditobligationer
amortiseres i det omfang, som de her
igennem finansierede realkreditudlan
afvikles, jf. dog nedenstaende. Nordea Kredit
opger det belgb, der skal udtraekkes til hver
kreditortermin. Udtraekningskursen beregnes
som et vejet gennemsnit af kurs 100 og 105
med hhv. ordinzre afdrag og ekstraordinaere
indfrielser som vaegte. Amortiseringer
fordeles mellem ejerne af de szrligt deekkede
realkreditobligationer efter et matematisk
princip, saledes at alle obligationsejere far



amortiseret samme procentdel af deres
beholdning jf. dog nedenstaende.

Udlanet kan af lantagerne helt eller delvist
fartidsindfries kontant til kurs 105. Nordea
Kredit forbeholder sig ret til at tilbyde
lantagerne, at indfrielse kan ske pa anden vis.

| det omfang, der sker hel eller delvis
fartidsindfrielse (til kurs 105) af de
underliggende realkreditudlan, er Nordea
Kredit i stedet for udtraekning berettiget til
amortisation gennem opkgb og annullation af
obligationerne.

| det omfang, der sker hel eller delvis
fartidsindfrielse af de underliggende
realkreditudlan ved levering af de serligt
deekkede realkreditobligationer udstedt pa
baggrund af de underliggende udlan, er
Nordea Kredit berettiget til amortisation ved
annullation af de pagaldende obligationer.

Nordea Kredit forbeholder sig ret til at tilbyde
lantagerne i kapitalcentret, at 1an kan indfries,
uden at der sker en samtidig udtreekning eller
annullation af seerligt deekkede
realkreditobligationer svarende til den
maeengde, der blev udstedt i anledning af Ianet.

De seerligt deekkede realkreditobligationer er
uopsigelige fra obligationsejernes side.

Udtraekning

Udtraekning af obligationerne foretages af VP
Securities A/S efter matematisk princip.

Betalinger

Betaling af renter og indfrielser af
obligationerne sker gennem
obligationsejerens kontofgrende institut ved
overfgrsel til de over for VP Securities A/S
anviste konti.

Foreldelse
Krav pa betaling i henhold til de sarligt

daekkede realkreditobligationer foraeldes efter
lovgivningens almindelige regler.

Optagelse til handel, omseettelighed og
stykstgrrelse

De serligt deekkede realkreditobligationer
optages til handel og officiel notering pa
NASDAQ OMX Copenhagen A/S.

Obligationerne er omsettelige
massegeldsbreve.

Nordea Kredit fastsatter stykstarrelsen ved
abning af ny fondskode. Nordea Kredit kan
efterfalgende @&ndre stykstarrelsen.

Effektiv rente

Den effektive rente afhaenger af kgbskursen,
den variable rente, udlgbsdatoen og
ydelsesrakkerne pa de sarligt dekkede
realkreditobligationer, der kan sndre sig efter
abning. Da lantagerne har ret til
fartidsindfrielse til kurs 105, kan den
effektive rente kun beregnes ved
approksimation.

Registrering og navnenotering

De sarligt deekkede realkreditobligationer
registreres i VP Securities A/S.

Obligationerne udstedes til iheendehaver og
kan ikke noteres pa navn.

Lovvalg og veerneting

De seerligt deekkede realkreditobligationer er
underlagt dansk ret og eventuelle sggsmal
med relation til obligationerne skal anleegges
ved en dansk domstol.

Skatteforhold

I henhold til geeldende lovgivning vil der
ikke blive tilbageholdt kildeskat (kuponskat) i
Danmark af hverken renter eller
amortiseringer pa de serligt deekkede
realkreditobligationer.

Forfaldne renter samt besiddelse, indfrielse
og overdragelse af de serligt deekkede
realkreditobligationer indberettes til de
danske skattemyndigheder i henhold til
gealdende regler herom.



Garanti

Det er et krav fra Nordea Kredit, at Nordea
Bank Danmark stiller garanti for de yderste
25 % af de herigennem finansierede
realkreditudlan. For lan til almennyttigt
boligbyggeri og ungdoms-/zldreboliger er
den stillede garanti dog kun 10 %.

Garantien skal dog som minimum deekke den
del af lanet, respektive det samlede
realkreditengagement, der ligger over

. 30 % af belaningsveerdien for
ejendomme, hvor belaningsgraensen er
40 %

o 45 % af belaningsveerdien for
ejendomme, hvor belaningsgraensen er
60 %

. 55 % af belaningsveerdien for
ejendomme, hvor belaningsgraensen er
70 %

o 60 % af belaningsveerdien for
ejendomme, hvor belaningsgraensen er
75 %

. 60 % af belaningsveerdien for
ejendomme, hvor belaningsgraensen er
80 %

Ved lan udbetalt pa baggrund af szrligt
daekkede realkreditobligationer vil Nordea
Kredit kunne anvende den stillede garanti
som supplerende sikkerhed, hvis den
pantsatte ejendoms veerdi ikke overholder de
til enhver tid geldende lanegreenser, jf. lov
om realkreditlan og realkreditobligationer, §
33d og lov finansiel virksomhed, § 152c, stk.
1. Nordea Bank Danmark A/S vil modtage
sarskilt underretning, hvis garantien
anvendes som supplerende sikkerhed.

Garantien er geeldende fra Ianets udbetaling i
5 ar for lan i ejerboliger og i 10 ar for lan i
erhvervsejendomme, herunder
landbrugsejendomme. Garantien nedskrives

ikke, men kan pa intet tidspunkt overstige
restgaelden.

Ansvar

Nordea Kredit er erstatningsansvarlig, hvis
Nordea Kredit pa grund af fejl eller
forsammelser opfylder aftalte forpligtelser for
sent eller mangelfuldt.

Selv pa de omrader, hvor der galder et
strengere ansvar, er Nordea Kredit ikke
ansvarlig for tab, som skyldes:

- Nedbrud i/manglende adgang til it-
systemer eller beskadigelser af data i
disse systemer, der kan henfares til
nedennevnte begivenheder, uanset om
det er Nordea Kredit selv eller en ekstern
leverandgr, der star for driften af
systemerne

- Svigt i Nordea Kredits stremforsyning
eller telekommunikation, lovindgreb eller
forvaltningsakter, naturkatastrofer, krig,
oprar, borgerlige uroligheder, sabotage,
terror eller haervaerk (herunder
computervirus og -hacking)

- Strejke, lockout, boykot eller blokade,
uanset om konflikten er rettet mod eller
iveerksat af Nordea Kredit selv eller
Nordea Kredits organisation, og uanset
konfliktens arsag. Det geelder ogsa, nar
konflikten kun rammer dele af Nordea
Kredit

- Andre omstendigheder, som er uden for
Nordea Kredits kontrol.

Nordea Kredits ansvarsfrihed geelder ikke,
hvis:

- Nordea Kredit burde have forudset det
forhold, som er arsag til tabet, da aftalen
blev indgaet, eller burde have undgaet
eller overvundet arsagen til tabet

- Lovgivningen under alle omstendigheder
ger Nordea Kredit ansvarlig for det
forhold, som er arsag til tabet.

Annuitetsobligationer med variabel rente afrundet til 2 decimaler og renteloft med rentesendring
1/4 og 1/10 (CIBORG6+tilleeg), konverterbare

ISIN-kode Nom.  Navn Tilleg Rente- Abningsdato Lukkedato Udlgbsdato Valuta
rente loft

DK0002021427  var. Nordea ann 0,50% 6,00% 06/12-2007 31/08-2011 01/10-2041 DKK



Annuitetsobligationer med variabel rente afrundet til 2 decimaler og renteloft med renteseendring
1/4 og 1/10 (CIBORG6+tilleeg) - mulighed for afdragsfrihed i 1-10 ar, konverterbare

ISIN-kode Nom.  Navn Tilleg Rente- Abningsdato Lukkedato Udlgbsdato Valuta
rente loft

DK0002021500  var. Nordea ann 0,50% 6,00% 06/12-2007 31/08-2011 01/10-2041 DKK

Annuitetsobligationer med variabel rente afrundet til 4 decimaler og renteloft med rentezndring
1/1 og 1/7 (CIBORG6+tilleeg), konverterbare

ISIN-kode Nom.  Navn Tilleg Rente- Abningsdato Lukkedato Udlgbsdato Valuta
rente loft

DK0002026731  var. Nordea 5CF 0,45% 5,00% 26/08-2011 30/04-2021 01/07-2021 DKK

Annuitetsobligationer med variabel rente afrundet til 4 decimaler og renteloft med renteseendring
1/1 og 1/7 (CIBOR+tillzeg) - mulighed for afdragsfrihed i 1-10 ar, konverterbare

ISIN-kode Nom.  Navn Tilleg Rente- Abningsdato Lukkedato Udlgbsdato Valuta
rente loft

DKO0002026814  var. Nordea 5CFO10 0,45% 5,00% 26/08-2011 30/04-2021 01/07-2021 DKK
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