30 JUNI

o

HALVARSRAPPORT 1 JANUARI-




Minesto AB (publ)

Halvarsrapport 1 januari-30 juni 2026

Vasentliga handelser
april-juni 2026

o Arsstamman i Minesto AB 2026 beslutade att utse
Philippe Kavafyan till ny ledamot i bolagets styrelse.
Med 6ver 30 ars erfarenhet fran den internationella
energisektorn, inklusive ledande befattningar inom
vindkraft och offshore, tillfor Philippe strategisk
kompetens, ett starkt globalt natverk och vardefulla
branschinsikter som starker Minestos fortsatta
tillvaxtresa.

Efter periodens utgang

o | augusti meddelade Minesto att kraftverket Dragon
4, uppgraderat med en ny PTO (Power Take-Off)
som forbattrar energiproduktionen genom hela
tidvattencykeln, har levererat rekordhég elpro-
duktion under sommaren i Vestmannasund pa
Fardarna. Det uppgraderade PTO-systemet har
framgangsrikt visat forbattrad energiproduktion
genom samtliga tidvattencykler samtidigt som
systemkostnaderna har minskat.

e Bolaget genomférde organisatoriska férandringar
for att starka den kommersiella beredskapen i
sitt tjdnsteerbjudande. Installation och drift pa
anlaggningsplatser (installation och hantering)
hanteras inom ramen fér kundleveransprojekt,
sasom Vestmanna-projektet, med stéd av Minestos
egenutvecklade och beprévade metoder och tek-
nik. Leveransen kommer i huvudsak att utféras av
externa och lokala resurser for att 6ka flexibilitet
och effektivitet. Teknikutveckling kopplad till
metoder och verktyg for drift och underhall
integreras i produktutvecklingen under ledning
av bolagets teknikchef (CTO) Bernt Erik Westre.

The Faroe Islands Space Program, den globala
kommunikationskampanjen med Minestos unika
Drakteknologii centrum, tilldelades Grand Prix vid
Cannes Lions International Festival of Creativity
2026, vilket utmarker kampanjen till arets mest
framstaende kreativa B2B-kampanj i varlden. Hit-
tills har kampanjen genererat mer 4n 800 miljoner
visningar, vilket har gett Minestos Drakteknologi
betydande global exponering.




iInesto | korthet

Minesto utvecklar teknologi for planerbar
produktion av férnybar el ur havet. Med
- . : . patenterad teknik exploateras tidvatten-
T —— e ‘ S - och havsstrémmar med laga stromnings-
hastigheter. Teknologin kan installeras i
omraden dar inga andra kdnda teknologier
kan operera kostnadseffektivt.
Koncernen bestar av moderbolaget
; . _ Minesto AB som har huvudkontor i
— ,. - - Goteborg samt dotterbolagen Minesto
: UK Ltd, Minesto Taiwan Ltd, Sp/f Drekin,
Sp/f Minesto Fgroyar, Minesto Warrants
One AB och Holyhead Deep Ltd.
Koncernen har sitt sate i Géteborg och
bolagets aktie (MINEST) &r féremal for
handel pa Nasdaq First North Growth
Market i Stockholm med G&W Fond-
kommission som Certified Adviser.

Las mer pa www.minesto.com



Minesto AB (publ)

Halvarsrapport 1 januari-30juni 2026

Koncernen i sammandrag

1 januari-30 juni 2026
o Intakternafor perioden uppgick till 11 270 Tkr (12 234) och

utgjordes i huvudsak av aktiverat arbete for egen rékning.
Nettoomsattningen uppgick till O Tkr (O).

Rorelseresultatet for perioden uppgick till -15 440 Tkr (-20 502).
Det negativa resultatet ar till stor del hanforligt till affarsutveck-
ling samt administration kring teknikutvecklingen. Av periodens
personalkostnader har 11 270 Tkr (12 233) aktiverats sdsom for
egen rékning.

* Deimmateriella anldggningstillgdngarna uppgick pa balans-
dagentill 588 460 Tkr (562 112), varav aktiverade utvecklings-
kostnader 569 741 Tkr (544 577) samt aktiverade utgifter for
patent 18 719 Tkr (17 535).

« Bidragredovisades under perioden till 3 623 Tkr (723), varav

3623 Tkr (723) har reducerat anskaffningsvardet av de balan-
serade utvecklingskostnaderna.

« Vid periodens utgang uppgick periodens kassaflode till -29 330 Tkr

(-4 419). De likvida medlen uppgick pa balansdagen till 38 449 Tkr
(30241).

« Koncernens egna kapital uppgick pa balansdagen till 615 360 Tkr

(562 656) fordelat pa 260 111 612 aktier (205 911 488), varav
periodens resultat utgjorde 15012 Tkr (-21 769).

Tkr Jan-jun 2026 Jan-jun 2025 Helar 2025
Nettoomsattning = — =
Rorelseresultat -15440 -20502 -34 659
Resultat efter skatt -15012 -21769 -36 635

Periodens kassaflode

-29330 -4419 33006
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Kommentar fran VD

Drakens elrekord driver kommersiella framsteg

De forsta sex manaderna av 2026 har inneburit konkreta framstegi
hela var verksamhet. Vi har verifierat elproduktionsprestanda éver
langa produktionscykler, starkt vart kunderbjudande och mangdubblat
antalet kunddialoger. Var évertygelse &r starkare dn nagonsin om att
tidvattenenergi gar fran l6fte till verklighet, med Minesto i spetsen.

Pa tekniksidan har vi uppnatt rekordnivéer for elproduktion i
Vestmanna pa Fardarna. Stabil produktion under flera manader
med leverans av el till det nationella elndtet bekraftar bade pre-
standa och tillforlitlighet. De uppnadda produktionsvolymerna lig-
ger med god marginal dver de nivaer som krévs for framgangsrika
finansiella modeller for vara investeringar i tidvattenenergiprojekt.

Den energi som matas ini elndtet visar i praktiken att tidvattenen-
ergikan levereraforutsagbar och tillforlitlig elektricitet fran en lokal
och outnyttjad naturresurs. Varje dag av framgangsrik drift starker
inte bara Minestos position utan ocksa fortroendet for tidvattenenergi
som en vardefull komponent i framtidens energisystem. Dessa produk-
tionsresultat ar avgdrande for vara pagadende kommersiella dialoger.

Vihar byggt upp en unik kompetens inom analys av tidvattenre-
surser, site-utveckling, installation av system och drift av kraftverk
i krdvande marina miljder. Denna erfarenhet har utvecklats till
en unik strategisk tillgang. Vi engagerar oss alltmer med kunder,
myndigheter och investerare inte bara som leverantor av kraftverk-
steknik utan dven som partner i utvecklingen av de forsta tidvatte-
nenergiprojekten pa respektive marknad.

Enskilda projekt pé olika geografiska marknader kréaver ett skrad-
darsytt tillvdgagangssatt som ar flexibelt till lokala férutsattningar
och krav for att vara kostnadseffektivt och méta kundernas behov.
Om en kund exempelvis har arbetsbatar anpassar vi var verksamhet
for att anvdanda dem i driften, och om kunden har egna tekniker
utbildar vi dem for att delta i service och drift.

Vdr overtygelse dr starkare
dn ndgonsin om att tidvatt-
enenergi gdr fran lofte till
verklighet, med Minesto i
spetsen.

Darfor har vivalt att integrera den operativa utvecklingen med
produkt- och teknikutvecklingen samt att fullt ut integrera site-ut-
veckling, installation och drift i de enskilda kundprojekten. Resulta-
tet ar ett mangsidigt kunderbjudande som kombinerar teknik, meto-
der, verktyg och kunskap i en plattform for kommersiell utrulining
dar kostnadseffektivitet och kundvérde ar centrala drivkrafter.

Det andra kvartalet innebar ocksa ett 6kat internationellt erkan-
nande. Den globala exponering som skapats genom kampanjen
Faroe Islands Space Program har placerat tidvattenenergi framfor
beslutsfattare, investerare och samarbetspartners ¢ver hela varlden.
Att tillsammans med SKF vinna "B2B-reklamens Oscar” &r en ena-
stdende prestation.

Jag vill ocksa halsa Philippe Kavafyan valkommen till var styrelse.
Hans omfattande erfarenhet och natverk inom energisektorn, lik-
som hans formaga att fora ny teknik till marknaden, starker var
kapacitet att vaxa internationellt och genomféra den pagaende
kommersialiseringen.

Overgangen till ett hallbart energisystem kommer att kréva mer
an stegvisa forbattringar av befintlig teknik. Den kommer att bygga
panya férnybara energikallor och nya sétt att producera elektrici-
tet. Uppfattningen att tidvattenenergi ar en av dessa l6sningar
delas av ett vdaxande antal intressenter och potentiella kunder. Vi
arbetar malmedvetet for att etablera tidvattenenergi som en viktig
del av den globala energisektorn. Det gor vi fran en position av vax-
ande styrka, byggd pa beprovad teknik, 6kande marknadsmojligheter
och en orubblig dvertygelse om att tidvattenstrémmar kommer att
blien betydande del av varldens energiférsorjning.

Martin Edlund, VD
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Koncernen

Resultatrakning

Tkr Jan-jun 2026 Jan-jun 2025 Helar 2025

Rorelsens intdkter

Nettoomsattning = — _

Aktiverat arbete for egen rakning 11270 12233 22 969
Ovrigarorelseintakter — 1 4108
Summa intdkter 11270 12234 27077

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -8567 -10784 -21808
Personalkostnader -18033 -21816 -39 676
Avskrivningar -110 -137 -252
Summa kostnader -26710 -32736 -61736
Rorelseresultat -15440 -20502 -34 659

Resultat fran finansiella poster

Rénteintdkter och liknande resultatposter 441 13 279
Réntekostnader och liknande resultatposter -13 -1280 -2254
Summa resultat fran finansiella poster 428 -1267 -1975
Resultat efter finansiella poster -15012 -21769 -36 634
Skatt = — =1
Resultat -15012 -21769 -36 635
Hanforligt till Moderbolagets aktiedgare -15012 -21769 -36 635

Kapitalstruktur

Resultat per aktie fére utspadning, kr -0,06 -0,11 -0,14
Resultat per aktie efter full utspadning, kr -0,06 -0,10 -0,17
Antal utestaende aktier vid periodens slut 260111612 205911488 260081036
Antal utestaende aktier vid periodens slut efter full utspadning 265391393 212511519 265360817
Genomsnittligt antal aktier under perioden fére utspadning 260110936 198 947 192 209870530
Genomsnittligt antal aktier under perioden efter full utspadning 265390717 205547223 215150311
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Koncernen

Balansrakning

Tkr 30jun 2026 30jun2025 31dec 2025
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 588460 562112 574424
Materiella anlaggningstillgangar 348 450 335
Finansiella anlaggningstillgdngar 261 264 252
Summa anlaggningstillgangar 589069 562826 575011
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar 9247 4743 10013
Likvida medel 38448 30241 67573
Summa omsattningstillgangar 47 695 34985 77 586
SUMMA TILLGANGAR 636764 597811 652597
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 615360 562 656 630357
Langfristiga skulder 500 500 500
Kortfristiga skulder 20904 34 655 21740
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 636764 597 811 652597
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Koncernen

Rapport over forandring i eget kapital

Ovrigt Annat eget

tillskjutet kapital inkl.
Tkr Aktiekapital kapital periodens resultat Totalt kapital
Helar 2025
Vid aretsingang 9706 926212 -367 269 568 649
Fordndringar
Arets resultat - - -36 635 -36 635
Omrakningsdifferenser - — -341 -341
Nyemission 3300 112825 — 116 125
Emissionskostnader — -17 441 — -17 441
Summa férandringar 3300 95384 -36 976 61708
Eget kapital vid arets utgang 13006 1021596 -404 245 630 357
Jan-jun 2026
Vid drets ingdng 13006 1021596 -404 245 630357
Fordndringar
Periodens resultat = = -15012 -15012
Omrakningsdifferenser — — 15 15
Summa férandringar - - -14 997 -14 997
Eget kapital vid periodens utgang 13006 1021596 -419 242 615 360
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Koncernen

Kassaflodesanalys

Tkr Jan-jun 2026 Jan-jun 2025 Helar 2025

Den l6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -15012 -21769 -36 635
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflodet =53 193 250
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -15065 -21576 -36 385

fore forandringar i rérelsekapital

Forandringar i rérelsekapital

Foérandring av rérelsefordringar 812 636 -4836
Férandring av rérelseskulder -918 -4151 5043
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital -106 -3515 207
Kassafléde fran den Iopande verksamheten -15171 -25091 -36 178
Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -14 036 -17 187 -29500
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar =128 — =
Kassaflode fran investeringsverksamheten -14 159 -17 187 -29500

Finansieringsverksamheten

Inldsta personaloptioner = — 34
Inl6sta aktieoptioner = 17091 17091
Nyemission — — 99000
Upptagna konvertibla 1an — 22000 22000
Aterbetalning av konvertibla lan — - -22000
Emissionskostnader = -1232 -17 441
Kassafldode fran finansieringsverksamheten — 37859 98 684
Likvida medel vid periodens borjan 67573 34890 34890
Periodens kassaflode -29 330 -4419 33006
Kursdifferens ilikvida medel 205 -229 =323
Likvida medel vid periodens slut 38448 30241 67573
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Koncernen

Nyckeltal

Jan-jun 2026 Jan-jun 2025 Helar 2025
Léonsamhet
Rorelsens intakter, Tkr 11270 12234 27077
Rorelseresultat, Tkr -15440 -20502 -34 659
Resultat efter skatt, Tkr -15012 -21769 -36 635
Avkastning pa eget kapital, % neg. neg. neg.
Kapitalstruktur
Soliditet, % 97 94 97
Personal
Medelantalet anstallda 31 41 37
Personalkostnader, Tkr -18033 -21816 -39 676

Definitioner, se sid 17.

Kommentarer til
och balansrakning

Stallning och resultat

Koncernens intékter for perioden uppgick till 11 270 Tkr (12 234)
och utgjordes i huvudsak av aktiverat arbete for egen rékning.
Nettoomsattningen uppgick till O Tkr (O) och rorelseresultatet upp-
gick till =15 440 Tkr (-20 502). Det negativa resultatet ar till stor
del hanforligt till affarsutveckling samt administration kring teknik-
utvecklingen. Av periodens personalkostnader har 11 270 Tkr

(12 233) aktiverats sdsom arbete for egen rakning.

Vid periodens utgang uppgick de immateriella anldggningstill-
gangarna till 588 460 Tkr (562 112) , varav aktiverade utvecklings-
kostnader 569 741 Tkr (544 577) samt aktiverade utgifter for
patent 18 719 Tkr (17 535). Samtliga utgifter ar hanforliga till
utvecklingen av Minestos teknologi och har aktiverats hos moder-
bolaget.

Bidrag redovisades under perioden till 3 623 Tkr (723), varav
3623 Tkr (723) har reducerat anskaffningsvardet av de balanse-
rade utvecklingskostnaderna.

Kassaflode och finansiell stillning

Vid periodens utgang uppgick koncernens kassaflode till

-29 330 Tkr (-4 419). De likvida medlen uppgick pa balansdagen
till 38 448 Tkr (30 241).

koncernens resultat-

Forandringar i eget kapital
Koncernens egna kapital uppgick pa balansdagen till 615 360 Tkr
(562 656). Under perioden har O st (11 795 448) nya aktier utgi-
vits vilka tillfort bolagets egna kapital O Tkr (15 859), efter hansyn
tagen till emissionskostnader. Vidare har det egna kapitalet paver-
kats av periodens forlust om -15 012 Tkr (-21 769).

Pa balansdagen finns 260 111 612 st (205 911 488) registre-
rade aktier med ett kvotvarde om 0,05 kr (0,05).

Moderbolaget

Karnverksamheten i Minesto, det vill sdga utvecklingen av planer-
bar produktion av fornybar el ur havet, bedrivs till storsta del i
moderbolaget. Da moderbolaget utgdr en sa stor del av koncernen,
ger enredogorelse av moderbolagets resultat, finansiella stalining
samt kassafléde ingen ytterligare information an vad som beskrivs i
rapporten om koncernen. Darfor presenteras moderbolaget
endast i rapportformat pa sidorna 11-15.
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Moderbolaget

Resultatrakning

Tkr Jan-jun 2026 Jan-jun 2025 Helar 2025

Rorelsens intdkter

Nettoomsattning = — _

Aktiverat arbete for egen rakning 11270 11290 21898
Ovrigarorelseintakter — 1 21
Summa intdkter 11270 11291 21919

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -9098 -13529 -21798
Personalkostnader -17 274 -18297 -35021
Avskrivningar -110 -137 -252
Summa kostnader -26482 -31963 -57071
Rorelseresultat -15212 -20672 -35152

Resultat fran finansiella poster

Rénteintdkter och liknande resultatposter 248 1 265
Rantekostnader och liknande resultatposter -50 -1177 -2071
Summa resultat fran finansiella poster 198 -1176 -1806
Resultat efter finansiella poster -15014 -21848 -36 958
Skatt = — =
Resultat -15014 -21848 -36 958
Hanforligt till Moderbolagets aktiedgare -15014 -21848 -36 958
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Moderbolaget

Balansrakning

Tkr 30jun 2026 30jun 2025 31dec2025
TILLGANGAR

Anliggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgdngar 588460 562112 574424
Materiella anldggningstillgdngar 348 450 335
Finansiella anldggningstillgangar 5600 2176 4228
Summa anlaggningstillgangar 594 408 564738 578987
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar 8080 2587 5354
Likvida medel 31821 28255 66070
Summa omsittningstillgangar 39901 30842 71424
SUMMA TILLGANGAR 634309 595580 650411
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 615055 562 354 630069
Langfristiga skulder 884 672 761
Kortfristiga skulder 18370 32554 19581
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 634309 595580 650411
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Moderbolaget

Rapport over forandring i eget kapital

Fond for Overkurs- Balanserat Periodens Totalt
Tkr Aktiekapital utveckling fond resultat resultat kapital
Helar 2025
Vid arets ingang 9706 527708 80201 -13267 -36 005 568343
Foérdndringar
Arets resultat - — — - -36958 -36958
Disposition av féregaende ars resultat — — — -36005 36005 —
Fond for utveckling — 28529 — -28529 — —
Nyemission 3300 — 112825 — — 116125
Emissionskostnader - — -17 441 - — -17 441
Summa férandringar 3300 28529 95384 -64534 -953 61726
Eget kapital vid arets utgang 13006 556 237 175585 -77 801 -36958 630069
Jan-juni 2026
Vid aretsingang 13006 556237 175585 -77801 -36 958 630069
Fordndringar
Periodens resultat = = = = -15014 -15014
Disposition av féregdende ars resultat — — — -36 958 36958 —
Fond for utveckling — 13504 — -13504 — —
Summa férandringar — 13504 - -50462 21944 -15014
Eget kapital vid periodens utgang 13006 569741 175585 -128 263 -15014 615055
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Moderbolaget

Kassaflodesanalys

Tkr Jan-jun 2026 Jan-jun 2025 Helar 2025

Den lI6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -15014 -21848 -36 958
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 110 150 255
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -14 904 -21698 -36703

fore forandringar i rorelsekapital

Forandringar i rérelsekapital

Foérandring av rérelsefordringar -2727 625 -2142
Foérandring av rérelseskulder -1211 -1213 7814
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital -3938 -589 5672
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -18 842 -22287 -31031
Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -14 036 -17 187 -29500
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar =123 — =
Foérandring av fordran hos koncernbolag =1L &7l 1011 -1041
Kassaflode fran investeringsverksamheten -15530 -16 177 -30541
Finansieringsverksamheten

Inldsta personaloptioner = — 34
Inl6sta aktieoptioner — 17091 17091
Nyemission — — 99000
Upptagna konvertibla lan — 22000 22000
Aterbetalning av konvertibla lan — — -22000
Emissionskostnader = -1232 -17 440
Foérandring av skuld hos koncernbolag 123 -859 -770
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 123 37000 97 915
Likvida medel vid periodens bérjan 66070 29731 29731
Periodens kassaflode -34 249 -1464 36343
Kursdifferens ilikvida medel = -13 -4
Likvida medel vid periodens slut 31821 28 255 66070
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Moderbolaget

Nyckeltal

Jan-jun 2026 Jan-jun 2025 Helar 2025
Léonsamhet
Rorelsens intakter, Tkr 11270 11291 21919
Rorelseresultat, Tkr -15212 -20672 -35152
Resultat efter skatt, Tkr -15014 -21848 -36 958
Avkastning pa eget kapital, % neg. neg. neg.
Kapitalstruktur
Soliditet, % 97 94 97
Personal
Medelantalet anstallda 29 32 31
Personalkostnader, Tkr -17 274 -18 297 -35021

Definitioner, se sid 17.



Minesto AB (publ)

Halvarsrapport 1 januari-30juni 2026

Redovisningsprinciper
och revision

Delarsredogdrelsen har upprattats i enlighet med Arsredovisnings-
lagen och Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Ars-
redovisning och koncernredovisning (K3). For mer utforliga principer
hanvisas till bolagets &rsredovisning for rakenskapsaret 2025.

Till foljd av avrundningar kan siffror presenterade i denna delars-
redogorelse i vissa fall inte exakt summera till totalen.

Denna delarsredogorelse har inte granskats av bolagets revisor.

Risker

Bolagets verksamhet bestar huvudsakligen i att ta fram och kommer-
sialisera ny teknologi. Bolagets utveckling ar darigenom férknippad
med tekniska, finansiella och regulatoriska risker. For mer utforlig
information kring bolagets risker hanvisas till bolagets arsredovisning
for rakenskapsaret 2025. Vid tidpunkten for publiceringen av denna
halvarsrapport har dessa inte férandrats namnvart.

Kommande informationstillfallen

2026-10-29 Delarsredogorelse 1jan-30sep 2026
2027-02-25 Bokslutskommuniké 2026
2027-03-11 Arsredovisning 2026

2027-05-20 Arsstamma 2027

Goteborg den 20 augusti 2026

Martin Edlund
Verkstéllande direktor
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Definitioner av nyckeltal

Rorelsens intakter
Samtliga intdkter, inklusive aktiverat arbete for egen rakning.

Rorelseresultat
Resultat efter avskrivningar.

Periodens resultat
Resultat efter skatt.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt i forhallande till eget kapital.

Soliditet
Justerat eget kapital i relation till balansomslutning.

Resultat per aktie fére utspadning
Resultat efter skatt i forhallande till vagt genomsnitt av antal aktier.

Resultat per aktie efter full utspadning
Resultat efter skatt i forhallande till vagt genomsnitt av antal aktier
med tilldgg for potentiella aktier.

Antal utestdende aktier vid periodens slut
Utestaende aktier vid periodens borjan justerat med nyemitterade
aktier under perioden.

Antal utestaende aktier vid periodens slut efter full utspadning
Utestaende aktier vid periodens bérjan justerat med nyemitterade
aktier under perioden samt utestdende optioner per balansdag
omraknat till potentiella aktier.

Genomsnittligt antal aktier under perioden fére utspadning
Vagt antal utestdende aktier under perioden justerat med vagt
antal nyemitterade aktier under perioden.

Genomsnittligt antal aktier under perioden efter full
utspadning

Vagt antal utestaende aktier under perioden justerat med vagt
antal nyemitterade aktier under perioden samt utestaende optio-
ner per balansdag omraknat till vagt antal potentiella aktier.

Medelantalet anstéllda
Genomsnittligt antal anstéllda under perioden.
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