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Ansvar og erklaeringer

Nzervaerende Informationsmateriale indeholder en uddybende beskrivelse til potentielle investorer af de
udbudte obligationer samt vilkarene for udbuddet af disse. Idet de udbudte obligationer er omfattet af §
23, stk. 4, nr. 6, i lov om vaerdipapirhandel mv., er GrgnlandsBANKEN A/S undtaget fra pligten til at of-
fentligggre et prospekt. Informationsmaterialet er derfor udarbejdet i stedet for et egentligt prospekt.
Obligationerne vil blive optaget til handel og officiel notering p& NASDAQ OMX Copenhagen A/S.

Udstedererkleering

Vi erklaerer herved, at oplysningerne i Informationsmaterialet os bekendt er rigtige, og at Informations-
materialet os bekendt ikke er behaeftet med undladelser, der vil kunne forvanske det billede, som Infor-
mationsmaterialet skal give. Vi har foretaget rimelige undersggelser for at sikre, at ovennaevnte erklae-
ring er korrekt.

Nuuk, den 2010

GrgnlandsBANKEN A/S

Arranggrerkleering

I vor egenskab af Arranggr skal vi hermed bekraefte, at vi har faet forelagt alle de oplysninger, vi har
anmodet om, og som vi har skgnnet ngdvendige, fra GrgnlandsBANKEN A/S og dennes revisor. De udle-
verede eller oplyste data, herunder de data, som ligger til grund for regnskabsoplysninger, oplysninger
om markedsforhold mv., har vi ikke foretaget en egentlig efterprgvelse af, men vi har foretaget en gen-
nemgang af oplysningerne og har sammenholdt de naevnte oplysninger med de i Informationsmaterialet
indeholdte informationer og har herved ikke konstateret ukorrektheder eller manglende sammenhang.

Arranggren patager sig intet ansvar for GrgnlandsBANKEN A/S' opfyldelse af sine forpligtelser over for
rettighedshaverne, og eventuelle tvister mellem GrgnlandsBANKEN A/S og rettighedshaverne eller mel-
lem rettighedshaverne indbyrdes er Arranggren uvedkommende.

Ved begrebet "rettighedshavere" forstas i dette Informationsmateriale indehavere af registrerede ejerret-
tigheder i VP Securities A/S over hovedstol i forbindelse med de udstedte obligationer.

Kgbenhavn, den 2010

Nykredit Bank A/S



Risikofaktorer

Investering i obligationerne omfattet af naervaerende Informationsmateriale involverer visse risici og
overvejelser af vaesentlig betydning for den enkelte investor. Investor bgr derfor alene pd baggrund af
finansiel, skattemaessig og juridisk r&dgivning overveje at investere i obligationerne.

Investor bgr alene investere i obligationerne, hvis man

1) har den forngdne viden og erfaring med finansielle investeringer og adgang til relevante ressourcer
med henblik pa at vurdere investeringen,

2) er i stand til at beere den gkonomiske risiko ved investeringen indtil tilbagebetaling fra GrgnlandsBAN-
KEN A/S,

3) erhverver obligationerne med henblik pa at eje disse og ikke med henblik pd videresalg, og

4) er opmaerksom pa, at det afhaengig af omstaendighederne ikke kan vaere muligt at afhaende obligatio-
nerne til anden side i en kortere eller laengere periode.



Udsteder

Arranggr, Obligations-
udstedende institut,
Beregnings- og Betalingsagent

Hovedstol

Udstedelsesdato

Udstedelseskurs

Indfrielsesdato

Optagelse til handel

Salg

Yderligere udstedelse

Type, klasse og

fondskode

Retsgrundlag for
obligationerne

Obligationsvilkar

GrgnlandsBANKEN A/S

Imaneq 33

Postboks 1033

GL-3900 Nuuk

Reg-nr.: A/S 39.070

(herefter benaevnt "GrgnlandsBANKEN")

Nykredit Bank A/S

Kalvebod Brygge 1-3

DK-1780 Kgbenhavn V

CVR-nr.: 10 51 96 08

(herefter benaevnt "Nykredit Bank")

Der udstedes obligationer for nominelt DKK 300.000.000.

Obligationerne er denomineret i danske kroner (DKK).

Obligationerne udstedes den 25. juni 2010.

Obligationerne udstedes til kurs pari (100).

Obligationerne forfalder til fuld indfrielse til kurs pari den 25. juni 2013,
medmindre de er blevet fgrtidsindfriet i henhold til afsnittet Beskrivelse af

rettigheder nedenfor.

Obligationerne er godkendt til optagelse til handel p& NASDAQ OMX Co-
penhagen A/S med fgrste handelsdag den 25. juni 2010.

Obligationerne er pd forhand aftaget af en eller flere kvalificerede investo-
rer.

GrgnlandsBANKEN har ikke efterfglgende mulighed for at foretage yderlige-
re udstedelser i denne fondskode.

Obligationerne er et stdende 13n.
Obligationerne er ikke inddelt i klasser.
Obligationerne har fondskode (ISIN) DK0030249628.

Obligationerne er underkastet dansk ret. Segsmal, som vedrgrer obligatio-
nerne eller udspringer heraf, skal anleegges ved Kgbenhavns Byret.

Obligationerne er endvidere underkastet de til enhver tid gaeldende regler
om udbud, markedsfgring og omsaetning af vaerdipapirer i obligationsejer-
nes respektive hjemlande. GrgnlandsBANKEN og Nykredit Bank patager sig
intet ansvar i sddan henseende.



Omseaettelighed og eventuelle
indskraenkninger heri

Stykstgrrelse og
registrering

Rangorden for
obligationerne

Sikkerhed

Beskrivelse af
rettigheder

§8 66-75 i lov om veerdipapirhandel m.v. (retsvirkning af registrering m.v.)
0og §§ 15-18 i lov om geeldsbreve finder anvendelse i relation til beskyttelse
af rettigheder og fortabelse af indsigelser.

Obligationerne er omsaetningspapirer, der lyder pa ihsendehaver, og de kan
ikke noteres pa navn.

Der geelder ingen indskraenkninger i obligationernes omsaettelighed i Dan-
mark.

For obligationsejere omfattet af eller med tilhgrsforhold til andre jurisdikti-
oner end Danmark tages forbehold for sddanne jurisdiktioners lovgivning.

Obligationerne er udstedt elektronisk i book-entry form. Der udstedes
ingen fysiske obligationer.

Obligationerne er udstedt i andele af nominelt DKK 0,01 og registreret i VP
Securities A/S, Weidekampsgade 14, P.O. Box 4040, DK-2300 Kgbenhavn
S.

Minimumsinvestering ved primaert udbud er DKK 500.000. Ved videresalg i
det sekundaere marked kan der handles i andele af den nominelle stykstar-
relse.

Obligationerne er seniorkapital.

Hovedstol og renter pd obligationerne udger en direkte fordring pd Grgn-
landsBANKEN, der er foranstillet al efterstillet gaeld (f.eks. ansvarlig 1&ne-
kapital udstedt i medfgr af § 136 i lov om finansiel virksomhed og hybrid
kernekapital udstedt i medfgr af § 132 i lov om finansiel virksomhed).

Alle obligationsejere under denne udstedelse nyder samme beskyttelse.
GrgnlandsBANKEN stiller ikke sikkerhed for obligationerne.

Opsigelighed

Obligationerne udstedes med en call-option, der giver GrgnlandsBANKEN
mulighed for hel eller delvis fgrtidsindfrielse af obligationerne til kurs pari
sammen med gvrige skyldige belgb pd falgende datoer ("Datoer for fgrtidig
indfrielse") justeret i henhold til afsnittet Rentebetalinger og indfrielse
nedenfor:

25. december 2010
25. marts 2011

25. juni 2011

25. september 2011
25. december 2011
25. marts 2012

25. juni 2012

25. september 2012
25. december 2012



25. marts 2013

Call-optionen udnyttes ved, at GrgnlandsBANKEN giver meddelelse til Beta-
lingsagenten inden for Meddelelsesfristen (som defineret nedenfor) via
indfrielsesmeddelelsen i Bilag I til naervaerende Obligationsvilkar.
Meddelelsesfristen er en periode pa fem (5) Bankdage (som defineret i
afsnittet Bankdage nedenfor), der slutter én (1) kalendermaned forud for
en Dato for fgrtidig indfrielse (ujusteret).

For eksempel er Meddelelsesfristen for en Dato for fgrtidig indfrielse, der
ligger den 30. i en méned, den 30. i den foregdende maned, hvis dette er
en Bankdag, og de fire forudgdende Bankdage. Hvis den 30. i den forudga-
ende méned ikke er en Bankdag, er Meddelelsesfristen den fgrste Bankdag,
der ligger fgr den 30., og de fire forudgdende Bankdage.

GrgnlandsBANKEN kan derudover kun opsige obligationerne, hvis Grgn-
landsBANKEN forpligtes til at betale yderligere belgb til deekning af skatte-
krav, f.eks. en indfgrelse af kildeskat (kuponskat), hvor udsteder helt eller
delvist palaagges at kompensere obligationsejerne herfor. I et sddant til-
faelde vil GrgnlandsBANKEN med 30 kalenderdages varsel kunne indfri alle
obligationerne til kurs pari med tilleeg af palgbne, men endnu ikke betalte
renter til indfrielsesdagen, jf. afsnittet Meddelelser nedenfor.

Obligationerne er uopsigelige fra obligationsejernes side i hele obligatio-
nernes Igbetid, medmindre GrgnlandsBANKEN har misligholdt sine forplig-
telser i henhold til vilkdrene for naervaerende udstedelse, jf. afsnittet Mis-
ligholdelse nedenfor.

Sker der ikke fgrtidig indfrielse i henhold til bestemmelserne ovenfor, ind-
fries obligationerne ved udlgb den 25. juni 2013 til kurs pari.

Meddelelser

Alle meddelelser fra GrgnlandsBANKEN i forbindelse med obligationerne vil
blive afgivet til VP Securities A/S og/eller NASDAQ OMX Copenhagen A/S til
offentligggrelse.

Tilbagekob

GronlandsBANKEN forbeholder sig ret til ndr som helst at tilbagekgbe obli-
gationerne pa det abne marked eller p& anden made. GrgnlandsBANKEN
kan vaelge at annullere eller beholde/genseelge tilbagekgbte obligationer.

Misligholdelse

I de nedenfor angivne tilfaelde er enhver obligationsejer berettiget til straks
at forlange sine obligationer indfriet til gjeblikkelig betaling til kurs pari
tillige med de pd indfrielsestidspunktet pdlgbne, men endnu ikke betalte
renter, til betaling via de i VP Securities A/S anviste konti:

- hvis GrgnlandsBANKEN undlader rettidigt at betale renter eller ho-
vedstol pd obligationerne, og sddanne betalingsundladelser fort-
saetter mere end fem danske hverdage efter forfaldsdato,

- hvis GrgnlandsBANKEN i gvrigt undlader rettidigt at opfylde eller
overholde vilkdrene i naervaerende obligationsvilkdr, og en sadan



Ansvar

Nominel rente og
bestemmelser for
rentebetalinger

undladelse ikke bliver afhjulpet senest 30 dage efter, at en obliga-
tionsejer har fremsendt skriftligt krav herom til GrgnlandsBAN-
KEN,

- hvis GrgnlandsBANKEN anmelder betalingsstandsning, standser
sine betalinger, der indgives konkursbegaering af eller imod Grgn-
landsBANKEN, eller der indledes forhandlinger med Grgnlands-
BANKENSs kreditorer med henblik pd en rekonstruktion, akkord-
ordning eller tilsvarende,

- hvis der foretages individualforfglgning eller udgves tilbageholds-
ret mod GrgnlandsBANKEN eller dets aktiver, som har en veesent-
lig negativ pavirkning p8 GrgnlandsBANKEN.

GrgnlandsBANKEN og/eller Nykredit Bank (den relevante part herefter
defineret som Parten) er erstatningsansvarlig, hvis Parten pd grund af fejl
eller forsgmmelser opfylder aftalte forpligtelser for sent eller mangelfuldt.

Selv pa de omrader, hvor der geelder et strengere ansvar, er Parten ikke
ansvarlig for tab, som skyldes:

- nedbrud i/manglende adgang til IT-systemer eller beskadigelser af
data i disse systemer, der kan henfgres til nedennsevnte begiven-
heder, uanset om det er Parten selv eller en ekstern leverandgr,
der star for driften af systemerne,

- svigt i Partens strgmforsyning eller telekommunikation, lovindgreb
eller forvaltningsakter, naturkatastrofer, krig, oprgr, borgerlige
uroligheder, sabotage, terror eller haerveerk (herunder computer-
virus og —hacking),

- strejke, lockout, boykot eller blokade, uanset om konflikten er ret-
tet mod eller ivaerksat af Parten selv eller dens organisation, og
uanset konfliktens arsag. Det gzelder ogsa, nar konflikten kun
rammer dele af Parten,

- andre omstaendigheder, som er uden for Partens kontrol.

Partens ansvarsfrihed geelder ikke, hvis:

- Parten burde have forudset det forhold, som er ;°arsag til tabet, da
aftalen blev indgaet, eller burde have undgdet eller overvundet
3rsagen til tabet,

- lovgivningen under alle omstaendigheder ggr Parten ansvarlig for
det forhold, som er 8rsag til tabet.

Obligationerne forrentes med en variabel kuponrente svarende til den af
Danmarks Nationalbank offentliggjorte CIBOR-sats for en Igbetid pa tre
mé&neder med tilleeg af 0,20% p.a.

Kuponrenten fastsaettes af Nykredit Bank to Bankdage fgr begyndelsen af
hver renteperiode.

Renten betales bagud den 25. marts, den 25. juni, den 25. september og
den 25. december hvert r ("Rentebetalingsdage"), forste gang den 25.

september 2010 og sidste gang den 25. juni 2013.

Den fgrste renteperiode Igber fra og med Udstedelsesdatoen frem til, men



Handelsrenter

Rentebetalinger og indfrielse

Bankdage

eksklusive, den fgrste Rentebetalingsdag. De efterfglgende renteperioder
lgber fra og med en Rentebetalingsdag frem til, men eksklusive den naeste
Rentebetalingsdag. Renteperioderne, bortset fra den sidste renteperiode,
justeres ikke i tilfeelde af en udskydelse af en rentebetaling. Sidste rente-
periode justeres i overensstemmelse med afsnittet Rentebetalinger og
indfrielse nedenfor.

Renteberegningen sker pd basis af antallet af faktiske kalenderdage i den
pdgeeldende renteperiode og et &r pa 360 dage (rentekonventionen fak-
tisk/360).

S&fremt Danmarks Nationalbank ikke offentligger en CIBOR-sats, beregner
Nykredit Bank samme dag en alternativ referencerente som et aritmetisk
gennemsnit af de udl8nssatser, der tilbydes af de tre stgrste danske pen-
geinstitutter (m&lt pd balancen) for udldn med en Igbetid p8 tre m&neder
pé det danske interbankmarked.

Rentesatsen beregnes med fire decimaler afrundet efter de almindelige
afrundingsregler. Herefter fastszettes forrentningen ved tilleeg af 0,20%

p.a.

Obligationen handles i hele Igbetiden med vedhangende rente. Den ved-
haengende rente er den udestaende, men ikke betalte kuponrente pa valgr-
tidspunktet.

Vedhaengende rente ved handel beregnes pa basis af antallet af faktiske
kalenderdage i den pdgeeldende renteperiode og et r pd 360 dage (rente-
konventionen faktisk/360).

Alle rentebetalinger og indfrielse af obligationerne sker gennem Nykredit
Bank ved overfgrsel pd de pagaeldende Rentebetalingsdage henholdsvis
Indfrielsesdatoen til de over for VP Securities A/S anviste konti hos penge-
institutter.

Safremt en Rentebetalingsdag, bortset fra den sidste ordinzere Rentebeta-
lingsdag, og/eller en Dato for fgrtidig indfrielse falder p8 en dag, som ikke
er en Bankdag, udskydes betalingen til den naestfglgende Bankdag (Bank-
dagskonventionen Following).

Safremt Indfrielsesdatoen og/eller den sidste ordinsere Rentebetalingsdag
falder p& en dag, som ikke er en Bankdag, fremrykkes denne til den naer-
mest forudgdende Bankdag (Bankdagskonventionen Preceding), saledes at
betaling af hovedstolen samt rentebetalinger, der forfalder pd sidste Ren-
tebetalingsdag, betales til denne dag. Er sidste Rentebetalingsdag frem-
rykket, forkortes sidste renteperiode til kun at Igbe til den faktiske beta-
lingsdag.

Obligationsejere vil ikke have krav pa rente eller andre belgb i anledning af
en eventuel udskudt eller fremrykket betaling.

Enhver dag, hvor banker i Kgbenhavn generelt er 8bne for betalinger.



Forzeldelse

Afregning

Investorrepraesentation

Individuel statsgaranti

Forzeldelsesfristen for krav vedrgrende hovedstolen er 10 &r og for renter 3
&r fra forfaldsdagen i overensstemmelse med lovgivningens almindelige
regler.

Udstedelsen afvikles med valgr den 25. juni 2010.
Der er ingen investorrepraesentation for ejere af naervaerende obligationer.

Udsteder har i henhold til lov om finansiel stabilitet ansggt om individuel
statsgaranti for obligationerne i perioden fra Udstedelsesdatoen og til og
med Indfrielsesdatoen.

I medfgr af lov om finansiel stabilitet har pengeinstitutter mulighed for
efter individuel aftale mellem Finansiel Stabilitet A/S p& vegne af den dan-
ske stat (herefter benzevnt "Garanten") og det enkelte pengeinstitut at
opnd en individuel statsgaranti for ikke-efterstillet, usikret gseld med en
Igbetid p& op til tre ar.

GrgnlandsBANKEN og Garanten har den 11. maj 2010 indgdet en aftale om
vilkdr for ydelse af statsgaranti, og heri fastszettes vilkdrene for udstedelse
af statsgaranti for obligationerne. Det er en betingelse for naervaerende
udstedelse, at der pa baggrund af GrgnlandsBANKENs ansggning herom
opnads statsgaranti for GrgnlandsBANKENs betalingsforpligtelser i henhold
til obligationsvilkdrene. GrgnlandsBANKEN betaler som vederlag en garan-
tiprovision til den danske stat for garantiudstedelsen.

Det er endvidere et vilkdr for den indgdede aftale om vilkar for ydelse af

statsgaranti med Garanten, at enhver andring af obligationsvilkdrene
kraever forudgdende skriftlig godkendelse af den danske stat.
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Beslutning

Lov om finansiel stabilitet

Rating

Anvendelse af
provenu

Emissionsomkostninger

Regnskaber og vedtaegter

GrgnlandsBANKENSs bestyrelse

GrgnlandsBANKENSs direktion

@vrige oplysninger

Obligationerne er udstedt i henhold til bestyrelsesbeslutning af 28. april
2010.

GrgnlandsBANKEN har ansggt om individuel statsgaranti for obligationerne
i henhold til bekendtggrelse af lov nr. 875 af 15. september 2009 om fi-
nansiel stabilitet (med senere andringer). Det er en betingelse for nservae-
rende udstedelse, at der pad baggrund af GrgnlandsBANKENs ansggning
herom opnds statsgaranti for GrgnlandsBANKENs betalingsforpligtelser i
henhold til obligationsvilkarene.

Obligationer omfattet af den individuelle statsgaranti fremg&r af hjemmesi-
den www.finansielstabilitet.dk.

Hverken GrgnlandsBANKEN eller obligationerne er ratede.

Obligationsl&nets provenu vil blive anvendt til finansiering af Grgnlands-
BANKENSs generelle virksomhed.

Omkostningerne i forbindelse med udstedelse og registrering i VP Securi-
ties A/S samt omkostninger i forbindelse med optagelse til handel p& NAS-
DAQ OMX Copenhagen A/S mv. andrager samlet DKK 29.500-64.000 af-
haengig af Igbetiden, som afholdes af Udsteder.

Regnskabsrapporter og vedtaegter udleveres pd forlangende ved henven-
delse til GrgnlandsBANKEN. Disse er endvidere tilgeengelige via Grgnlands-
BANKENS internetside www.banken.gl.

Bent H. Jakobsen, direktgr, formand

Kristian Lennert, adm. direktgr, naestformand
Frank Bagger, direktgr

Anders Brgns, direktgr

Gunnar I Lida, direktor

Jgrn Skov Nielsen, direktgr

Helle Mark, ekspeditionsleder, medarbejdervalgt
Inger Poulsen, radgiver, medarbejdervalgt

Jette Radich, controller, medarbejdervalgt

Martin Kviesgaard, bankdirektgr
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BILAG 1 — INDFRIELSESMEDDELELSE (UDSTEDER CALL-OPTION)

Til: Nykredit Bank ("Betalingsagent")
Fax: +45 44 55 13 33
Att.: Depotafdelingen

Cc: Nykredit Bank ("Arranggr")
Fax: +45 44 55 11 03
Att.: Debt Capital Markets
Dato:

GrgnlandsBANKENSs udstedelse af DKK 300.000.000 variabelt forrentede obligationer med udsteder call-
option (ISIN: DK0030249628)

Definitioner indeholdt i det tilhgrende Informationsmateriale for udstedelsen skal have samme betydning i naerveaeren-
de indfrielsesmeddelelse.

Ved levering af denne indfrielsesmeddelelse behgrigt udfyldt til Betalingsagenten inden for Meddelelsesfristen fgr-
tidsindfrier Udsteder uigenkaldeligt de obligationer, der henvises til ovenfor:

Seaet kryds Dato for fgrtidig indfrielse Belgb i DKK

25. december 2010

25. marts 2011

25. juni 2011

25. september 2011

25. december 2011

25. marts 2012

25. juni 2012

25. september 2012

25. december 2012

25. marts 2013

Udsteders UNAersKIift: ...t re e

Denne indfrielsesmeddelelse er kun gyldig, hvis alle obligatoriske felter er behgrigt udfyldt. Nar indfrielsesmeddelelsen
er givet pd gyldig vis, er den uigenkaldelig.

12



