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NORDIC MINES AB (publ)
Bokslutskommuniké 2015
Fjärde kvartalet 2015

 Intäkter uppgick som en följd av produktionsstoppet vid Laivagruvan till 0,0 miljoner kornor (0,0 miljoner
kronor).

 Rörelseresultatet uppgick till 80,3 miljoner kronor (-38,7 miljoner kronor), huvudsakligen till följd av
vinsten från förvärvet av utestående bankskuld.

 Periodens resultat efter skatt uppgick till 76,1 miljoner kronor (-45,6 miljoner kronor), motsvarande 0,36
kr (-0,86 kr) per aktie.

 Likvida medel uppgick vid periodens slut till 32,6 miljoner kronor (21,1 miljoner kronor, 30 september
2015). Bolaget har vid rapportdagen inte tillräckligt med likviditet för att täcka sitt behov under de
kommande tolv månaderna.

 Eget kapital uppgick vid periodens slut till 524,9 miljoner kronor (390,0 miljoner kronor, 30 september
2015).

 Den 16 oktober 2015 tillkännagav Nordic Mines (”Nordic Mines” eller ”Bolaget” och tillsammans med
dotterbolagen ”Koncernen”) Nordic Mines styrelses (”Styrelsen”) beslut angående de slutliga villkoren
för emission med företrädesrätt för Bolagets befintliga aktieägare (”Företrädesemission”).

 Den 21 oktober 2015 höll Nordic Mines en extra bolagsstämma (”Oktoberstämman”) för att fatta beslut
kring Styrelsens förslag om den kommande Företrädesemissionen. Samma dag tillkännagav Nordic
Mines också en bolagsuppdatering med anledning av Bolagets VDs presentation på Oktoberstämman
där Eva Kaijser beskrev Bolagets aktiviteter och strategier framöver.

 Den 23 oktober 2015 publicerade Nordic Mines ett prospekt med anledning av Företrädesemissionen
innehållandes bland annat ny finansiell information kring Bolaget.

 Den 9 november 2015 tillkännagav Nordic Mines att man nått en slutlig överenskommelse med Bolagets
långivare om att Nordic Mines ska förvärva långivarnas samtliga fordringar på koncernbolagen enligt
befintligt projektfinansieringsavtal. Samma dag publicerades även ett tilläggsprospekt avseende
Företrädesemissionen med anledning av överenskommelsen.

 Den 13 november 2015 tillkännagav Nordic Mines resultatet av Företrädesemissionen, där
teckningsanmälningar motsvarande cirka 80 miljoner kronor inkommit, vilket medförde att Bolaget fick
en ny majoritetsägare i Lau Su Holding AB (”Lau Su” eller ”Majoritetsägaren”).

 Den 16 november 2015 offentliggjorde Nordic Mines ett tilläggsprospekt avseende
Företrädesemissionen. Tilläggsprospektet togs fram dels med anledning av att Bolaget efter
Företrädesemissionen skulle komma att få en ny majoritetsägare i Lau Su, dels med anledning av det
aktiebaserade vederlag som skulle erläggas till Lau Su i och med slutförandet av Företrädesemissionen.

 Den 18 november 2015 observationsnoterades Nordic Mines aktie i avvaktan på inbetalning av slutlig
emissionslikvid.

 Den 1 december 2015 tillkännagav Nordic Mines att Bolaget erhållet betalningar om cirka 80 miljoner
kronor i Företrädesemission, varpå Styrelsen deklarerade att villkoren för Företrädesemissionen
därmed ansågs uppfyllda.

 Den 14 december 2015 togs observationsnoteringen för Nordic Mines aktie bort.
 Den 14 december 2015 tillkännagav Nordic Mines att Bolaget slutfört återköpet av utestående

bankskuld enligt tidigare ingångna överenskommelse med Bolaget långivare.
 Den 14 december 2015 kallade Nordic Mines till en extra bolagsstämma att avhållas den 7 januari

(”Januaristämman”) 2016 med syfte att välja en ny styrelse för Bolaget som avspeglar den nya
ägarstrukturen i Nordic Mines.

Januari - december 2015
 Intäkter uppgick som en följd av produktionsstoppet vid Laivagruvan till 0,0 miljoner kronor (62,9 miljoner

kronor).
 Rörelseresultatet uppgick till 13,0 miljoner kronor, huvudsakligen till följd av vinsten från förvärvet av

utestående bankskuld (305,2 miljoner kronor, huvudsakligen till följd av ackordsvinster).
 Periodens resultat efter skatt uppgick till 0,0 miljoner kronor (125,8 miljoner kronor), motsvarande 0,00

kr (6,62 kr) per aktie.
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Betydande händelser efter 31 december 2015
 Den 5 januari 2016 annonserade Bolagets nya majoritetsägare ett förslag till ny styrelse för Nordic

Mines.
 Den 7 januari 2016 avhöll Nordic Mines Januaristämman, då den nya styrelsen för Bolaget valdes.
 Den 13 januari 2016 kom Aktiemarknadsnämnden med ett uttalande avseende Nordic Mines. Se

Aktiemarknadsnämndens uttalande rörande Nordic Mines.
 Den 3 februari 2016 tillkännagav Nordic Mines förändringar i Bolagets ledningsgrupp. D. Saradhi Rajan

utsågs till VD i Nordic Mines. Därutöver utsågs även Nigel Pickett och Andrew Malim till nya medlemmar
i Bolagets ledningsgrupp. Vidare tillkännagavs att nuvarande VD Eva Kaijser samt Bolagets CFO
Jonatan Forsberg båda har valt att lämna sina respektive poster hos Nordic Mines senast vid februari
månads utgång 2016.

 Den 19 februari 2016 tillkännagav Nordic Mines sammansättningen i valberedningen inför den ordinarie
årsstämman 2016.

Verksamhet vid Laivagruvan under fjärde kvartalet 2015
Redan i mars 2014 inledde Nordic Mines förhandlingar med representanter för de anställda vid Laivagruvan i syfte
att nå ytterligare kostnadsbesparingar. Förhandlingarna resulterade i permitteringar av anställda vid gruva och verk
och att ett produktionsstopp tillsvidare infördes. Produktionsstoppet har ännu ej hävts. Fram till produktionsstoppet
hade Bolaget fortsatt att anrika malm från ett tidigare upparbetat malmlager. Till följd av produktionsstoppet har
ingen malm anrikats under fjärde kvartalet 2015.

Per den 31 december 2015 hade Nordic Mines 44 anställda i Sverige och Finland. Av dessa har det större flertalet
permitterats i samband med de samarbetsförhandlingar som beskrivs ovan.

Per den 31 december 2015 har inga olycksfall skett vid Laivagruvan under de senaste 681 dagarna.

Ny styrelse och ledning
Den 7 januari 2016 avhöll Nordic Mines Januaristämman där en ny styrelse valdes bestående av Hans Andreasson,
Torsten Börjemalm, Salim Govani, Kari Langenoja, Pranay Panda, D. Saradhi Rajan, Vinod Sethi och Krister
Söderholm (omval) för perioden fram till nästa ordinarie årsstämma. Januaristämman valde också Vinod Sethi till
styrelseordförande.

Den nya styrelsen utsåg sedan D. Saradhi Rajan till ny VD för Nordic Mines. Nuvarande VD Eva Kaijser samt
Bolagets CFO Jonatan Forsberg har båda valt att lämna sina respektive poster hos Nordic Mines senast vid februari
månads utgång 2016. De kommer därefter att fortsätta som rådgivare åt Bolaget.

D. Saradhi Rajan kommer att stödjas av en ledningsgrupp bestående av Nigel Pickett (chef strategi och
affärsutveckling), Andrew Malim (chef gruvutveckling, Laiva), Peter Finnäs (General Manager Laiva) och Peter
Kuiper (utvecklingschef Laiva).

Rajan har genom sin karriär genomfört flertalet förvärv och turn-arounds och skapat tillväxt i råvaruprojekt på en
global arena. De senaste tio åren har han etablerat framgångsrika gruvprojekt som är lönsamma över hela
råvarucykeln genom fokus på effektiv drift och låga kostnader.

Malim var en av grundarna av James Capels gruvteam och även grundare av Lion Mining Group ("Lion Mining").
Under 23 års tid utvecklade och avyttrade teamet vid Lion Mining framgångsrikt flertalet guldprojekt i västra Kanada
och USA samt även kopparprojekt i Mexiko and i Afrika. Malims specialitet är inom geologisk strukturanalys.

Pickett påbörjade sin karriär som processingenjör. Han har arbetat med flertalet tekniska förbättringsprojekt inom
gruvindustrin, däribland ombyggnaden av anrikningsverk.

Finnäs och Kuiper kvarstår i Nordic Mines ledningsgrupp i sina tidigare roller.

Givet Bolagets fokus på driftskostnader och effektivitetsvinster är avsikten att flytta Bolagets ledning närmare
Laivagruvan. Detta kommer att vara till god hjälp för ledningens fokus på att utveckla Laivaprojektet i nära
samarbete med lokalt anställd personal.
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Återköp av utestående bankskuld
Under perioden har Nordic Mines ingått avtal om, och också slutfört, förvärvet av långivarnas samtliga fordringar
på Koncernen enligt befintligt projektfinansieringsavtalet (”Bankskulden”).

Köpet av Bankskulden innebär att:
 Bolaget förvärvar Bankskulden för en köpeskilling om 5 miljoner euro, motsvarande en ytterligare

nedskrivning av de ursprungliga lånebeloppen med omkring 10 miljoner euro. Före den första
nedskrivningen sommaren 2014 uppgick Bankskulden till drygt 45 miljoner euro.

 Bolaget förvärvar de teckningsoptioner som innehas av långivarna, sådana teckningsoptioner motsvarar
efter utnyttjande en ägarandel om 12 procent i Bolaget. Teckningsoptionerna kommer att makuleras av
Bolaget.

 Bolaget återfår full kontroll över de tillgångar som är pantsatta enligt projektfinansieringsavtalen.

Köpet av Bankskulden har finansierats genom Företrädesemissionen. Se vidare avsnittet Nyemission med
företrädesrätt för Bolagets aktieägare.

Nyemission med företrädesrätt för Bolagets aktieägare
Företrädesemissionen beslutades av styrelsen den 20 september 2015 och godkändes därefter av
Oktoberstämman den 21 oktober 2015 (styrelsen hade före Oktoberstämman beslutat att dra tillbaka den riktade
nyemissionen). För varje på avstämningsdagen innehavd aktie erhölls tio teckningsrätter i Företrädesemissionen
och en teckningsrätt berättigade till teckning av en ny aktie till en teckningskurs om 0,20 kronor.

Totalt 511 692 324 nya aktier tecknades och betalades i Företrädesemissionen (inklusive de 114 419 495 nya aktier
som tecknades och betalades genom att kvitta Majoritetsägarens vederlag för åtagandet). Genom
Företrädesemissionen erhöll Nordic Mines intäkter på cirka 102 miljoner kronor (före transaktionskostnader) varav
cirka 22,9 miljoner kronor kvittades mot Majoritetsägarens vederlag för åtagandet. Av de nya aktierna tecknades
150 377 749 aktier med och 361 314 575 utan företrädesrätt. Det totala antalet aktier och röster i Nordic Mines
uppgår efter Företrädesemissionen till 565 722 756 stycken och aktiekapitalet uppgår till 249 707 137,8611 kronor.

Genom Företrädesemissionen fick Nordic Mines en ny majoritetsägare, Lau Su, som efter Företrädesemissionen
kom att inneha 61,5 procent av aktierna i Nordic Mines. Majoritetsägaren kontrolleras av ett antal investerare med
bakgrund inom bland annat den indiska guldindustrin. Lau Su ansökte om, och erhöll också, ett undantag från
budplikt från Aktiemarknadsnämnden i och med att dess ägarandel kom att överstiga 30 procent av rösterna i
Bolaget efter Företrädesemissionen (AMN 2015:35).

Aktiemarknadsnämndens uttalande rörande Nordic Mines
Aktiemarknadsnämnden har under perioden behandlat en framställan från Nasdaq Stockholm AB avseende Nordic
Mines Företrädesemission. Aktiemarknadsnämnden gör bedömningen att det sätt på vilket Lau Su tilläts att teckna
nya aktier i Företrädesemissionen inte var i enlighet med god sed på aktiemarknaden.

Bolaget beklagar att Aktiemarknadsnämnden kommit till den slutsats som redogörs för i nämndens uttalande,
särskilt då Bolaget med beaktande av den mycket ansträngda finansiella situation som Bolaget befann sig i vid
tidpunkten för Företrädesemissionen inte kunde se att några andra handlingsalternativ var tillgängliga för Bolaget.
Som redogörs för i Bolagets yttrande till Aktiemarknadsnämnden är det Bolagets uppfattning att det förelåg en hög
sannolikhet för att den finska ackordsplanen skulle komma att förfalla för det fall Bolaget misslyckades med att
slutföra Företrädesemissionen, vilket i sin tur skulle kunna ha lett till en ny företagsrekonstruktion, konkurs eller
annan avveckling av Bolaget.

Strategi framöver
Den nyvalda styrelsen och blivande VD har tagit fram ett antal prioriteringar för Nordic Mines för den närmaste
framtiden:

 avsluta pågående ackordsplan i Finland
 planera och förbereda för att Laivaprojektet i framtiden ska kunna drivas på en, utifrån ett internationellt

perspektiv, kostnadsmässigt konkurrenskraftig nivå
 ytterligare stärka investerarnas förtroende för Bolaget
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Det är vidare styrelsens uppfattning att nyligen genomfört arbete stödjer en strategi som kombinerar Laivaprojektets
lovande geologiska förutsättningar med en gruvbrytning som fokuserar på att öka guldhalten, ett effektivt
användande av processteknik och en god kostnadsuppföljning i syfte att sänka ”cash cost” till en globalt
konkurrenskraftig nivå med målsättningen att anrikningsverkets fulla kapacitet ska kunna nyttjas. Målsättning för
Bolagets styrelse är vidare att skapa ett gruvprojekt som är uthålligt lönsamt över hela råvarucykeln.

Resultat fjärde kvartalet 2015
Intäkterna uppgick till följd av produktionsstoppet vid Laivagruvan till 0,0 miljoner kronor (0,0 miljoner kronor) under
fjärde kvartalet 2015.

Produktionskostnaderna uppgick till 2,8 miljoner kronor (15,8 miljoner kronor) under det fjärde kvartalet 2015. Även
om ingen produktion har skett under kvartalet har Bolaget behållit en viss organisation kring Laivagruvan för bland
annat underhållsarbete och miljötillsyn. Gruva och verk har även en del fasta kostnader som kvarstår även när
produktionen står still, exempelvis för att balansera vattennivåerna inom gruvområdet. Av- och nedskrivningarna
uppgick till 5,8 miljoner kronor (19,9 miljoner kronor) under fjärde kvartalet 2015.

Försäljnings- och administrationskostnader uppgick till 11,1 miljoner kronor (9,7 miljoner kronor).
Administrationskostnaderna under kvartalet hänför sig till stora delar till transaktionskostnader avseende
förhandlingar med Bolagets långivare samt arbete avseende Företrädesemissionen. Övriga rörelseintäkter hänför
sig främst från den skuldnedskrivning som blev följden av Bolagets förvärv av Bankskulden.

Bolagets rörelseresultat uppgick till 80,3 miljoner kronor (-38,7 miljoner kronor) huvudsakligen hänförlig till
skuldnedskrivningen.

Finansnetto uppgick till -4,2 miljoner kronor (-6,9 miljoner kronor) och bestod huvudsakligen av ackumulerade
räntor. Bolagets inkomstskatt för perioden påverkar resultat med 0,0 miljoner kronor (-0,9 miljoner kronor).

Periodens resultat efter skatt uppgick till 76,1 miljoner kronor (-46,6 miljoner kronor).

Kassaflöde och finansiell ställning
Kassaflödet från den löpande verksamheten inklusive förändring av rörelsekapital för fjärde kvartalet 2015 uppgick
till -22,2 miljoner kronor (-42,1 miljoner kronor). Nettokassaflödet från finansieringsverksamheten uppgick till 35,5
miljoner kronor (-4,5 miljoner kronor) under samma period. Likvida medel vid periodens slut uppgick till 32,6 miljoner
kronor, jämfört med 21,1 miljoner kronor per den 30 september 2015. Bolaget har vid rapportdagen inte tillräckligt
med likviditet för att täcka sitt behov under de kommande tolv månaderna. Om inte externa medel tillförs är det
styrelsens bedömning att risken för likviditetsunderskott är hög. Bolagets majoritetsägare Lau Su har dock meddelat
Nordic Mines styrelse sitt åtagande att stödja den nya ledningsgruppens finansieringsbehov för Bolaget framgent.
Se vidare Likviditetsrisker.

Vid periodens utgång uppgick Koncernens eget kapital till 524,9 miljoner kronor, jämfört med 389,9 miljoner kronor
per den 30 september 2015. För risker avseende Bolagets egna kapital, se avsnittet Fortlevnadsprincip. Soliditeten
uppgick till 90,2 procent, jämfört med 66,2 procent per den 30 september 2015. Nettoskulden uppgick till -31,5
miljoner kronor, jämfört med 110,5 miljoner kronor per den 30 september 2015.

Investeringar
Då Bolaget för närvarande inte bedriver någon gruvverksamhet vid Laivagruvan har endast mindre investeringar
genomförts. Investeringarna under kvartalet uppgick netto till -0,7 miljoner kronor jämfört med 0,7 miljoner kronor
under motsvarande kvartal 2014.

Segmentrapportering
Koncernen har från och med januari 2013 frångått segmentsindelning då det endast funnits en produktiv gruva i
Finland inom Koncernen och då prospekteringsarbetet för närvarande sker endast i administrativ omfattning till följd
av kostnadsbesparingar. Koncernens resultat och balansräkningar följs upp och värderas därefter.

Medarbetare
Medelantalet anställda var 47 personer (77 personer) under fjärde kvartalet 2015. Av dessa var merparten
permitterade. Se vidare avsnittet Verksamhet vid Laivagruvan under fjärde kvartalet 2015. Antalet anställda den 30
december 2015 var 44 personer (77 personer).

Inga olycksfall har rapporterats under perioden.
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Prospektering
Till följd av kostnadsbesparingar upphörde Nordic Mines i princip med prospektering i början av 2013. Totalt
kapitaliserade prospekteringskostnader per den 30 december 2015 uppgick till 63,2 miljoner kronor.

Mineraltillgång och mineralreserv, 1 januari 2015, framtagen av SRK Consulting UK Ltd
Den 26 februari 2015 presenterade Nordic Mines en uppdaterad mineralreserv motsvarande fem års
guldproduktion. Den totala bevisade och sannolika mineralreserven i Laiva per den 1 januari 2015 uppgår till 9 367
000 ton med en genomsnittlig guldhalt om 1,19 gram guld per ton (cut-off 0,6 gram per ton). Guldinnehållet i
mineralreserven motsvarar omkring 11 200 kg (360 000 troy ounce).

Mineralreserven är baserad på en uppdaterad mineraltillgång (vari mineralreserven ingår). Den totala kända och
indikerade mineraltillgången i Laiva per den 1 januari 2015 uppgår till 15 970 000 ton med en genomsnittlig halt om
1,52 gram guld per ton (cut-off 0,6 gram per ton). Guldinnehållet i den totala kända och indikerade mineraltillgången
motsvarar omkring 24 300 kg (780 000 troy ounce). Därtill tillkommer en antagen mineraltillgång om 3 220 000 ton
med en genomsnittlig halt om 2,08 gram guld per ton (cut-off 0,6 gram per ton). Guldinnehållet i den antagna
mineraltillgången motsvarar omkring 6 700 kg (215 000 troy ounce).

Den uppdaterade mineralreserven och mineraltillgången för Laivagruvan är framtagen av det oberoende
gruvkonsultbolaget SRK. Beräkningen följer den nu gällande JORC-koden (”JORC Code 2012”). Nordic Mines
redovisning av Bolagets mineraltillgång och mineralreserv följer Fennoscandian Review Board’s (FRB) regelverk
för publik informationsgivning.

Under våren 2015, inför en planerad återstart av Laivagruvan, togs en detaljerad produktionsplan fram för de första
18 veckornas produktion, baserad dels på äldre haltkontrollborrningar men även på kompletterande nya
haltkontrollborrningar genomförda under senhösten 2014. Dessa utfördes för att arbeta fram en optimal
haltkontrollmetodik avsedd för den fortsatta planerade produktionen.

Negativa avvikelser i den detaljerade brytplanen jämfört med den övergripande brytplanen innebar att en fortsatt
genomgång av den geologiska modellen utförts. Under våren 2015 utarbetades en modell där även resultat från
det strukturgeologiska arbetet under hösten 2014 togs in. Arbetet indikerar att granitkropparnas utbredning har en
större betydelse än tidigare antagits samt att mineraliseringen bör modelleras i mer definierade zoner än vad som
tidigare gjorts. Resultatet av detta innebär bland annat att i jämförelse med mineralreserven per den 1 januari 2015
har tonnaget reducerats samt att förhållandet mellan mineralreserv och gråberg har ökat på ett negativt sätt medan
guldhalten förbättrats något.  Genomgången påvisade även behovet av att komplettera borrnätet med ett
kärnborrningsprogram för att bättre definiera geologin i vissa områden, men även med målsättningen att utöka
utvinningsbart tonnage.

Sammantaget resulterade arbetet i bedömningen att det krävs ett högre guldpris, jämfört med tidigare gjorda
antaganden, för att säkerställa en tillräckligt god lönsamhet för att återstarta Laivagruvan.

Mineraltillgång i Laiva (1 januari 2015)
Kategori Tonnage (t) Guldhalt (g/t) Guldinnehåll (kg) Guldinnehåll (tr.oz)

Känd - - - -

Indikerad 15 970 000 1,52 24 300 780 000

Känd + indikerad 15 970 000 1,52 24 300 780 000

Antagen 3 220 000 2,08 6 700 215 000

Mineraltillgången redovisas med en cut-off om 0,6 g/t
Modellen för beräkningen av mineraltillgången begränsas av ett antaget guldpris om 1 300 EUR per troy
ounce (1 510 USD per troy ounce)
Mineraltillgången redovisas inklusive nedan redovisad mineralreserv
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Mineralreserv i Laiva (1 januari 2015)
Kategori Tonnage (t) Guldhalt (g/t) Guldinnehåll (kg) Guldinnehåll (tr.oz)

Bevisad - - - -

Sannolik 9 367 000 1,19 11 200 360 000

Bevisad + sannolik 9 367 000 1,19 11 200 360 000

Mineralreserven redovisas med en cut-off om 0,6 g/t
Beräkningen av mineralreserven har baserats på ett antaget femårigt guldpris om 1 020 EUR per troy ounce
(1 184 USD per troy ounce)

För definitioner, se avsnittet Definitioner enligt SveMin.

Guldmarknaden och guldpriset
Enligt LBMA (London Bullion Market Association) gold fixing price noterades guldpriset per tr oz vid kvartalets
början till 1 119 USD respektive 999 EUR och vid kvartalets slut till 1 062 USD respektive 974 EUR.

Nordic Mines aktie
Nordic Mines aktie är sedan i juli 2008 upptagen till handel på Nasdaq Stockholms Small Cap-lista. Aktien har
kortnamnet NOMI och ISIN-koden SE0007491105.
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Aktieägare
Per den 30 december 2015 uppgick antalet aktieägare i Nordic Mines till cirka 13 000. De tio största aktieägarna i
Bolaget framgår av tabellen nedan.

Aktieägare per 30 december 2015 Antal aktier Innehav %
EUROCLEAR BANK S.A/N.V, W8-IMY 347 919 759 61,5 %
FÖRSÄKRINGSBOLAGET, AVANZA PENSION 12 329 703 2,2 %
ROBUR FÖRSÄKRING 4 995 753 0,9 %
NORDNET PENSIONSFÖRSÄKRING AB 4 698 169 0,8 %
PROPERTY DYNAMICS AB 3 850 000 0,7 %
HANDELSBANKEN LIV 3 745 893 0,7 %
HACHEMI, MUSTAPHA 3 507 186 0,6 %
MORGAN STANLEY & CO INTL PLC, W-8BEN 3 164 602 0,6 %
HANDELSBANKEN FONDER 2 799 025 0,5 %
SUNDSTRÖM, BO 2 040 000 0,4 %
ÖVRIGA 176 672 666 31,2 %
Totalt 565 722 756 100,0 %

Källa: Euroclear

Aktiekapital
Per den 30 december 2015 uppgick aktiekapitalet till 249 707 137,86 kronor fördelat på 565 722 756 aktier, vardera
med ett kvotvärde om 0,4414 kronor.

Det egna kapitalet uppgick till 524,9 miljoner kronor per den 30 december 2015, jämfört med 389,9 miljoner kronor
per den 30 september 2015.

Väsentliga risker och osäkerhetsfaktorer
Allt företagande är förenat med ett visst mått av risktagande. Nordic Mines verksamhet måste utvärderas mot
bakgrund av de risker, kostnader och svårigheter som bolag aktiva inom gruvverksamhet och prospektering ofta
ställs inför. Riskerna är i flertalet fall av sådant slag, att Bolaget inte kan försäkra sig mot dem.

Riskerna i ett gruv- och prospekteringsföretag är främst kopplade till utfallet av själva prospekteringen, produktionen
samt marknadspriset på metallmarknaden, men även till tillståndsfrågor avseende undersökning, bearbetning och
miljö.

Koncernen är också exponerad för ett antal finansiella risker: likviditetsrisk, kreditrisk, guldprisrisk och valutarisk.
Styrelsen och Bolagets ledning försöker hantera dessa risker genom att identifiera, utvärdera och i lämpliga fall
minimera de risker som uppräknas.

Se även en mer detaljerad analys i årsredovisningen för 2014, liksom i 2015 års prospekt, vilka finns tillgängliga på
Bolagets hemsida www.nordicmines.se.

Likviditetsrisk
Bolaget har vid rapportdagen inte tillräckligt med likviditet för att täcka sitt behov under de kommande tolv
månaderna. Likvida medel uppgick till 32,6 miljoner kronor per utgången av fjärde kvartalet 2015 och Bolaget saknar
i princip intäkter sedan gruvproduktionen stängdes. Bolaget är beroende av externt kapital för sin fortsatta
verksamhet.

Bolaget saknar idag medel för att finansiera en återstart av Laivagruvan. Nordic Mines gör i dagsläget bedömningen
att ett guldpris på 1 200 EUR per troy ounce erfordras för att återstarta Laivagruvan som ett fristående guldprojekt
med tillräckligt god lönsamhet och med möjlighet till framtida lånefinansiering. För att finansiera en återstart av
Laivagruvan erfordras ett kapitaltillskott på i storleksordningen cirka 20 miljoner euro utöver befintliga likvida medel.
Ett sådant ytterligare kapitaltillskott avser att finansiera rörelsekapital i samband med återstarten, initiala
investeringar samt en likviditetsreserv för oförutsedda kostnader samt administration. Finansieringen antas ske
genom en kombination av skuldfinansiering samt ytterligare tillskott av eget kapital.
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Om Bolaget inte kan få tag i ytterligare kapitaltillskott finns det en risk att ett likviditetsunderskott uppstår. Det finns
då en risk att den finska ackordsplanen förfaller, vilket skulle kunna leda till en ny företagsrekonstruktion, konkurs
eller annan avveckling av Bolaget.

Ackordsplan för Nordic Mines Oy
Uleåborgs tingsrätt beslutade den 31 juli 2014 att fastställa det ackordsförslag som inlämnats till tingsrätten av
rekonstruktören för Nordic Mines finska dotterbolag. Ackordsuppgörelsen innehåller villkor som gör det möjligt för
Bolagets fordringsägare och övervakaren av ackordsuppgörelsen, advokat Hannu Ylönen vid advokatfirman
Krogerus, att under vissa förutsättningar ansöka om att ackordet ska upphöra. Uppsägningsgrunderna innefattar
bland annat det fall att koncernbolagen inte fullgör sina betalningsskyldigheter enligt ackordsplanerna.

Om Nordic Mines Oy bryter mot den finska ackordsplanen finns det en risk att den förfaller, vilket skulle kunna leda
till en ny företagsrekonstruktion, konkurs eller annan avveckling av Bolaget. I händelse av att den finska
ackordsplanen förfaller återgår de relevanta borgenärernas fordringar till Nordic Mines Oy, till fullt belopp, och i
händelse av konkurs kommer samtliga aktieägare att förlora hela sitt tidigare insatta aktiekapital.

En mer detaljerad beskrivning av ackordsplanen i Nordic Mines Oy återfinns i 2015 års prospekt, vilket finns
tillgängligt på Bolagets hemsida www.nordicmines.se.

Guldprisrisk
Försäljningen påbörjades under januari 2012 och har bestått väsentligen av en enda produkt, dorétackor,
innehållande guld, silver och koppar. En nedgång i guldpriset kan få en negativ inverkan på Koncernens resultat
framgent och även en negativ inverkan på Bolagets möjligheter att återstarta Laivagruvan.

Valutarisk
Guld noteras i USD, majoriteten av kostnaderna uppkommer i EUR och Koncernen konsolideras i SEK. Bolaget blir
därmed direkt beroende av växelkurserna i dessa valutor. Om USD stärks gentemot EUR får det en positiv effekt.
Om EUR stärks gentemot SEK får det en positiv effekt på försäljningen, men en negativ effekt på kostnaderna.

Medarbetare
Nordic Mines har idag en liten organisation och är beroende av ett antal nyckelpersoner. En begränsad förväntad
livstid och hitintills svag lönsamhet för Laivagruvan kan resultera i att möjligheten att rekrytera nyckelpersoner vid
en återstart av gruvan är begränsad.

Fortlevnadsprincip
Bolaget har vid rapportdagen inte tillräckligt med likviditet för att täcka sitt behov under de kommande tolv
månaderna. Bolaget saknar i princip intäkter sedan gruvproduktionen stängdes och är därmed beroende av externt
tillfört kapital för fortsatt drift. Se vidare Likviditetsrisk ovan.

Bolaget saknar idag medel att finansiera en återstart av Laivagruvan. Nordic Mines gör i dagsläget bedömningen
att ett guldpris på 1 200 EUR per troy ounce erfordras för att återstarta Laivagruvan som ett fristående guldprojekt
med tillräckligt god lönsamhet och med möjlighet till framtida lånefinansiering.

Det finns inga garantier att externt kapital tillförs för fortsatt drift. Inte heller finns det några garantier att Nordic
Mines vid tidpunkten för beslut om återstart innehar tillräcklig likviditet för att finansiera en återstart av Laivagruvan.

I en situation där Koncernens fortsatta drift inte längre kan förutsättas föreligger risk för väsentliga
nedskrivningsbehov av Koncernens tillgångar liksom av moderbolagets bokförda värden på fordringar på
koncernbolag och andelar i dotterbolag.

Redovisningsprinciper
Koncernredovisningen har upprättats i enlighet med de av EU anvisade International Financial Reporting Standards
(IFRS), samt Rådet för finansiell rapporterings rekommendation RFR 1, kompletterande redovisningsregler för
koncerner, vilken specificerar de tillägg till IFRS-upplysningar som krävs enligt bestämmelserna i
årsredovisningslagen. Denna delårsrapport är upprättad i enlighet med IAS 34, Interim Financial Reporting.
Moderbolagets redovisning är upprättad enligt årsredovisningslagen och RFR 2, redovisning för juridiska personer.
Koncernen använder sig av samma redovisningsprinciper såsom de beskrivits i årsredovisningen för år 2014. Det
har inte trätt i kraft några nya IFRS-tillägg eller regler som påverkar Koncernen.



Nordic Mines | Bokslutskommuniké 2015 | 9 (21)

Extra bolagsstämmor
Den 21 oktober 2015 avhöll Nordic Mines en extra bolagsstämma. Oktoberstämman godkände det av styrelsen
beslutade förslaget om Företrädesemission. Se vidare avsnittet Nyemission med företrädesrätt för Bolagets
aktieägare. De fullständiga stämmobesluten och villkoren för dessa framgår av i kallelsen intaget förslag.

Den 7 januari 2016 avhöll Nordic Mines en extra bolagsstämma. Januaristämman valde en ny styrelse. Se vidare
avsnittet Ny styrelse och ledning. Mer information om den nya styrelsen finns också i förslaget till Januaristämman
som lagts fram av majoritetsägaren Lau Su, och presenterades i form av ett pressmeddelande från Nordic Mines
den 5 januari 2016.

Ordinarie årsstämma
Den ordinarie årsstämman hålls den 16 juni 2016. I enlighet med årsstämmans beslut 2015 har en valberedning
inrättats inför årsstämman 2016. Valberedningen består av Fredrik Zettergren, Torbjörn Bygdén, Eva Kaijser och
Manfred Lindvall. Fredrik Zettergren utsågs till valberedningens ordförande.

Årsredovisning
Årsredovisningen kommer att finnas tillgänglig på Bolagets hemsida www.nordicmines.se senast fyra veckor före
den ordinarie årsstämman. Den kommer också att finnas tillgänglig på Bolagets huvudkontor. Årsredovisningen
skickas ut per post vid förfrågan.

Kommande informationstillfällen

Finansiell rapport för första kvartalet 2016 12 maj 2016
Ordinarie årsstämma 2016 16 juni 2016
Finansiell rapport för andra kvartalet 2016 18 augusti 2016
Finansiell rapport för tredje kvartalet 2016 17 november 2016
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Styrelsen och verkställande direktören intygar härmed att delårsrapporten ger en rättvisande översikt av Bolagets
och Koncernens verksamhet, ställning och resultat samt beskriver väsentliga risker och osäkerhetsfaktorer som
Bolaget och de bolag som ingår i Koncernen står inför.

Rapporten för januari – december 2015 har ej granskats av Bolagets revisorer.

Stockholm den 24 februari 2016

NORDIC MINES AB (publ)

Vinod Sethi
Styrelseordförande

Hans Andreasson
Styrelseledamot

D. Saradhi Rajan
Styrelseledamot

Torsten Börjemalm
Styrelseledamot

Salim Govani
Styrelseledamot

Kari Langenoja
Styrelseledamot

Pranay Panda
Styrelseledamot

Krister Söderholm
Styrelseledamot

Eva Kaijser
CEO

Notera
Informationen är sådan som Nordic Mines ska offentliggöra enligt lagen om värdepappersmarknaden och/eller
lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lämnades för offentliggörande den 25 februari 2016 kl
08.00.

För ytterligare information, vänligen kontakta:
D. Saradhi Rajan,  +44 743 271 1564
Eva Kaijser, +46 709 32 09 01
Jonatan Forsberg, +46 761 051 310
info@nordicmines.se
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Definitioner enligt SveMin
En mineraltillgång (Mineral Resource) är en koncentration av ekonomiskt intressanta förekomster av material i
eller på jordskorpan i en sådan form, kvalitet och kvantitet att det finns rimliga möjligheter till eventuell ekonomisk
utvinning. Läge, kvantitet, halt, kontinuitet och andra geologiska karaktäristika av en mineraltillgång är kända,
uppskattade eller tolkade utifrån specifika geologiska fakta, provtagning och kunskap. Beroende av ökad geologisk
säkerhet delas mineraltillgång in i kategorierna antagen mineraltillgång, indikerad mineraltillgång och känd
mineraltillgång.

En antagen mineraltillgång (Inferred Mineral Resource) är den del av en mineraltillgång för vilken tonnage, täthet
av förekomster, form, fysiska karaktäristika, halt och mineralinnehåll kan uppskattas med en låg nivå av säkerhet.
Den indikeras av geologi, provtagning och förväntad men inte verifierad kontinuitet i geologi och/eller halt. Den är
baserad på information som erhållits genom prospektering, provtagning och testning utförd enligt lämplig teknik från
till exempel hällar och blottningar, diken, gropar, bearbetningar och borrhål. Informationen är begränsad eller av
osäker kvalitet och tillförlitlighet.

En indikerad mineraltillgång (Indicated Mineral Resource) är den del av en mineraltillgång för vilken tonnage,
täthet av förekomster, form, fysiska karaktäristika, halt och mineralinnehåll kan uppskattas med rimlig nivå av
säkerhet. Den är baserad på information som erhållits genom prospektering, provtagning och testning utförd enligt
lämplig teknik från till exempel hällar och blottningar, diken, gropar, bearbetningar och borrhål.
Informationspunkterna är dock för glesa eller olämpligt fördelade för att säkerställa kontinuitet i geologi och/eller
halt.

En känd mineraltillgång (Measured Mineral Resource) är den del av en mineraltillgång för vilken tonnage, täthet
av förekomster, form, fysiska karaktäristika, halt och mineralinnehåll kan uppskattas med hög nivå av säkerhet.
Den är baserad på information vunnen genom detaljerad och tillförlitlig prospektering, provtagning och testning
utförd enligt lämplig teknik från till exempelhällar och blottningar, diken, gropar, bearbetningar och borrhål.
Informationspunkterna är tillräckligt täta för att påvisa kontinuitet i geologi och/eller halt.

En mineralreserv (Mineral Reserve) är den ekonomiskt utvinnbara delen av en känd eller indikerad
mineraltillgång. Den inkluderar gråbergsinblandning(diluting materials) och malmförluster (losses), som kan
uppstå när materialet bryts. Lämpliga värderingar och studier har gjorts och modifierats med hänsyn till realistiskt
antagna brytnings-, metallurgiska, ekonomiska, marknads-, legala, miljö-, sociala och politiska faktorer. Dessa
värderingar visar vid tiden för rapportering att utvinning rimligen kan motiveras. Beroende av ökad geologisk
säkerhet delas mineralreserver in i kategorierna sannolik mineralreserv och bevisad mineralreserv.

För att använda benämningen mineralreserv förväntas att studier genomförts till åtminstone nivån ”Pre-
Feasibility”, inklusive en gruvplan som är tekniskt lämplig och ekonomiskt möjlig.

En sannolik mineralreserv (Probable Mineral Reserve) är den ekonomiskt utvinnbara delen av en indikerad och
under vissa omständigheter en känd mineraltillgång. Den inkluderar gråbergsinblandning och malmförluster när
materialet bryts. Studier till åtminstone Pre-Feasibility-nivå har genomförts och modifierats med hänsyn
tillbrytnings-, metallurgiska, ekonomiska, marknads-, legala, miljö-, sociala och politiska faktorer. Dessa
värderingar visar vid tiden för rapportering att utvinning rimligen kan motiveras.

En bevisad mineralreserv (Proven Mineral Reserve) är den ekonomiskt utvinnbara delen av en känd
mineraltillgång. Den inkluderar gråbergsinblandning och malmförluster när materialet bryts. Studier till åtminstone
Pre-Feasibility-nivå har genomförts och modifierats med hänsyn tillbrytnings-, metallurgiska, ekonomiska,
marknads-, legala, miljö-, sociala och politiska faktorer. Dessa värderingar visar vid tiden för rapportering att
utvinning är motiverad.



Koncernens totalresultat

Kv 4 Kv 4 Helår Helår
Belopp i Tkr Not 2015 2014 2015 2014
Försäljningsintäkter 1 0 0 0 62 898
Kostnad för sålda varor -8 495 -35 700 -51 155 -163 430
    varav produktionskostnader -2 735 -15 807 -23 573 -115 228
    varav avskrivningar och nedskrivningar -5 760 -19 893 -27 582 -48 202
Bruttoresultat -8 495 -35 700 -51 155 -100 532

Försäljnings- och administrationskostnader -11 142 -9 699 -35 870 -50 575
Övriga rörelseintäkter 2 105 254 6 922 110 124 459 060
Övriga rörelsekostnader 2 -5 326 -211 -10 116 -2 794
Rörelseresultat 80 291 -38 688 12 983 305 159

Finansiella intäkter 51 17 54 62
Finansiella kostnader -4 275 -6 965 -13 059 -17 685
Resultat efter finansiella poster 76 067 -45 636 -22 287 536

Inkomstskatt -2 -930 -2 -161 754
Periodens resultat 76 065 -46 566 -24 125 782

Övrigt totalresultat
Periodens valutakursdifferenser 3 -1 830 -3 029 -2 543 -20 870
Summa övrigt totalresultat netto efter skatt för perioden -1 830 -3 029 -2 543 -20 870
Summa totalresultat för perioden 74 235 -49 595 -2 567 104 912

Periodens resultat hänförligt till:
moderbolagets aktieägare 76 065 -46 566 -24 125 782

76 065 -46 566 -24 125 782

Summa totalresultat hänförligt till:
moderbolagets aktieägare 74 235 -49 595 -2 567 104 912

74 235 -49 595 -2 567 104 912

Genomsnittligt antal aktier före utspädning, tusental * 212 552 54 030 93 661 19 009
Genomsnittligt antal aktier efter utspädning, tusental * 212 552 54 030 93 661 19 009
Periodens resultat per aktie före utspädning, kr 0,36 -0,86 0,00 6,62
Periodens resultat per aktie efter utspädning, kr 0,36 -0,86 0,00 6,62
Totalresultat per aktie före utspädning, kr 0,35 -0,92 -0,03 5,52
Totalresultat per aktie efter utspädning, kr 0,35 -0,92 -0,03 5,52

* Under september 2015 genomfördes en sammanläggning (omvänd split) av bolagets aktier, med förhållande 1:100.
Även historiska siffror är omräknade.
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Koncernens totalresultat, kvartalsvis

Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4
Belopp i Tkr Not 2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015
Försäljningsintäkter 1 51 608 10 009 1 281 0 0 0 0 0
Kostnad för sålda varor -80 638 -27 558 -19 534 -35 700 -17 178 -16 896 -8 586 -8 495
    varav produktionskostnader -68 484 -19 437 -11 500 -15 807 -9 541 -9 546 -1 751 -2 735
    varav avskrivningar och nedskrivningar -12 154 -8 121 -8 034 -19 893 -7 637 -7 350 -6 835 -5 760
Bruttoresultat -29 030 -17 549 -18 253 -35 700 -17 178 -16 896 -8 586 -8 495

Försäljnings- och administrationskostnader -7 631 -12 309 -20 936 -9 699 -6 973 -9 714 -8 041 -11 142
Övriga rörelseintäkter 2 1 884 4 058 446 196 6 922 334 365 4 171 105 254
Övriga rörelsekostnader 2 -2 073 -172 -338 -211 -2 470 -2 174 -146 -5 326
Rörelseresultat -36 850 -25 972 406 669 -38 688 -26 287 -28 419 -12 602 80 291

Finansiella intäkter 33 11 1 17 2 0 1 51
Finansiella kostnader -9 264 -9 591 8 135 -6 965 -2 871 -2 881 -3 032 -4 275
Resultat efter finansiella poster -46 081 -35 552 414 805 -45 636 -29 156 -31 300 -15 633 76 067

Inkomstskatt 9 654 8 403 -178 881 -930 0 0 0 -2
Periodens resultat -36 427 -27 149 235 924 -46 566 -29 156 -31 300 -15 633 76 065

Övrigt totalresultat
Periodens valutakursdifferenser 3 -561 -5 678 -11 602 -3 029 -1 895 -632 1 814 -1 830
Summa övrigt totalresultat netto efter skatt för perioden -561 -5 678 -11 602 -3 029 -1 895 -632 1 814 -1 830
Summa totalresultat för perioden -36 988 -32 827 224 322 -49 595 -31 051 -31 932 -13 819 74 235

Periodens resultat hänförligt till:
moderbolagets aktieägare -36 427 -27 149 235 924 -46 566 -29 156 -31 300 -15 633 76 065

-36 427 -27 149 235 924 -46 566 -29 156 -31 300 -15 633 76 065
Summa totalresultat hänförligt till:
moderbolagets aktieägare -36 988 -32 827 224 322 -49 595 -31 051 -31 932 -13 819 74 235

-36 988 -32 827 224 322 -49 595 -31 051 -31 932 -13 819 74 235

Genomsnittligt antal aktier före utspädning, tusental * 3 412 3 412 15 182 54 030 54 030 54 030 54 030 212 552
Genomsnittligt antal aktier efter utspädning, tusental * 3 412 3 412 15 182 54 030 54 030 54 030 54 030 212 552
Periodens resultat per aktie före utspädning, kr -10,68 -7,96 15,54 -0,86 -0,54 -0,58 -0,29 0,36
Periodens resultat per aktie efter utspädning, kr -10,68 -7,96 15,54 -0,86 -0,54 -0,58 -0,29 0,36
Totalresultat per aktie före utspädning, kr -10,84 -9,62 14,78 -0,92 -0,57 -0,59 -0,26 0,35
Totalresultat per aktie efter utspädning, kr -10,84 -9,62 14,78 -0,92 -0,57 -0,59 -0,26 0,35

Övrig information

Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4
2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015

Genomsättning, Anrikad malm (ton) 371 678 0 0 0 0 0 0 0
Guldhalt gram per ton 0,6 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Tillgänglighet/Kapacitetsutnyttjandetimmar (%) 87% N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Guldutbyte i verket (%) 79% N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Guldproduktion (kg) 187 36 0 0 0 0 0 0
Guldproduktion (tr oz) 6 012 1 157 0 0 0 0 0 0
Guld sålt/levererat (kg) 186 35 0 0 0 0 0 0
Guld sålt/levererat (tr oz) 5 980 1 138 0 0 0 0 0 0

Cash cost (USD/oz) 1 773 2 588 N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Kostnad per anrikat malmton (EUR) 21 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
Kostnad per anrikat malmton (SEK) 184 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

Skadefrekvens LTIFR, inklusive entreprenörer
(olyckor per en miljon arbetstimmar) 42 0 0 0 0 0 0 0

USD/SEK, genomsnitt 6,46 6,60 6,95 7,42 8,32 8,42 8,47 8,50
EUR/SEK, genomsnitt 8,86 9,05 9,20 9,27 9,38 9,30 9,42 9,31
EUR/SEK, sista betalkurs 8,94 9,18 9,20 9,47 9,33 9,22 9,47 9,16

* Under september 2015 genomfördes en sammanläggning (omvänd split) av bolagets aktier, med förhållande 1:100. Även historiska siffror är
omräknade.
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Koncernens finansiella ställning
31 mar 30 jun 30 sep 31 dec 31 mar 30 jun 30 sep 31 dec

Belopp i Tkr Not 2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015
TILLGÅNGAR
Anläggningstillgångar
Immateriella anläggningstillgångar 4 64 631 65 567 63 337 64 341 63 797 63 414 64 313 63 188
Materiella anläggningstillgångar 5 466 067 466 804 459 465 460 637 448 682 438 066 438 327 423 608
Övriga anläggningstillgångar 187 311 199 113 21 870 22 514 22 165 21 920 22 495 21 821
Summa anläggningstillgångar 718 009 731 484 544 672 547 492 534 644 523 400 525 135 508 617

Omsättningstillgångar
Varulager och pågående arbete 6 51 255 42 732 42 826 31 520 31 031 30 689 34 487 34 586
Kortfristiga fordringar 37 664 39 098 11 082 11 917 10 833 8 137 7 970 6 404
Likvida medel 21 927 7 036 129 652 83 197 57 872 40 658 21 081 32 602
Summa omsättningstillgångar 110 846 88 866 183 560 126 634 99 736 79 484 63 538 73 592

SUMMA TILLGÅNGAR 828 855 820 350 728 232 674 126 634 380 602 884 588 673 582 209

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 192 235 159 408 516 344 466 749 435 698 403 766 389 947 524 891

Långfristiga skulder
Upplåning 7 4 866 2 931 116 189 123 005 123 098 124 207 130 073 0
Avsättningar 25 553 26 262 26 319 27 093 26 674 26 379 27 071 26 204
Övriga skulder 0 0 0 0 0 0 0 15 467
Summa långfristiga skulder 30 419 29 193 142 508 150 098 149 772 150 586 157 144 41 671

Kortfristiga skulder
Leverantörsskulder 150 657 158 715 27 518 32 702 28 403 28 341 24 888 9 408
Upplåning 411 866 423 185 18 139 6 869 5 208 3 095 1 487 1 062
Övriga skulder 2 731 1 512 1 175 718 1 166 1 299 1 119 1 856
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 40 947 48 337 22 548 16 990 14 133 15 797 14 088 3 321
Summa kortfristiga skulder 606 201 631 749 69 380 57 279 48 910 48 532 41 582 15 647

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 828 855 820 350 728 232 674 126 634 380 602 884 588 673 582 209

Ställda säkerheter 8 19 323 025 19 858 590 19 901 990 20 486 702 20 169 614 19 947 134 20 470 070 21 566
Ansvarsförbindelser 9 34 486 35 004 35 045 35 610 35 304 35 089 35 594 34 962

Förändring i koncernens eget kapital

Belopp i Tkr Aktiekapital

Övrigt
tillskjutet

kapital Reserver
Balanserat

resultat
Summa

eget kapital

Ingående saldo per 1 januari 2014 341 217 853 448 -19 016 -946 426 229 223
Totalresultat
Periodens resultat 125 782 125 782
Övrigt totalresultat för perioden -20 870 -20 870
Summa totalresultat för perioden -20 870 125 782 104 912

Transaktioner med aktieägare
Nyemission 50 618 101 237 151 855
Emissionskostnader -19 241 -19 241
Summa transaktioner med aktieägare 50 618 81 996 0 0 132 614

Summa eget kapital per 31 december 2014 391 835 935 444 -39 886 -820 644 466 749

Ingående saldo per 1 januari 2015 391 835 935 444 -39 886 -820 644 466 749
Totalresultat
Periodens resultat -24 -24
Övrigt totalresultat för perioden -2 543 -2 543
Summa totalresultat för perioden -2 543 -24 -2 567

Transaktioner som redovisats direkt mot eget kapital -13 457 -13 457

Transaktioner med aktieägare
Nyemission 5 117 97 222 102 339
Emissionskostnader -28 173 -28 173
Nedsättning aktiekapital -147 245 147 245 0
Summa transaktioner med aktieägare -142 128 69 049 0 147 245 74 166

Summa eget kapital per 31 december 2015 249 707 991 036 -42 429 -673 423 524 891
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Koncernens kassaflöde
Kv 4 Kv 4 Helår Helår

Belopp i Tkr 2015 2014 2015 2014

Kassaflöde från rörelsen -22 544 -39 449 -89 812 303 607
Betald ränta -4 275 -6 965 -13 059 -17 685
Erhållen ränta 51 17 54 62
Justeringar för poster som inte ingår i kassaflödet:
Avskrivningar och nedskrivningar 5 185 7 920 27 269 38 799
Avsättningar -867 774 -889 5 058
Övrigt 8 821 -14 048 8 585 -47 540
Kassaflöde från den löpande verksamheten före
förändring av rörelsekapital -13 629 -51 751 -67 852 282 301

Kassaflöde från förändring i rörelsekapital
Förändring av varulager och pågående arbete -99 11 306 -3 066 24 971
Förändring av kortfristiga fordringar 1 567 -835 5 513 44 493
Förändring av leverantörsskulder -13 5 184 -7 827 -122 073
Förändring av kortfristiga skulder -10 030 -6 014 -12 531 -18 731
Kassaflöde från den löpande verksamheten -22 204 -42 110 -85 763 210 961

Investeringsverksamheten
Förvärv av materiella anläggningstillgångar -616 -8 -838 -725
Återbetalning/Förvärv av övriga anläggningstillgångar 1 297 -644 1 316 -1 134
Kassaflöde från investeringsverksamheten 681 -652 478 -1 859

Finansieringsverksamheten
Nyemission 60 709 0 60 709 132 614
Amortering och upptagna lån -25 242 -4 454 -23 556 -288 181
Kassaflöde från finansieringsverksamheten 35 467 -4 454 37 153 -155 567

Förändring i likvida medel 13 944 -47 216 -48 132 53 535

Likvida medel vid periodens början 21 081 129 652 83 197 28 110
Valutakusförändring i likvida medel -2 423 761 -2 463 1 552
Likvida medel vid perioden slut 32 602 83 197 32 602 83 197

Koncernens kassaflöde, kvartalsvis
Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4

Belopp i Tkr 2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015

Kassaflöde från rörelsen -36 888 -26 668 406 612 -39 449 -25 371 -27 794 -14 103 -22 544
Betald ränta -9 264 -9 591 8 135 -6 965 -2 871 -2 881 -3 032 -4 275
Erhållen ränta 33 11 1 17 2 0 1 51
Justeringar för poster som inte ingår i kassaflödet:
Avskrivningar och nedskrivningar 12 241 8 210 10 428 7 920 7 727 7 438 6 919 5 185
Avsättningar 3 518 709 57 774 -419 -295 692 -867
Övrigt -1 239 -18 204 -14 049 -14 048 3 201 3 440 -6 877 8 821
Kassaflöde från den löpande verksamheten före
förändring av rörelsekapital -31 599 -45 533 411 184 -51 751 -17 731 -20 092 -16 400 -13 629

Kassaflöde från förändring i rörelsekapital
Förändring av varulager och pågående arbete 5 236 8 523 -94 11 306 489 342 -3 798 -99
Förändring av kortfristiga fordringar 18 746 -1 434 28 016 -835 1 084 2 698 164 1 567
Förändring av leverantörsskulder -4 118 8 058 -131 197 5 184 -4 299 -62 -3 453 -13
Förändring av kortfristiga skulder 7 239 6 171 -26 127 -6 014 -2 409 1 797 -1 889 -10 030
Kassaflöde från den löpande verksamheten -4 496 -24 215 281 782 -42 110 -22 866 -15 317 -25 376 -22 204

Investeringsverksamheten
Förvärv av materiella anläggningstillgångar -548 -167 -2 -8 -324 -513 615 -616
Återbetalning/Förvärv av övriga anläggningstillgångar 146 -589 -47 -644 349 245 -575 1 297
Kassaflöde från investeringsverksamheten -402 -756 -49 -652 25 -268 40 681

Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 0 132 614 0 0 0 0 60 709
Amortering och upptagna lån -1 323 9 384 -291 788 -4 454 -1 568 -1 004 4 258 -25 242
Kassaflöde från finansieringsverksamheten -1 323 9 384 -159 174 -4 454 -1 568 -1 004 4 258 35 467

Förändring i likvida medel -6 221 -15 587 122 559 -47 216 -24 409 -16 589 -21 078 13 944

Likvida medel vid periodens början 28 110 21 927 7 036 129 652 83 197 57 872 40 658 21 081
Valutakusförändring i likvida medel 38 696 57 761 -916 -625 1 501 -2 423
Likvida medel vid perioden slut 21 927 7 036 129 652 83 197 57 872 40 658 21 081 32 602
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Koncernens nyckeltal

Kv 4 Kv 4 Helår Helår
2015 2014 2015 2014

Investering i anläggningar, Tkr 616 8 838 725
EBITDA, Tkr 86 051 -18 795 40 565 353 361
Resultat efter finansiella poster, Tkr 76 067 -45 636 -22 287 536
Avkastning på totalt kapital, % 14 Neg 2 40
Avkastning på eget kapital, % 14 Neg Neg 27
Eget kapital, Tkr 524 891 466 749 524 891 466 749
Balansomslutning, Tkr 582 209 674 126 582 209 674 126
Nettoskuld, Tkr -31 540 46 677 -31 540 46 677
Soliditet, % 90,2 69,2 90,2 69,2
Medelantal anställda 47 77 62 83
Antal anställda vid periodens utgång 44 77 44 77
Eget kapital per aktie efter utspädning, kr 0,93 8,64 0,93 8,64
Antal aktier, tusental 565 723 54 030 565 723 54 030
Antal aktier efter utspädning vid periodens slut, tusental 565 723 54 030 565 723 54 030
Antal aktier efter utspädning i genomsnitt, tusental 212 552 54 030 212 552 19 009
Kassaflöde per aktie, kr 0,02 -0,87 -0,09 0,99

Koncernens kvartalsvisa nyckeltal

Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4
2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015

Investering i anläggningar, Tkr 548 167 2 8 673 164 -615 616
EBITDA, Tkr -24 696 -17 851 414 703 -18 795 -18 650 -21 069 -5 767 86 051
Resultat efter finansiella poster, Tkr -46 081 -35 552 414 805 -45 636 -29 156 -31 300 -15 633 76 067
Avkastning på totalt kapital, % Neg Neg 56 Neg Neg Neg Neg 14
Avkastning på eget kapital, % Neg Neg 46 Neg Neg Neg Neg 14
Eget kapital, Tkr 192 235 159 408 516 344 466 749 435 698 403 766 389 947 524 891
Balansomslutning, Tkr 828 855 820 350 728 232 674 126 634 380 602 884 588 673 582 209
Nettoskuld, Tkr 394 805 419 080 4 676 46 677 70 434 86 644 110 479 -31 540
Soliditet, % 23,2 19,4 70,9 69,2 68,7 67,0 66,2 90,2
Medelantal anställda 94 84 79 77 72 67 63 47
Antal anställda vid periodens utgång 93 84 79 77 69 66 61 44
Eget kapital per aktie efter utspädning, kr 56,34 46,72 9,56 8,64 8,06 7,47 7,22 0,93
Antal aktier, tusental 3 412 3 412 54 030 54 030 54 030 54 030 54 030 565 723
Antal aktier efter utspädning vid periodens slut, tusental 3 412 3 412 54 030 54 030 54 030 54 030 54 030 565 723
Antal aktier efter utspädning i genomsnitt, tusental 3 412 3 412 15 182 54 030 54 030 54 030 54 030 212 552
Kassaflöde per aktie, kr -1,82 -4,57 2,27 -0,87 -0,45 -0,31 -0,39 0,02
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Moderbolagets resultaträkning

Kv 4 Kv 4 Helår Helår
Belopp i Tkr 2015 2014 2015 2014

Administrationskostnader -8 983 -5 087 -27 039 -16 265
Övriga rörelseintäkter 141 3 763 5 280 5 780
Övriga rörelsekostnader -5 310 -180 -10 065 -1 765
Rörelseresultat -14 152 -1 504 -31 824 -12 250

Finansiella poster, netto 1 921 1 934 7 576 -159 282
Resultat efter finansiella poster -12 231 430 -24 248 -171 532

Inkomstskatt  -  -  -  -
Periodens resultat -12 231 430 -24 248 -171 532

Genomsnittligt antal aktier före utspädning, tusental 212 552 54 030 93 661 19 009
Genomsnittligt antal aktier efter utspädning, tusental 212 552 54 030 93 661 19 009
Resultat per aktie före utspädning, kr -0,06 0,01 -0,26 -9,02
Resultat per aktie efter utspädning, kr -0,06 0,01 -0,26 -9,02

Moderbolagets balansräkning

31 dec 31 dec
Belopp i Tkr Not 2015 2014

TILLGÅNGAR
Anläggningstillgångar
Immateriella anläggningstillgångar 62 383 63 536
Materiella anläggningstillgångar 31 443 31 829
Finansiella anläggningstillgångar 1) 239 718 196 474
Summa anläggningstillgångar 333 544 291 839

Omsättningstillgångar
Kortfristiga fordringar 1 826 823
Likvida medel 29 961 35 764
Summa omsättningstillgångar 31 787 36 587
SUMMA TILLGÅNGAR 365 331 328 426

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 360 779 270 590
Långfristiga skulder 7 68 53 486
Kortfristiga skulder 4 484 4 350
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 365 331 328 426

Ställda säkerheter 31 6 916 489
Ansvarsförbindelser 34 962 35 610
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Moderbolagets förändring av eget kapital

Belopp i Tkr
Aktie-

kapital
Reserv-

fond
Överkurs-

fond
Balanserat

resultat

Summa
eget

kapital

Ingående balans per 1 januari 2014 341 217 26 000 827 448 -884 816 309 849
Nyemission 50 618 101 237 151 855
Emissionskostnader -19 241 -19 241
Periodens resultat -171 532 -171 532
Omräkningsdifferens -341 -341
Utgående balans per 31 december 2014 391 835 26 000 909 444 -1 056 689 270 590

Belopp i Tkr
Aktie-

kapital
Reserv-

fond
Överkurs-

fond
Balanserat

resultat

Summa
eget

kapital

Ingående balans per 1 januari 2015 391 835 26 000 909 444 -1 056 689 270 590
Transaktioner som redovisats direkt mot eget kapital 39 959 39 959
Nyemission 5 117 97 222 102 339
Emissionskostnader -28 173 -28 173
Nedsättning aktiekapital -147 245 147 245 0
Periodens resultat -24 248 -24 248
Omräkningsdifferens 312 312
Utgående balans per 31 december 2015 249 707 26 000 1 018 452 -933 380 360 779

Moderbolagets kassaflödesanalyser

Kv 4 Kv 4 Helår Helår
Belopp i Tkr 2015 2014 2015 2014
Kassaflöde från den löpande verksamheten
före förändring av rörelsekapital -10 168 -424 -21 864 -171 398
Förändring i rörelsekapital 373 673 -869 7 650
Kassaflöde från den löpande verksamheten -9 795 249 -22 733 -163 748
Kassaflöde från investeringsverksamheten -36 125 -4 624 -43 206 4 021
Kassaflöde från finansieringsverksamheten 60 707 -10 000 60 707 186 022
Periodens förändring i likvida medel 14 787 -14 375 -5 232 26 295
Likvida medel vid periodens början 15 752 50 131 35 764 9 452
Valutakusförändring i likvida medel -578 8 -571 17
Likvida medel vid perioden slut 29 961 35 764 29 961 35 764
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Not 1 Försäljningsintäkter

Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Helår Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Helår
Belopp i Tkr 2014 2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2015
Försäljning guld 51 531 10 000 1 246 0 62 777 0 0 0 0 0
Försäljning silver 77 9 35 0 121 0 0 0 0 0
Guldprissäkring 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Summa försäljningsintäkter 51 608 10 009 1 281 0 62 898 0 0 0 0 0

Not 2 Övriga rörelseintäkter och rörelsekostnader

Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Helår Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Helår
Belopp i Tkr 2014 2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015 2015
Valutakursvinster (icke-realiserade) 1 884 4 058 -3 303 6 922 9 561 334 365 4 171 -2 4 868
Valutakursförluster (icke-realiserade) -2 073 -172 -338 -211 -2 794 -2 470 -2 174 -146 -5 326 -10 116
Ackordsvinst upplåning 295 376 295 376
Ackordsvinst leverantörer 146 590 146 590
Ackordsvinst personal 7 533 7 533
Vinst förvärv bankskuld 105 256 105 256
Summa övriga rörelseintäker och
övriga rörelsekostnader -189 3 886 445 858 6 711 456 266 -2 136 -1 809 4 025 99 928 100 008

Not 3 Reserver i koncernen

31 mar 30 jun 30 sep 31 dec 31 mar 30 jun 30 sep 31 dec
Belopp i Tkr 2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015
Säkringar
Ingående balans 0 0 0 0 0 0 0 0
Kassaflödessäkringar:
 - Verkligt värde, vinst/förlust under
kvartalet 0 0 0 0 0 0 0 0
 - Skatt på verkligt värde, vinst/förlust
under kvartalet 0 0 0 0 0 0 0 0
Summa säkringar 0 0 0 0 0 0 0 0
Utgående balans 0 0 0 0 0 0 0 0
Omräkningar
Ingående balans -19 016 -19 577 -25 255 -36 857 -39 886 -41 781 -42 413 -40 599
Valutakursdifferenser:
 - Koncernen -561 -5 678 -11 602 -3 029 -1 895 -632 1 814 -1 830
Summa omräkningar -561 -5 678 -11 602 -3 029 -1 895 -632 1 814 -1 830
Utgående balans -19 577 -25 255 -36 857 -39 886 -41 781 -42 413 -40 599 -42 429

Summa reserver -19 577 -25 255 -36 857 -39 886 -41 781 -42 413 -40 599 -42 429

Not 4 Immateriella anläggningstillgångar

31 mar 30 jun 30 sep 31 dec 31 mar 30 jun 30 sep 31 dec
Belopp i Tkr 2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015
Ingående balans 64 580 64 631 65 567 63 337 64 341 63 797 63 414 64 313
Anskaffningar 0 0 0 0 0 0 0 0
Nedskrivning 0 0 -2 307 0 0 0 0 0
Valutakursdifferenser 51 936 77 1 004 -544 -383 899 -1 125
Utgående balans 64 631 65 567 63 337 64 341 63 797 63 414 64 313 63 188
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Not 5 Materiella anläggningstillgångar

31 dec 2015
Maskiner Summa

Byggn, mark Gruv- och Produktions- materiella
Belopp i Tkr och markanl. tillgångar inventarier anläggning anl. tillg.
Ingående balans 25 454 110 284 15 420 309 479 460 637
Anskaffningar 831 831
Utrangeringar -38 -580 -618
Valutakursdifferenser -78 -9 895 -9 973
Av- och nedskrivningar -57 -8 682 -18 530 -27 269
Utgående balans 25 397 110 284 6 622 281 305 423 608

Not 6 Varulager och pågående arbete

31 mar 30 jun 30 sep 31 dec 31 mar 30 jun 30 sep 31 dec
Belopp i Tkr 2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015
Bruten malm på lager 11 851 12 180 12 207 0 0 0 0 0
Förbrukningsmaterial 29 856 30 552 30 619 31 520 31 031 30 689 34 487 34 586
Pågående arbeten 9 548 0 0 0 0 0 0 0
Dore tackor 0 0 0 0 0 0 0 0
Summa varulager och
pågående arbete 51 255 42 732 42 826 31 520 31 031 30 689 34 487 34 586

Not 7 Upplåning
Nordic Mines AB har under fjärde kvartalet 2015 förvärvat de tidigare projektfinansiärernas samtliga fordringar på Koncernen enligt befintliga
projektfinansieringsavtal (”Bankskulden”). Köpet av Bankskulden innebär att Nordic Mines AB har förvärvat Bankskulden för en köpeskilling om 5
miljoner euro, motsvarande en ytterligare nedskrivning av de ursprungliga lånebeloppen med omkring 10 miljoner euro. Före den första
nedskrivningen sommaren 2014 uppgick Bankskulden till drygt 45 miljoner euro. Nordic Mines AB har även förvärvat de teckningsoptioner som
innehades av långivarna, sådana teckningsoptioner motsvarade efter utnyttjande en ägarandel om 12 procent i Nordic Mines AB.
Teckningsoptionerna har därefter makulerats. Genom köpet har Koncernen återfått full kontroll över de tillgångar som är pantsatta enligt
projektfinansieringsavtalen.
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Not 8 Ställda säkerheter

Belopp i Tkr 31 mar 30 jun 30 sep 31 dec 31 mar 30 jun 30 sep 31 dec
För egna skulder och avsättningar 2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015
Spärrade bankmedel, Deposition Närings-, trafik- och
miljöcentralen i Finland 21 234 21 551 21 535 21 535 21 535 21 535 21 535 21 535
Spärrade bankmedel, Bergstaten 31 31 31 31 31 31 31 31
Inteckningar i arrenderätt (MEUR 700) 6 255 200 6 428 660 6 442 730 6 632 220 6 529 460 6 457 360 6 626 830
Företagsinteckningar (MEUR 730) 6 523 280 6 704 174 6 718 847 6 916 458 6 809 294 6 734 104 6 910 837
Fastighetsinteckningar (MEUR 730) 6 523 280 6 704 174 6 718 847 6 916 458 6 809 294 6 734 104 6 910 837

Summa ställda säkerheter 19 323 025 19 858 590 19 901 990 20 486 702 20 169 614 19 947 134 20 470 070 21 566

Not 9 Ansvarsförbindelser

31 mar 30 jun 30 sep 31 dec 31 mar 30 jun 30 sep 31 dec
Belopp i Tkr 2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 2015
Garantiförbindelse Tallqvist AB (MEUR 1) 8 936 9 184 9 203 9 475 9 328 9 225 9 467 9 164
Garantiförbindelse Atlas Copco AB (max belopp) 15 840 15 840 15 840 15 840 15 840 15 840 15 840 15 840
Garantiförbindelse Nordea Oy (MEUR 1,1) 9 710 9 980 10 002 10 295 10 136 10 024 10 287 9 958

Summa ansvarsförbindelser 34 486 35 004 35 045 35 610 35 304 35 089 35 594 34 962

En väsentlig del av den projektfinansiering som ingicks i mars 2011 är att den mark kring Laiva, de fastigheter och maskiner som ägs av
bolaget är pantsatt till förmån för projektfinansiärerna. I samband med att Nordic Mines förvärvade projektfinansiärernas samtliga fordringar
på Koncernen enligt befintliga projektfinansieringsavtal återfick Nordic Mines full kontroll över de tillgångar som är pantsatta enligt
projektfinansieringsavtalen. Värdet sattes av den finska Lantmäteriet till ett värde av 730 miljoner euro. Det bokförda värdet har historiskt
redovisats väsentligt lägre på de korresponderande tillgångarna.
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