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ACF Il slhf.

Skyrsla og aritun stjornar og framkvamadastjora

ACF Il slhf. er islenskt samlagshlutafélag i rekstri Kviku eignastyringar hf. Félagid er rekid sem sérhaefdur sjédur i samraemi vid 16g um rekstraradila
sérhaefdra sjoda.

Tilgangur félagsins er fjarfestingarstarfsemi i samraemi vid fjarfestingarstefnu félagsins, lanastarfsemi, kaup og sala & fjarmdlagerningum, eignarhald
og rekstur fasteigna og 6nnur skyld starfsemi.

Hagnadur vard af rekstri félagsins & drinu 2023 ad fjarhaed 514,0 m.kr. Ekki er lagt til ad greiddur sé ardur. Eigid fé félagsins nam 4.994,0 m.kr. i arslok
2023. pa var mikil aukning a vaxtatekjum og verdbdtum asamt heildareignum og skuldum en pad ma rekja til mikillar aukningar i Utlanum og mun
meiri verdbdlgu og haerri vaxta & arinu samanborid vid sidasta ar. Aukin Gtlan voru fjarmognud med utgafu skuldabréfa til fjarfesta i samraemi vid
sampykktir félagsins.

Félagid ACF Ill GP ehf. ber beina og dtakmarkada abyrgd a ollum skuldbindingum félagsins. Abyrgdaradili gegnir hlutverki stjérnar og felur
rekstraradila félagsins ad tilnefna framkvamdastjéra.

Hlutafé félagsins nam 3.903 m.kr. pann 31. desember 2023. Hluthafar voru 24 i upphafi ars eins og eins i lok timabilsins. Tiu staerstu hluthafar
félagsins eru sem hér segir:

Hluthafi Eignarhlutur

Gildi lifeyrissjodur 15,4%
Lifeyrissjédur starfsmanna rikisins A-deild 15,4%
Lifeyrissjédur verzlunarmanna 15,4%
Birta lifeyrissjodur, samtryggingadeild .... 12,8%
Stapi lifeyrissjodur 6,4%
Almenni lifeyrissjédurinn 5,1%
Bru lifeyrissjédur starfsmanna sveitarfélaga .. 5,1%
Lifsverk lifeyrissjodur 2,6%
Lifsverk lifeyrissjodur, séreign 1,8%
Festa lifeyrissjédur 4,1%
ADrir hUThAfar, 14 tAlSINS ..ociiciiciiecie ettt et et e et e eae e eaeeaeeaseetaesbeeebeebeenseenns 16,0%
Samtals 100%

Enginn starfsmadur starfadi hja félaginu en daglegur rekstur er i hondum Kviku eignastyringar hf.

Horfur i starfsumhverfi

Eignamarkadir toku vid sér & arinu 2023 eftir erfitt ar fjarfesta arid 4 undan. | arslok maelist verdbdlga ennpa ha eda 6,7% en virdist b6 vera a
nidurleid. Sedlabanki islands hélt afram ad haekka styrivextir sina & arinu en i drslok stédu peir i 9,25%. Horfur eru 4geetar i innlendu efnahagslifi og
ma buast vid ad leekkunarferli styrivaxta hefjist um mitt 4r 2024. betta er p6 hdd pvi ad skrifad verdi undir hagsteeda kjarasamninga og ad jakvaeda
préun verdi er vardar jardhraeringar a Reykjanesskaga. Ef stodugleiki naest og vaentingar um vaxtalaekkanir standast ma buast vid ad eignamarkadir
t’aki vel vid sér og ad su préun muni hafa jakveed ahrif 4 innlendan hlutabréfamarkad.

Avallt er gaett ad pvi ad hafa hagsmuni hluthafa ad leidarljési. Ekki hefur purft ad bregdast vid med neinum haetti gagnvart métadilum félagsins og er
ekki buist vid ad pess purfi. Hver sem préunin verdur pa mun félagid leitast vid ad hdmarka virdi fjarfestinga sinna dsamt pvi ad horfa til
samfélagslegra patta vid Urlausn méla gagnvart métadilum sinum.

bessar adsteedur i efnahagslifinu hafa haft dveruleg ahrif & rekstrargrundvoll eda aframhaldandi rekstrarheaefi félagsins. Um aramot eru vanskil i
félaginu 6veruleg. Haegst hefur a uppgreidslum a vedskuldabréfum félagsins vegna st6du a vaxtamarkadi.

Félagid hefur sterkar tryggingar a bak vid allar sinar fjarfestingar. Félagid hefur metid veent utldnatap fjarfestinga en telur i ljési gédrar tryggingastodu
og ageetis horfa, ekki porf & nidurfaerslu lana. Félagid hefur sterka st6du lausafjar og gott sjédstreymi af afborgunum og getur maett umtalsverdum
porfum um t.a.m. greidslufresti 4n pess ad pad hafi ahrif a getu félagsins til pess ad standa vid sinar skuldbindingar naestu 12 manudi. Ahaetta er til
stadar i rekstri félagsins. Meginahaettan er folgin i greidslugetu og greidsluvilja métadila sem og virdi undirliggjandi veda. Eins er dhaetta félgin i pvi ad
ekki sé naegt laust fé til stadar til pess ad greida af skuldbindingum en pad tengist beint dhaettu er vardar greidslugetu moétadila sem og virdi
undirliggjandi eigna. Nanar er m.a. fjallad um helstu dhaettur i rekstri félagsins i skyringum 19-27.

Stjornarhzettir og 6fjarhagslegar upplysingar

Stjérn ACF IlI slhf. leitast vid ad vidhalda gédum stjérnarhattum og fylgja "Leidbeiningum um stjérnarhaetti fyrirtaekja" sem Vidskiptardd islands,
NASDAQ OMX Iceland hf. og Samték atvinnulifsins toku gildi i juli 2021. Félagid er med skrad skuldabréf i Kaupholl islands hf. og ber bvi ad fylgja
leidbeiningum um stjérnarhaetti samkvamt reglum Kauphallarinnar sem haegt er ad nalgast 4 vef Kauphallarinnar. Frekari upplysingar um stjérn og
stjornarhaetti er ad finna i kéflunum Stjérnarhéttayfirlysing og Ofjarhagsleg upplysingagjof sem eru fylgiskjol med arsreikningnum.

Med I6gum nr. 25/2023 um upplysingagjéf um sjalfbaerni & svidi fjdrmalapjonustu og flokkunarkerfi fyrir sjalfbeerar fjarfestingar, voru akveedi
reglugerdar Evrépubpingsins og radsins (ESB) 2020/852 (hér eftir "flokkunarreglugerdin") innleidd i islenskan rétt. Flokkunarreglugerdin leggur grunn
ad samraemdu evrépsku flokkunarkerfi med skilgreiningum og vidmidum & pvi hvad teljist vera umhverfislega sjalfbaer atvinnustarfsemi. Sjédurinn
birtir ad sinni ekki sértaekar upplysingar sbr. 8. gr. flokkunarreglugerdarinnar. Kvika eignastyring sem rekstraradili sj6dsins birtir hins vegar upplysingar
med arsreikning fyrir fjdrhagsarid 2023. Frekari upplysingar um hvers vegna sjédurinn birtir ekki framangreindar sértaekar upplysingar er ad finna i
éendurskodudum vidauka vid arsreikninginn.
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ACF Il slhf.

Skyrsla og aritun stjornar og framkvamadastjora

Yfirlysing stjérnar og framkvaemdastjora

Samkveemt bestu vitneskju stjérnar og framkvaemdastjéra er drsreikningur félagsins i samreemi vid alpjédlega reikningsskilastadla um
arshlutareikninga (ISA 34), eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu og vidbotarkréfur um upplysingar samkveemt 16gum nr. 3/2006 um
arsreikninga og 16g um rekstaradila sérhaefdra sjoda. Samkvaemt bestu vitneskju stjérnar og framkveemdastjéra gefur arsreikningurinn glégga mynd af
eignum, skuldum og fjarhagsstodu félagsins pann 31. desember 2023 og rekstrarafkomu pess og breytingum a handbaeru fé og breytingu a eigin fé a

J‘afnframt er pad alit stjérnar og framkveemdastjora ad arsreikningurinn og skyrsla stjérnar og framkvaemdastjora geymi gloggt yfirlit yfir préun og
arangur i rekstri félagsins, stodu pess og lysi helstu dhaettupattum og dvissu sem félagid byr vid.

Stjorn og framkvaemdastjori hafa i dag raett arsreikning félagsins fyrir 4rid 2023 og stadfesta hann med undirritun sinni.

Reykjavik, 19. mars 2024.

Stjérn Framkveemdastjori

pérdur Jénsson, stjornarformadur Jénas Reynir Gunnarsson

Gudrun Bjorg Birgisdottir

Oli Grétar Blondal Sveinsson

Arsreikningur ACF Ill slhf. fyrir 4rid 2023 er rafraent undirritadur af stjérn og framkvaemdastjéra.
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ACF Il slhf.

Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa ACF Ill slhf.

Vid hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning ACF Il sIhf. fyrir &rid 2023. Arsreikningurinn hefur ad geyma rekstrarreikning og yfirlit um
heildarafkomu, efnahagsreikning, eiginfjaryfirlit, sjédstreymi, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu félagsins a arinu 2023, efnahag pess 31. desember 2023 og breytingu &
handbaru fé a drinu 2023, i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid sampykktir af Evropusambandinu og
vidbotar krofur i 16gum um arsreikninga og 16g um rekstraradila sérhaefdra sjéda.

Alit okkar er i samraemi vid paer upplysingar sem koma fram i endurskodunarskyrslu okkar til stjérnar i samraemi vid 11. gr. reglugerdar
Evrépupingsins og radsins nr. 537/2014.

Grundvollur fyrir aliti

Endurskodad var i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkveemt peim stodlum er nanar lyst i kaflanum um abyrgd
endurskodanda hér ad nedan. Vid erum 6had ACF Il slhf. i samraemi vid alpjédlegar sidareglur fyrir endurskodendur sem og adrar sidareglur
sem eru videigandi vid endurskodun & islandi, og héfum vid uppfyllt akvaedi peirra reglna. bar med talid, i samraemi vid okkar bestu pekkingu,
hofum vid ekki veitt ACF 11 slhf. 6heimilada pjonustu sem um getur i 1. mgr. 5. gr reglugerdar Evrépupingsins og radsins nr. 537/2014.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar &.

Meginaherslur vid endurskodunina

Meginaherslur vid endurskodunina eru pau atridi, sem ad okkar faglega mati, hafa mesta pydingu fyrir endurskodun okkar a arsreikningi
félagsins arid 2023. bessi atridi voru yfirfarin vid endurskodun & arsreikningnum og hofé til hlidsjonar vid akvordun a videigandi aliti 8 honum.
i aritun okkar latum vid ekki i 1jos sérstakt 4lit & hverju peirra fyrir sig.

Meginahersla vid endurskodun Hvernig vid endurskodudum meginaherslur

Mat utlana

Utlan til vidskiptavina félagsins ndmu taepar 21.166,6 Vid hofum lagt mat a virdisryrnun Utlana, metid adferdafraedina sem beitt er
milljonum i arslok. Ekkert er bokfaert vegna vaents dsamt pvi ad leggja mat a paer forsendur sem tilgreindar eru i lysingu a
Utlanataps i félaginu i arslok. megindherslunni, byggt @ dhaettumati okkar og pekkingu & félaginu.
Akvérdun um mat & virdisryrnun Gtldna er had mati Vid endurskodun okkar 16gdum vid mat 4 hvort adferdarfraedi félagsins sé i

stjornenda. Vegna mikilvaegis matsins, umfangs pess og samraemi vid IFRS 9.
ahrifa a arsreikninginn teljum vid mat a virdisryrnun utlana
vera megindaherslu vid endurskodun okkar. Endurskodun okkar folst medal annars i eftirfarandi pattum:

e Yfirferd a eftirliti vid veitingu utlana

e Gagnaendurskodun a virdi trygginga.

Mikilveegustu forsendur eru: e Vid hofum farid yfir hvort skyringar vegna utlana séu i samraemi vid
¢ Greina timanlega fyrirgreidslur med verulega aukningu i [Alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS).

utlanadhaettu og virdisryrdar fyrirgreidslur.

* Mat 4 tryggingum og forsendur sem notadar eru vid mat
4 vaentu utldnatapi til ad meta likur @ vanskilum og
framtidar sjédstreymi utldna.

Greint er frad utldanum i skyringum nr. 12 og 24, skyrt er fra
reikningsskilaadferdum i tengslum vid vaent Utlanatap i
skyringu nr. 6.

Adrar upplysingar
Stjorn og framkveemdastjori bera abyrgd a 68rum upplysingum. Adrar upplysingar innifela skyrslu og aritun stjérnar og framkveemdastjéra,
yfirlysingu um stjérnarhaetti, éfjarhagsleg upplysingagjof og upplysingagjof um sjalfbaerni.

Alit okkar & arsreikningnum naer ekki yfir adrar upplysingar og vid dlyktum hvorki um, né veitum stadfestingu & efni peirra ef fra er talin su
stadfesting vardandi skyrslu og dritun stjérnar og framkvaemdastjéra sem fram kemur hér ad nedan.

i tengslum vid endurskodun okkar berum vid abyrgd & ad lesa framangreindar adrar upplysingar og skoda hvort paer séu i verulegu 6samrami
vid arsreikninginn eda pekkingu okkar sem vid hofum aflad vid endurskodunina eda virdast ad 6dru leyti innifela verulegar skekkjur. Ef vid
komumst ad peirri nidurstédu, byggt a peirri vinnu sem vid hofum framkvaemt, ad pad séu verulegar skekkjur i 68rum upplysingum ber okkur
ad skyra frd pvi. pad er ekkert sem vid purfum ad skyra fra hvad petta vardar.

i samraemi vid dkveedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um &rsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad i skyrslu og aritun

stjornar og framkvamdastjéra sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um
arsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Arsreikningur 2023




ACF Il slhf.

Aritun 6hads endurskodanda

Abyrgd stjornar og framkvaemdastjéra & arsreikningnum
Stjorn og framkvaemdastjori eru dbyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og
peir hafa verid sampykktir af Evrépusambandinu og vidbotar krofur i [l6gum um arsreikninga og l6gum um rekstraradila sérhaefdra sjéda.

Stjorn og framkvaemdastjori eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu darsreikningsins, pannig
ad hann sé 4n verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd drsreikningsins eru stjéorn og framkveemdastjéri dbyrg fyrir pvi ad meta rekstrarhaefi ACF Il sIhf. Ef vid &, skulu stjérn og
framkveemdastjori setja fram videigandi skyringar um rekstrarhzefi og hvers vegna pau dkvadu ad beita forsendunni um rekstrarhaefi vid gerd
og framsetningu arsreikningsins, nema stjérn og framkvaemdastjéri hafi akvedid ad leysa félagid upp eda haetta starfsemi, eda hafi enga adra
raunhafa moguleika.

Stjérn og endurskodunarnefnd skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.

Abyrgd endurskodanda a endurskodun arsreikningsins
Markmid okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af véldum sviksemi eda mistaka
og ad gefa ut aritun sem felur i sér alit okkar.

Naegjanlega vissa er p6 ekki trygging pess ad endurskodun framkveemd i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla muni uppgotva allar
verulegar skekkjur séu peer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka eda sviksemi og eru alitnar verulegar ef paer geetu haft ahrif a
fjdrhagslega dkvardanatoku notenda arsreikningsins, einar og sér eda samanlagdar.

Endurskodun okkar i samrami vid alpjédlega endurskodunarstadla byggir a faglegri domgreind og beitum vid gagnrynni hugsun vid
endurskodunina. Vid framkveemum einnig eftirfarandi:

e Greinum og metum haettuna & verulegri skekkju i drsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda sviksemi, hdnnum og framkvaemum
endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim haettum og 6flum endurskodunargagna sem eru nzegjanleg og videigandi til ad byggja
alit okkar a. Haettan 4 ad uppgotva ekki verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgotva ekki skekkju vegna mistaka, par sem
sviksemi getur falid i sér samseeri, skjalafals, misvisandi framsetningu arsreiknings, ad einhverju sé viljandi sleppt eda ad farid sé framhja
innri eftirlitsadgerdum.

o Oflum skilnings 4 innra eftirliti, sem snertir endurskodunina, i peim tilgangi ad hanna videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki i peim
tilgangi ad veita alit a virkni innra eftirlits félagsins.

e Metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort reikningshaldslegt mat stjérnenda
sé raunhzeft.

e Alyktum um notkun stjérnenda & forsendunni um rekstrarhafi og metum a grundvelli endurskodunarinnar hvort verulegur vafi leiki a
rekstrarhaefi eda hvort adstaedur séu til stadar sem gaetu valdid verulegum efasemdum um rekstrarhaefi. Ef vid teljum ad verulegur vafi
leiki @ rekstrarhaefi ber okkur ad vekja sérstaka athygli @ videigandi skyringum arsreikningsins i aritun okkar. Ef slikar skyringar eru
ofullnaegjandi purfum vid ad vikja fra fyrirvaralausri dritun. Nidurstada okkar byggir 4 endurskodunargégnum sem aflad er fram ad
dagsetningu aritunar okkar. Engu ad sidur geta atburdir eda adstadur i framtidinni valdid dvissu um rekstrarhaefi félagsins.

e Metum i heild sinni hvort drsreikningurinn gefi glogga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum, metum framsetningu,
uppbyggingu, innihald og par med talid skyringar vid arsreikninginn me3 tilliti til gloggrar myndar.

Okkur ber skylda til ad upplysa stjorn medal annars um datlad umfang og timasetningu endurskodunarinnar og veruleg atridi sem komu upp i
endurskodun okkar, par @ medal verulega annmarka 4 innra eftirlit sem komu fram i endurskoduninni, ef vid a.
Vid hofum einnig lyst pvi yfir vid stjérn ad vid hofum uppfyllt skyldur sidaregina um 6haedi og hofum midlad til peirra upplysingum um tengsl

eda onnur atridi sem gaetu mogulega haft ahrif 3 6haedi okkar og par sem videigandi er, hvada varnir vid hofum sett til ad tryggja éhaedi okkar.

Jafnframt pvi ad sinna skyldum okkar sem kjornir endurskodendur félagsins hefur Deloitte veitt félaginu adra heimilada pjonustu svo sem
stadfesting a innborgun hlutafjar. Deloitte hefur til stadar innri ferla til ad tryggja 6haedi sitt adur en vid tékum ad okkur 6nnur verkefni.
Deloitte hefur stadfest skriflega vid stjorn ad vid erum 6had ACF Ill slhf.

Af peim atriGum sem vid hofum upplyst stjérn um, 16gdum vid mat & hvada atridi h6fdu mesta pydingu i endurskoduninni & yfirstandandi ari
og eru pad megindherslur i endurskoduninni. Vid lysum pessum atridum i aritun okkar nema log og reglur leyfi ekki ad upplyst sé um slik
atridi eda i undantekningartilfellum pegar endurskodandinn metur ad ekki skuli upplysa um vidkomandi atridi par sem neikvaedar afleidingar
upplysinganna eru taldar vega pyngra en almannahagsmunir.

Deloitte var kjorid endurskodandi ACF Ill slhf. & adalfundi félagsins pann 23. mars 2023.
Deloitte var kjorid endurskodandi ACF Il sihf. vd stofnun félagsins & arinu 2020.

Kdépavogur, 19. mars 2023

Deloitte ehf.

Gudmundur Ingolfsson
Endurskodandi

Arsreikningur ACF IlI sIhf. fyrir 4rid 2023 er rafreent undirritadur af endurskodanda
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ACF 111 slhf. Fjdrhaedir eru i pdsundum kr.

Rekstrarreikningur og yfirlit um heildarafkomu

Skyringar 2023 2022
Vaxtatekjur 08 VEIrGD@RTU .....oiiiiieeeeeieeeee st 3g. 2.339.965 1.736.573
Vaxtagjold 08 VEIGDEEIUN .....oiuiiuiieiiieteeteee ettt h bbbt bbbt bt s b s besbesbe st e naenten saean 3g. (1.763.902) (1.258.443)
GangVirdishreyting VErGDIrETa . ..ot sttt st st be e beebeebeens 65.037 10.334
Hreinar fjarmunatekjur 641.099 488.464
UMSYSTUPOKNUN .ttt sttt ettt et e et et e st e st e st e st ebe e bt ebeebe s sbebe b e sensenean 3h. (104.609) (97.575)
L0 €T o1 {0 T 1o U RSSO (22.447) (11.485)
Rekstrargjéld alls (127.056) (109.060)
Hagnadur og heildarafkoma arsins 514.043 379.405
Grunnhagnadur og bynntur hagnadur @ hlUt, { KFONUM ......cciiiiiiiiieiieieecie e 10 0,13 0,09

Skyringar @ bls. 9 til 18 eru éadskiljanlegur hluti drsreikningsins.
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ACF Il slhf. Fjarhaedir eru i pusundum kr.

Efnahagsreikningur 31. desember 2023

Eignir Skyringar 2023 2022*
LaNGEIMAKIOTUL <.ttt bbbt b e bt s bt s b e s b e s b e st et et et et et e s e ententeneeneenen 12 19.476.936 16.924.900
Verdbréf med breytileGUm tEKJUM .......ccoiiiiiee ettt sbe b 13 755.370 460.334
Fastafjarmunir samtals 20.232.306 17.385.233
Naesta ars afborgun langtimakrafna .... 12 1.689.653 568.146
Handbzert fé 544.930 112.011
Veltufjarmunir samtals 2.234.584 680.156
Eignir samtals 22.466.890 18.065.390
Eigid fé og skuldir

Hlutafé ... 3.903.000 3.903.000
Logbundinn varasjédur 113.303 61.899
OFAGStAfAd @IZIT & ...vvoveeeeeeeeeeee ettt s s sseesesaaseessesaesesssessesensans senrannaneen 977.738 515.099
Eigid fé samtals 14 4.994.041 4.479.998
SKUIJABIEFAULZATA .....cveeecic ettt ettt et s eas 15 16.845.161 13.078.500
Langtimalan samtals 16.845.161 13.078.500
Naesta ars afborgun af langtimalanum .... 15 395.398 292.310
Afallnir vextir 224.696 188.402
ADrar SKAMMEIMASKUIGIE c..o.veeieeee ettt ettt ettt ae e sae b b e e 7.593 26.180
Skammtimaskuldir samtals 627.687 506.892
Skuldir samtals 17.472.848 13.585.392
Eigid fé og skuldir samtals 22.466.890 18.065.390

Skyringar @ bls. 9 til 18 eru 6adskiljanlegur hluti drsreikningsins.

* Samanburdarfjdrhaedir hafa verid uppfaerdar, visad er til skyringar 3 vardandi frekari upplysingar.
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ACF Il slhf. Fjarhaedir eru i pusundum kr.

Eiginfjaryfirlit 31. desember 2023

Logbundinn Oradstafad
1. jantiar 2023 til 31. desember 2023 Skyringar Hlutafé varasjédur eigid fé Samtals
Eigid fé& 1. JanUar 2023 ......ccooeiriiririereeieeieenieeeieseeie et 3.903.000 61.899 515.099 4.479.998
Hagnadur og heildarafkoma ........cccocceveiiiiceciceeeeee e 514.043 514.043
Framlag i 16gbundinn varasjod .........ccceevveeevierienieseceeeeeeeeeie e 51.404 (51.404) 0
Eigid fé 31. desember 2023 14 3.903.000 113.303 977.738 4.994.041
Logbundinn Oradstafad
1. januar 2022 til 31. desember 2022 Skyringar Hlutafé varasjédur eigid fé Samtals
INNbOrgad hlutafé ......ccooeiiiiiec e 3.903.000 23.958 173.635 4.100.593
Hagnadur og heildarafkoma ........ccccoeeeieieieieneceseceeeeeeeee e 379.405 379.405
Framlag i 16gbundinn varasjod .........ccceevveievierienieneceee e 37.940 (37.940) 0
Eigid fé 31. desember 2022 14 3.903.000 61.899 515.099 4.479.998

Skyringar @ bls. 9 til 18 eru éadskiljanlegur hluti drsreikningsins.
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ACF Il slhf. Fjarhaedir eru i pusundum kr.

Sjodstreymisyfirlit 31. desember 2023

Rekstrarhreyfingar Skyringar 2023 2022
Hagnadur 0g heildarafkoma GrSiNS .......cciceciieeeeeee ettt sttt et et et e s e s e e e e eneeseeseesenneas 514.043 379.405
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & handbaert fé:

HE@INAE fJArMUNGTEKJUT ..ot s et et e s te st e s testeste st e sse s esensensenseneen srnenen 3g. (641.099) (488.464)
(127.056) (109.060)

Breyting a rekstrartengdum eignum og skuldum:

Skammtimaskuldir, (leekkun) haekkun (18.587) 24.804
Breyting 4 rekstrartengdum eignum og skuldum (18.587) 24.804

FENGNIT VEXEIT O VEIGDGRTUL ..eviiiiiiieee ettt ettt h e bt bbb sbesbesbesbesbenaenee 932.305 533.931

Greiddir VEXEIr 08 VEIGDEETUN ....c.ouiiiiiieieieiee ettt ettt be sttt et se et sesseseneas (539.847) (278.140)
Handbeert fé fra rekstri 246.815 171.535
Fjarfestingahreyfingar
Verdbréf, (kaup) (230.000) (450.000)
Langtimakrofur, lanveitingar ........ . (3.350.595) (8.042.279)
Langtimakrofur, afborganir og uppgreidslur 1.084.712 542.798
Fjarfestingahreyfingar (2.495.883) (7.949.481)
Fjarmognunarhreyfingar
Utgéfa skuldabréfs 2.966.778 7.052.117
Afborgun skuldabréfadtgafu (284.790) (159.363)
Fjarmoégnunarhreyfingar 2.681.988 6.892.754
Handbzert fé i upphafi ars .... 112.011 997.202
Breyting handbezers fjar 432.920 (885.191)
Handbaert fé i arslok 544.930 112.011

Skyringar a bls. 9 til 18 eru éadskiljanlegur hluti arsreikningsins.
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ACF 111 slhf. Fjdrhaedir eru i pdsundum kr.

Skyringar
Almennar upplysingar
1. Félagid

ACF Il sIhf., hér eftir nefnt félagid er islenskt samlagshlutafélag i rekstri Kviku eignastyringar hf., félagid er rekid sem sérhafdur sjédur i samraemi
vid 16g um rekstraradila sérhaefdra sjoda med starfsemi i Reykjavik. Adsetur pess er Katrinartin 2, 105 Reykjavik.

Tilgangur félagsins er fjarfestingarstarfsemi i samraemi vid fjarfestingarstefnu félagsins, lanastarfsemi, kaup og sala & fjarmalagerningum,
eignarhald og rekstur fasteigna og énnur skyld starfsemi.

2. Skattamal
Félagid er ekki sjalfstaedur skattadili og ber endanlegur eigandi abyrgd 4 skattgreidslum félagsins.

Reikningsskilaadferdir

3. Grundvéllur reikningsskilanna

a. Yfirlysing um samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla
Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS) um &rsreikninga, IAS 34, eins og hann hefur verid stadfestur af
Evrépusambandinu og vidbdtarkrofur, eftir pvi sem vid 3, { 16gum um arsreikninga og I6gum um rekstrarfélog sérhaefdra sjoda.
Breyting hefur verid gerd & framsetningu efnahagsreiknings par sem ad afallnir vextir langtimakrafna sem adur voru flokkadir medal annarra
skammtimakrafna eru nu undir naesta ars afborgun langtimakrafna. Samanburdarfjarhaedum hefur verid breytt til samreemis vid breytta
framsetningu.
Stjorn félagsins stadfesti drsreikninginn med undirritun sinni pann 19. mars 2024.

b. Grundvollur matsadferda
Arsreikningurinn er gerdur 4 grundvelli kostnadarverds, ad pvi undanskildu ad verdbréf med breytilegum tekjum eru metin 4 gangvirdi.

c. Framsetningar- og starfsraekslugjaldmidill
Arsreikningur félagsins er birtur i islenskum krénum, sem er starfsraekslugjaldmidill félagsins. Allar fjarhaedir eru birtar i plusundum kréna nema
annad sé tekid fram.

d. Rekstrarhaefi
Stjornendur félagsins hafa metid hvort félagid hafi getu til 4framhaldandi rekstrar og er pad skodun peirra ad svo sé. bar af leidandi er
arshlutareikningurinn gerdur midad vid pa forsendu ad félagid sé rekstrarhaeft.

e. Mat stjérnenda i reikningsskilunum
Gerd arsreiknings i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastada krefst pess ad stjérnendur taki dkvardanir, meti og gefi sér forsendur sem hafa
ahrif & beitingu reikningsskilaadferda og birtar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda. Endanlegar nidurstodur kunna ad verda frabrugdnar pessu
mati.

f.  Akvordun gangvirdis
Hluti af reikningsskilaadferdum og skyringum félagsins krefjast akvordunar & gangvirdi, baedi vegna fjdrmalagerninga og annarra eigna og skulda.

Ad svo miklu leyti sem haegt er, notar félagid markadsupplysingar vid akvordun gangvirdis en liggi slikar upplysingar ekki fyrir er byggt & mati
stjornenda. Ef upplysingar fra pridja adila, likt og verd fra midlurum eda verdmatspjonustu, eru notadar vid akvordun gangvirdis pd nyta
stjérnendur upplysingarnar til ad stydja vid pa nidurstodur ad matid uppfylli kréfur um alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS), par 4 medal pad stig
sem slikt mat myndi falla undir.
Gangyvirdid er flokkad i prju stig eftir forsendum sem notadar eru vid matid.

- Stig eitt byggir a skradu verdi & virkum markadi fyrir samskonar eignir og skuldir.

- Stig tvo byggir @ beinum eda ébeinum markadsforsendum sem eru adrar en skrad verd a virkum markadi sem flokkast undir stig eitt.

- Stig prju byggir 4 forsendum og gégnum sem ekki er unnt ad afla @ markadi.

g. Fjdrmunatekjur og fjarmagnsgjold
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold samanstanda af voxtum og verdbdtum langtimakrafna og skuldabréfaldna. Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i
rekstrarreikning midad vid adferd virkra vaxta. Virkir vextir eru peir vextir sem afvaxta veent framtiGar sjédstreymi yfir daetladan liftima
fjdarmalagerningsins til bokfaerds heildarvirdis fjareignarinnar eda afskrifads kostnadarverds fjarskuldarinnar.

h. Umsyslupdknun
A fyrstu premur drum fra stofnun félagsins eda par til félagid hefur kallad inn dskriftarloford vegna hlutabréfa og skuldabréfa ad fullu (eftir pvi
hvort timamarkid kemur upp fyrr) greidir félagid fasta arlega umsyslupdknun til Kviku eignastyringar hf. sem nemur 0,5% af upphaflegum
heildarfjarfestingarlofordum. Ad premur arum lidnum eda pegar upphafleg fjarfestingarloford hafa verid greidd ad fullu midast fost 0,5% arleg
poéknun vid mat & heildareignum félagsins midad vid sidasta arsuppgjor eda arshlutauppgjor.

i. Langtimakrofur

Langtimakrofur samanstanda af skuldabréfaeign og lanasamningum. Langtimakrofur eru eignfeerdar i efnahagsreikningi & nafnvirdi ad vidbaettum
verdbotum og afolinum voxtum ad teknu tilliti til nidurfeerslu.

j. Verdbréf
Hlutdeildarskirteini i sjd6dum eru metin samkvaemt pvi gengi er gilti & markadnum i lok arsins.
k. Handbaert fé
Handbzert fé samanstendur af bankainnstaedum.
l. Langtimaskuldir
Skuldabréfalan eru feerd med afolinum verdbdtum 4 reikningsskiladegi. Afallnir vextir eru feerdir medal skammtimaskulda.
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ACF 111 slhf. Fjdrhaedir eru i pdsundum kr.

Skyringar frh.

4, Fjareignir og fjarskuldir

a. Skraning
Upphafleg skraning hja félaginu a utlanum og kréfum, innldnum og utgefnum skuldagerningum er & peim degi pegar til peirra er stofnad. Allar
adrar fjareignir og fjarskuldir eru upphaflega skradar a vidskiptadegi, sem er s dagur sem félagid verdur adili ad samningsakvaedum gerningsins.

b. Flokkun
Fjareignir
Fjareignir félagsins eru flokkadar i annan af tveimur flokkum, pad er annad hvort & afskrifudu kostnadarverdi eda a gangvirdi i gegnum
rekstrarreikning. Adferdin vid ad meta einstaka fjareign er dkvordud ut frd mati @ einkennum sjédstreymis peirra og pvi vidskiptalikani sem peim
er styrt med.

Fjdreignir @ afskrifudu kostnadarverdi

Fjareign er metin a afskrifudu kostnadarverdi ef samningsskilmalar fjdreignarinnar dkvarda timasetningu sjédstreymis sem samanstendur adeins
af greidslum af hofudstdl og voxtum og eignin tilheyrir vidskiptalikani sem hefur pad markmid ad halda eignum til ad innheimta samningsbundid
sjodstreymi. Eftir upphaflega skraningu bé eru fjareignir i pessum flokki metnar & afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra vaxta. Afallnar
vaxtatekjur eru feerdar med vaxtatekjum i rekstrarreikningi. Oll skuldabréf og lan félagsins eru metin & afskrifudu kostnadarverdi med adferd
virkra vaxta. Vextir af atlanum eru faerdir sem vaxtatekjur.

Afskriftarreikningur fjdreigna sem metnar eru a afskrifudu kostnadarverdi eru reiknud ut med adferd vaents Utlanataps. Bokfzert virdi ldna sem
metin eru & afskrifudu kostnadarverdi i efnahag tekur tillit til fradrattar vegna afskriftarreiknings.

Fjdreignir tilskildar a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning (FVTPL)
Fjareignir tilskildar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning (FVTPL) eru allar adrar fjareignir en paer sem metnar eru a afskrifudu kostnadarverdi.
Fjareignir tilskildar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning samanstanda af verdbréfum med breytilegum tekjum.

Mat @ vidskiptalikani
Félagid metur markmid vidskiptalikansins, sem fjareignin tilheyrir, 4 eignasafnsstigi par sem pad synir best hvernig rekstrinum er styrt og hvernig
upplysingagjof til stiornenda er hattad. Upplysingar sem horft er til eru medal annars:

- stefnur og markmid stjérnenda fyrir eignasafnid og raunveruleg framkveemd a stefnunum. Einkum hvort stefna stjérnenda midist vid ad afla
samningsbundinna vaxtatekna, vidhalda tilteknu vaxtastigi, para saman timalengd fjdreignanna og timalengd skuldanna sem fjarmagna
eignirnar eda innleysa sj6dstreymi med s6lu eignanna;

adferdir vid mat 4 afkomu eignasafna og upplysingagjof par um til stjérnenda;

helstu ahaettur sem hafa ahrif 4 vidskiptalikanid (og paer fjareignir sem tilheyra pvi vidskiptalikani) og dhaettustyringaradgerdir til ad sporna
gegn peim;

hvort eignum sé stjérnad med pad ad markmidi ad hagnast a verdbreytingum eda innheimta samningsbundid sjédstreymi

tidni, magn og timasetning solu fjareigna 4 fyrri timabilum, astaedur fyrir slikum sélum og vaentingar um framtidarsolu. Upplysingar um solur
eru ekki metnar einar og sér heldur med hlidsjon af 6drum pattum vid mat & pvi hvernig yfirlystu markmidi félagsins vardandi styringu
fjdreignanna er framfylgt og hvernig sjédstreymi eru innleyst.

Fjdreignir sem eru veltufjareignir eda styrt og eru maldar med tilliti til afkomu a gangvirdisgrunni eru metnar & gagnvirdi i gegnum
rekstrarreikning par sem peim er hvorki haldid til ad innheimta samningsbundid sjédstreymi né heldur til ad innheimta baedi samningsbundid
sjédstreymi og til sélu.

Mat ¢ samningsbundnu sjodstreymi

Lanum félagsins er haldid innan vidskiptalikans sem felur i sér innheimtu & samningsbundnu sjédstreymi af hofudstdl og voxtum. Fjareignir
félagsins eru yfirfarnar til a8 meta hvort samningsbundid sjédstreymi peirra samanstendur einungis af greidslu hofudstdls og vaxta (SPPI). SPPI
greidslur eru paer sem eru i samraemi vid einfalt [dnafyrirkomulag. H6fudstdll er skilgreindur sem gangvirdi fjdreignar vid upphaflega skraningu og
getur tekid breytingum yfir liftima gerninganna, til deemis vegna afborgana. Vextir eru skilgreindir sem endurgjald vegna timavirdis peninga og
Utlanadhaettu er tengist dtistandandi hofudstdl yfir tiltekid timabil og vegna annarrar grundvallar Gtlanadhaettu (veentu tapi, lausafjarahaettu og
umsyslukostnadi), auk hagnadarhlutfalls.

i peim tilfellum par sem samningsbundnir skilmalar fela i sér sj¢dstreymi sem felur i sér annad greidslufledi en innheimtu samningsbundinna
vaxta og endurgreidslu hofudstdls & pann hatt ad pad veeri ekki i samraemi vid einfalt lanafyrirkomulag, pa er fjareignin flokkud og metin &
gangvirdi gegnum rekstrarreikning.

Endurflokkun
Fjareignir eru ekki endurflokkadar eftir upphaflega skraningu, nema ef félagid breytir vidskiptalikani sinu.
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ACF 111 slhf. Fjdrhaedir eru i pdsundum kr.

Skyringar frh.

4, Fjareignir og fjarskuldir frh.

Fjarskuldir

Félagid flokkar allar fjarskuldir sem adrar fjarskuldir a afskrifudu kostnadarvirdi.

Afskraning

Fjdreignir

Fjdreign er afskrad pegar samningsbundinn réttur til sjédstreymis af eigninni rennur Ut, eda pegar félagid flytur réttinn til samningsbundins
sjodstreymis i tengslum vid fjareignina i vidskiptum sem flytja i reynd alla ahaettu og avinning af pvi ad eiga eignina. Sérhver hlutdeild i yfirfaerdri
fjdreign sem verdur til eda félagid heldur eftir er skrad sem sérstok eign eda skuld.

Fjdrskuldir
Fjarskuldir eru afskradar pegar samningsbundnar skyldur félagsins eru uppfylltar, felldar nidur eda fallnar ur gildi.

5. Jofnun fjareigna og fjarskulda

Fjdreignum og fjarskuldum er jafnad saman og hrein fjarhaed faerd i efnahagsreikning pegar og adeins pegar lagalegur réttur félagsins er til stadar
um jofnun og fyrirhugad er ad gera upp med jofnun fjareigna og fjdrskulda eda innleysa eignina og gera upp skuldina @ sama tima.

6. Virdisryrnun

Vaent utlanatap

Félagid notar priggja prepa likan vid mat a vaentum utlanatépum. Afskriftarreikningur vegna vants utlanataps fer eftir pvi hvort veruleg aukning
hefur ordid & utldnaahzettu frd upphafsskraningu. Hafi ekki ordid veruleg aukning a utldnadhaettu jafngildir afskriftin vaentu utldnatapi sem leidir
af vanskilum sem eru likleg @ naestu 12 manudum (prep 1). Ef Utldnadhaettan hefur haekkad verulega, ef 1anid er i yfir 30 daga i vanskilum, ef ad
forsendur lantaka breytast eda ef pad verdur dnnur veruleg breyting & skilmalum pa flokkast Ian i prep 2. Ef 1anid er gjaldfallid eda & annan hatt
virdisryrt, pa er afskriftin jofn vaentu atlanatapi ut liftima (prep 2 og 3).

Vid mat 4 afskriftarreikningi vegna vaents utlanataps fyrir Utlan og kréfur sem eru ekki metnar a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning pa gerir IFRS 9

rad fyrir prem mismunandi adferdum eftir pvi um hvers konar eign eda dhaettuskuldbindingu er ad reeda:

1. Vegna vidskiptakrafna eda sambaerilegra eigna par sem ekki er um ad raeda umtalsverda fjarmognun ma beita einfaldri (vaent tap yfir liftima)
adferd.

2. Vegna eigna sem eru virdisryrdar vid kaup eda skraningu pa skal beita adferd sem tekur tillit til veents taps yfir liftima.

3. Vegna annarra eigna/ahettuskuldbindinga skal beita almennri (priggja prepa) adferd.

Almenna adferdin

Félagid reiknar vaent Gtlanatap a hverjum reikningsskiladegi sem byggir @ premur prepum.

brep 1 nzer yfir fjareignir par sem Utlanadhaetta hefur ekki aukist verulega fra upphaflegri skraningu eda (par sem valkvaedri einféldun vegna
lagrar utlanadhaettu hefur verid beitt) eru med laga utldnadhaettu.

brep 2 nzer yfir fjareignir par sem marktaek laekkun hefur ordid a Utlanagaedum fra upphaflegri skraningu (nema par sem einféldun vegna lagrar
utlanaahaettu hefur verid beitt og er videigandi) en ekki eru til stadar hlutlaegar visbendingar um utlanatap.

prep 3 neer yfir fjareignir par sem hlutleegar visbendingar um utldnataps atburd eru til stadar a reikningsskiladegi.
12 mdanada veent Utlanatdp eru feerd undir prepi 1 en vaent Utldnatoép ut liftima eru feerd undir prepi 2 og 3. IFRS 9 gerir greinarmun a milli

fjarmalagerninga par sem Utldnagaedi hafa ekki laekkad marktaekt fra upphaflegri skraningu og peim par sem pau hafa gert pad. Utreikningar 4
vaentu Utldnatapi byggja & mati 4 utldanatopum yfir vaentan liftima fjarmalagerningsins.

Eign feerist Ur 12 manada veentu Gtlanatapi yfir i vaent Utldnatap ut liftima pegar um er ad reeda marktaeka laekkun i Gtldanageedum fra upphaflegri
skraningu. bar af leidandi byggja morkin milli 12 manada og liftima tapa a breytingu i Utlanahaettu en ekki ahaettunni a reikningsskiladegi.

Einnig er til stadar mikilveeg rekstrarleg einféldun sem heimilar félogum ad flokka eignir metnar & afskrifudu kostnadarverdi med 12 mdanada
vaentu Utldnatapi ef heildarutlanaahaettan er lag. betta a einnig vid pd ad Gtldanadhaetta hafi aukist marktaekt.
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ACF 111 slhf. Fjdrhaedir eru i pdsundum kr.

Skyringar frh.

6. Virdisryrnun, frh.
Utreikningur & vaentu Gtlanatapi
Veent utldnatép

Vaent utlanatop eru skilgreind sem mismunurinn @ milli alls samningsbundins sjédstreymis sem félagid a ad fa og pess sjodstreymis sem pad gerir
raunverulega rad fyrir ad mottaka (su fjdrhaed sem vantar upp a). Pessi munur er navirtur med upphaflegu virku voxtunum.

Skilgreiningin a vanskilum
Fjareign er skilgreind i vanskilum af félaginu ef ad eitt af eftirfarandi a vid:
- lantakinn er kominn 90 daga fram yfir gjalddaga;
- lantakinn er skradur a vanskilaskra hja Creditinfo;
- lantakinn er & skra opinberra adila yfir pa sem hafa lagt fram gjaldprotabeidni, eru i greidslustodvun, i naudasamningsumleitunum, hafa haett
starfsemi eda eru ekki lengur rekstrarhzefir;
- lantakinn er alitinn dliklegur til ad greida samkvaemt mati dhaettustyringar félagsins. Samkveemt mati dhaettustyringar pa eru nedangreindir
atburdir 4 lista peirra yfir atburdi sem eru liklegir til ad leida til vanskila:
- brot a skilmalum lanaskuldbindinga;
- eftirgjof lana eda endurskipulagning;
- lantakinn hefur verid i vanskilum samkvamt ofangreindu & einhverjum tima a undanférnum prem manudum.
Ahaettustyring félagsins getur endurskilgreint flokkun ef eftirfarandi 4 vid:

- asteeda vanskila er pekkt af félaginu og er ekki metinn sem skortur a vilja eda getu til ad greida;
- endurfjarmégnun dhaettuskuldbindingar lantakans er radgerd og hefur verid stadfest.

7. Hagnadur a hlut
Grunnhagnadur (tap) & hlut er reiknadur sem hlutfall hagnadar (taps), sem radstafad er til hluthafa, og vegins medalfjolda virkra hluta a arinu.

pynntur hagnadur (tap) & hlut er hinn sami og grunnhagnadur (tap) 4 hlut, par sem ekki hafa verid gefnir Ut kaupréttir og félagid hefur ekki tekid
lan sem eru breytanleg i hlutafé.

8. Starfspattayfirlit
Félagid litur & naverandi starfsemi sem einn starfspatt og birtir pvi ekki starfspattayfirlit. Eini starfspattur fyrirtaekisins er adkoma félagsins ad
fjarmognun fyrirtaekja sem eru vitt og breitt um landid.

9. Nyir reikningsskilastadlar

Félagid hefur tekid upp alla alpjédlega reikningsskilastadla, breytingar & peim og tulkanir sem Evrépusambandid hefur stadfest og hafa tekid gildi
fyrir arid 2023 eda fyrr og eiga vid um starfsemi pess. Félagid hefur ekki tekid upp stadla, breytingar a stédlum eda tulkanir sem taka gildi eftir lok
desember 2023, en heimilt er ad taka upp fyrr. bad er mat félagsins ad ahrif stadla sem toku i gildi 4 arinu, nyrra stadla sem og stadla sem hafa
verid sampykktir en ekki tekid gildi muni ekki hafa ahrif 4 framsetningu arsreikningsins.
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Rekstrarreikningur
10. poéknun endurskodanda
2023 2022
péknun endurskodanda félagsins greinist pannig, fjdrhaedir eru med virdisaukaskatti:
ENAUIrSKOGUN ArSIEIKNINES .uveiutiieieet ettt ettt ettt st s b et et et et e enteete e nanes 1.491 1.565
KONNUN ArSRIULArEIKNINGES ..veuiieiiiiie ettt sttt b e b e e b e e bt e bt e e sn e et esaneeanenaneen eennens 361 331
bpoéknun endurskodanda samtals 1.852 1.896
11. Hagnadur & hlut
Hagnadur 4 hlut reiknast sem hér segir: 2023 2022
HAgNAGUE TIMADIISING ...euiiiiieeie ettt ettt et e st st e st e s abesabeesbeesbeenbeesbeenbeen s sneesneesanas 514.043 379.405
HIUTAFE T AISHYITUN 1o ettt e st e et e et e et e e be e seenbe e b e enbee beenbeenseenseenns 3.903.000 3.903.000
Vegid medaltal fjélda hluta a arinu 3.903.000 3.903.000
Grunnhagnadur og pynntur hagnadur (tap) @ hlut, T KrONUM .......ceeiiiiiieee e 0,13 0,10
Efnahagur
12. Langtimakréfur

13.

14.

Langtimakrofur samanstanda af skuldabréfaeign, lanasamningum og afborgunum naestu dra og sundurlidast med eftirfarandi haetti:

2023 2022
Langtimakrofur, verdtryggdar, VEXEIr 2,90%-6,96% .......ceeiuieiuieiiieniierieenieesieesieesieesieesieesieesseesseessaesseesseesneesneesneesnns 18.263.696 15.055.077
Langtimakrofur, dverdtryggaar, VEXtir 8,69%-14,53% .........cuecuiuiruertirieeiieieriteieet ettt 2.902.893 2.437.969
Langtimakrofur samtals, par med talid naesta ars afborgun 21.166.589 17.493.046
NZESEA AI'S AFDOFBUN ..ottt ettt ettt e st eebeeaeebeessese e st e s e sebesseebeesseseessensenseses sabesbesneeseans (1.689.653) (568.146)
Langtimakréfur samtals 19.476.936 16.924.900
Afborganir langtimakrafna greinast pannig a naestu ar:
ATDOrGUN ArsiNS 2024 / 2023 ....oouieieuieieeieteseetteteseeteseesesse e sseseesesaesassesessesessess et essesesseseasessesensesesseseesessesesesessessesenen eas 1.689.653 568.146
ATDOFGUN ArSiNS 2025 / 2024 .....veuveveieeieteeetestesee e seese e sae e te s essasesessesessese et esaeseseseasessesensesesseseesesaesensesenseneesenen eas 2.626.962 849.123
ATDOFGUN ArSiNS 2026 / 2025 ....ocveoveeieieeietesietesteseeestesetesesseseeseassassesessesessessesesseseseseasessesessesesseseesessesensesessesessenen sns 910.083 2.327.626
ATDOFGUN ArSiNS 2027 / 2026 ....veveveeiieeieteieetesteseeteseeseeesesseseesesaesassesessesessessesessesesseseasessesensesessessasensesensesessessssenen oas 1.335.797 862.293
Afborgun arsins 2028 / 2027 . 450.703 1.316.806
P T = LA (o O OO OO OR O P PP PSPPI 14.153.391 11.569.053
Langtimakrofur samtals 21.166.589 17.493.046

Um 87% langtimakrafna félagsins bera fasta vexti og 13% langtimakrafna eru med breytilega vexti. | flestum tilvikum er um uppgreidslugjald ad
raeda ef greitt er umfram samningsbundnar afborganir.

Til tryggingar endurgreidslu langtimakrafna hafa lantakendur veitt ACF Ill slhf. ved i medal annars fasteignum, fastafjsrmunum og
lausafjarmunum.

Verdbréf med breytilegum tekjum

2023 2022
Verdbréf med breytilegum tekjum greinast sem hér segir:
KVIK@ = LAUSATJAISJOTU ...ttt bbbt b et sa e st st e sat e s it e s bt e eateesteene sanenanenane 755.370 460.334
Samtals 755.370 460.334
Eigid fé

2023 2022
Hlutafé
Utgefid hlutafé samkvaemt SAMPYKKEUM «.......cuiviiieciieciececete sttt sttt ne et s s ssss e ssens e senanens 3.903.000 3.903.000

Eitt atkvaedi fylgir hverjum einnar krénu hlut i félaginu. Allt hlutafé félagsins hefur verid greitt.

Logbundinn varasjodur

Samkvaemt l16gum um hlutafélog skal félagid binda 25% af nafnverdi hlutafjar i varasjodi, sem ekki ma nota til ad greida hluth6fum ard. Vid
feerslu i 16gbundinn varasjod skal radstafa 10% af hagnadi arsins par til 10% af nafnverdi hlutafjar er nad og eftir pad 5% af hagnadi arsins par til
25% af nafnvirdi hlutafjar er nad. Eftir pad er ekki krafist frekari faerslu i 16gbundinn varasjéd.
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15.

16.

Oréadstafad eigid fé
Oréadstafad eigid fé synir uppsafnadan hagnad félagsins ad fradregnu framlagi i l6gbundinn varasjéd og ardgreidslum. Oradstofudu eigin fé er
unnt ad radstafa til hluthafa i formi ardgreidsina.

Eiginfjarhlutfall 2023 2022
T4 Lo I OSSPSR P RO RPPOROPRPRUPPO 4.994.041 4.479.998
EIINTIAINIUTTAIL ..ottt bt sa e b e neaeas 22,2% 24,8%
Skuldabréfautgafa

Félagid hefur gefid ut skuldabréf i kerfum Nasdag OMX verdbréfamidstddvar. Flokkurinn hefur audkennid ACFIll 21 1, er verdtryggdur til 10 4ra
og med greidslur vaxta og afborgana midad vid 30 dra jafngreidslur. Skuldabréfin bera 3,25% fasta vexti.

2023 2022

Skuldabréfautgafan greinist pannig:
STA0@ L1, ot h e E e b e Rt R R b e bRt h e bt et bttt e et er s 13.370.810 5.599.777
2.556.140 6.544.264
[T T e o T oo =1 Y OSSOt (332.007) (170.687)
VEIGDBRTUN ...ttt ettt ea bt h ettt e ne et b et 1.645.617 1.397.456
Stada 17.240.559 13.370.810

Skuldabréfautgafan og naesta ars afborganir greinist pannig:

Skuldabréf, verdtryggt ISK, fastir 3,25% vextir 17.240.559 13.370.810

NS I LI 11 T T =40 TP OSSPSRt (395.398) (292.310)
Skuldabréfautgafan samtals 16.845.161 13.078.500
ATDOrGUN Arsing 2024 / 2023 ....ocuiiieuieieeieteseetestesee et ssete e sseseeseaesaaesessesesseseesesseseseseasessesensesesseseesensesensesesseneesenen eas 395.398 292.310
ATDOFGUN ArSiNS 2025 / 2024 .....veuveuiieeieieseeteeteee et et e sae e teaesaaesesses e st ese et essesessesessessesensesessesaesesaesensesenseneesennn eas 408.842 303.779
ATDOFGUN ArSiNS 2026 / 2025 .....cviveviieeietereeiesteseeteseesestesesseseeseeesassesessesessessesessesesesessessesessesessesaesessasensesessesssseen sas 422.238 313.732
Afborgun arsins 2027 / 2026 .... 436.072 324.011
ATDOFGUN ArSiNS 2028 / 2027 ....veveieueeieeieteieetesteseetesessete e ssesesseaesassesessesesseseesesseseseseasessesensesesseseesesaesensesensessssenen sas 450.359 334.627
JaN i T = LA L] (o OO OO TOROP PSPPI 15.127.651 11.802.352
Samtals 17.240.559 13.370.810

Allar eignir félagsins eru til tryggingar greidslu skuldabréfalana félagsins.

Félaginu er heimilt ad greida hradar upp skuldabréfalan félagsins frd arinu 2026 gegn 1,5% uppgreidslugjaldi.

Skuldbindingar
Vid undirritun arsreiknings hefur félagid sampykkt ny Ian ad fjdrhaed 600 millj.kr. @ drinu 2024. Lanin verda fjarmoégnud med handbaeru fé.
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17. Vidskipti vid tengda adila

Vidskipti milli ACF Il slhf. og rekstrarfélags pess og félaga tengdum pvi uppfylla skilyrdi skilgreiningar um vidskipti vid tengda adila. Skilmalar og
skilyrdi pessa vidskipta voru akvedin i samraemi vid markadsstadla og venjur. | eftirfarandi t6flu kemur fram fjarhaed pessa vidskipta og stada

eigna og skulda drsins 2023 og 2022.

Engin vidskipti sem uppfylla skilgreiningar um vidskipti vid tengda adila voru vid stjérnarmenn eda adila peim natengdum fjolskyldubondum,

eda fyrirteekja i peirra eigu arsins 2023 og 2022.

Félagid stundar almenn bankavidskipti hja Kviku banka hf. sem er médurfélag Kviku eignastyringar hf. Vidskiptakjor eru i 6llum tilfellum eins og

um otengda adila veeri ad raeda. Ekki er um ad raeeda 6nnur vidskipti vid tengda adila.

Tekjur Gjold Eignir Skuldir

2023 2023 2023 2023

KVika banki hf. ... 18.891 0 544.930 0
Kvika @ignastyring . .....cooioiiiiiiiee e e 65.037 (115.032) 755.370 (7.124)
Samtals 83.928 (115.032) 1.300.301 (7.124)
Tekjur Gjold Eignir Skuldir

2022 2022 2022 2022

KVika banki hf. ... 864 0 112.011 0
Kvika @ignastyring . .....cccvoiiiiiiii e e s 10.334 (104.062) 460.334 (25.843)
Samtals 11.198 (104.062) 572.344 (25.843)

18. Heildargreidslur og hlunnindi

Félagid greidir engin laun par sem daglegur rekstur er i héndum Kviku eignastyringar hf. Sja skyringu 16 i A-hluta arshlutareiknings Kviku

eignastyringar hf.
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Ahzttustyring
19. Ahattustyring
a. Markmid

20.

21.

22,

Markmid med ahaettustyringu er ad uppgdotva og greina dhaettur, setja viomid um ahaettur og hafa eftirlit med peim.

Uppbygging
Stjérn ACF Il slhf. ber dbyrgd a ad innleida og hafa eftirlit med dhaettustyringu félagsins. Stjérnin hefur falid framkvaemdastjéra félagsins umsjon med
daglegri ahaettustyringu.

Tegundir dhaettu

Starfsemi félagins felur einkum i sér eftirfarandi dhaettupaetti:
- Utldnadhzetta
- Lausafjaraheetta
- Markadsaheetta

Utldnadhaetta

Utldnadhaeetta er heettan a fjarhagslegu tapi félagsins ef vidskiptamadur eda métadili § fjarmalagerningi getur ekki stadid vid umsamdar skuldbindingar
sinar eda tryggingar vidskiptamanna naegja ekki til ad maeta skuldbindingum peirra.

Utlanaahaetta raedst einkum af fjarhagsstodu og starfsemi einstakra skuldara, auk stédu peirra atvinnugreina sem staerstu vidskiptavinir félagsins starfa
i. Um 12,1% af langtimakr6fum drsins er vegna steersta skuldara félagsins.
Félagid hefur sett sér reglur og fjarfestingarstefnu um lansvidskipti. Framkvaemd er itarleg konnun 4 lanstrausti nyrra lantakenda.

Félagid veitir lan gegn vedum i eignum. [ lok timabilsins er um ad raeda medal annars ved i fasteignum, fastafjarmunum og lausafjdrmunum. Félagid
hefur samkvaemt fjarfestingarstefnu heimild til ad lana an veda ad takmorkudu leyti.

Vedhlutfall

Almennt

Vedhlutfall (LTV) lysir hamarks dhaettuskuldbindingu Utldnadhaettu sem hlutfall af heildarverdmati trygginga, ef paer eru til stadar. Almennt lanshaefi
vidskiptavinar er alitinn areidanlegasti maelikvardi & geedi Utlansins. Verdmat & motteknum vedum vegna lanveitinga er par af leidandi ekki uppfeert
nema ef ad lanshafismat lantakandans versnar.

Sundurlidun
Sundurlidun & lanum eftir vedhlutfalli er sem hér segir:
2023 %
1.323.094 6,2%
17.513.159 82,4%
2.404.969 11,3%
Samtals 21.241.222 100%

Hamarks utlanaahaetta

Hamarksdhaetta vegna Utlanataps vegna fjarmalagerninga sem lata virdisryrnunarkréfum IFRS 9, baedi innan og utan efnahagsreiknings, adur en tekid
er tillit til trygginga eda annarra lida sem milda Utldnaahaettuna, skiptist sem hér segir:

2023 2022
Langtimakrofur 19.476.936 16.924.900
Naesta ars afborgun langtimakrafna . 1.689.653 568.146
[ LT [T T i £ OO OO ORI 544.930 112.011
Samtals 21.711.520 17.605.056

Fjareignir félagsins eru ekki nidurferdar i lok desember 2023 par sem ekki er metin tapsdhaetta vegna peirra. Hver og eitt lan er metid &
reikningsskiladegi med tilliti til nidurfaerslu, ad mati stjérnenda hafa ekki komid fram visbendingar um virdisryrnun a reikningsskiladegi.
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23.

24,

25.

Utlanagaedi fjareigna

Toflurnar hér ad nedan syna fjareignir sem lata nidurfaerslukréfum IFRS 9. Fyrir 1dn med lanshaefiseinkunn a 1. stigi eru litlar likur & vanskilum og veent
utlanstap vegna peirra metid dverulegt og par af leidandi er engin nidurfzersla tekin a fjareignum.

Utlanagaedi fjareigna skipt eftir stigum sundurlidast sem hér segir:

2023 Gangvirdi i

gegnum
Utldn: brep 1 brep 2 brep 3 rekstur Samtals
Lanshefiseinkunn, 1.stig 19.971.889 1.194.700 21.166.589
Veaent Utldnatap 0
Bokfzert virdi 19.971.889 1.194.700 0 0 21.166.589
2022

Gangyvirdi i

gegnum
Utldn: brep 1 brep 2 brep 3 rekstur Samtals
Lanshaefiseinkunn, L1.STIg ..vecverieiieiiieie sttt 17.168.290 324.755 17.493.046
VENT ULIANATAD c.vveiieiieiieriese et sbe b e enbe s 0
Bokfaert virdi 17.168.290 324.755 0 0 17.493.046
Lausafjarahaetta

Lausafjdraheetta er haettan a pvi ad félagid geti ekki stadid vid fjarhagsskuldbindingar sinar eftir pvi sem paer gjaldfalla. Félagid styrir lausafé & pann hatt
ad tryggt sé, eins og haegt er, ad pad hafi alltaf naegt laust fé til ad meeta skuldbindingum sinum eftir pvi sem paer gjaldfalla, hvort sem er undir
venjulegum og évenjulegum kringumstaedum, an pess ad verda fyrir 6aseettanlegu tapi og fordast ad skada ordspor félagsins.

Félagid fylgist med lausafjarstodu sinni med greiningu a gjalddaga fjareigna og fjarskulda til ad geta endurgreitt allar skuldir & gjalddaga og vidhefur
vinnubrogd sem tryggja ad til stadar sé naegjanlegt laust fé til ad geta maett fyrirsjdanlegum og fyrirsédum greidsluskuldbindingum.

Lausafjarstada félagsins var sterk i lok desember 2023 og stjérnendur pess telja ad félagid sé i godri stodu til ad maeta skuldbindingum sinum pegar
peer falla a gjaldaga.

Eftirstodvatimi fjareigna og fjarskulda

Samningsbundinn eftirstédvatimi fjareigna og fjarskulda, ad medtéldum veentum vaxtagreidslum, sundurlidast sem hér segir:

0-12 1-2 2-5 Meira en Umsamid Bokfeert
2023 manudir ar ar 5ar sjodstreymi virdi
Fjareignir
HANABERIT FE ... 544.930 544.930 544.930
SKUIDABIET ...t 1.480.214 2.246.576 6.609.101  15.489.768 25.825.659 21.166.589
Samtals 2.025.144 2.246.576 6.609.101  15.489.768 26.370.589 21.711.520
Fjarskuldir
Skuldabréfaltgafa .......cocvevriiriciriieee e 706.120 934.565 1.869.131  17.614.885 21.124.700 17.240.559
Afallnir vextir 224.696 224.696 224.696
Adrar skammtimaskuldir .... 7.593 7.593 7.593
Samtals 938.409 934.565 1.869.131  17.614.885 21.356.990 17.472.848
Hreint sj6dstreymi 1.086.735 1.312.011 4.739.970  (2.125.117)  5.013.600 4.238.671

0-12 1-2 2-5 Meira en Umsamid Bokfaert
2022 manudir ar ar 5ar sjodstreymi virdi
Fjareignir
Handbaert fé ... 112.011 112.011 112.011
Skuldabréf 1.252.283 1.545.314 6.196.229 13.428.806 22.422.632 17.493.046
Samtals 1.364.293 1.545.314 6.196.229 13.428.806 22.534.642 17.605.056

Fjarskuldir

Skuldabréfaltgéfa 538.271 731.263 2.193.789  14.089.136  17.552.460 13.370.810

Afallnir vextir 188.402 188.402 188.402
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldir .........c.ccccoevernenen. 26.180 26.180 26.180
Samtals 752.853 731.263 2.193.789  14.089.136 17.767.042 13.585.392
Hreint sj6dstreymi 611.440 814.051 4.002.440 (660.331)  4.767.600 4.019.664
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26.

27.

Markadsahaetta

Markadsahaetta er haettan & pvi ad breytingar verda a voxtum sem hafa ahrif @ afkomu félagsins eda virdi fjarmalagerninga. Markmid med styringu
markadsahaettu er ad styra og takmarka ahaettu vid skilgreind mork, jafnframt pvi sem dbati er hamarkadur. Markadsahaetta félagsins samanstendur af
vaxtadhaettu. Félagid maetir markadsahaettu med pvi ad tryggja jafnvaegi 4 milli verdtryggdra eigna og skulda. Megnid af lanum er 4 féstum voxtum og
pvi takmarkar pad markadsdheettu vegna vaxta pangad til kemur ad endurfjarmoégnun. Bokfeert verd lana er talid pad sama og marksverd peirra.

Flokkun fjarmalagerninga

Tilskilid

Flokkun fjdrmalagerninga er sem hér segir: a gangvirdi

igegnum
2023 Lan og rekstrar- Bokfaert
Fjareignir krofur reikning virdi
LaANGEIMAKIOTUL 1ottt ettt ettt e s e b e e e esae e st e es e e beesseesbesneeabeess sabesnbennnennes 19.476.936 19.476.936
Naesta ars afborgun langtimakrafna .. 1.689.653 1.689.653
Verdbréf med breytilegum tekjum 755.370 755.370
HANGDEBIT FE ...ttt bttt ettt b bt b et et n et et 544.930 544.930
Samtals 21.711.520 755.370 22.466.890

Tilskilid

a gangvirdi

igegnum
Lan og rekstrar- Bokfeert
Fjarskuldir krofur reikning virdi
Skuldabréfalan ......... 16.845.161 16.845.161
Nzesta ars afborgun skuldabréfaldna 395.398 395.398
Afallnir vextir 224.696 224.696
Adrar skammtimaskuldir ... 7.593 7.593
Samtals 17.472.848 0 17.472.848

Flokkun fjdrmalagerninga er sem hér segir:

Tilskilid

a gangvirdi

igegnum
2022 Lan og rekstrar- Bokfaert
Fjareignir krofur reikning virdi
LANGEIMAKIOTUL 1ottt ettt e e s s e b e e b e e st e e st e e st e ebeeseesbesstesbeess sabeenaennnennns 16.924.900 16.924.900
Naesta ars afborgun langtimakrafna .. 568.146 568.146
Verdbréf med breytilegum tekjum 460.334 460.334
Handbeert fé 112.011 112.011
Samtals 17.605.056 460.334 18.065.390

Tilskilid

a gangvirdi

igegnum
Lan og rekstrar- Bokfaert
Fjarskuldir krofur reikning virdi
Skuldabréfalan 13.078.500 13.078.500
Naesta ars afborgun skuldabréfaldna 292.310 292.310
Afallnir vextir 188.402 188.402
Adrar skammtimaskuldir ... 26.180 26.180
Skuldir samtals 13.585.392 0 13.585.392
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Yfirlysing um stjornarhaetti - 6endurskodad

Med pessari yfirlysingu um stjérnarhaetti ACF IlI slhf. er félagid ad fylgja peim kréfum sem koma fram i vidurkenndum leidbeiningum sem eru til stadar 4
beim tima sem arsreikningur pessi er sampykktur af stjérn félagsins og akvaedum 7. mgr. 54. gr. laga nr. 161/2002. Leidbeiningar um stjérnarhaetti
fyrirtaekja, 6. Gtgdfa fra arinu 2021, Gtgefnar af Vidskiptaradi islands, Samtékum atvinnulifsins og Nasdag OMX Iceland hf. voru sérstaklega hafdar til
hlidsjonar pegar yfirlysing um stjornarhaetti ACF Il slhf. var samin. Leidbeiningarnar eru adgengilegar 4 heimasidu Vidskiptarads islands,
http://www.vi.is.

ACF Il slhf. er samlagshlutafélag og starfar skv. légum nr. 2/1995 um hlutafélég. Tilgangur félagsins er fjarfestingarstarfsemi i samraemi vid
fjarfestingarstefnu félagsins, lanastarfsemi, kaup og sala a fjarmalagerningum, eignarhald og rekstur fasteigna, og onnur skyld starfsemi. Helstu
fjdrfestingar félagsins tengjast fjarmoégnun & fyrirtaekjum. ACF Il slhf. er skrdd sem sérhaefdur sjédur og sér Kvika eignastyring hf. um daglegan rekstur
hans samkvaemt samning par um. Fjarmalaeftirlitid hefur jafnframt eftirlit med starfsemi ACF Il slhf. eins og 16g gera rad fyrir. Yfirlit um vikomandi l6g
og reglur um rekstaradila sérhaefdra sjéda ma nalgast a vefsidu Fjarmalaeftirlitsins, http://www.fme.is.

Enginn eiginlegur rekstur & sér stad hja ACF Il slhf. og hefur félagid enga starfsmenn. bannig er framkvaemdarstjori félagsins starfsmadur Kviku
eignastyringar hf. Adalfundur skal bodadur med tveggja vikna fyrirvara en eigi sidar en tveimur manudum fyrir lok reikningsarsins. Stjorn félagsins
framkvaemir ekki arangursmat. Ekki er til skrifleg starfslysing stjornarformanns utan pad sem fram kemur i sampykktum.

Stjorn ACF Il slhf. ber 4dbyrgd & ad sampykkja fjarfestingar og fylgjast med ad framkveemd peirra sé i samraemi vid sampykkt par um og
fjdrfestingarstefnu. Rekstraradili sér um ad finna og greina fjarfestingartaekifeeri og leggja til fjarfestingar vid stjorn félagsins. ba parf sampykki allra
stjornarmanna fyrir fjarfestingum.

Innra eftirliti er Gtvistad, sbr. 17. gr. laga nr. 128/2011, med leyfi Fjarmalaeftirlitsins. Pad a vid um regluvérslu og innri endurskodun. Virk dhaettustyring
og innra eftirlit eru mikilvaegir peettir i rekstri félagsins.

Gildi félagsins hafa ekki verid skilgreind umfram pad ad félagid fjarfesti i samraemi vid markmid og markadsadstaedur hverju sinni.

Félagid hefur rddgjafarad um hagsmunadrekstra sem skal skipad premur fulltrdum kjérnum a adalfundi til eins ars i senn. Hlutverk radgjafardds er ad
veita rekstraradila radgjof vid ad meta hagsmunaarekstra sem mogulega kunna ad koma upp vid fjarfestingar félagsins gagnvart rekstraradila asamt
68rum pattum sem rekstraradili dskar eftir.

Abyrgdaradili ACF I1l sihf. gegnir jafnframt hlutverki stjérnar félagsins. [ stjorn ACF Ill GP ehf. sitja prir adalmenn. beir eru kosnir 4 adalfundi til eins 4rs i
senn. Framkvaemdastjori situr stjérnarfundi og ritar fundargerd. Stjorn félagsins fundar manadarlega og oftar ef purfa pykir. Stjérn styrir 6llum
malefnum félagsins milli hluthafafunda og geetir hagsmuna félagsins gagnvart pridja adila. Stjornin starfar samkvaemt askriftarskilmalum félagsins,
metur og eftir atvikum sampykkir fjarfestingar sem bornar eru upp af rekstraradila félagsins.

Stjérn ACF 11l GP ehf. skipa:

pérdur Jénsson, stjérnarformadur

pérdur er feeddur 20. agust 1957. Hann var verkefnastjori @ Fyrirtaekjasvidi KPMG i hvers kyns rekstrarrddgjof til fyrirtaekja 2011-2013. Vidskiptastjori 4
Fyrirtaekjasvidi Arion banka og forvera hans. Fyrirtaekjasvid sér um lanamal til fyrirtaekja 2003-2011. Ahaettustyring Kauppings hf., sa um og bar dbyrgd &
hverju einu sem sneri ad lanamalum; s.s. ad fara med mal i gegnum sambpykktarferla, samningsgerd o.fl. 2001-2003. Forstodumadur Lanaeftirlits
islandsbanka, med rdmlega 1 ars hléi sem starfsmadur F&M, Fyrirtaekja og markada, islandsbanka, 1991-2001. Starfsmadur Lanaeftirlits nystofnads
islandsbanka, sem til vard vid sameiningu Utvegsbanka, Verslunarbanka, I8nadarbanka og Alpydubanka, 1990-1991. Starfsamadur Hagdeildar
Utvegsbanka islands og sidar Utvegsbankans hf. Leysti um tima af forstddumann Hagdeildarinnar, 1985-1990.

Gudrun Bjorg Birgisdottir, medstjérnandi

Gudran er feedd 11. juni 1969. Hun er l6gfraedingur og hefur rekid Logia I6gmannsstofu frd drinu 2010. Hun er jafnframt med meistaragrddu LL.M i
fjarmoégnun fyrirtaekja. Arin 2000-2005 vann Gudrin hja LOGOS légmannshjénustu vid almenn malflutningsstorf og l6gfraediradgjof & fjolmorgum
svidum atvinnulifsins. Arin 2006-2009 var Gudrun adallégfraedingur Marel hf. og styrdi allri samningagerd fyrirtaekisins og hafdi yfirumsjon med Gtgafu
hlutabréfa og skuldabréfa félagsins fra 2006 til loka drs 2009. A 4rinu 2009 fér Marel hf. i gegnum umfangsmikla endurfjarmégnun baedi 4 islandi og i
Holland og bar Gudrun abyrgd 4 16gfraedilegum hluta pess.

Dr. Oli Grétar Blondal Sveinsson, medstjérnandi

Oli er faeddur 17. febrdar 1972. Hann hefur starfad sem framkvaemdastjéri préunarsvids Landsvirkjunar fra 2009. Oli Grétar hefur setid i stjérnum
Sjavarorku ehf. fra arinu 2012, islenskrar Orku ehf. frd drinu 2012, Landsvirkjunar Power ehf. frd arinu 2011, beistareykja ehf. fra arinu 2010,
Orkurannséknasjéds Landsvirkjunar fra arinu 2007 og sat i stjérn Orkuvarda ehf. fra arinu 2007 til 2012. Oli Grétar hefur lokid PhD og MSc gradu i
byggingarverkfraedi med aherslu 4 vatnaverkfraedi fra Colorado State University og BSc i edlisfraedi fra Haskdla islands.

Allir stjiérnarmenn félagsins eru 6hadir storum hluthéfum félagsins, félaginu sjélfu og daglegum stjéornendum.
Rekstraradili er hluthafi i ACF 11l sIhf.

Jonas Reynir Gunnarsson, framkvaemdastjéri. Jonas er faeeddur 20. febrdar 1980. Hann er vidskiptafraedingur fra Haskélanum i Reykjavik og hefur lokid
profi i verdbréfavidskiptum. Jénas er forstédumadur sjédastyringar Kviku eignastyringar hf. Adur starfadi Jonas sem fjarfestingarstjori i eignastyringu
stofnanafjarfesta hja Kviku eignastyringu, par adur starfadi Jonas sem sjodstjori blandadra sjéda hja Kviku eignastyringu og framkvaemdastjori
Vedskuldabréfasjodsins Vedskuldar sihf. Hann hefur starfad hja Kviku samstaedunni fra arinu 2006. Jénas var framkvaemdastjori eignastyringar Virdingar
frd 2014-2017, forstodumadur eignastyringar Virdingar @ arunum 2011-2014 og par adur sjédstjori hja Virdingu fra 2006.

Engar kvartanir eda athugasemdir hafa borist ACF Il slhf. fra vidskiptavinum eda 6drum vegna avirdinga um brot félagsins eda starfsmanna pess 4
I6gum eda reglum sem um starfsemi félagsins gilda.
A adalfundum er farid yfir starfsemi félagsins og ennfremur kallad til hiuthafafunda ef astaeda er til.
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Ofjarhagsleg upplysingagjof - 6endurskodad

ACF Il sIhf. (ACFIlI) er sérhaefdur sjédur a samlagshlutafélagaformi og hefur pad markmid ad fjarfesta i fjarmalagerningum tengdum fjarmégnun
fyrirteekja. Hja félaginu er enginn eiginleg starfssemi heldur er félagid med rekstrarsamning vid Kviku eignastyringu hf. sem jafnframt skipar félaginu
framkvaemdastjéra. bad er pvi engin starfsmadur hja ACF Ill slhf. bar sem starfsemi félagsins er mjog takmorkud hefur pad ekki sett sér sérstakar stefnur
i umhverfis-, samfélags- og starfsmannamalum heldur fylgir félagid sému stefnu og rekstraradili fer eftir, sja nanar www.kvikaeignastyring.is. Vardandi
malefni tengdum spillingu, mutum og mannréttindum ad pa fylgir félagid jafnframt sému reglum og rekstraradili sem hefur starfsleyfi fra
Fjarmalaeftirliti Sedlabanka islands og hefur sett sér reglur vardandi m.a. hagsmunadrekstra og adra paett likt og kvedid er & um i [6gum par um. Nanar
ma sja reglur og upplysingar um starfsemi Kviku eignastyringar hf. & heimsidu félagsins www.kvikaeignastyring.is.
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Upplysingagjof um sjalfbaerni - 6endurskodad

Med l6gum nr. 25/2023 um upplysingagjéf um sjélfbaerni & svidi fjdrmalapjénustu og flokkunarkerfi fyrir sjalfbaerar fjarfestingar, voru dkvaedi
reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB) 2020/852 (hér eftir "flokkunarreglugerdin") innleidd i islenskan rétt. Flokkunarreglugerdin leggur grunn ad
samraemdu evropsku flokkunarkerfi med skilgreiningum og vidmidum um hvad teljist vera umhverfislega sjalfbzer atvinnustarfsemi.

Flokkunarreglugerdin krefst pess ad fyrirtaeki sem starfa a fjdarmalamarkadi birti lykilmaelikvarda sem samraemist starfsemi félaganna. Til ad mynda skulu
lanastofnanir birta hlutfall greenna eigna (e. GAR), sem er hlutfall af eignum lanastofnunar sem fjarmagna og eru fjarfestar i atvinnustarfsemi sem fellur
ad flokkunarkerfinu, p.e. er umhverfislega sjalfbzer (e. taxonomy aligned), af heildarumfangi eigna, ad undanskildum ahaettuskuldbindingum vegna
rikisstjorna, sedlabanka og yfirpjodlegra utgefenda. ba skulu eignastyringaradilar birta hlutfall fjarfestinga i atvinnustarfsemi sem telst vera
umhverfislega sjélfbeer af virdi allra fjarfestinga sem peir styra. Petta hlutfall byggist a lykilarangursmaelikvordum fyrirtaekja sem fjarfest er i (baedi fyrir
veltu og fjarfestingargjold), sem pau birta samkvaemt flokkunarreglugerdinni i fyrsta skipti fyrir 4rid 2023 & islandi.

Upplysingaskylda
Sjédurinn birtir ad pessu sinni ekki sértaekar upplysingar sbr. 8. gr. Flokkunarreglugerdarinnar.

Lég nr. 25/2023 na til eininga tengdum almannahagsmunum, en sjédurinn flokkast sem eining tengd almannahagsmunum, sbr. a.lid 9. télul. 1. mgr. 2.
gr. laga um drsreikninga nr. 30/2006, b.e. |6gadili sem er med skrad logheimili 4 islandi og hefur verdbréf sin skrdd 4 skipulegum markadi.

Hins vegar ber ad fylgja framseldri reglugerd ESB 2021/2178 (hér eftir ,,framselda reglugerdin®), sem setur fram vidbaetur vid flokkunarreglugerdina med
pvi ad tilgreina innihald og framsetningu upplysinga sem félégum ber ad birta, en hin gerir rdd fyrir pvi ad fyrirteeki & fjarmalamarkadi sé ,fyrirtaeki sem
fellur undir birtingarskyldurnar, sem maelt er fyrir um i 19. gr. a og 29. gr. a i tilskipun 2013/34/ESB, og er eignastyringaradili, ldnastofnun [..],
verdbréfafyrirteeki [..], vatryggingafélag [..] eda endurtryggingafélag [..].“ Sjédurinn uppfyllir pvi ekki framangreinda skilgreiningu par sem sjédurinn er
islenskt samlagshlutafélag sem er rekid sem sérhaefdur sjédur a fijarmalamarkadi i rekstri eignarstyringaradila, Kviku eignastyringar hf. Kvika eignastyring
sem rekstraradili sjddsins birtir hins vegar upplysingar med arsreikning fyrir fjdrhagsarid 2023, samkveemt 8. gr. flokkunarreglugerdarinnar i snidmati ar
vidauka IV. og dsamt upplysingum ur vidauka XI. sem neer til eignastyringaradila samkvaemt framseldu reglugerdinni.

Takmarkanir a skyrslugjof fyrir arid 2023

Flokkunarreglugerdin var innleidd i aféngum i Evrépu frd og med arinu 2022 til ad tryggja adgengi ad gognum. Flokkunarreglugerdin var innleidd med
mismunandi haetti hér a landi en 6ll fyrirtaeki, sem skylt er ad birta samkvaemt flokkunarreglugerdinni, birta upplysingar i fyrsta skipti @ arinu 2024 en
bad hefur ahrif & paer upplysingar sem Kvika eignastyring hefur adgang ad. Snidmatid sem Kvika eignastyring birtir er pvi ad miklu leyti 4n upplysinga og
ekki er haegt ad reikna hlutfall fjarfestinga i umhverfislega sjalfbaerri atvinnustarfsemi i ar. Snidmatid inniheldur paer upplysingar sem eru ekki hadar
upplysingagjof fyrirtaekja sem fjarfest er i.

Vegna nylegrar innleidingar upplysingaskyldunnar, skorts & innleidingu ymissa tengdra Evrépugerda i islenskan rétt og skorts a upplysingagjof fra
l6gadilum sem falla undir skilyrdi flokkunarreglugerdarinnar asamt 6samraemi vardandi gildissvids laga nr. 25/2003 og innleiddra reglugerda og
framseldra reglugerda eru upplysingarnar pvi takmarkadar a fyrsta ari skyrslugjafar.
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Pérdur Jonsson

Undirritad af:

P6rdur Jénsson
2008575699

Dags: 19.03.2024

Timi: 14:05:43

Asteeda: Sampykkt

Signet ID: 4a87fd39-64de-
40fd-93d3-73ce905ab852

Oli Grétar Bléndal Sveinsson

Undirritad af:

Oli Grétar Blondal
Sveinsson

1702725449

Dags: 19.03.2024

Timi: 12:19:14

Asteeda: Sampykkt

Signet ID: 4a87fd39-64de-
40fd-93d3-73ce905ab852

Jénas Reynir Gunnarsson

Undirritad af:

Jénas Reynir Gunnarsson
2002805209

Dags: 19.03.2024

Timi: 11:47:47

Asteeda: Sampykkt

Signet ID: 4a87fd39-64de-
40fd-93d3-73ce905ab852

Undirritunarsioa

Gudran Bjorg Birgisdottir

Undirritad af:

Gudran Bjorg Birgisdottir
1106693489

Dags: 19.03.2024

Timi: 11:45:34

Asteeda: Sampykkt

Signet ID: 4a87fd39-64de-
40fd-93d3-73ce905ab852

Gudmundur Ingélfsson

Undirritad af:

Gudmundur Ingolfsson
1909815339

Dags: 19.03.2024

Timi: 12:31:45

Asteeda: Sampykkt

Signet ID: 4a87fd39-64de-
40fd-93d3-73ce905ab852
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