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PUOLIVUOSIKATSAUS 1.1.-30.6.2026

1-6/2026 1-6/2025 1-12/2025

Liikevaihto MEUR 57,1 77,1 141,3
Kayttokate MEUR 1,6 6,9 -0,2
Liikevoitto MEUR 0,5 5,9 -2,6
Tulos ennen veroja MEUR 0,1 3,4 7,5
Kauden tulos MEUR -0,7 2,4 8,9
Osakekohtainen tulos EUR 0,00 0,01 -0,03
Kiyttokate-% 2,8 % 9,0 % 0,2 %
Liikevoitto-% 0,8 % 7,7 % -1,8 %
Tulos-% 0,2 % 4,5 % -5,3 %
Henkil6sto (kauden lopussa) 625 613 626

VUODEN 2026 ENSIMMAISEN VUQOSIPUOLISKON YHTEENVETO

o Konserni paransi suoritustaan vuoden 2026 ensimmadiselld vuosipuoliskolla vuoden 2025
jalkimmaiseen vuosipuoliskoon verrattuna;

e Liikevaihto laski 25,9 % 57,1 (1-6/2025: 77,1) miljoonaan euroon;

e Jalostettujen erikoismetalliseosmateriaalien myynti laski 25,9 % 11 372 (1-6/2025: 15 354)
tonniin;

e Louhitut tonnit vahenivat 12,8 % 130 256 (1-6/2025: 149 410) tonniin;

e Konsernin kéyttokate oli 1,6 (1-6/2025: 6,9) miljoonaa euroa ja kdyttokateprosentti oli 2,8 %
(1-6/2025: 9,0 %);

e Liikevoitto oli 0,5 (1-6/2025: 5,9) miljoonaa euroa ja liikevoittoprosentti oli 0,8 % (1-6/2025:
7,7 %);

e Nettorahoituseriin vaikutti negatiivisesti IFRS 9 -standardin mukainen 0,5 miljoonan euron
kdyvan arvon oikaisu liittyen 30.6.2026 voimassa oleviin valuuttatermiinisopimuksiin. Tdméan
seurauksena kauden tulos oli -0,7 (1-6/2025: 2,4) miljoonaa euroa;

e Liiketoiminnan rahavirta oli 1,5 (1-6/2025: 0,1) miljoonaa euroa;

e Korollisen velan médra oli 4,4 (30.6.2025: 4,9) (31.12.2025: 3,4) miljoonaa euroa;

e Rahavarat olivat 4,9 (30.6.2025: 5,8) (31.12.2025: 7,3) miljoonaa euroa.

NAKYMA VUODEN 2026 TOISELLE VUOSIPUOLISKOLLE

Vakiolaatuisen vahihiilisen ferrokromin kysynnédn odotetaan paranevan kesdaloman jalkeen, koska alan
varastot ovat télld hetkelld erittdin alhaiset. Heikko Yhdysvaltain dollari vaikuttaa edelleen
voittomarginaaleihin, ja halpa tuonti Kazakstanista, Turkista, Brasiliasta ja Intiasta painaa edelleen
markkinahintojen kehitystd. Erikoismetalliseossegmentisséd kysynté saattaa parantua huomattavasti.

Etelda-Afrikan kromimalmiliiketoiminnan odotetaan pysyvdn vakaana. Uuden Vlaakportin
kaivospesulaitoksen konsentraattituotanto sujuu hyvin. Kromimalmin kysyntd Kiinassa kasvaa
jatkuvasti, ja hinnat ovat viime aikoina alkaneet nousta uudelleen vuoden 2026 toisen neljanneksen
laskun jilkeen.



Toimitusjohtaja Guy Konsbruck

Markkinatilanne on ollut koko vuoden 2026 ajan erittdin monimutkainen. Vaikka véhéhiilisen
ferrokromin hinnat ovat parantuneet Yhdysvaltain dollareissa mitattuna, kulutus on laskenut jyrkasti
erityisesti Euroopassa autoteollisuuden seké 6ljy- ja kaasuteollisuuden takia. Iranin ja Ukrainan sotien
aiheuttamat héiriot vaikuttivat vakavasti asiakaskuntaamme.

Tdmén seurauksena péadtimme vdhentdd viahdhiilisen ferrokromin tuotantoamme vastataksemme
kysyntddn. Odotamme kysynnin elpyvén syyskuusta alkaen, varsinkin jos Iranin konflikti saadaan
nopeasti ratkaistua. Silli vélin etsimme aktiivisesti tulevaisuuden liiketoimintamahdollisuuksia
pyrkimyksendmme monipuolistaa toimintaamme ja luoda uusia tulonléhteit.



TULOSKATSAUS

Tdamd osavuosikatsaus on tilintarkastamaton ja se on laadittu IAS 34 -standardia noudattaen. Kaikki tilikautta
2025 vastaavat vertailukelpoiset luvut on esitetty sulkeissa, ellei toisin ole nimenomaisesti mainittu.

MARKKINAKATSAUS

Ruostumaton terésteollisuus kohtasi edelleen merkittdvid haasteita vuoden 2026 ensimmaiselld
puoliskolla ja yleiset markkinaolosuhteet pysyivat vaikeina erityisesti EU:ssa. Vuoteen 2025 verrattuna
tuotanto kasvoi 2,5 prosenttia maailmanlaajuisesti. Suurin osa tuotannosta tapahtui Aasiassa ja suurin
tuotanto raportoitiin Kiinassa. Vihéhiilisen ferrokromin vakiolaadun hinnat pysyivét vakaina vuoden
2026 ensimmaéisen puoliskon aikana. Euroopan markkinoilla oli tiukka ferrokromin tarjonta CBAM-
mekanismin kdyttoonoton vuoksi. Vuoden 2026 ensimmdiselld puoliskolla kromimalmin hinnat
nousivat kustannuspainetrendin seurauksena, mutta hinnat laskivat toisella neljdnnekselld hitaan
markkinakysynnédn, korkeiden varastotasojen ja markkinoita ajavan lyhyen aikavélin spot-
ostopolitiikan vuoksi.

1-6/2026 VERRATTUNA 1-6/2025

Konsernin liikevaihto laski 25,9 % vuoden 2026 ensimmaiselld puoliskolla. Lasku johtui vahahiilisen
ferrokromin alhaisesta markkinakysynnéstd, miké johti myyntiméérien laskuun. Keskiméériiset
myyntihinnat kuitenkin nousivat viime vuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna, mikéd osittain
kompensoi pienempien myyntimédrien vaikutusta. Tdmén seurauksena Saksan jalostuslaitoksen
tuotantoa véhennettiin varastotasojen hallitsemiseksi. Raaka-aineiden ja energian kustannukset olivat
alhaisemmat, mutta kannattavuutta heikensivdt korkeammat tuotantoon kohdistumattomat kiinteét
kustannukset, jotka johtuivat alhaisemmista tuotantotasoista. Sekd Turkin ettd Eteld-Afrikan
kaivostoiminta oli edellisvuotta alhaisempaa. Konserni saavutti 1,6 (6,9) miljoonan euron positiivisen
kayttokatteen. Ensimmaéisen vuosipuoliskon nettorahoitustuotot ja -kulut olivat yhteensd -0,3 (-1,2)
miljoonaa euroa siséltden IFRS 9 -standardin mukaisen 0,5 miljoonan euron negatiivisen kdyvén arvon
oikaisun liittyen 30.6.2026 voimassa oleviin valuuttatermiinisopimuksiin.

Jalostettujen materiaalien myynti (tonnia)

18 000 Tuotanto yhteensa (tonnia)
16000
14000 250 000
12000 200000
10000
000 150 000
£ 000 100 000
4000 I I
50000
2000
0 . M
H1 Hz HL Hz H1 H2 Hi Hz H1 H1 Hz H1 Hz H1 H2 H1 Hz2 HL
022 2023 2024 2025 2026 202z 2023 2024 2025 2026

m Kaivostoiminta lalostustoiminta

Lilkevainto (MELUR)

120 Kayttokate (MELIR)
100 s
BO 30
25
60 -
40 15
2
5
0 . — m [ | —
-_—
H1 HZ H1 H2 H1 H2 H1 H2 HL 5 .
-10
2022 2023 2024 2025 2026 - e H . i~ 2 i . i
2022 2023 2024 2025 2026



KEHITYS LIIKETOIMINTASEGMENTEITTAIN

ERIKOISMETALLISEOSLIKETOIMINTA

Erikoismetalliseosliiketoimintaan kuuluvat Tiirk Maadin Sirketi A.S:n ("TMS”) Turkissa sijaitsevat kaivos- ja
rikastustoiminnot ja Elektrowerk Weisweiler GmbH:n ("EWW”) Saksassa sijaitseva kromiittirikasteen
Jjalostuslaitos. TMS toimittaa EWW:lIle korkealaatuista kromiittirikastetta, josta EWW jalostaa erikoistuotteita,

kuten matalahiilistd ja erittdin matalahiilistd ferrokromia. TMS:n kromimalmista se osa, jota ei kdytetd
matalahiilisen ferrokromin valmistukseen, myydddn markkinoille.

Erikoismetalliseossegmentin tunnusluvut

1-6/2026 1-6/2025  1-12/2025

Liikevaihto MEUR 53,0 72,0 130,9
Kiyttokate MEUR 4,9 5,9 4,3
Liikevoitto MEUR 3,9 5,0 23
Kiyttokate-% % 9,2 8,1 3,3
Liikevoitto-% % 7,3 6,9 1,8
Myynti Tonnia 26 629 27 833 57973
Kaivostoiminta Tonnia 15257 12 479 29 566
Jalostustoiminta Tonnia 11372 15354 28 407
Tuotanto Tonnia 50 422 56 154 105 432
Kaivostoiminta Tonnia 36 660 40 228 77 806
Jalostustoiminta Tonnia 13762 15926 27 626
Henkil6stod 509 501 500

1-6/2026 VERRATTUNA 1-6/2025

e Liikevaihto laski vuoden 2026 ensimmdiselld vuosipuoliskolla 26,4 % 53,0 (72,0) miljoonaan
euroon.

o Saksan EWW:n tehtaan jalostustasot olivat 13,6 % edellisvuotta alhaisemmat;

e TMS:n kaivostoiminta viheni Turkin kaivoksen huoltoseisokin takia;

e Markkinahaasteista huolimatta segmentin kayttokate oli 4,9 (5,9) miljoonaa euroa.



RAUTAMETALLISEOSLIIKETOIMINTA

Rautametalliseosliiketoimintaan kuuluvat Viakpoortin kaivos, Stelliten kaivos, Mecklenburgin kaivos ja Zeerustin
kaivos Eteld-Afrikassa. Liiketoiminta tuottaa kromimalmia maailmanlaajuisille markkinoille.

Rautametalliseossegmentin tunnusluvut

1-6/2026 1-6/2025 1-12/2025

Liikevaihto MEUR 4,1 438 9,9
Kiyttokate MEUR -1,9 2,6 -1.3
Liikevoitto MEUR 2,0 2,5 -1,6
Kiyttokate-% % -45,6 54,7 -13,3
Liikevoitto-% % -48,5 52,4 -15,6
Myynti Tonnia 29 860 39933 113 083
Kaivostoiminta Tonnia 29 860 39933 113 083
Jalostustoiminta Tonnia 0 0 0
Tuotanto Tonnia 93 596 109 182 173 451
Kaivostoiminta Tonnia 93 596 109 182 173 451
Henkilosto 103 94 105

1-6/2026 VERRATTUNA 1-6/2025

e Liikevaihto laski vuoden 2026 ensimmaisen vuosipuoliskon aikana Eteld-Afrikan kaivosten

vahidisemmaén kaivostoiminnan takia;
e Kiyttokate oli -1,9 (2,6) miljoonaa euroa.

KOHDISTAMATTOMAT ERAT

Vuoden 2026 ensimmaisen vuosipuoliskon kédyttokate segmenteille kohdistamattomista eristd oli -1,4

(-1,6) miljoonaa euroa.

TASE, RAHAVIRTA JA RAHOITUS

Konsernitaseen varat yhteensd olivat 158,4 (151,8) (31.12.2025: 148,1) miljoonaa euroa ja nettovarat
yhteensé 95,6 (103,4) (31.12.2025: 95,8) miljoonaa euroa. Vuoden 2026 ensimmaéisen vuosipuoliskon
aikana valuuttakurssien muutoksilla oli vaikutusta Afarakin taseeseen ja muuntoerojen muutos oli 1,9
(-11,1) miljoonaa euroa valuuttakurssien vaihteluiden vuoksi. Konsernin rahavarat olivat 30.6.2026 4,9
(5,8) (31.12.2025: 7,3) miljoonaa euroa. Liiketoiminnan rahavirta oli vuoden 2026 ensimmadiselld
vuosipuoliskolla 1,5 (0,1) miljoonaa euroa.

Omavaraisuusaste oli 60,4 % (68,1 %) (31.12.2025: 64,7 %). Afarakin nettovelkaantumisaste oli
kesdkuun 2026 lopussa -0,6 % (-0,8 %) (31.12.2025: -4,1 %) ja yhtion korollisen velan mééara oli 4,4
(4,9) (31.12.2025: 3,4) miljoonaa euroa.



INVESTOINNIT, YRITYSOSTOT JA -MYYNNIT

Vuoden 2026 ensimmaéisen vuosipuoliskon investoinnit olivat 4,4 (3,0) miljoonaa euroa. Investoinnit
kohdistuivat padosin konsernin toiminnan yllapitdmiseen.

ARVONALENTUMISTESTAUS

Afarak Group on suorittanut 30.6.2026 erikoismetalliseosliiketoiminnalle ja Eteld-Afrikan
kaivosliiketoiminnalle liikearvon ja muiden omaisuuserien arvonalentumistestauksen.

Vuoden 2026  ensimmdiselld  puoliskolla ei  ollut  viitteitd  arvonalentumisesta
erikoismetalliseosliiketoiminnassa eikd Eteld-Afrikan kaivosliiketoiminnassa.

TOIMINNAN JATKUVUUS

Yhti6 on hyvissd kunnossa ja sen tase on terve.

HENKILOSTO

Vuoden 2026 ensimmdisen vuosipuoliskon lopussa Afarakilla oli 625 (613) tyontekijda.
Keskiméardinen henkilostomaara vuoden 2026 ensimmaisen vuosipuoliskon aikana oli 624 (605).

VASTUULLISUUS

Yhtiolla ei ollut merkittidvid onnettomuuksia vuoden 2026 ensimmaéisen vuosipuoliskon aikana.

Tavoitteenamme on ylldpitdd korkeimpia standardeja kaikissa liiketoimintayksikoissamme
tyontekijoidemme terveyteen ja turvallisuuteen liittyen. Tdmd on edelleen keskeinen
painopistealueemme.

OSAKKEET & OSAKKEENOMISTAJAT

30.6.2026 Afarak Group SE:n rekisterdityjen osakkeiden lukumaéiré oli 277 041 814 (277 041 814) ja
osakepddoma oli 1 000 000 (1 000 000) euroa.

30.6.2026 yhtiolla oli hallussaan 15 641 514 (16 041 514) omaa osaketta, joka vastasi 5,65 % (5,79
%) osuutta liitkkeeseen lasketuista osakkeista. Ulkona olevien osakkeiden kokonaisméiré ilman yhtion
hallussa olevia omia osakkeita oli 30.6.2026 261 400 300 (261 000 300).

Katsauskauden alussa yhtion osakkeen kurssi oli 0,26 euroa NASDAQ Helsingissé ja 0,20 puntaa
Lontoon porssissad. Katsauskauden lopussa yhtion osakkeen kurssi oli 0,25 euroa NASDAQ
Helsingissé ja 0,224 puntaa Lontoon porssissd. Vuoden 2026 ensimmaéisen vuosipuoliskon aikana
yhtion osakkeen kurssi vaihteli 0,23-0,51 euron vélilla NASDAQ Helsingissé ja markkina-arvo oli
30.6.2026 69,26 (1.1.2025: 72,03) miljoonaa euroa. Samana ajanjaksona yhtion osakkeen kurssi nousi
0,224 puntaan 0,20 punnasta Lontoon pdrssissd ja markkina-arvo oli 30.6.2026 62,06 (1.1.2025:
55,41) miljoonaa puntaa.



RISKIT JA EPAVARMUUSTEKIJAT

Afarakin taloudelliseen tulokseen vaikuttavat kaivos-, sulatto- ja mineraaliliiketoiminnan yleiset
markkinaolosuhteet. Myds ruostumattoman terdksen globaalilla kysynndlld on suoria vaikutuksia
yhtidon ja se riippuu maailmantalouden elpymisen yleisestd vauhdista ja hallitusten eri puolilla
maailmaa soveltamista elvytyspolitiikoista. Erityisesti kromimalmin hinnat sekd sopimushinnat ovat
olleet aiemmin erittdin epivakaita. Tdmén tilanteen odotetaan jatkuvan jatkossakin.

Valuuttakurssien, erityisesti Yhdysvaltain dollarin ja Eteld-Afrikan randin kurssien, epéedullisilla
muutoksilla voi olla negatiivinen vaikutus konsernin kannattavuuteen. Hallitakseen Yhdysvaltain
dollarin ja Eteld-Afrikan randin vilistd valuuttakurssiriskid konserni arvioi jatkuvasti nykyisid ja
mahdollisia riskejd sekd tarvetta tehdd valuuttatermiinisopimuksia. Konserni arvioi jatkuvasti
kayttopadomaansa minimoidakseen ajan, jona konserni on alttiina valuuttakurssin vaihteluille ja
varmistaakseen, ettd sen varat riittdvat kattamaan vastuut.

Afarakin jalostustoiminnot Saksassa ja Eteld-Afrikan kaivoksissa kdyttdvdt intensiivisesti energiaa,
pidasiassa sdhkod. Polttoaineiden ja energian hintoihin maailmanlaajuisesti on ollut ominaista
epdvakaus ja kustannusinflaatio. Eteld-Afrikassa suurinta osaa séhkon tarjonnasta, hinnasta ja
saatavuudesta hallitsee yksi taho, Eskom. Sdhkon hinnannousu ja/tai jakelun supistuminen ja
epavarmuus voivat vaikuttaa kielteisesti Afarakin nykyiseen toimintaan, jolla voi olla vaikutusta
konsernin taloudelliseen suoriutumiseen.

HALLINTO

VARSINAINEN YHTIOKOKOUS

Afarak Group SE:n varsinainen yhtidkokous pidettiin Helsingissd 9. kesékuuta 2026.

Yhtiokokous vahvisti konsernin ja emoyhtion tilinpddtokset ja myonsi Yhtion hallitukselle ja
toimitusjohtajalle vastuuvapauden tilikaudelta 2025.

Yhtiokokous paitti, ettd tilikaudelta 2025 ei makseta osinkoa. Yhtiokokous valtuutti hallituksen
paéttdmédn yhteensd enintddn 0,01 euron jakamisesta osakkeelta osinkona kertyneistd voittovaroista
ja/tai varoina sijoitetun vapaan oman pddoman rahastosta. Valtuutus on voimassa vuoden 2027
varsinaisen yhtiokokouksen pdittymiseen saakka. Hallitus tekee erilliset paatokset osingon ja/tai
sijoitetun vapaan oman padoman rahaston varojen jakamisen maarastd ja ajoituksesta. Yhtio julkistaa
erikseen kunkin tillaisen hallituksen paétoksen.

Liséksi yhtiokokous vahvisti Yhtion toimielinten palkitsemisraportin.

HALLITUS

Yhtiokokous péitti, ettd Yhtion hallitukseen valitaan kolme (3) jésentd. Hallituksen jdseniksi valittiin
uudelleen Jelena Manojlovic (Yhdistyneen kuningaskunnan kansalainen), Thorstein Abrahamsen
(Norjan kansalainen) ja Julien Duniague (Sveitsin kansalainen).

Yhtiokokous péitti, ettd johtoon kuulumattomille hallituksen jisenille maksetaan 5.000 euroa
kuukaudessa ja hallituksen puheenjohtajalle maksetaan lisdksi 1.500 euroa kuukaudessa. Liséksi yhtion
johtoon kuulumattomille hallituksen valiokuntien jdsenille maksetaan valiokuntatydskentelystd 1.500
euroa kuukaudessa. Yhtion johtoon kuuluvat hallituksen jisenet eivdat ole oikeutettuja
hallitustyoskentelysti tai valiokuntatyostd maksettaviin palkkioihin. Hallituksen jasenille korvataan
matka- ja majoituskulut sekd muut vélittomaésti hallitus- ja valiokuntatydstd aiheutuneet kulut yhtion
matkustussddnndn mukaisesti.



TILINTARKASTAJA

Yhtiokokous péitti, etté tilintarkastajan palkkio maksetaan Yhtion tarkastaman laskun mukaan ja etté
Yhtion tarkastusvaliokunnan suosituksen mukaisesti Yhtion varsinaiseksi tilintarkastajaksi valittiin
uudelleen tilintarkastusyhteisd Tietotili Audit Oy, joka on ilmoittanut, ettd péddvastuullisena
tilintarkastajana tulee toimimaan KHT Urpo Salo.

HALLITUKSELLE VALTUUTUS PAATTAA OSAKEANNISTA JA MUIDEN OSAKKEISIIN
OIKEUTTAVIEN ERITYISTEN OIKEUKSIEN ANTAMISESTA

Yhtidkokous valtuutti hallituksen paéttdmééan osakeannista sekd optio-oikeuksien ja muiden osakkeisiin
oikeuttavien erityisten oikeuksien antamisesta. Valtuutuksen nojalla voidaan laskea liikkeeseen yhdessé
tai useammassa erdssa enintddn 250.000.000 uutta tai Yhtion hallussa olevaa osaketta, miké vastaa noin
90,24 prosenttia Yhtion tdlld hetkelld rekisterdidystid osakemaédréstd. Hallitus voi kéyttdéd valtuutusta
muun muassa lisdrahoituksen kerdédmiseen sekd yrityskauppoihin tai muihin liiketoiminnan
jarjestelyihin ja sijoituksiin tai tyontekijoiden kannustin- ja sitouttamisjdrjestelmiin. Valtuutuksen
perusteella hallitus voi paattaa sekd maksullisesta ettd maksuttomasta annista. Merkintdhinnan maksuna
voidaan kéyttdd myOs muuta vastiketta kuin rahaa. Valtuutus sisdltd oikeuden péattad
osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poikkeamisesta osakeyhtiolaissa maérittyjen edellytysten
tayttyessd. Valtuutus kumoaa kaikki aikaisemmat valtuutukset ja on voimassa kahden (2) vuoden ajan
yhtiokokouksen paatoksestd lukien.

HALLITUKSEN JARJESTAYTYMISKOKOUS

Yhtion hallitus piti yhtikokouksen padtyttyd jarjestadytymiskokouksen, jossa Thorstein Abrahamsen
valittiin ~ yksimielisesti uudelleen hallituksen puheenjohtajaksi. Hallituksen valiokunnat
kokoonpanoineen ovat seuraavat:

Tarkastusvaliokunta

Julien Duniague, puheenjohtaja
Jelena Manojlovic

Thorstein Abrahamsen

Nimitys- ja palkitsemisvaliokunta
Jelena Manojlovic, puheenjohtaja
Thorstein Abrahamsen

Julien Duniague

Terveyden, turvallisuuden ja Kkestiivin kehityksen valiokunta
Thorstein Abrahamsen, puheenjohtaja

Jelena Manojlovic

Julien Duniague

Guy Konsbruck

Stefano Bonati

Kylie Gauci

MUUT TIEDOT
Afarak Group SE:n osakkeiden kokonaismééra 9.6.2026 on yhteensd 277.041.814 osaketta ja déntd, ja
Yhtion hallussa on 15.641.514 omaa osaketta.

LIPUTUSILMOITUKSET

Afarak Group SE on saanut 19.1.2026 arvopaperimarkkinalain 9 luvun 5 §mn mukaisen
liputusilmoituksen, jonka mukaan Jorma Niemisen ja hdnen yhtididensd 4capes Oy:n ja Osuusasunnot
Oy:n yhteenlaskettu omistus Afarakin osakkeista on ylittdnyt 5 prosentin rajan.

[lmoituksen mukaan Jorma Niemisen suora ja vélillinen osakeomistus Afarakista on noussut 13 8§97
071 osakkeeseen, mika vastaa 5,02 prosenttia Afarakin osake- ja ddnimaarasta.



RAPORTOINTI

KATSAUSKAUDEN TAPAHTUMAT
Katsauskaudella ei ollut raportoitavia tapahtumia.

KATSAUSKAUDEN PAATTYMISEN JALKEISET TAPAHTUMAT
1.7.2026: Afarak Group tiedotti, ettd yhtio yhdessa konserniyhtididensé kanssa arvioi mahdollista
Kroatian Sisakissa sijaitsevan ABS SISAK d.o.o0.:n metallitehtaan hankintaa.



TALOUDELLISET TIEDOT
TAULUKKO-OSA

TALOUDELLINEN KEHITYS SEKA VARAT JA VELAT SEGMENTEITTAIN

1-6/2026

6 kk Erikoismetalliseokset Rautametalliseokset Kohdnstamatto::g: Eliminoinnit Kﬁ:‘::;;;
EUR'000 y
Liikevaihto 53 009 4074 1005 971 57117
Kiyttokate 4 859 -1 859 -1428 0 1572
Liikevoitto 3871 1975 -1 444 0 452
Segmentin 158 377 46 906 3333 50227 158 389
varat

Segmentin 49 868 50317 22 530 -59 933 62 782
velat

1-6/2025 i i
6 kk Erikoismetalliseokset Rautametalliseokset Kohdlstamattorrll;: Eliminoinnit Kﬁ?se;n;
EUR'000 ¢ yhteens
Liikevaihto 71972 4788 1462 1152 77 069
Kiyttokate 5855 2621 1577 0 6 899
Liikevoitto 4970 2510 -1562 0 5917
Segmentin 151 962 43219 5379 48732 151828
varat

Segmentin 47171 36 961 21946 57613 48 464
velat

1-12/2025 i .
12 kk Erikoismetalliseokset Rautametalliseokset Kohdnstamatto;r;g: Eliminoinnit Kﬁ?::;;;
EUR'000 y
Liikevaihto 130 892 9 944 2747 2304 141279
Kiyttokate 4314 -1323 -3203 0 212
Liikevoitto 2325 -1 554 -3 383 0 2612
Segmentin 150 481 42 451 6114 50944 148 102
varat

lega‘?emm 44 426 44 931 23 780 -60 860 52277

10



TULOSTEN KEHITYS

1-6/2023  7-12/2023 1-6/2024  7-12/2024 1-6/2025  7-12/2025 1-6/2026
Myynti (tonnia)
Kaivostoiminta 56 150 63 616 68 107 64 920 52412 90237 45117
Jalostustoiminta 12 881 7 854 11922 9 837 15354 13 053 11372
Trading-toiminta 23 142 275 0 0 0 0
Yhteensi 69 054 71 612 80 304 74 757 67 766 103 290 56 490
Keskikurssit*
EUR/USD 1,081 1,082 1,081 1,083 1,093 1,130 1,166
EUR/ZAR 19,679 20,229 20,248 19,425 20,082 20,224 19,140
MEUR
Liikevaihto 95,3 58,3 71,4 57,2 77,1 64,2 57,1
Kayttokate 15,1 1,5 4,2 -1,6 6,9 -7,1 1,6
Kayttokate-% 15,8 % 2,5% 5,9% -2,9 % 9,0 % -11,1 % 2,8%
Liikevoitto 14,4 0,6 3.1 -3,2 59 -8,5 0,5
Liikevoitto-% 15,1 % 1,1 % 4,3 % -5,6 % 7,7 % -13,3 % 0,8 %

* Kyseisen vuosipuoliskon keskikurssi.
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KONSERNIN TULOSLASKELMA

EUR '000 1-6/2026 1-6/2025 1-12/2025
Liikevaihto 57117 77 069 141 279
Liiketoiminnan muut tuotot 444 3920 8 141
Liiketoiminnan kulut -55989 -74 090 -149 632
Poistot -1121 -981 -2 400
Arvonalentumiset 1 0 0
Liikevoitto/-tappio 452 5917 -2 612
Rahoitustuotot ja -kulut -322 -2 480 -4 912
Tulos ennen veroja 130 3437 -7 524
Tuloverot -796 -997 -1 415
Kauden tulos -666 2440 -8 939
Jakautuminen:

Emoyhtion omistajille -473 2 055 -8 933
Maérdysvallattomille omistajille -193 385 -6
Yhteensi -666 2 440 -8 939
Emoyhtion omistajille kauden tuloksesta laskettu

osakekohtainen tulos, EUR

Laimentamaton osakekohtainen tulos, EUR 0,00 0,01 -0,03
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos,

EUR 0,00 0,01 -0,03
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KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA

EUR 000 1-6/2026 1-6/2025 1-12/2025
Kauden tulos -666 2 440 -8 939
Muut laajan tuloksen erit

Etuuspohjaiset eldkejérjestelyt 0 0 863
Ulkomaisten yksikkdjen muuntoerot — konserni 1 838 -11 182 -8 195
Muut laajan tuloksen eriit verojen jilkeen 1838 -11 182 -7 332
Kauden laaja tulos 1172 -8 742 -16 271
Kauden laajan tuloksen jakautuminen:

Emoyhtion omistajille 1379 -9 074 -16 238
Mairdysvallattomille omistajille -207 332 -33
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KONSERNITASE

EUR '000 30.6.2026 30.6.2025 31.12.2025
VARAT

Pitkiaikaiset varat

Liikearvo 46 664 44 840 45223
Muut aineettomat hyddykkeet 5488 4 841 5091
Aineelliset hyodykkeet 52919 44 106 48 547
Laskennalliset verosaamiset 937 311 980
Muut pitkdaikaiset varat 1919 1 804 1630
Pitkiiaikaiset varat yhteensi 107 927 95 902 101 471
Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 25380 20 532 18 856
Myyntisaamiset 11 620 12 909 12 267
Muut saamiset 8 547 16 671 8183
Rahavarat 4915 5814 7325
Lyhytaikaiset varat yhteensi 50 462 55926 46 631
Varat yhteensi 158 389 151 828 148 102
OMA PAAOMA JA VELAT

Emoyhtion omistajille kuuluva oma piioma

Osakepddoma 1 000 1 000 1 000
Ylikurssirahasto 100 111 105
Sijoitetun vapaan oman paddoman rahasto 262 164 263 429 263 471
Vararahasto 1441 -37 1517
Muuntoerot -44 389 -49 201 -46 241
Kertyneet voittovarat -124 490 -112293 -124 017
Emoyhtion omistajille kuuluva oma piioma 95 826 103 009 95 836
Miiiriysvallattomien omistajien osuus -218 355 -10
Oma piiioma yhteensi 95 608 103 364 95 826
Velat

Pitkiaikaiset velat

Laskennalliset verovelat 5026 4529 4 825
Varaukset 10 604 7 408 9574
Eldkevelat 9 654 10 951 9927
Rahoitusvelat 632 422 581
Pitkiaikaiset velat yhteensi 25916 23310 24 907
Lyhytaikaiset velat

Ostovelat 14 601 12 119 14 525
Muut lyhytaikaiset velat 22265 13 036 12 844
Lyhytaikaiset velat yhteensi 36 866 25154 27 369
Velat yhteensi 62 782 48 464 52 276
Oma pidoma ja velat yhteensi 158 389 151 828 148 102

14



YHTEENVETO KONSERNITASEEN RAHAVAROISTA SEKA KOROLLISISTA

SAAMISISTA JA VELOISTA
EUR '000 30.6.2026 30.6.2025 31.12.2025
Rahavarat 4915 5814 7 325

Korolliset saamiset

Lyhytaikaiset 0 0 0
Pitkaaikaiset 216 80 59
Korolliset saamiset 216 80 59
Korolliset velat

Lyhytaikaiset 3769 4 540 2 841
Pitkdaikaiset 607 401 559
Korolliset velat 4376 4941 3400

YHTEENSA, NETTO 755 953 3984



YHTEENVETO KONSERNIN AINEELLISISTA JA AINEETTOMISTA
HYODYKKEISTA

Aineelliset Aineettomat

EUR '000 hybdykkeet  hybdykkeet
Hankintameno 1.1.2026 89 102 122 816
Lisdykset 3834 305
Viahennykset -8 227
Kéyttdoikeusomaisuuserd (IFRS 16) 236 0
Uudelleen luokittelut ja siirrot erien valilld 213 0
Valuuttakurssimuutosten vaikutus -427 3333
Hankintameno 30.6.2026 92 950 126 681
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2026 -40 555 -72 503
Poistot -1025 -97
Viahennykset 13 0
Valuuttakurssimuutosten vaikutus 1536 -1930
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 30.6.2026 -40 031 -74 531
Kirjanpitoarvo 1.1.2026 48 547 50 313
Kirjanpitoarvo 30.6.2026 52919 52151
Hankintameno 1.1.2025 84673 136 174
Liséykset 10 927 512
Vihennykset -5 068 -320
Kiyttooikeusomaisuuserd (IFRS 16) 401 0
Uudelleen luokittelut ja siirrot erien vililla -740 -374
Valuuttakurssimuutosten vaikutus -1 047 -13 176
Hyperinflaatio-oikaisu (Turkin yhtiot) -44 0
Hankintameno 31.12.2025 89 102 122 816
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 1.1.2025 -37 747 -81 454
Poistot -2 296 -105
Vihennykset 142 434
Valuuttakurssimuutosten vaikutus -654 8 622
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset 31.12.2025 -40 555 -72 503
Kirjanpitoarvo 1.1.2025 46 925 54721

Kirjanpitoarvo 31.12.2025 48 547 50 313



KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA

EUR '000 1-6/2026 1-6/2025 1-12/2025
Kauden tulos -666 2 440 -8 939
Oikaisut kauden tulokseen 1029 -5750 -63
Kiyttdpaioman muutos 1155 3423 11764
Liiketoiminnan rahavirta 1518 112 2762

Investoinnit aineettomiin ja aineellisiin

kayttoomaisuushyodykkeisiin, netto -4 343 -237 -45
Investoinnit muihin sijoituksiin, netto -164 -23 2
Lainojen my6nnot ja takaisinmaksut, netto 1 045 -63 493
Investointien rahavirta -3 462 -323 450
Pddomanpalautus -1307 0 0
Lyhytaikaisten rahoituserien muutos* 844 2651 864
Rahoituksen rahavirta -463 2 651 864
Rahavarojen muutos -2 407 2 440 4076
Rahavarat kauden alussa 7325 3954 3954
Kurssierot -3 -580 -705
Rahavarat kauden lopussa 4915 5814 7 325
Rahavarojen muutos -2 407 2 440 4076

*Sisdltdd myyntisaamisia koskevat jarjestelyt.



LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

A = Osakepddoma

B = Ylikurssirahasto

C = Sijoitetun vapaan oman pddoman rahasto

D = Muuntoerot

E = Kertyneet voittovarat

F = Vararahasto

G = Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva oma padoma
H = Maaraysvallattomien omistajien osuus
I = Oma pédoma yhteensa

EUR '000 A B C D E F G H I
Oma péaioma

31.12.2024 23 642 25364 215 556 -38073 -114397 -47 112 045 23 112 068
Kauden tulos 1-6/2025 + 1128 2054 9074 385 | 8689
laaja tulos

Muuntoerot 0 -53 -53
Osakeperusteiset maksut 8 8 0 8
Tytaryhthlden hankinnat 50 50 0 50
Ja myynnit

Osakepéddoman ja

ylikurssirahaston -22 642 -25223 47 865 0 0 0
alentaminen

Muut oman pddoman 30 10 20 0 20
muutokset

Oma paioma

30.06.2025 1 000 110 263 429 -49201 -112293 -37 103 009 355 103 364
Kauden tulos 7-12/2025 2060 10987 -8027 391 | -8418
+ laaja tulos

Muuntoerot -35 42 7 26 33
Etuuspohjaisten

elakejarjestelyiden 863 863 0 863
uudelleen arvostaminen

Osakeperusteiset maksut 0 0 0
Maéirdysvallattomien

omistajien osuuden -47 -47 0 -47
myynti

Erler.l vilinen uudelleen 1553 1503 -50 0 -50
luokittelu

Muut oman pddoman 30 5 81 0 81
muutokset

Oma péiioma

31.12.2025 1 000 105 263 471 -46 241  -124 017 1517 95 836 -10 95 826
Kauden tulos 1-6/2026 + 1852 473 1379 193 | 1186
laaja tulos

Muuntoerot -5 -5 -14 -19
Padaomanpalautus -1307 -1307 0 -1307
Muut oman paddoman 77 77 0 77
muutokset

Oma paiioma

30.06.2026 1 000 100 262 164 -44 389  -124 490 1441 95 826 -218 95 608
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VALUUTTATERMIINISOPIMUKSET, JOITA EI KAYTETA
SUOJAUSLASKENNASSA

Konserni tekee valuuttatermiinisopimuksia hallitakseen operatiivisesta toiminnastaan aiheutuvaa
valuuttariskid. N4&itd instrumentteja ei kdytetd suojauslaskentatarkoituksessa ja ne arvostetaan
tulosvaikutteisesti kdypédan arvoon IFRS 9:n mukaisesti.

Seuraavassa taulukossa esitetdin voimassa olevat valuuttatermiinisopimukset 30.6.2026 ja 31.12.2025:

Ulkomaan
Tyyppi Maturiteetti Keskikurssi valuutta Kiypi arvo
(1000
(1 000 USD) EUR)
30.6.2026
Myy USD/ Osta EUR Alle 3 kuukautta 1,1793 5800 -273,8
Myy USD/ Osta EUR 3 - 6 kuukautta 1,1843 3500 -223.9
Myy USD/ Osta EUR Yli 6 kuukautta 1,1500 2 000 33
30.6.2026 yhteensi 1,1812 23730 -494,5
31.12.2025
Myy USD/ Osta EUR Alle 3 kuukautta 1,1793 5800 -14,4
Myy USD/ Osta EUR 3 - 6 kuukautta 1,1843 3500 -32,2
31.12.2025 yhteensi 1,1812 9300 -46,6

Kaikki sopimukset liittyvit Yhdysvaltain dollarin myyntiin ja euron ostoon.

Kéypd arvo edustaa markkinahintaan perustuvaa arvostusta, joka perustuu havaittavissa oleviin
markkinatietoihin, mukaan lukien EKP:n spot-kurssit raportointipdivana.

30.6.2026 voimassa olevien valuuttatermiinisopimusten negatiivinen kiypé arvo oli yhteensi 494,5 tuhatta
euroa ja kdyvéan arvon muutos on kirjattu tulosvaikutteisesti.

Johdannaissopimukset
Varat Velat Varat Velat
30.6.2026 30.6.2026 31.12.2025 31.12.2025
Valuuttatermiinit - 494,5 - 46,6
Yhteensa - 494,5 - 46,6
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LAHIPIIRITAPAHTUMAT KATSAUSKAUDELLA

EUR '000 1-6/2026 1-6/2025  1-12/2025
1\.{[y.yr.1.t1.- ] fl muut saamiset muulta 70 56 62
lahipiirilta

TALOUDELLISET TUNNUSLUVUT
1-6/2026 1-6/2025  1-12/2025

Oman padoman tuotto, % p.a. 1.4 % 4,5 % -8,6 %

Sijoitetun padoman tuotto, % p.a. 5.6 % 16,6 % 3,7%

Omavaraisuusaste, % 60,4 % 68,1 % 64,7 %

Nettovelkaantumisaste, % -0,6 % -0,8 % -4,1 %

Henkilosto kauden lopussa 625 613 626
VALUUTTAKURSSIT

Tasekurssina kéytetddn Euroopan keskuspankin kauden paittymishetkelld julkaisemaa
valuuttakurssia. Keskikurssi on laskettu kayttdmalla keskiarvoa Euroopan keskuspankin kauden
aikana julkaisemista péivittdisistd valuuttakursseista.

Keskeisimmit kaytetyt valuuttakurssit:

Keskikurssit
1-6/2026 1-6/2025 1-12/2025
TRY 52,0657 41,0912 44,8161
USD 1,1666 1,0927 1,1300
ZAR 19,1396 20,0823 20,1789

Tasekurssit

30.6.2026  30.6.2025 31.12.2025
TRY 53,1642 46,5682 50,4838
USD 1,1394 1,172 1,175
ZAR 18,6544 20,8411 19,4439

TALOUDELLISTEN TUNNUSLUKUJEN LASKENTAKAAVAT

Taloudelliset tunnusluvut on laskettu noudattaen 2025 tilinpaatoksen mukaisia laskentakaavoja.
Laskentakaavat on esitetty alla.

Oman pddoman tuotto (ROE), % = Kauden tulos / Oma padoma (keskimédrin) * 100

Sijoitetun pddoman tuotto (ROCE), % = (Tulos ennen veroja + rahoituskulut) / (Taseen loppusumma
— korottomat velat) keskiméérin * 100
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Omavaraisuusaste, % = Oma pddoma / (Taseen loppusumma -saadut ennakot) * 100
Nettovelkaantumisaste, % = (Korolliset velat-likvidit varat) / Oma pddoma * 100
Nettovelka = Korolliset velat — likvidit varat

Osakekohtainen tulos, laimentamaton, EUR = Emoyhtion omistajille kuuluva osuus tilikauden
tuloksesta / Kauden aikana ulkona olleiden osakkeiden lukuméérén painotettu keskiarvo

Osakekohtainen tulos, laimennusvaikutuksella oikaistu, EUR = Emoyhtion omistajille kuuluva osuus
tilikauden tuloksesta / Kauden aikana ulkona olleiden osakkeiden laimennusvaikutuksella oikaistun
lukuméérén painotettu keskiarvo

Liikevoitto = Liikevoitto on nettosumma, joka muodostuu, kun liikevaihtoon lisdtdan liiketoiminnan
muut tuotot, vihennetéén ostokulut valmiiden ja keskeneriisten tuotteiden varastojen muutoksella
oikaistuna, véhennetdén tyosuhde-etuuksista aiheutuvat kulut, poistot, arvonalentumistappiot ja
litketoiminnan muut kulut. Kurssierot sisdltyvit liikevoittoon, mikéli ne syntyvét tavanomaiseen
litketoimintaan liittyvista eristd. Rahoitukseen liittyvit kurssierot kirjataan rahoitustuottoihin ja -
kuluihin.

Kayttokate = Liikevoitto + poistot +arvonalentumiset

LAADINTAPERIAATTEET

Tama osavuosikatsaus on laadittu IAS 34 Osavuosikatsaukset -standardin mukaisesti ja sitd tulee
lukea yhdessé Afarakin vuodelta 2025 laaditun tilinpaatoksen kanssa. Témén osavuosikatsauksen
laadinnassa Yhtié on soveltanut samoja laadintaperiaatteita kuin vuoden 2025 tilinpaatoksessa,
lukuun ottamatta uusia standardeja ja tulkintoja, jotka ovat tulleet voimaan vuoden 2026 alusta
lahtien. Néilld muutoksilla ei ollut merkittdvaé vaikutusta osavuosikatsaukseen.

Osavuosikatsauksen laatiminen IFRS:n mukaisesti edellyttdd johdon arvioiden ja oletusten
kayttamistd, mikd vaikuttaa taseen varojen ja velkojen arvostukseen, tuottojen ja kulujen kirjaamiseen
sekd muihin esitettdviin tietoihin, kuten ehdollisiin velkoihin. Vaikka arviot perustuvat johdon
tamanhetkiseen parhaaseen ndkemykseen, on mahdollista, ettd toteumat voivat poiketa kaytetyista
arvioista.

Taulukoiden luvut ovat pydristettyjd, mika tulee ottaa huomioon yhteissummia laskettaessa.
Tuloslaskelman muuntokurssina on kaytetty kunkin katsauskauden keskikurssia ja taseen

muuntokurssina katsauskauden paétdshetken kurssia.

Osavuosikatsauksen tiedot ovat tilintarkastamattomia.
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OSAKEKOHTAISET TUNNUSLUVUT

1-6/2026 1-6/2025: 1-12/2025
Osakkeen kurssikehitys
Lontoon porssissi
Keskikurssi* EUR 0,26 0,23 0,23
GBP 0,23 0,20 0,20
Alin kurssi* EUR 0,23 0,23 0,00
GBP 0,20 0,20 0,00
Ylin kurssi* EUR 0,26 0,23 0,23
GBP 0,22 0,20 0,20
Kurssi kauden lopussa** EUR 0,26 0,23 0,23
GBP 0,22 0,20 0,20
Osakekannan markkina-arvo
kauden lopussa** MEUR 72,01 64,77 63,50
MGBP 62,06 55,41 55,41
Osakkeiden vaihdon kehitys
1 000
Osakkeiden vaihto osaketta 143 0,00 0,00
Osakkeiden vaihto 1 000 EUR 38 0,00 0,00
Osakkeiden vaihto 1 000 GBP 32 0,00 0,00
Osakkeiden vaihto % 0,1 0,00 0,00
Osakkeen kurssikehitys
NASDAQ Helsingissia
Keskikurssi EUR 0,32 0,31 0,31
Alin kurssi EUR 0,23 0,26 0,24
Ylin kurssi EUR 0,51 0,38 0,38
Kurssi kauden lopussa EUR 0,25 0,28 0,26
Osakekannan markkina-arvo
kauden lopussa MEUR 69,26 77,57 72,03
Osakkeiden vaihdon kehitys
1 000
Osakkeiden vaihto osaketta 21297 9222 19413
Osakkeiden vaihto 1 000 EUR 6 813 2878 5 698
Osakkeiden vaihto % 7,7 3,3 7,01

* Kurssi on laskettu kayttamalla keskiarvoa Suomen pankin julkaisemista EUR/GBP

valuuttakursseista.

** Osakekurssi sekd markkina-arvo kauden lopussa on laskettu kdyttdméllda Suomen pankin
julkaisemaa kauden paitdshetken EUR/GBP-valuuttakurssia.

Osakekohtaisten tunnuslukujen laskentakaavat:

Keskikurssi = Osakkeen valuuttamédérdinen kokonaisvaihto kaudella / Kaudella vaihdettujen
osakkeiden lukuméaira

Osakekannan markkina-arvo, miljoonaa= Osakkeiden lukumaééra * Osakekurssi kauden lopussa

TULEVAISUUTTA KOSKEVAT LAUSUMAT

Tésséd osavuosikatsauksessa esitetdédn tulevaisuutta koskevia lausumia. Usein, mutta ei aina,
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tulevaisuutta koskevat lausumat voi tunnistaa tulevaisuutta koskevista ilmauksista "uskoa”, ”odottaa”,
~aikoa”, “’saattaa”, “tulla” tai “tulisi”, tai kussakin tapauksessa niiden kielteiset tai muut muodot tai
muut vastaavat ilmaisut. Luonteensa vuoksi tulevaisuutta koskeviin lausumiin sisdltyy epdvarmuutta,
koska ne riippuvat tulevista olosuhteista ja tapahtumista, joista kaikki eivét ole Yhtion hallinnassa tai

Yhtion ennustettavissa.

Vaikka Yhti6 uskoo, ettd oletukset, joista tulevaisuutta koskevat lausumat antavat kuvan, ovat
perusteltuja, mitddn varmuutta ei ole siitd, ettd kyseiset oletukset osoittautuvat oikeiksi. Todelliset
tulokset voivat poiketa huomattavasti esitetyistd tulevaisuutta koskevista lausumista. Jollei laissa
(mukaan lukien Suomen arvopaperimarkkinalaki (746/2012) tai Yhdistyneen kuningaskunnan
listautumisviranomaisen listautumissdanndissa tai Yhdistyneen kuningaskunnan
rahoitustarkastusviraston julkisuutta ja avoimuutta koskevissa sdédnnoisséd) vaadita, Yhtio ei sitoudu
mihinkéén velvoitteeseen pdivittdd mitdén tidssd osavuosikatsauksessa olevia tulevaisuutta koskevia
lausuntoja, jotka voivat aiheutua muutoksista Yhtion johtajien odotuksissa tai kuvastavat timén
osavuosikatsauksen jilkeisid tapahtumia tai olosuhteita.
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