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Gradvis återhämtning i Norden

Koncernen ökade den organiska försäljningen med 2 procent under det tredje 

kvartalet jämfört med motsvarande kvartal 2025. Tillväxten på de nordiska 

marknaderna var 5 procent. Den justerade rörelsemarginalen stärktes från 

föregående kvartal i båda affärsområdena, trots höga kostnader för transporter och 

insatsvaror. Försäljning och resultat för koncernen som helhet hölls tillbaka av en 

svagare utveckling på vissa västeuropeiska marknader.

Tredje kvartalet 2026

•	 Nettoomsättningen uppgick till 3 237 MSEK (3 253), 
vilket är i linje med motsvarande kvartal föregående 
år. Den organiska försäljningstillväxten var 2 procent 
och nettoeffekten av förvärv och avyttringar uppgick 
till -2 procent. Valutaeffekterna var neutrala.

•	 Justerat rörelseresultat uppgick till 283 MSEK (315).  
Inga engångsposter och omstruktureringskostnader 
rapporterades i kvartalet (176 MSEK). Rörelseresultatet 
uppgick till 283 MSEK (491). 

•	 Justerad rörelsemarginal uppgick till 8,7 procent (9,7).
Rörelsemarginalen uppgick till 8,7 procent (15,1).

•	 Periodens resultat uppgick till 187 MSEK (400).

•	 Resultat per aktie före och efter utspädning uppgick 
till 2,42 SEK (5,19).

•	 Kassaflödet från den löpande verksamheten uppgick 
till 235 MSEK (335).

•	 Under kvartalet förvärvade Lindab Group den irländska 
ventilationsdistributören Connaught Ventilation  
Supplies Limited (CVS). I september tecknades avtal 
om att förvärva det italienska bolaget Aernova S.r.l.. 
Förvärvet slutfördes den 13 oktober.

Nyckeltal
       2026                  

jul–sep
       2025                  

jul–sep
Förändring, 

%
2026 

jan-sep
       2025                  
jan–sep

Förändring, 
%

R12M 
2025 okt-
2026 sep

2025
jan–dec

Nettoomsättning, MSEK 3 237 3 253 0 9 546 9 720 -2 12 680 12 854

Justerat1) rörelseresultat, MSEK 283 315 -10 689 824 -16 892 1 027

Rörelseresultat, MSEK 283 491 -42 689 1 000 -31 786 1 097

Justerad1) rörelsemarginal, % 8,7 9,7 - 7,2 8,5 - 7,0 8,0

Rörelsemarginal, % 8,7 15,1 - 7,2 10,3 - 6,2 8,5

Kassaflöde från löpande verksamhet, MSEK 235 335 -30 555 826 -33 1 076 1 347

1)  I kvartalet rapporterades inga engångsposter och omstruktureringskostnader (176 MSEK). I perioden januari-september 2026 rapporterades engångsposter och 
     omstruktureringskostnader om 0 MSEK (176). Se sidan 24 för avstämning.

Januari–september 2026

•	 Nettoomsättningen uppgick till 9 546 MSEK (9 720), 
en minskning med 2 procent. Den organiska  
försäljningstillväxten var neutral och nettoeffekten av 
förvärv och avyttringar uppgick till -1 procent. Valuta-
effekterna uppgick till -1 procent.

•	 Justerat rörelseresultat uppgick till 689 MSEK (824). 
Engångsposter och omstruktureringskostnader upp-
gick netto till 0 MSEK (176). Rörelseresultatet uppgick 
till 689 MSEK (1 000).

•	 Justerad rörelsemarginal uppgick till 7,2 procent (8,5). 
Rörelsemarginalen uppgick till 7,2 procent (10,3). 

•	 Periodens resultat uppgick till 432 MSEK (719).

•	 Resultat per aktie före och efter utspädning uppgick 
till 5,60 SEK (9,34).

•	 Kassaflödet från den löpande verksamheten uppgick 
till 555 MSEK (826).
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VD har ordet

Organisk försäljningsökning för Ventilation Systems
Ventilation Systems ökade försäljningen i jämförbara enheter 
med 1 procent under kvartalet. Den justerade rörelsemarginalen 
var 9,9 procent, vilket var en tydlig förstärkning jämfört med  
föregående kvartal men något under motsvarande kvartal 2025. 
Vi gläds över en stark utveckling på de nordiska marknaderna 
där Sverige går starkast. I Tyskland är läget däremot fortsatt 
svagt, såväl när det gäller försäljning som resultat.

Gradvis förbättring för Profile Systems 
Försäljningen i affärsområde Profile Systems har förbättrats och 
under det tredje kvartalet var den organiska tillväxten 4 procent. 
Den justerade rörelsemarginalen var 6,2 procent jämfört med  
7,0 procent i motsvarande kvartal förra året. Försäljningen till 
bygghandeln har gått starkt och vi har även vunnit nya kunder 
i denna försäljningskanal. Projektförsäljningen har också börjat 
öka fast från låga nivåer, delvis som ett resultat av mer aktiv pris-
sättning. Produktionskapaciteten av sandwichpaneler har nu nått 
de nivåer som verksamheten hade före en utmanande om-
lokalisering som inleddes för knappt två år sedan.
	 Lönsamheten för Profile Systems behöver fortfarande förbättras 
men affärsområdet står starkare nu än för ett halvår sedan. Bakom 
utvecklingen ligger kostnadsbesparingar, en omorganisation 
med tydligt försäljningsfokus, en renodling mot de skandinaviska 
marknaderna samt ett förbättrat marknadsläge.

Lönsamheten för Profile Systems behöver 
fortfarande förbättras men affärsområdet står 
starkare nu än för ett halvår sedan.

Anpassning av kostnaderna 
Under det andra kvartalet påverkades bruttomarginalen negativt 
av ökade kostnader för råmaterial och transporter till följd av 
störningar som har uppstått på grund av det geopolitiska läget. 
Vår ambition är att fullt ut kompensera för de ökade kostnaderna 
genom prishöjningar och under det tredje kvartalet lyckades vi 
höja priserna och öka bruttomarginalen. För att stärka rörelse-
marginalen ytterligare krävs både fortsatta prisjusteringar och en 
minskning av kostnadsbasen. Vi ser därför över våra fasta kostnader 
och genomför effektiviseringsåtgärder i hela verksamheten.

Ytterligare kompletteringsförvärv 
Under kvartalet förvärvades den irländska ventilationsdistri-
butören Connaught Ventilation Supplies (CVS), ett förvärv som 
ger oss möjlighet att ta del av den starka byggaktiviteten i den 
västra delen av landet. I oktober slutfördes förvärvet av italienska 
Aernova, ett bolag som är aktivt inom rökkontroll för ventilation. 

Segmentet brandskyddsprodukter visar god tillväxt och med 
förvärvet kompletterar vi vårt erbjudande och stärker vår position 
på den viktiga italienska marknaden. 

Bättre marknadsläge i Sverige gynnar Lindab Group
Byggkonjunkturen i Europa har befunnit sig i ett ansträngt läge 
sedan slutet av 2022. Det är därför glädjande att de nordiska 
marknaderna nu börjat att växa, en utveckling som är särskilt 
tydlig i Sverige. För Lindab Group med cirka 20 procent av för-
säljningen i Sverige är detta välkommet, eftersom marknads- 
positionen är stark och andelen egentillverkade produkter är 
hög. I andra delar av Europa är marknadsläget mindre positivt 
och framför allt Tyskland visar en svag utveckling. Sammantaget 
är vår bedömning att såväl den europeiska ventilationsmark- 
naden som marknaden för profilverksamheten i Skandinavien 
kommer att växa försiktigt under 2027.  När byggkonjunkturen 
väl återhämtar sig står Lindab Group välinvesterat för att hantera 
högre produktionsvolymer.

Samtidigt som vi effektiviserar verksam-
heten finns flera intressanta möjligheter för 
oss att växa mer än marknaden under de 
närmaste åren.

Möjligheter att växa snabbare än marknaden 
Samtidigt som vi effektiviserar verksamheten finns flera intressanta 
möjligheter för oss att växa mer än marknaden under de närmaste 
åren. Vi satsar bland annat på att stärka vår tekniska försäljning av 
ventilation och brandskyddsprodukter till föreskrivande led, såväl 
via förvärvade bolag som i det egenproducerade sortimentet. 
Syftet är att göra försäljningen mindre cyklisk genom att öka 
andelen som går till renoveringar och uppgraderingar. Vi ser även 
att försäljningen till snabbväxande kundsegment som datacenter 
och försvar har goda förutsättningar att öka. 
	 En gradvis starkare marknad, satsningar på kompletteringsför-
värv och det stora behovet av att energieffektivisera fastighets-
beståndet i Europa skapar goda förutsättningar för Lindab Group. 
Tillsammans med ett fortsatt effektiviseringsarbete lägger vi 
grunden för långsiktigt värdeskapande.

Grevie, 22 oktober 2026

Ola Ringdahl 
VD och koncernchef

Under det tredje kvartalet ökade försäljningen inom 

jämförbara enheter. Prisjusteringar som kompenserar 

för stigande transport- och insatsvarukostnader har 

till stor del fått genomslag och bruttomarginalen 

stärktes. Försäljningen på den viktiga svenska 

marknaden utvecklades starkt under kvartalet och 

förbättringen inom Profile Systems fortsatte.
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Försäljning och resultat

Nyckeltal
2026

jul–sep
2025

jul-sep
Föränd- 

ring, %
2026

jan–sep
2025

jan–sep
Föränd- 

ring, %

R12M
2025 okt–
2026 sep

2025 
jan–dec

Nettoomsättning, MSEK 3 237 3 253 0 9 546 9 720 -2 12 680 12 854

Justerat1) rörelseresultat, MSEK 283 315 -10 689 824 -16 892 1 027

Rörelseresultat, MSEK 283 491 -42 689 1 000 -31 786 1 097

Justerad1) rörelsemarginal, % 8,7 9,7 - 7,2 8,5 - 7,0 8,0

Rörelsemarginal, % 8,7 15,1 - 7,2 10,3 - 6,2 8,5

Periodens resultat, MSEK 187 400 -53 432 719 -40 473 760

Resultat per aktie före och efter utspädning, SEK 2,42 5,19 -53 5,60 9,34 -40 6,12 9,86

Kassaflöde från löpande verksamhet, MSEK 235 335 -30 555 826 -33 1 076 1 347

Antal anställda vid periodens utgång 4 905 5 049 -3 4 905 5 049 -3 4 905 4 958

1)	 I kvartalet rapporterades inga engångsposter och omstruktureringskostnader (176 MSEK). I perioden januari-september 2026 rapporterades engångsposter och 
omstruktureringskostnader om 0 MSEK (176). Se sidan 24 för avstämning.

Försäljning och marknad
Koncernens nettoomsättning uppgick till 3 237 MSEK (3 253) 
under det tredje kvartalet, vilket är i linje med motsvarande 
kvartal föregående år. Försäljningstillväxten i jämförbara enheter 
uppgick till 2 procent. Valutaeffekterna var neutrala, medan 
nettoeffekten av förvärv och avyttringar påverkade försäljningen 
med -2 procent.
	 Marknadsutvecklingen varierade fortsatt mellan olika 
geografier. Norden utvecklades positivt med en tillväxt om 
5 procent, främst driven av återhämtningen på den svenska 
marknaden inom både Ventilation Systems och Profile  
Systems. I Västeuropa var marknadsläget fortsatt utmanande 
och försäljningen minskade med 2 procent. Minskningen var 
mindre än under tidigare kvartal, även om marknadsläget 
fortsatt var utmanande.
	 För perioden januari-september uppgick koncernens  
nettoomsättning till 9 546 MSEK (9 720), en minskning med  
2 procent jämfört med föregående år. Den organiska för- 
säljningstillväxten var neutral. Valutaeffekter påverkade för- 
säljningen med -1 procent och nettoeffekten av förvärv och 
avyttringar var -1 procent.

Resultat
Det justerade rörelseresultatet för kvartalet uppgick till 283 

MSEK (315), motsvarande en justerad rörelsemarginal om  
8,7 procent (9,7). Resultatutvecklingen följde i huvudsak samma 
mönster som under det andra kvartalet. En positiv utveckling i 
Norden motverkades av lägre lönsamhet i Västeuropa, framför 
allt i Tyskland, Frankrike och Nederländerna.
	 Bruttomarginalen förbättrades något under kvartalet. Genom-
förda prisökningar kompenserade i stor utsträckning för högre 
kostnader för råmaterial och bränsle, särskilt inom Ventilation 
Systems. Försäljningstillväxt i Norden bidrog positivt till resultatet, 
medan den svaga utvecklingen på flera västeuropeiska  
marknader hade en negativ påverkan. Kostnadsbesparings-
aktiviteter genomförs för att stärka lönsamheten och anpassa 
verksamheten till den aktuella efterfrågan.
	 Kvartalets resultat uppgick till 187 MSEK (400). Resultat per 
aktie före och efter utspädning uppgick till 2,42 SEK (5,19). Inga 
engångsposter och omstruktureringskostnader har förekommit 
under kvartalet (176 MSEK). 
	 För perioden januari-september uppgick det justerade 
rörelseresultatet till 689 MSEK (824), motsvarande en justerad 
rörelsemarginal om 7,2 procent (8,5). Periodens resultat 
januari-september var 432 MSEK (719) och resultat per aktie 
före och efter utspädning uppgick till 5,60 SEK (9,34). Engångs-
poster och omstruktureringskostnader uppgick till netto  
0 MSEK (176) för perioden januari-september 2026.
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Segment – Ventilation Systems

Nyckeltal
2026

jul–sep
2025

jul-sep
Föränd- 

ring, %
2026

jan–sep
2025

jan–sep
Föränd- 

ring, %

R12M
2025 okt–
2026 sep

2025 
jan–dec

Nettoomsättning, MSEK 2 608 2 581 1 7 706 7 712 0 10 199 10 205

Nettoomsättningstillväxt, % 1 2 - 0 0 - 0 0

- varav organisk, % 1 -1 - 0 -3 - 0 -2

- varav förvärv/avyttring, % 0 6 - 2 5 - 2 5

- varav valutaeffekter, % 0 -3 - -2 -2 - -2 -3

Justerat1) rörelseresultat, MSEK 258 274 -6 690 758 -9 901 969

Justerad1) rörelsemarginal, % 9,9 10,6 - 9,0 9,8 - 8,8 9,5

Antal anställda vid periodens utgång 4 185 4 232 -1 4 185 4 232 -1 4 185 4 198

1)	 I kvartalet rapporterades inga engångsposter och omstruktureringskostnader (194 MSEK). I perioden januari-september 2026 rapporterades engångsposter och omstruktu-
reringskostnader om -15 MSEK (194). Se sidan 24 för avstämning.

Försäljning och marknad
Nettoomsättningen för Ventilation Systems uppgick under 
det tredje kvartalet till 2 608 MSEK (2 581), vilket motsvarar 
en ökning med 1 procent jämfört med motsvarande kvartal 
föregående år. Den organiska försäljningstillväxten uppgick till 
1 procent och valutaeffekterna samt nettoeffekten av förvärv 
och avyttringar var neutrala.
	 Försäljningsutvecklingen varierade fortsatt mellan regionerna. 
Norden utvecklades positivt, med en tillväxt om 6 procent, 
främst drivet av den svenska marknaden där den organiska 
försäljningstillväxten uppgick till 13 procent.
	 I Västeuropa minskade försäljningen med 1 procent under 
kvartalet. Utvecklingen förbättrades dock jämfört med tidigare 
kvartal. I Centraleuropa ökade försäljningen med 8 procent, 
främst drivet av en stark utveckling i Polen och Tjeckien.
	 För perioden januari-september uppgick nettoomsättningen 
till 7 706 MSEK (7 712), vilket motsvarar en försäljning i linje 
med motsvarande period föregående år. Den organiska  
försäljningstillväxten var neutral. Valutaeffekter påverkade 
försäljningen med -2 procent, medan nettoeffekten av förvärv 
och avyttringar bidrog positivt med 2 procent.

Resultat
Det justerade rörelseresultatet för Ventilation Systems uppgick 

under det tredje kvartalet till 258 MSEK (274), motsvarande en 
justerad rörelsemarginal om 9,9 procent (10,6).
	 Resultatutvecklingen följde i huvudsak samma mönster som 
under det andra kvartalet. Högre försäljning och en stark resultat-
utveckling i Norden motverkades av fortsatt svag lönsamhet i delar 
av Västeuropa, framför allt i Tyskland, Frankrike och Nederländerna. 
Bruttomarginalen förbättrades något, då genomförda prisökningar 
kompenserade för högre kostnader för råmaterial och bränsle.
	 Fortsatta prisjusteringar och kostnadsbesparingar genomförs för 
att förbättra lönsamheten och ytterligare anpassa verksamheten till 
efterfrågan.
	 För perioden januari-september uppgick justerat rörelseresultat 
till 690 MSEK (758), motsvarande en justerad rörelsemarginal om 
9,0 procent (9,8). 

Aktiviteter
I juli förvärvades den irländska ventilationsdistributören CVS, som 
årligen omsätter cirka 20 MSEK. Förvärvet ger Lindab Group bättre 
möjligheter att möta den starka byggaktiviteten på västra Irland.
	 I oktober förvärvade Lindab Group italienska Aernova, en  
tillverkare av lösningar för rökkontroll i ventilationssystem. Bolaget 
har en årlig omsättning på cirka 77 MSEK. Förvärvet stärker Lindab 
Groups position inom det snabbväxande området brand- och 
rökskydd samt på den italienska marknaden.
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Segment – Profile Systems

Nyckeltal
2026

jul–sep
2025

jul-sep
Föränd- 

ring, %
2026

jan–sep
2025

jan–sep
Föränd- 

ring, %

R12M
2025 okt–
2026 sep

2025 
jan–dec

Nettoomsättning, MSEK 629 672 -6 1 840 2 008 -8 2 481 2 649

Nettoomsättningstillväxt, % -6 -17 - -8 -13 - -12 -15

- varav organisk, % 4 -13 - 0 -10 - -4 -11

- varav förvärv/avyttring, % -11 -3 - -8 -2 - -7 -2

- varav valutaeffekter, % 1 -1 - 0 -1 - -1 -2

Justerat1) rörelseresultat, MSEK 39 47 -17 51 98 -48 61 108

Justerad1) rörelsemarginal, % 6,2 7,0 - 2,8 4,9 - 2,5 4,1

Antal anställda vid periodens utgång 624 732 -15 624 732 -15 624 670

1)	 I kvartalet rapporterades inga engångsposter och omstruktureringskostnader (-18 MSEK). I perioden januari-september 2026 rapporterades engångsposter och omstruktu-
reringskostnader om 15 MSEK (-18) . Se sidan 24 för avstämning.

Försäljning och marknad
Nettoomsättningen för Profile Systems uppgick under det 
tredje kvartalet till 629 MSEK (672), vilket motsvarar en  
minskning med 6 procent jämfört med föregående år. Den 
organiska försäljningstillväxten uppgick till 4 procent. Valuta- 
effekter bidrog positivt med 1 procent, medan strukturella 
effekter från avyttringar påverkade försäljningen med  
-11 procent.
	 Försäljningsutvecklingen i kvartalet fortsatte att förbättras 
jämfört med den svaga inledningen på året. Återhämtningen 
på den svenska marknaden bidrog positivt och försäljningen av 
sandwichpaneler uppvisade god tillväxt. Även profilverk- 
samheten i Norge utvecklades väl, medan försäljningen i  
Danmark minskade.
	 För perioden januari-september uppgick nettoomsättningen 
till 1 840 MSEK (2 008), en minskning med 8 procent. Den or-
ganiska försäljningstillväxten och valutaeffekterna var neutrala, 
medan strukturella effekter från avyttringar påverkade försälj-
ningen med -8 procent. 

Resultat
Det justerade rörelseresultatet för Profile Systems uppgick 
under det tredje kvartalet till 39 MSEK (47), motsvarande en 
justerad rörelsemarginal om 6,2 procent (7,0).
	 Likt det andra kvartalet förbättrades resultatet tydligt jämfört 
med den svaga inledningen på året. Högre försäljningsvolymer 
i Sverige och ett förbättrat resultat för sandwichpaneler bidrog 
positivt. Marginalen påverkades samtidigt negativt av en 
svagare bruttomarginal i Danmark. Sammantaget var resultatet 
något lägre än under motsvarande kvartal föregående år.
	 För perioden januari-september uppgick det justerade 
rörelseresultatet till 51 MSEK (98), motsvarande en justerad 
rörelsemarginal om 2,8 procent (4,9). Den lägre lönsamheten 
speglar framför allt den svaga inledningen på året, med låg 
byggaktivitet, väderrelaterade förseningar och lågt kapacitets-
utnyttjande under det första kvartalet.
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Kassaflöde, finansiell ställning och företagsförvärv

MSEK
2026

jul–sep
2025

jul-sep
2026

jan–sep
2025

jan–sep

R12M
2025 okt-
2026 sep

2025 
jan–dec

Rörelseresultat 283 491 689 1 000 786 1 097

Justerat rörelseresultat 283 315 689 824 892 1 027

Kassaflöde från den löpande verksamheten 235 335 555 826 1 076 1 347

Kassaflöde från investeringsverksamheten -86 -298 -234 -443 -299 -508

- varav relaterat till förvärv (-) /avyttring (+) av koncernföretag -21 -218 -39 -205 -17 -183

Kassaflöde från finansieringsverksamheten -223 10 -327 -358 -842 -873

Periodens kassaflöde -74 47 -6 25 -65 -34

Justerat fritt kassaflöde 170 255 360 588 794 1 022

Kassakonvertering, % 60 81 52 71 89 100

Nettoskuld 4 459 4 411 4 459 4 411 4 459 4 262

Nettoskuld/EBITDA, ggr 2,8 2,7 2,8 2,7 2,8 2,6

Finansiell nettoskuld/EBITDA exklusive IFRS 16, ggr 2,4 2,1 2,4 2,1 2,4 2,1
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Kassaflöde
Kassaflödet från den löpande verksamheten uppgick till  
235 MSEK (335) under det tredje kvartalet. Kassaflödet före 
förändringar i rörelsekapital uppgick till 347 MSEK (400). 
Minskningen jämfört med föregående år förklaras främst av ett 
lägre rörelseresultat. Förändringen i rörelsekapital belastade 
kassaflödet med 112 MSEK (65), främst till följd av ökad kapital-
bindning i varulager och minskade rörelseskulder.
	 Kassaflödet från investeringsverksamheten, exklusive 
förvärv och avyttringar av dotterbolag, uppgick till -65 MSEK 
(-80). Under kvartalet uppgick kassaflödet hänförligt till förvärv 
och avyttringar av verksamheter till -21 MSEK (-218) huvudsak-
ligen relaterat till förvärvet av den irländska ventilationsdistribu-
tören CVS.
	 Kassaflödet från finansieringsverksamheten uppgick till  
-223 MSEK (10), främst till följd av amorteringar under kvartalet 
samt finansieringen av Ventiaförvärvet under jämförelseperioden.
	 Periodens kassaflöde uppgick till -74 MSEK (47). Justerat 
fritt kassaflöde uppgick till 170 MSEK (255) under kvartalet, se 
avstämning på sidan 24. Kassakonverteringen uppgick till  
60 procent (81).
	 För perioden januari-september uppgick kassaflödet från 

den löpande verksamheten till 555 MSEK (826). Kassaflödet 
före förändringar i rörelsekapital uppgick till 864 MSEK (1 097). 
Det lägre kassaflödet jämfört med föregående år förklaras 
främst av ett lägre rörelseresultat och högre betald inkomst-
skatt. Förändringen i rörelsekapital uppgick till -309 MSEK 
(-271), där ökad kapitalbindning i varulager och rörelsefordringar 
till stor del motverkades av högre rörelseskulder.
	 Kassaflödet från investeringsverksamheten, exklusive 
förvärv och avyttringar av dotterbolag, uppgick till -195 MSEK 
(-238). Kassaflödet hänförligt till förvärv och avyttringar av 
verksamheter uppgick till -39 MSEK (-205), huvudsakligen 
relaterat till företagsförvärv och utbetalningar av villkorade 
tilläggsköpeskillingar hänförliga till tidigare förvärv.
	 Kassaflödet från finansieringsverksamheten uppgick till  
-327 MSEK (-358). Skillnaden jämfört med föregående år för-
klaras främst av något lägre nettoupplåning under perioden.
	 Periodens kassaflöde uppgick till -6 MSEK (25). Justerat fritt 
kassaflöde för perioden januari-september uppgick till  
360 MSEK (588), se avstämning på sidan 24. Kassakonverteringen 
uppgick till 52 procent (71).
	 Nettoskulden uppgick vid periodens utgång till 4 459 MSEK 
(4 411), motsvarande 2,8 gånger EBITDA (2,7).
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Finansiella mål
Lindab Group har följande finansiella mål för tillväxt, lönsamhet och skuldsättning:

1)	 Tillväxt exklusive valutaförändringar.
2)	 Utfallet inklusive avyttrad verksamhet i årlig tillväxt var 13,0 procent för 2022. 
3)	 Nettoskuld/EBITDA är beräknad inklusive IFRS 16 samt justerad för engångsposter och omstruktureringskostnader. Finansiell nettoskuld/EBITDA exklusive IFRS 16 uppgår 

till 2,4 för Q3 2026 R12M, 2,1 för 2025, 2,0 för 2024, 1,4 för 2023 och 1,0 för 2022. För definitioner se årsredovisning för 2025.
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2023 2024 2025 Q3 2026
R12M
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2023 2024 2025 Q3 2026
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Justerad rörelsemarginal, >10% Nettoskuld/EBITDA, <3,03)Årlig tillväxt, >10%1)

Nettoskuld och finansiering
Nettoskulden uppgick till 4 459 MSEK (4 411) per den  
30 september 2026, varav 1 375 MSEK (1 438) avsåg leasing-
relaterade skulder. Soliditeten uppgick till 49 procent (48) och 
nettoskuldsättningsgraden var 0,6 (0,6). 
	 Finansnettot i kvartalet förbättrades till -53 MSEK (-56).
	 Det befintliga kreditavtalet om 4 050 MSEK och 120 MEUR 
med Nordea, DNB Bank, Svenska Handelsbanken och Danske 
Bank har förlängts under kvartalet och löper nu till och med det 
andra kvartalet 2029. Avtalet är villkorat av en kovenant med 
kvartalsvis uppföljning. Lindab Group uppfyllde villkoren per 
den 30 september 2026.
	 Därutöver är kreditfaciliteten länkad till tre hållbarhetsmål 
genom att räntemarginalen justeras utifrån graden av målupp-
fyllelse. Målen är följande: 

•	 Säkrare arbetsmiljö: En förbättring av arbetsmiljön genom en 
minskning av LTIF (Lost Time Injury Frequency). 

•	 Minskade utsläpp inom scope 1 och 2: En kontinuerlig 
minskning av bolagets direkta och indirekta växthusgas- 
utsläpp hänförliga till verksamheten.

•	 Minskade utsläpp från inköpt stål (del av scope 3): En reducering 
av utsläpp relaterade till inköpt stål som används i Lindab 
Groups produkter.

Hållbarhetsmålen mäts en gång per år och vid den senaste 
mätningen, vid utgången av 2025, uppfylldes samtliga mål och 
därmed har räntemarginalen sänkts för 2026.

Företagsförvärv och avyttringar under kvartalet
Den 13 juli förvärvade Lindab Group den irländska ventilations-
distributören CVS.
	 För ytterligare information om företagsförvärv och avyttringar,  
se not 3.
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Lindab Groups hållbarhetsarbete

Under 2026 fortsatte Lindab Group att utveckla hållbarhets- 
arbetet genom flera initiativ inom prioriterade hållbarhets- 
områden. Åtgärderna för att minska utsläppen i Scope 1 och 2 
fortsatte i hela koncernen. De senaste tillgängliga resultaten 
avser perioden januari-juni 2026. 
	 Hälsa och säkerhet är fortsatt ett prioriterat område, med 

god säkerhetsprestanda under perioden januari-september 
2026 och ett löpande arbete för att minska antalet arbetsplats- 
olyckor. Sammantaget bidrar dessa aktiviteter till Lindab 
Groups långsiktiga hållbarhetsambitioner och kontinuerliga 
förbättringsarbete.
	 Utvecklingen inom minskade koldioxidutsläpp samt hälsa 
och säkerhet beskrivs nedan. 

–56 %
Lägre CO₂e-utsläpp från den egna verksamheten
Utsläppen i Scope 11) och 22) minskade med 12 procent under perioden januari-juni 
2026 jämfört med motsvarande period 20253). Minskningen drevs främst av fortsatta 
åtgärder kopplade till ökad användning av förnybar el, elektrifiering av tjänstebilar och 
energieffektiviseringar inom Lindab Group. 
 

<4.0
Stark säkerhetsprestanda med LTIF på 2,6
Lindab Group mäter arbetsplatsolyckor med hjälp av nyckeltalet LTIF (antal arbets-
platsolyckor per miljon arbetade timmar) där målet är <4. LTIF uppgår till 2,6 per den 30 
september 2026, vilket är oförändrat jämfört med utfallet för helåret 2025. Det fortsatta 
säkerhetsarbetet bidrar till att minska riskbeteenden och utvecklingen följs regelbundet 
upp för att stödja ytterligare förbättringar.

1)	 Direkta utsläpp från verksamheter som ägs eller kontrolleras av företaget.
2)	 Indirekta utsläpp från produktion av inköpt el och värme som förbrukas av företaget. De utsläpp i Scope 2 som redovisas här beräknas enligt den marknadsbaserade 
     metoden. Biogena CO₂-utsläpp redovisas separat. Avgränsningen för SBTi-målet omfattar markrelaterade utsläpp och upptag kopplade till råvaror för bioenergi.
3) Jämförelsetalen för scope 1 för perioden juli–december 2025 har justerats till följd av identifierade fel från ett fåtal enheter. Korrigeringen minskar de tidigare rapporterade
    utsläppen med 2 342 ton CO₂e. Rapporterade siffror för 2022-2024 och januari–juni 2025 påverkas inte av justeringen.

Utfall 2026      Mål     Kommentar

Totala utsläpp Scope 1 & 2 MB (ton CO2e)

Mer information om Lindab Groups hållbarhetsstrategi, klimatmål, säkerhetsarbete och hållbarhetsinitiativ finns i års- och  
hållbarhetsredovisningen 2025.  

Hälsa och säkerhet är fortsatt ett prioriterat område inom Lindab Groups hållbarhetsarbete.
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Övrigt
Moderbolaget
Lindab International AB (publ), org. nr 556606-5446, är ett 
registrerat aktiebolag med säte i Båstad, Sverige. Aktien är 
noterad på Nasdaq Stockholm, Large Cap. 
	 Nettoomsättningen under kvartalet uppgick till 2 MSEK (2). 
Kvartalets resultat uppgick till -1 MSEK (0).
	 Nettoomsättningen för perioden januari-september uppgick 
till 5 MSEK (5). Periodens resultat uppgick till 212 MSEK (710) 
och inkluderar utdelning från dotterbolag om 217 MSEK (719). 
	
Väsentliga risker och osäkerhetsfaktorer
Inga väsentliga förändringar i förhållande till vad Lindab Group 
angivit i avgiven årsredovisning för år 2025 under Risker och 
riskhantering (sid 58-59) har förekommit. 

Medarbetare
Antalet anställda, omräknat till heltidsanställda, uppgick till 
4 905 personer (5 049) vid kvartalets utgång. Justerat för 
förvärv och avyttringar var det en nettoökning med tolv 
personer jämfört med motsvarande kvartal föregående år. 

Säsongsvariationer
Lindab Groups verksamhet påverkas av byggbranschens 
säsongsvariationer och den högsta nettoomsättningen för 
koncernen uppnås normalt under andra halvåret. De största 
säsongsvariationerna återfinns inom segmentet Profile Systems. 
Installation av ventilationssystem utförs huvudsakligen inomhus, 
varför segmentet Ventilation Systems är mindre beroende av 
säsong och väder.

Incitamentsprogram
Principer om riktlinjer för ersättning till ledande befattnings- 
havare fastställdes senast vid årsstämman 2024, principer som 
enligt beslut ska framläggas för fastställelse vid årsstämman 
minst vart fjärde år. Enligt antagna riktlinjer ska ersättnings- 
programmet för ledande befattningshavare bland annat omfatta 
kontant rörlig ersättning. Denna ersättning ska vara baserad på 
mätbara kriterier, vilka återspeglar fördefinierade finansiella, 
hållbara och kvalitativa mål för Lindab Group. Baserat på tidigare 
beslut av årsstämman har ett långsiktigt incitamentsprogram imple-
menterats för år 2026. Programmet har en treårig mätperiod 
och eventuellt utfall av långsiktig kontant rörlig ersättning ska 
på marknadsmässiga villkor investeras i aktier eller aktie- 
relaterade instrument i Lindab Group. Total kostnad vid 
maximalt utfall för den treåriga mätperioden 2026 till 2028 
uppskattas till 19 MSEK. Under perioden fastställdes utfallet 
för det långsiktiga incitamentsprogrammet med mätperiod 
2023–2025. För ytterligare information om ersättningsprinciper 
och incitamentsprogram hänvisas till Lindab Groups årsredo-
visning för 2025.

Långsiktigt prestationsaktieprogram
Vid årsstämman 2026 beslutades att implementera ett lång-
siktigt prestationsaktieprogram, Prestationsaktieprogram 2026.  
Programmet riktar sig till verkställande direktören, medlemmar 
i koncernledningen samt utvalda nyckelpersoner. Syftet är att 
stärka kopplingen mellan ersättning och Lindab Groups lång-
siktiga värdeskapande. Deltagande förutsätter att deltagarna 
gör en egen investering i Lindab-aktier vid programmets 

start. Rätten till vederlagsfri tilldelning av aktier baseras på 
antalet investerade aktier och en fastställd multipel. Efter en 
intjänandeperiod om tre år kan tilldelning ske, under förutsätt-
ning att deltagaren kvarstår i anställning samt att fastställda 
prestationsvillkor uppfylls. Utfallet av programmet baseras på 
utvecklingen av totalavkastningen på Lindab-aktien under en 
treårig mätperiod. Tilldelning fastställs linjärt mellan fastställda 
nivåer från lägsta till maximal tilldelning. Programmet redovisas i 
enlighet med IFRS 2 som ett aktierelaterat ersättningsprogram. 
Verkligt värde vid tilldelningstidpunkten kostnadsförs som  
personalkostnad över intjänandeperioden, baserat på uppskat-
tat antal aktier som förväntas bli intjänade. Per den 30 septem-
ber 2026 var 80 351 prestationsaktier utestående. Programmet 
hade ingen effekt på utspätt resultat per aktie per rapport- 
dagen. Under perioden har kostnader hänförliga till programmet 
redovisats inom personalkostnader. Den totala redovisnings-
mässiga kostnaden uppskattas till cirka 4 MSEK exklusive 
sociala avgifter och fördelas över intjänandeperioden.

Årsstämma
Styrelsen har beslutat att årsstämma skall hållas den 12 maj 
2027. Kallelse till stämman kommer att gå ut i vederbörlig 
ordning.

Utdelning
På årsstämman den 12 maj 2026 beslutades om utdelning om 
5,60 SEK per aktie. Utdelning fördelas på två utbetalnings-
tillfällen, där den första utbetalningen om 2,80 SEK per aktie 
skedde i maj 2026. Den andra utbetalningen om 2,80 SEK per 
aktie har avstämningsdag 3 november 2026 med förväntad 
utbetalning den 6 november 2026.

Valberedning
I enlighet med beslut på årsstämman har styrelsens ordföran-
de, i samråd med bolagets tre största ägare, utsett en valbe-
redning. Utifrån detta har Markus Melkko (Oras Invest), Kristian 
Åkesson (Carnegie Fonder), Thomas Ehlin (Fjärde AP-Fonden) 
och Peter Nilsson (styrelseordförande i Lindab International 
AB) bildat en valberedning inför Lindabs årsstämma i maj 2027. 
Markus Melkko utsågs till valberedningens ordförande.

Väsentliga händelser under rapportperioden
Den 13 juli slutförde Lindab Group förvärvet av den irländska 
ventilationsdistributören CVS, se not 3.
	 Inga övriga väsentliga händelser finns att rapportera.

Väsentliga händelser efter rapportperioden
Den 13 oktober slutförde Lindab Group förvärvet av det italien-
ska bolaget Aernova S.r.l..
	 Inga övriga väsentliga händelser finns att rapportera.

Allmän information
Om ej annat anges i denna delårsrapport avses koncernen. 
Siffror inom parentes anger utfall för motsvarande period före-
gående år. Om ej annat anges avses belopp i MSEK. 
	 Avrundningsdifferenser kan förekomma i tabeller då varje 
enskild rad avrundas för sig utifrån tillgängliga grunddata. 
Totalsummor kan därför avvika marginellt från summan av de 
redovisade raderna.
	 Rapporten har granskats översiktligt av bolagets revisorer.
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Nettoomsättning och segmentsfördelning

Nettoomsättning och tillväxt

MSEK
2026 

jul–sep
2025

jul–sep
2026 

jan–sep
2025

jan–sep
2025

jan–dec

Nettoomsättning 3 237 3 253 9 546 9 720 12 854

Förändring -16 -95 -174 -295 -469

Förändring, % 0 -3 -2 -3 -4

Varav

- Organisk, % 2 -4 0 -4 -4

- Förvärv/avyttring, % -2 3 -1 3 3

- Valutaeffekter, % 0 -2 -1 -2 -3

Nettoomsättning per segment och region

MSEK
2026 

jul–sep %
2025

jul–sep %
2026 

jan–sep %
2025

jan–sep %
2025 

jan–dec %

Ventilation Systems 2 608 81 2 581 79 7 706 81 7 712 79 10 205 79

- varav Norden 771 30 718 28 2 373 31 2 275 29 3 066 30

- varav Västeuropa 1 415 54 1 431 55 4 101 53 4 319 56 5 618 55

- varav Centraleuropa 316 12 305 12 908 12 754 10 1 050 10

- varav Övriga marknader 106 4 127 5 324 4 364 5 471 5

Profile Systems 629 19 672 21 1 840 19 2 008 21 2 649 21

- varav Norden 567 90 546 81 1 636 89 1 623 81 2 174 82

- varav Västeuropa 39 6 43 6 106 6 116 6 151 6

- varav Centraleuropa 20 3 80 12 89 5 260 13 312 12

- varav Övriga marknader 3 1 3 1 9 0 9 0 12 0

Totalt 3 237 100 3 253 100 9 546 100 9 720 100 12 854 100

- varav Norden 1 338 41 1 264 39 4 009 42 3 898 40 5 240 41

- varav Västeuropa 1 454 45 1 474 45 4 207 44 4 435 46 5 769 45

- varav Centraleuropa 336 10 385 12 997 10 1 014 10 1 362 10

- varav Övriga marknader 109 4 130 4 333 4 373 4 483 4

Antal anställda vid periodens utgång

2026-09-30 % 2025-09-30 % 2025-12-31 %

Ventilation Systems 4 185 85 4 232 84 4 198 85

Profile Systems 624 13 732 14 670 13

Övrig verksamhet 96 2 85 2 90 2

Totalt 4 905 100 5 049 100 4 958 100
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Nettoomsättning och segmentsfördelning, forts.
Segmentsredovisning

Ventilation  
Systems

Profile  
Systems

Övrig verksamhet och 
elimineringar Summa

MSEK
2026

jul–sep
2025 

jul–sep
2026 

jul–sep
2025 

jul–sep
2026 

jul–sep
2025 

jul–sep
2026 

jul–sep
2025 

jul–sep

Nettoomsättning, externt 2 608 2 581 629 672 - - 3 237 3 253

Nettoomsättning, internt mellan segment 0 0 9 7 -9 -7 - -

Nettoomsättning, totalt 2 608 2 581 638 679 -9 -7 3 237 3 253

Rörelseresultat 258 468 39 29 -14 -6 283 491

Engångsposter och omstruktureringskostnader1) - -194 - 18 - - - -176

Justerat rörelseresultat 258 274 39 47 -14 -6 283 315

Finansnetto -53 -56

Resultat före skatt 230 435

Skatt på periodens resultat -43 -35

Periodens resultat 187 400

Ventilation  
Systems

Profile  
Systems

Övrig verksamhet och 
elimineringar Summa

MSEK
2026

jan–sep
2025 

jan–sep
2026 

jan–sep
2025 

jan–sep
2026 

jan–sep
2025 

jan–sep
2026 

jan–sep
2025 

jan–sep

Nettoomsättning, externt 7 706 7 712 1 840 2 008 - - 9 546 9 720

Nettoomsättning, internt mellan segment 2 1 26 24 -28 -25 - -

Nettoomsättning, totalt 7 708 7 713 1 866 2 032 -28 -25 9 546 9 720

Rörelseresultat 675 952 66 80 -52 -32 689 1 000

Engångsposter och omstruktureringskostnader1) 15 -194 -15 18 - - 0 -176

Justerat rörelseresultat 690 758 51 98 -52 -32 689 824

Finansnetto -151 -159

Resultat före skatt 538 841

Skatt på periodens resultat -106 -122

Periodens resultat 432 719

1)	 Engångsposter och omstruktureringskostnader som ingår i rörelseresultatet framgår av Avstämningar på sidan 24.
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Koncernens resultaträkning i sammandrag

MSEK
2026

jul–sep
2025

jul-sep
2026

jan–sep
2025

jan–sep

R12M 
2025 okt–
2026 sep

2025  
jan–dec

Nettoomsättning 3 237 3 253 9 546 9 720 12 680 12 854

Kostnad för sålda varor -2 293 -2 317 -6 824 -6 951 -9 083 -9 210

Bruttoresultat 944 936 2 722 2 769 3 597 3 644

Övriga rörelseintäkter 15 301 71 349 117 395

Försäljningskostnader -413 -400 -1 273 -1 232 -1 728 -1 687

Administrationskostnader -229 -209 -700 -666 -920 -886

Forsknings- och utvecklingskostnader -21 -21 -68 -66 -91 -89

Övriga rörelsekostnader -13 -116 -63 -154 -189 -280

Summa rörelsekostnader -661 -445 -2 033 -1 769 -2 811 -2 547

Rörelseresultat1) 283 491 689 1 000 786 1 097

Ränteintäkter 1 3 5 9 8 13

Räntekostnader -54 -59 -152 -175 -206 -229

Övriga finansiella intäkter och kostnader 0 0 -3 7 -3 7

Finansnetto -53 -56 -151 -159 -201 -209

Resultat före skatt 230 435 538 841 585 888

Skatt på periodens resultat -43 -35 -106 -122 -112 -128

Periodens resultat 187 400 432 719 473 760

– hänförligt till moderbolagets aktieägare 187 400 432 719 473 760

Resultat per aktie före utspädning, SEK2) 2,42 5,19 5,60 9,34 6,12 9,86

Resultat per aktie efter utspädning, SEK2) 2,42 5,19 5,60 9,34 6,12 9,86

1)	 För engångsposter och omstruktureringskostnader som redovisas inom rörelseresultatet, se sidan 24 för avstämningar.

2)	 Beräknat på antal utestående aktier, det vill säga exklusive aktier i eget förvar. 

Koncernens rapport över totalresultat

MSEK
2026

jul–sep
2025

jul-sep
2026

jan–sep
2025

jan–sep

R12M 
2025 okt–
2026 sep

2025  
jan–dec

Periodens resultat 187 400 432 719 473 760

Poster som inte ska återföras i resultaträkningen

Aktuariella vinster/förluster, förmånsbestämda planer 16 22 5 41 18 54

Uppskjuten skatt hänförlig till förmånsbestämda planer -3 -4 -1 -8 -4 -11

Summa 13 18 4 33 14 43

Poster som senare kommer återföras i  
resultaträkningen

Omräkningsdifferenser, utländska verksamheter 145 -63 354 -373 210 -517

Säkring av nettoinvestering -36 14 -79 69 -42 106

Skatt hänförlig till säkring av nettoinvestering 7 -4 16 -14 8 -22

Summa 116 -53 291 -318 176 -433

Övrigt totalresultat, netto efter skatt 129 -35 295 -285 190 -390

Totalresultat hänförligt till moderbolagets aktieägare 316 365 727 434 663 370
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Koncernens rapport över finansiell ställning i 
sammandrag
MSEK 2026–09–30 2025–09–30 2025–12–31

TILLGÅNGAR

Anläggningstillgångar

Goodwill 5 984 5 813 5 721

Övriga immateriella tillgångar 616 522 539

Materiella anläggningstillgångar 1 923 1 955 1 916

Nyttjanderättstillgångar 1 291 1 364 1 398

Finansiella räntebärande anläggningstillgångar 39 22 21

Övriga finansiella anläggningstillgångar 13 13 13

Uppskjuten skattefordran 163 139 149

Summa anläggningstillgångar 10 029 9 828 9 757

Omsättningstillgångar

Varulager 2 316 2 217 2 111

Kundfordringar 2 413 2 253 1 813

Övriga omsättningstillgångar 490 460 382

Övriga räntebärande fordringar 11 11 16

Likvida medel 456 506 442

Tillgångar som innehas för försäljning - 123 108

Summa omsättningstillgångar 5 686 5 570 4 872

SUMMA TILLGÅNGAR 15 715 15 398 14 629

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hänförligt till moderbolagets ägare 7 615 7 383 7 319

Summa eget kapital 7 615 7 383 7 319

Långfristiga skulder

Avsättningar till pensioner och liknande förpliktelser 269 274 265

Skulder till kreditinstitut 3 250 3 143 2 971

Skulder avseende leasing 985 1 079 1 099

Uppskjuten skatteskuld 198 203 194

Avsättningar 16 13 13

Övriga långfristiga skulder 47 90 74

Summa långfristiga skulder 4 765 4 802 4 616

Kortfristiga skulder

Övriga räntebärande skulder 71 95 29

Skulder avseende leasing 390 359 377

Avsättningar 196 154 235

Leverantörsskulder 1 114 1 043 889

Övriga kortfristiga skulder 1 564 1 505 1 110

Skulder som innehas för försäljning - 57 54

Summa kortfristiga skulder 3 335 3 213 2 694

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 15 715 15 398 14 629
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Koncernens rapport över förändringar i eget kapital i 
sammandrag

Eget kapital hänförligt till moderbolagets aktieägare

MSEK
Aktie-

kapital

Övrigt 
tillskjutet 

kapital
Omräknings-

reserv

Balanserad 
vinst inkl årets 

resultat
Totalt eget  

kapital

Ingående balans per 1 januari 2025 79 2 272 767 4 242 7 360

Periodens resultat 719 719

Övrigt totalresultat, netto efter skatt

   Aktuariella vinster/förluster, förmånsbestämda planer 33 33

   Omräkningsdifferenser, utländska verksamheter -373 -373

   Säkring av nettoinvestering 55 55

Summa totalresultat - - -318 752 434

Emission/inlösen av köpoptioner 5 5

Utdelning till aktieägare -416 -416

Transaktioner med aktieägare - - - -411 -411

Utgående balans per 30 september 2025 79 2 272 449 4 583 7 383

Periodens resultat 41 41

Övrigt totalresultat, netto efter skatt

   Aktuariella vinster/förluster, förmånsbestämda planer 10 10

   Omräkningsdifferenser, utländska verksamheter -144 -144

   Säkring av nettoinvestering 29 29

Summa totalresultat - - -115 51 -64

Utgående balans per 31 december 2025 79 2 272 334 4 634 7 319

Ingående balans per 1 januari 2026 79 2 272 334 4 634 7 319

Periodens resultat 432 432

Övrigt totalresultat, netto efter skatt

   Aktuariella vinster/förluster, förmånsbestämda planer 4 4

   Omräkningsdifferenser, utländska verksamheter 354 354

   Säkring av nettoinvestering -63 -63

Summa totalresultat - - 291 436 727

Utdelning till aktieägare -431 -431

Transaktioner med aktieägare - - - -431 -431

Utgående balans per 30 september 2026 79 2 272 625 4 639 7 615

Aktiekapital
Per 30 september 2026 uppgick aktiekapitalet till 78 842 820 
SEK (78 842 820) fördelat på 78 842 820 aktier (78 842 820) 
med ett kvotvärde om 1,00 SEK. Lindab International AB (publ) 
innehar 1 806 888 egna aktier (1 806 888), motsvarande 2,3 
procent (2,3) av det totala antalet aktier i Lindab. Antal ute- 
stående aktier upp gick per den 30 september till 77 035 932  
(77 035 932).

Vinstdisposition
Årsstämman den 12 maj 2026 beslutade i enlighet med  
styrelsens förslag att lämna en utdelning om 5,60 SEK per  
aktie, motsvarande 431 MSEK. Resterande till förfogande 
stående vinstmedel om 2 281 MSEK balanseras i ny räkning. 
Utdelning om 5,60 SEK per aktie fördelas halvårsvis varav för-
sta utdelningen om 2,80 SEK per aktie, motsvarande 216 MSEK, 
med avstämningsdag den 15 maj 2026 och en andra utdelning 
om 2,80 SEK per aktie, motsvarande 216 MSEK, med avstämnings-
dag den 3 november 2026. 
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Koncernens rapport över kassaflöden i sammandrag

MSEK
2026

jul–sep
2025

jul-sep
2026

jan–sep
2025

jan–sep

R12M 
2025 okt–
2026 sep

2025  
jan–dec

LÖPANDE VERKSAMHETEN

Rörelseresultat 283 491 689 1 000 786 1 097

Återläggning av avskrivningar och nedskrivningar 174 247 510 584 680 754

Återläggning av realisationsvinster (-)/förluster (+) rapporterade i rörelse-
resultatet 1 32 -21 24 -11 34

Avsättningar, ej kassapåverkande -6 -7 9 8 94 93

Justering övriga ej kassapåverkande poster -8 -270 -10 -275 -12 -277

Summa 444 493 1 177 1 341 1 537 1 701

Erhållen ränta 2 3 4 8 9 13

Erlagd ränta -54 -61 -152 -168 -204 -220

Betald skatt -45 -35 -165 -84 -219 -138

Kassaflöde från den löpande verksamheten före förändring av rörelse-
kapital

347 400 864 1 097 1 123 1 356

Förändring av rörelsekapital

Varulager (ökning -/minskning +) -31 -7 -127 -37 -51 39

Rörelsefordringar (ökning -/minskning +) -52 -64 -479 -387 -30 62

Rörelseskulder (ökning +/minskning -) -29 6 297 153 34 -110

Summa förändring av rörelsekapital -112 -65 -309 -271 -47 -9

Kassaflöde från den löpande verksamheten 235 335 555 826 1 076 1 347

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Förvärv av koncernföretag -21 -218 -54 -251 -54 -251

Avyttring av koncernföretag 0 - 15 46 37 68

Investeringar i immateriella tillgångar -30 -31 -100 -96 -141 -137

Investeringar i materiella anläggningstillgångar -44 -50 -132 -147 -179 -194

Förändring i finansiella anläggningstillgångar 0 0 0 0 0 0

Försäljning av immateriella tillgångar - - 0 - 0 0

Försäljning av materiella anläggningstillgångar 9 1 37 5 38 6

Kassaflöde från investeringsverksamheten -86 -298 -234 -443 -299 -508

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Upptagna lån - 99 182 150 32 -

Amortering av lån -122 - - -18 -57 -75

Amortering av leasingrelaterade skulder -101 -94 -293 -287 -393 -387

Emission/inlösen av köpoptioner - 5 - 5 - 5

Utdelning till aktieägare - - -216 -208 -424 -416

Kassaflöde från finansieringsverksamheten -223 10 -327 -358 -842 -873

Periodens kassaflöde -74 47 -6 25 -65 -34

Likvida medel vid periodens början 527 468 442 499 506 499

Kursdifferens likvida medel 3 -9 20 -18 15 -23

Likvida medel vid periodens slut 456 506 456 506 456 442
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Moderbolaget
Resultaträkning i sammandrag

MSEK
2026

jul–sep
2025

jul-sep
2026

jan–sep
2025

jan–sep
2025 

jan–dec

Nettoomsättning 2 2 5 5 6

Administrationskostnader -3 -3 -11 -11 -13

Övriga rörelseintäkter och rörelsekostnader 0 - 0 - -

Rörelseresultat -1 -1 -6 -6 -7

Resultat från dotterbolag 0 0 217 719 744

Ränteintäkter, interna 0 1 0 1 1

Räntekostnader, interna 0 0 0 -6 -6

Resultat före skatt -1 0 211 708 732

Skatt på periodens resultat 0 0 1 2 -3

Periodens resultat1) -1 0 212 710 729

1)	 Totalresultat överensstämmer med periodens resultat.

Balansräkning i sammandrag

MSEK 2026–09-30 2025–09–30 2025–12–31

TILLGÅNGAR

Anläggningstillgångar

Finansiella anläggningstillgångar

Andelar i koncernföretag 3,467 3 467 3 467

Finansiella räntebärande anläggningstillgångar 4 4 4

Uppskjuten skattefordran 1 1 1

Summa anläggningstillgångar 3 472 3 472 3 472

Omsättningstillgångar

Fordran på koncernföretag 19 210 30

Aktuell skattefordran 15 16 6

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 0 0 0

Likvida medel 0 0 0

Summa omsättningstillgångar 34 226 36

SUMMA TILLGÅNGAR 3 506 3 698 3 508

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 79 79 79

Reservfond 708 708 708

Fritt eget kapital

Överkursfond 90 90 90

Balanserad vinst 2,191 1 894 1 894

Periodens resultat 212 710 729

Summa eget kapital 3 280 3 481 3 500

Avsättningar

Räntebärande avsättningar 4 4 4

Summa avsättningar 4 4 4

Kortfristiga skulder

Skuld till koncernföretag 0 0 0

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 5 5 4

Övriga kortfristiga skulder 217 208 0

Summa kortfristiga skulder 222 213 4

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3 506 3 698 3 508
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Nyckeltal
2026 2025 2024

MSEK jul-sep apr–jun jan–mar okt–dec jul–sep apr–jun jan–mar okt–dec jul–sep

Nettoomsättning 3 237 3 306 3 003 3 134 3 253 3 253 3 214 3 308 3 348

Tillväxt, % 0 2 -7 -5 -3 -8 2 1 3

 - varav organisk 2 1 -3 -3 -4 -6 -3 -5 -4

 - varav förvärv/avyttring -2 1 0 2 3 2 5 6 9

 - varav valutaeffekter 0 0 -4 -4 -2 -4 0 0 -2

Rörelseresultat före av- och nedskrivningar 457 387 355 267 738 444 402 367 443

Rörelseresultat 283 218 188 97 491 281 228 -101 274

Justerat rörelseresultat 283 218 188 203 315 281 228 177 304

Resultat före skatt 230 170 138 47 435 221 185 -175 208

Periodens resultat 187 137 108 41 400 174 145 -173 158

Rörelsemarginal, % 8,7 6,6 6,3 3,1 15,1 8,6 7,1 -3,1 8,2

Justerad rörelsemarginal, % 8,7 6,6 6,3 6,5 9,7 8,6 7,1 5,4 9,1

Justerad EBITA-marginal, % 9,1 6,9 6,6 6,8 10,0 9,0 7,4 5,6 9,3

Vinstmarginal före skatt, % 7,1 5,1 4,6 1,5 13,4 6,8 5,8 -5,3 6,2

Kassaflöde från den löpande verksamheten 235 275 45 521 335 331 160 629 259

Kassaflöde från den löpande verksamheten per aktie, SEK 3,05 3,57 0,58 6,76 4,35 4,30 2,08 8,17 3,36

Fritt kassaflöde 149 193 -21 456 37 293 53 409 185

Justerat fritt kassaflöde 170 211 -21 434 255 256 77 583 222

Kassaflöde, investeringar i immateriella/materiella  
anläggningstillgångar -74 -88 -70 -88 -81 -76 -86 -48 -41

Antal utestående aktier, tusental 77 036 77 036 77 036 77 036 77 036 77 036 77 036 77 036 77 036

Genomsnittligt antal utestående aktier R12M, tusental 77 036 77 036 77 036 77 036 77 036 77 036 76 990 76 944 76 898

Resultat per aktie före utspädning, SEK 2,42 1,77 1,41 0,52 5,19 2,26 1,89 -2,24 2,05

Resultat per aktie efter utspädning, SEK 2,42 1,77 1,41 0,52 5,19 2,26 1,89 -2,24 2,05

Eget kapital hänförligt till moderbolagets ägare 7 615 7 299 7 501 7 319 7 383 7 018 7 193 7 360 7 445

Eget kapital per aktie, SEK 98,85 94,75 97,37 95,01 95,84 91,10 93,38 95,54 96,64

Nettoskuld 4 459 4 497 4 410 4 262 4 411 4 456 4 366 4 510 4 385

Justerad nettoskuld 3 084 3 087 2 936 2 786 2 973 2 952 2 807 2 929 2 912

Finansiell nettoskuld 2 836 2 828 2 686 2 542 2 722 2 684 2 554 2 649 2 659

Nettoskuldsättningsgrad, ggr 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6

Soliditet, % 48,5 47,3 49,6 50,0 48,0 46,0 47,3 47,7 46,9

Avkastning på eget kapital, % 6,4 9,4 9,9 10,5 7,5 4,2 4,7 4,3 9,2

Avkastning på sysselsatt kapital, % 6,8 8,6 8,8 10,0 8,0 6,1 6,9 6,2 9,3

Räntetäckningsgrad, ggr 5,3 4,5 3,8 1,8 8,4 4,9 4,1 -1,3 4,1

Nettoskuld/EBITDA, exklusive engångsposter  
och omstruktureringskostnader, ggr 2,8 2,7 2,6 2,6 2,7 2,7 2,6 2,5 2,3

Finansiell nettoskuld/EBITDA exklusive IFRS 16, exklusive 
engångsposter och omstruktureringskostnader, ggr 2,4 2,3 2,2 2,1 2,1 2,1 2,1 2,0 1,7

Antal anställda vid periodens utgång 4 905 4 923 4 979 4 958 5 049 4 995 5 046 5 123 5 153
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Nyckeltal, forts.
MSEK

2026  
jan–sep

2025
jan–sep

2025
jan–dec

2024
jan–dec

2023
jan–dec

Nettoomsättning 9 546 9 720 12 854 13 323 13 114

Tillväxt, % -2 -3 -4 2 6

 - varav organisk 0 -4 -4 -5 -9

 - varav förvärv/avyttring -1 3 3 7 10

 - varav valutaeffekter -1 -2 -3 0 5

Rörelseresultat före av- och nedskrivningar 1 199 1 585 1 851 1 704 1 781

Rörelseresultat 689 1 000 1 097 736 1 178

Justerat rörelseresultat 689 824 1 027 1 044 1 178

Resultat före skatt 538 841 888 461 1 008

Periodens resultat 432 719 760 315 849

Rörelsemarginal, % 7,2 10,3 8,5 5,5 9,0

Justerad rörelsemarginal, % 7,2 8,5 8,0 7,8 9,0

Justerad EBITA-marginal, % 7,6 8,8 8,3 8,1 9,2

Vinstmarginal före skatt, % 5,6 8,7 6,9 3,5 7,7

Kassaflöde från den löpande verksamheten 555 826 1 347 1 438 1 711

Kassaflöde från den löpande verksamheten per aktie, SEK 7.20 10,72 17,49 18,69 22,30

Fritt kassaflöde 321 383 839 -163 951

Justerat fritt kassaflöde 360 588 1 022 1 219 1 424

Kassaflöde, investeringar i immateriella/materiella anläggningstillgångar -232 -243 -331 -229 -294

Antal utestående aktier, tusental 77 036 77 036 77 036 77 036 76 852

Genomsnittligt antal utestående aktier R12M, tusental 77 036 77 036 77 036 76 944 76 743

Resultat per aktie före utspädning, SEK 5,60 9,34 9,86 4,10 11,07

Resultat per aktie efter utspädning, SEK 5,60 9,34 9,86 4,10 11,07

Utdelning per aktie, SEK - - 5,601) 5,40 5,40

Eget kapital hänförligt till moderbolagets ägare 7 615 7 383 7 319 7 360 7 237

Eget kapital per aktie, SEK 98,85 95,84 95,01 95,54 94,16

Nettoskuld 4 459 4 411 4 262 4 510 3 264

Justerad nettoskuld 3 084 2 973 2 786 2 929 1 894

Finansiell nettoskuld 2 836 2 722 2 542 2 649 1 670

Nettoskuldsättningsgrad, ggr 0,6 0,6 0,6 0,6 0,5

Soliditet, % 48,5 48,0 50,0 47,7 53,4

Avkastning på eget kapital, % 6,4 7,5 10,5 4,3 12,0

Avkastning på sysselsatt kapital, % 6,8 8,0 10,0 6,2 10,7

Räntetäckningsgrad, ggr 4,5 5,8 4,9 2,7 6,6

Nettoskuld/EBITDA, exklusive engångsposter och omstruktureringskost-
nader, ggr 2,8 2,7 2,6 2,5 1,9

Finansiell nettoskuld/EBITDA exklusive IFRS 16, exklusive engångsposter 
och omstruktureringskostnader, ggr 2,4 2,1 2,1 2,0 1,4

Antal anställda vid periodens utgång 4 905 5 049 4 958 5 123 4 909

1)	 Utdelning för 2025 fördelas på två utbetalningstillfällen, 2,80 SEK per aktie i maj 2026 och 2,80 SEK per aktie i november 2026.
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Noter
Not 1 Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen för delårsrapporten har, i likhet med årsbokslutet 
för 2025, upprättats i enlighet med International Financial Reporting 
Standards (IFRS® Redovisningsstandarder) och tolkningar från IFRS® 
Interpretations Committee (IFRIC-tolkningar), såsom de har antagits av 
EU och Årsredovisningslagen. 
	 Delårsrapporten är upprättad i enlighet med IAS 34 Delårsrapporte-
ring. Koncernen tillämpar samma redovisningsprinciper och beräknings-
principer som beskrivits i årsredovisningen för 2025. Delårsrapporten för 
Lindab Group ska läsas tillsammans med koncernens årsredovisning för 
2025, då den innehåller ytterligare information och upplysningar. 
	 Upplysningar enligt IAS 34 p. 16 A Delårsrapportering lämnas såväl i 
noter som på annan plats i delårsrapporten. 
	 Inga av de nya eller omarbetade standarder, tolkningar och förbätt-
ringar som antagits av EU har haft någon väsentlig effekt på koncernen. 
Standarder med framtida ikraftträdande har inte tillämpats i förtid.

Nya eller ändrade IFRS Redovisningsstandarder och nya IFRIC-tolk-
ningar som ännu inte trätt i kraft
IFRS 18 Presentation och upplysningar i finansiella rapporter ersätter IAS 1 
Utformning av finansiella rapporter och förväntas främst påverka presen-
tation och upplysningar relaterat till resultaträkningen och av koncernen 
definierade resultatmått. Standarden innebär bland annat nya krav 
på klassificering av intäkter och kostnader, obligatoriska delsummor i 
resultaträkningen, upplysningar om företagsledningens resultatmått 
(management-defined performance measures) samt utökade krav på 
aggregering och disaggregering.
	 Standarden gäller för räkenskapsår som börjar den 1 januari 2027 eller 
senare. Koncernen kommer att tillämpa IFRS 18 från den 1 januari 2027 
och standarden kommer att tillämpas retroaktivt.
	 Bedömningen av effekterna av övergången till IFRS 18 och förbere-
delserna inför implementeringen pågår. Den slutliga effekten har ännu 
inte fastställts. Utifrån den analys som hittills genomförts förväntas vissa 
intäkts- och kostnadsposter som idag ingår i finansnettot att klassifice-
ras annorlunda enligt IFRS 18. Analysen omfattar även företagsledning-
ens resultatmått, aggregering och disaggregering samt följdändringar i 
kassaflödesanalysen.

Moderbolaget 
Moderbolagets finansiella rapporter är utformade i enlighet med Års-
redovisningslagen och RFR 2, Kompletterande redovisningsregler för 
juridiska personer från Rådet för hållbarhets- och finansiell rapportering 
samt enligt samma redovisningsprinciper som tillämpades i årsredovis-
ningen för 2025.

Not 2 Effekter av ändrade uppskattningar  och bedömningar

Viktiga uppskattningar och bedömningar framgår av not 4 i årsredo- 
visningen för 2025. Inga förändringar har gjorts i de i årsredovisningen 
för 2025 beskrivna väsentliga uppskattningarna och bedömningarna 
som bedöms ha haft någon väsentlig inverkan på koncernens finansiella 
ställning eller resultat under den aktuella delårsperioden.

Not 3 Förvärv och avyttringar av verksamhet

Connaught Ventilation Supplies Limited (CVS)
Den 13 juli 2026 slutförde Lindab Group förvärvet av samtliga aktier och 
röster i CVS. CVS är en distributör av ventilationsprodukter med säte i 
Galway på västra Irland och bedriver även viss produktion av ventila-
tionskanaler. Förvärvet stärker Lindab Groups marknadsnärvaro på den 
irländska marknaden och etablerar verksamhet i västra Irland, en region 
med hög byggaktivitet. Förvärvet skapar även nya affärsmöjligheter 
genom ett bredare erbjudande och möjligheter till ökad försäljning av 
Lindab Groups produkter genom CVS befintliga kundbas.
	 CVS omsätter årligen cirka 20 MSEK och hade vid förvärvstillfället 
fem anställda. Bolaget har en god lönsamhet. Förvärvet finansierades 
genom befintliga kreditfaciliteter.
	 Köpeskillingen uppgick till 41 MSEK, varav 21 MSEK erlades kontant 
och 20 MSEK avser en villkorad tilläggsköpeskilling. Den villkorade 
tilläggsköpeskillingen är kopplad till bolagets resultatutveckling under 
en tvåårsperiod.
	 Enligt upprättad preliminär förvärvsanalys per den 30 september 
2026 resulterar förvärvet i en goodwill om 35 MSEK. Goodwillen är 
huvudsakligen hänförlig till den stärkta marknadspositionen på den 
irländska marknaden, förväntade synergier samt framtida tillväxtmöj-
ligheter. Förvärvsanalysen kan komma att justeras under den tillåtna 
mätperioden enligt IFRS 3.

	 Förvärvet har från förvärvstidpunkten till den 30 september 2026 
bidragit med en nettoomsättning om cirka 5 MSEK. Resultat efter skatt 
har påverkats positivt. CVS är en del av segmentet Ventilation Systems.

Avyttring av Lindab SRL
Den 16 juni 2026 slutförde Lindab Group avyttringen av samtliga aktier 
i Lindab SRL i Rumänien. Avyttringen utgjorde det sista steget i den 
tidigare kommunicerade omstruktureringen av Profile Systems verk-
samhet i Östeuropa. I samband med avyttringen bokades de tillgångar 
och skulder som tidigare klassificerats som innehas för försäljning bort 
från koncernens rapport över finansiell ställning.
	 Koncernens resultat för perioden inkluderade verksamhetens resultat 
fram till den 16 juni 2026, då kontrollen övergick till köparna. Netto- 
omsättningen för verksamheten uppgick under andra kvartalet till  
34 MSEK (58) och det justerade rörelseresultatet till 2 MSEK (6).
	 Den avtalade köpeskillingen uppgick till 42 MSEK och erläggs delvis 
efter tillträdet genom avtalade delbetalningar med förfall fram till juni 
2029. Den uppskjutna delen av köpeskillingen redovisas som en rän-
tebärande finansiell fordran. Fordran redovisas initialt till verkligt värde 
genom diskontering av framtida kassaflöden och värderas därefter till 
upplupet anskaffningsvärde. Ränta på fordran redovisas som finansiell 
intäkt. För ytterligare information hänvisas till not 7. 
	 Avyttringen medför ett neutralt realisationsresultat för koncernen och 
tidigare redovisade omstruktureringsavsättningar hänförliga till avvecklingen 
av verksamheten i Östeuropa återförs därmed via resultatet. En negativ 
effekt från återföring av ackumulerade omräkningsdifferenser uppgick 
till 7 MSEK.

Övrigt
Justering av villkorad tilläggsköpeskilling från förvärvstidpunkten fram 
till tidpunkten för reglering redovisas i resultaträkningen. De finansiella 
effekterna från ändrade bedömningar redovisas som övriga rörelse-
intäkter respektive övriga rörelsekostnader. Diskonteringseffekter i 
samband med nuvärdesberäkning av tilläggsköpeskilling redovisas i 
koncernens finansnetto tillsammans med eventuella uppkomna valuta-
kurseffekter. 
	 Redovisat rörelseresultat har under kvartalet och perioden januari- 
september påverkats med en intäkt om 5 MSEK relaterad till ändrade 
bedömningar av utestående villkorade tilläggsköpeskillingar. Utöver 
detta har koncernens finansnetto belastats med diskonteringseffekter 
hänförliga till villkorade tilläggsköpeskillingar värderade till verkligt 
värde enligt nivå 3 i värderingshierarkin. Orealiserade valutakurseffekter 
hänförliga till dessa skulder har varit oväsentliga såväl under kvartalet 
som under perioden januari-september.
	 De villkorade tilläggsköpeskillingarna utbetalas helt eller delvis bero-
ende på om framtida förväntningar avseende identifierade resultatnivå-
er uppfylls under en två- till treårsperiod. Möjligt odiskonterat belopp för 
samtliga framtida utestående villkorade tilläggsköpeskillingar uppgår 
till mellan 0 och 57 MSEK. Per den 30 september 2026 förväntades 100 
procent av maximalt utfall inträffa. Under kvartalet har inga villkorade 
köpeskillingar reglerats kontant, under perioden januari-september 
2026 har villkorade köpeskillingar reglerats med ett belopp uppgående 
till 33 MSEK.
 

Not 4 Rörelsesegment

Koncernens segment består av Ventilation Systems och Profile Systems. 
Grunden för uppdelning på segment är de olika kunderbjudanden 
som respektive affärsområde tillhandahåller. Kunderbjudandena inom 
respektive segment är enligt följande:
•	 Ventilation Systems erbjuder installatörer och andra beställare inom 

ventilationsbranschen kanalsystem med tillbehör samt inneklimat- 
lösningar för ventilation, kyla och värme.

•	 Profile Systems erbjuder byggsektorn produkter och system i tunnplåt 
för takavvattning, beklädnad av tak och väggar samt stålprofiler för 
vägg-, tak- och bjälklagskonstruktioner.

Både Ventilation Systems och Profile Systems verksamheter styrs  
utifrån geografiskt uppdelade säljorganisationer, vilka stöttas av ett an-
tal produkt- och systemområden med gemensamma produktions- och  
inköpsfunktioner för respektive affärsområde. Det som rapporteras under 
Övrigt omfattar moderbolaget och övriga gemensamma funktioner.
Information om intäkter från externa kunder samt justerat rörelseresultat 
per rörelsesegment framgår av tabellerna på sidan 11-12. Se även sidorna 
5-6 för ytterligare segmentsinformation.
	 Internpriser mellan koncernens segment sätts utifrån principen om 
armlängds avstånd, det vill säga mellan parter som är oberoende av 
varandra, välinformerade och har ett intresse av att transaktionen  
genomförs. Tillgångar och investeringar rapporteras där tillgången finns.
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Not 5 Investeringar

Investeringar i immateriella tillgångar och materiella anläggnings- 
tillgångar under kvartalet uppgick till 77 MSEK (81), varav 33 MSEK (31) 
avsåg investeringar i immateriella tillgångar.
	 Investeringar i immateriella tillgångar och materiella anläggnings- 
tillgångar för perioden januari-september uppgick till 235 MSEK (243), 
varav 103 MSEK (96) avsåg investeringar i immateriella tillgångar.

Skulder till kreditinstitut
Verkligt värde för räntebärande skulder till kreditinstitut lämnas i upp-
lysningssyfte. Det verkliga värdet beräknas genom diskontering utifrån 
aktuell marknadsränta för framtida kassaflöden av kapitalbelopp och 
ränta.

Förvärvsrelaterad villkorad tilläggsköpeskilling
Förvärvsrelaterad villkorad tilläggsköpeskilling avser finansiell skuld 
som uppkommit i samband med rörelseförvärv och som värderas till 
verkligt värde via resultatet. Det verkliga värdet har fastställts genom 
diskontering av uppskattade framtida betalningar och klassificeras till 
nivå 3 i verkligt värdehierarkin enligt IFRS 13 Värdering till verkligt värde. 
Redovisat verkligt värde motsvaras av nuvärdet från diskontering av 
sannolikhetsvägt genomsnitt av möjliga framtida kassaflöden som 
bedöms kunna behöva regleras enligt gällande förvärvsavtal och med 
diskonteringsfaktor som baseras på riskjusterad diskonteringsränta. Det 
verkliga värdet av förvärvsrelaterade villkorade tilläggsköpeskillingar är 
främst känsligt för antaganden om diskonteringsränta och framtida kas-
saflöden. Rimligt möjliga förändringar i dessa antaganden bedöms inte 
medföra någon väsentlig påverkan på koncernens finansiella ställning 
eller resultat.

Övrigt
Under perioden har inga överföringar skett mellan nivåerna i hierarkin 
för värdering till verkligt värde. Det fanns inga väsentliga inbördes sam- 
band mellan icke-observerbara data som avsevärt påverkar de verkliga 
värdena. För övriga finansiella tillgångar och skulder anses det redo- 
visade värdet vara en rimlig approximation av verkligt värde. Koncernens 
innehav i onoterade aktier och vars verkliga värde inte kan beräknas 
på ett tillförlitligt sätt redovisas till anskaffningsvärde. Redovisat värde 
uppgår till 4 MSEK (4).

Not 7 Finansiella instrument till verkligt värde

MSEK 2026–09–30 2025–09–30 2025–12–31

Upplysningar om verkligt värde per klass
Redovisat 

värde
Verkligt 

 värde
Redovisat 

värde
Verkligt 

 värde
Redovisat 

värde
Verkligt 

 värde

Finansiella tillgångar

Långfristiga räntebärande fordringar 18 18 - - - -

Kortfristiga räntebärande fordringar 10 10 - - - -

Derivattillgångar 14 14 10 10 16 16

Finansiella skulder

Skulder till kreditinstitut 3 250 3 233 3 233 3 233 2 973 2 965

Förvärvsrelaterad villkorad tilläggsköpeskilling1) 57 57 - - 20 20

Derivatskulder 1 1 1 1 3 3

1)  För diskonteringseffekter i perioden januari-september 2026 se not 3.

Beskrivning av verkligt värde

Derivat
Derivat avser valutaterminer som värderas till verkligt värde genom 
en diskontering av skillnaden mellan den avtalade terminskursen och 
den terminskurs som kan tecknas på balansdagen för den återståen-
de kontraktsperioden. Samtliga derivattillgångar och derivatskulder 
klassificeras i nivå 2 i verkligt värde-hierarkin enligt IFRS 13 Värdering till 
verkligt värde. 

Räntebärande fordringar
Räntebärande fordringar värderas till upplupet anskaffningsvärde när de 
innehas i syfte att inkassera avtalsenliga kassaflöden och de avtalsenliga 
villkoren ger upphov till kassaflöden som enbart består av kapitalbelopp 
och ränta på utestående kapitalbelopp. Fordran avser uppskjuten kö-
peskilling hänförlig till avyttringen av Lindab SRL i Rumänien. Köpeskil-
lingen förfaller till betalning i flera delbetalningar under de tre år som 
följer efter avyttringstidpunkten. 
	 Verkligt värde har fastställts genom att framtida avtalsenliga kassa- 
flöden hänförliga till fordran diskonterats till nuvärde. Värderingen baseras 
på betydande icke-observerbara indata och klassificeras därför i nivå 3 i 
verkligt värdehierarkin. 
	 Den mest betydande icke-observerbara indatan utgörs av riskjusterad 
diskonteringsränta, vilken bedömts motsvara den marknadsränta som 
en marknadsaktör skulle använda vid värdering av en jämförbar fordran. 
Vid fastställandet av diskonteringsräntan har hänsyn tagits till fordrans 
löptid, kreditrisk samt avtalsenliga säkerheter. Om diskonteringsräntan 
hade varit 1 procentenhet högre respektive lägre skulle det bedömda 
verkliga värdet per balansdagen ha varit cirka 38 KEUR lägre respektive 
högre.

Not 6 Avskrivningar och nedskrivningar

Avskrivningar under kvartalet uppgick till 174 MSEK (169), varav 56 MSEK 
(61) avsåg materiella anläggningstillgångar, 19 MSEK (14) avsåg immateriella 
tillgångar och 99 (94) nyttjanderättstillgångar. Under kvartalet återför-
des tidigare redovisade nedskrivningar med 1 MSEK (78).  
	 Avskrivningar för perioden januari-september uppgick till 510 MSEK 
(506), varav 166 MSEK (168) avsåg materiella anläggningstillgångar, 49 
MSEK (51) avsåg immateriella tillgångar och 295 MSEK (287) nyttjande-
rättstillgångar. Under perioden januari-september återfördes tidigare 
redovisade nedskrivningar med 1 MSEK (78).  
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Not 8 Skatt

Resultat före skatt för kvartalet uppgick till 230 MSEK (435) och skat-
tekostnaden var 43 MSEK (35). Den effektiva skattesatsen uppgick till 
19 procent (8) och den genomsnittliga skattesatsen var 20 procent (21). 
Skillnaden mellan den effektiva skattesatsen och den genomsnittliga 
skattesatsen i perioden förklaras huvudsakligen av positiva justerings-
poster hänförliga till tidigare år. Den högre effektiva skattesatsen jämfört 
med föregående år beror främst på att föregående års skattesats 
påverkades positivt av ej skattepliktiga intäkter relaterade till minskning 
av villkorad tilläggsköpeskilling. 
	 Resultat före skatt för perioden januari-september uppgick till 538 
MSEK (841) och skattekostnaden var 106 MSEK (122). Den effektiva skat-
tesatsen uppgick till 20 procent (15) och den genomsnittliga skattesat-
sen var 20 procent (21). Den högre effektiva skattesatsen jämfört med 
föregående år beror främst på att föregående års skattesats påverkades 
positivt av ej skattepliktiga intäkter relaterade till minskning av villkorad 
tilläggsköpeskilling. Lindab Group har i perioden beaktat reglerna om 
global minimibeskattning enligt Pelare 2. Reglernas påverkan på den 
effektiva skattesatsen har varit marginell.

Not 9 Transaktioner med närstående

Lindab Groups närståendekrets och omfattning av transaktioner med
närstående beskrivs i not 33 i årsredovisningen för 2025.
	 Vid årsstämman i maj 2026 fattades beslut om att införa ett 
långsiktigt prestationsaktieprogram för nyckelpersoner i Lindab Group. 
Se vidare under Långsiktigt prestationsaktieprogram och incitaments-
program på sidan 10.
	 Inga andra transaktioner har förekommit under perioden mellan 
Lindab Group och närstående som har haft en väsentlig inverkan 
på bolagets ställning och resultat.
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Inledning 
Vi har utfört en översiktlig granskning av delårsrapporten för 
Lindab International AB (publ) för perioden 1 januari 2026 till 30 
september 2026. Det är styrelsen och verkställande direktö-
ren som har ansvaret för att upprätta och presentera denna 
delårsrapport i enlighet med IAS 34 och årsredovisningslagen. 
Vårt ansvar är att uttala en slutsats om denna delårsrapport 
grundad på vår översiktliga granskning.

Den översiktliga granskningens inriktning och omfattning 
Vi har utfört vår översiktliga granskning i enlighet med Interna-
tional Standard on Review Engagements ISRE 2410 Översiktlig 
granskning av finansiell delårsinformation utförd av företagets 
valda revisor. En översiktlig granskning består av att göra 
förfrågningar, i första hand till personer som är ansvariga för 
finansiella frågor och redovisningsfrågor, att utföra analytisk 
granskning och att vidta andra översiktliga granskningsåtgär-
der. En översiktlig granskning har en annan inriktning och en 
betydligt mindre omfattning jämfört med den inriktning och 
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 
övrigt har. De granskningsåtgärder som vidtas vid en översiktlig 
granskning gör det inte möjligt för oss att skaffa oss en sådan 

säkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omständigheter 
som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utförts. 
Den uttalade slutsatsen grundad på en översiktlig granskning 
har därför inte den säkerhet som en uttalad slutsats grundad 
på en revision har.

Slutsats 
Grundat på vår översiktliga granskning har det inte kommit 
fram några omständigheter som ger oss anledning att anse att 
delårsrapporten inte, i allt väsentligt, är upprättad för koncer-
nens del i enlighet med IAS 34 och årsredovisningslagen samt 
för moderbolagets del i enlighet med årsredovisningslagen.

Göteborg den 22 oktober 2026
Deloitte AB

Harald Jagner
Auktoriserad revisor

Revisors granskningsrapport avseende 
översiktlig granskning

Till styrelsen och verkställande direktören i Lindab International AB (publ), org nr 556606-5446
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Avstämningar nyckeltal, ej definierade enligt IFRS
Bolaget presenterar vissa finansiella mått i delårsrapporten 
som inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa mått 
ger värdefull kompletterande information till investerare och 
bolagets ledning då de möjliggör utvärdering av relevanta 
trender. 
	 Lindab Groups definitioner av dessa mått kan skilja sig från 
andra företags definitioner av samma begrepp. Dessa  

MSEK om ej annat anges.

Engångsposter och omstruktureringskostnader
2026 

jul–sep
2025

 jul–sep
2026 

jan–sep
2025

 jan–sep
2025 

jan–dec

Rörelseresultat 283 491 689 1 000 1 097

Ventilation Systems - -194 15 -194 -98

Profile Systems - 18 -15 18 18

Övrig verksamhet - - - - 10

Summa engångsposter och omstruktureringskostnader - -176 0 -176 -70

Justerat rörelseresultat 283 315 689 824 1 027

Inga engångsposter och omstruktureringskostnader rapporterades under tredje kvartalet (176 MSEK). Under perioden januari-september 2026 uppgick engångsposter och
omstruktureringskostnader netto till 0 MSEK (176). I segmentet Ventilation Systems ingick en reavinst om 20 MSEK från avyttringen av en fastighet i Danmark som motverka-
des fullt ut av engångsposter och omstruktureringskostnader om -20 MSEK. Till följd av avyttringen av den rumänska verksamheten omfördelades 15 MSEK av omstrukture-
ringskostnader mellan segmenten Ventilation Systems och Profile Systems utan resultateffekt på koncernnivå. Tidigare redovisade omstruktureringsavsättningar hänförliga
till avvecklingen av verksamheten i Östeuropa återfördes via resultatet.

Avkastning på eget kapital 2026–09–30 2025–09–30 2025–12–31

Periodens resultat, rullande tolv månader 473 546 760

Genomsnittligt eget kapital 7 424 7 280 7 255

Avkastning på eget kapital, % 6,4 7,5 10,5

Avkastning på sysselsatt kapital 2026–09–30 2025–09–30 2025–12–31

Balansomslutning  15 715 15 398 14 629

Avsättningar och uppskjuten skatteskuld 214 216 207

Övriga långfristiga skulder 47 90 74

Summa långfristiga skulder 261 306 281

Avsättningar 196 154 235

Leverantörsskulder 1 114 1 043 889

Övriga kortfristiga skulder 1 564 1 505 1 110

Summa kortfristiga skulder 2 874 2 702 2 234

Sysselsatt kapital 12 580 12 390 12 114

Resultat före skatt, rullande tolv månader 585 666 888

Finansiella kostnader, rullande tolv månader 253 321 333

Summa 838 987 1 221

Genomsnittligt sysselsatt kapital 12 369 12 295 12 231

Avkastning på sysselsatt kapital, % 6,8 8,0 10,0

Fritt kassaflöde
2026 

jul–sep
2025

 jul–sep
2026 

jan–sep
2025

 jan–sep
2025

jan-dec

Kassaflöde från den löpande verksamheten 235 335 555 826 1 347

Kassaflöde från investeringsverksamheten -86 -298 -234 -443 -508

Fritt kassaflöde 149 37 321 383 839

Kassaflöde relaterat till förvärv (+) /avyttringar (-) 21 218 39 205 183

Justerat fritt kassaflöde 170 255 360 588 1 022

finansiella mått ska därför ses som ett komplement snarare 
än en ersättning för mått som definieras enligt IFRS. Nedan 
presenteras definitioner av mått som inte definieras enligt IFRS 
och som inte nämns på annan plats i delårsrapporten. Avstämning 
av dessa mått sker i tabeller nedan. Då belopp i tabeller nedan 
har avrundats till MSEK summerar inte alltid beräkningen på 
grund av avrundningar.
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Kassakonvertering
2026 

jul–sep
2025

 jul–sep
2026 

jan–sep
2025

 jan–sep
2025 

jan–dec

Justerat fritt kassaflöde 170 255 360 588 1 022

Justerat rörelseresultat 283 315 689 824 1 027

Kassakonvertering, % 60 81 52 71 100

Justerat rörelseresultat och rörelsemarginal
2026 

jul–sep
2025

 jul–sep
2026 

jan–sep
2025

 jan–sep
2025 

jan–dec

Justerat rörelseresultat 283 315 689 824 1 027

Rörelseresultat 283 491 689 1 000 1 097

Nettoomsättning 3 237 3 253 9 546 9 720 12 854

Justerad rörelsemarginal, % 8,7 9,7 7,2 8,5 8,0

Rörelsemarginal, % 8,7 15,1 7,2 10,3 8,5

Justerad EBITA-marginal
2026 

jul–sep
2025

 jul–sep
2026 

jan–sep
2025

 jan–sep
2025 

jan–dec

Justerat rörelseresultat 283 315 689 824 1 027

Av-och nedskrivningar av förvärvsrelaterade immateriella 
tillgångar 11 11 33 32 43

Justerad EBITA 294 326 722 856 1 070

Nettoomsättning 3 237 3 253 9 546 9 720 12 854

Justerad EBITA-marginal, % 9,1 10,0 7,6 8,8 8,3

Nettoskuld 2026–09–30 2025–09–30 2025–12–31

Långfristiga räntebärande avsättningar till pensioner och 
liknande förpliktelser 269 274 265

Långfristiga skulder till kreditinstitut 3 250 3 143 2 971

Långfristiga skulder avseende leasing 985 1 079 1 099

Kortfristiga räntebärande skulder 461 454 406

Summa räntebärande avsättningar och skulder 4 965 4 950 4 741

Finansiella räntebärande anläggningstillgångar 39 22 21

Övriga räntebärande fordringar 11 11 16

Likvida medel 456 506 442

Summa räntebärande tillgångar 506 539 479

Nettoskuld 4 459 4 411 4 262

Justerad nettoskuld 2026–09–30 2025–09–30 2025–12–31

Nettoskuld 4 459 4 411 4 262

Skulder avseende leasing -1 375 -1 438 -1 476

Justerad nettoskuld 3 084 2 973 2 786

Finansiell nettoskuld 2026–09–30 2025–09–30 2025–12–31

Nettoskuld 4 459 4 411 4 262

Skulder avseende leasing -1 375 -1 438 -1 476

Pensionsrelaterade tillgångar 21 22 21

Pensionsrelaterade skulder -269 -274 -265

Finansiell nettoskuld 2 836 2 722 2 542

Nettoskuld/EBITDA  2026–09–30 2025–09–30 2025–12–31

Genomsnittlig nettoskuld, rullande tolv månader 4 354 4 467 4 397

Justerat rörelseresultat, rullande tolv månader 892 1 001 1 027

Avskrivningar och nedskrivningar, rullande tolv månader, exklu-
sive engångsposter och omstruktureringskostnader 680 682 676

Justerad EBITDA, rullande tolv månader 1 572 1 683 1 703

Nettoskuld/EBITDA, ggr 2,8 2,7 2,6
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Finansiell nettoskuld/EBITDA exklusive IFRS 16 2026–09–30 2025–09–30 2025–12–31

Genomsnittlig finansiell nettoskuld, rullande tolv månader 2 685 2 672 2 640

Justerat rörelseresultat, rullande tolv månader 892 1 001 1 027

Återläggning av leasingkostnader (IFRS 16), rullande 12 månader -440 -439 -439

Avskrivningar och nedskrivningar, rullande tolv månader, 
exklusive engångsposter och omstruktureringskostnader 680 682 676

Justerad EBITDA exklusive IFRS 16, rullande tolv månader 1 132 1 244 1 264

Finansiell nettoskuld/EBITDA exklusive IFRS 16, ggr 2,4 2,1 2,1

Nettoskuldsättningsgrad 2026–09–30 2025–09–30 2025–12–31

Nettoskuld 4 459 4 411 4 262

Eget kapital 7 615 7 383 7 319

Nettoskuldsättningsgrad 0,6 0,6 0,6

Tillväxt
2026 

jul–sep
2025

 jul–sep
2026 

jan–sep
2025

 jan–sep
2025 

jan–dec

Förändring nettoomsättning -16 -95 -174 -295 -469

varav

- Organisk 50 -126 -8 -426 -525

- Förvärv/avyttring -81 116 -40 347 408

- Valutaeffekt 15 -85 -126 -216 -352

Räntetäckningsgrad
2026 

jul–sep
2025

 jul–sep
2026 

jan–sep
2025

 jan–sep
2025 

jan–dec

Resultat före skatt 230 435 538 841 888

Räntekostnader 54 59 152 175 229

Summa 284 494 690 1 016 1 117

Räntekostnader 54 59 152 175 229

Räntetäckningsgrad, ggr 5,3 8,4 4,5 5,8 4,9

Rörelseresultat före av- och nedskrivningar – EBITDA
2026 

jul–sep
2025

 jul–sep
2026 

jan–sep
2025

 jan–sep
2025 

jan–dec

Rörelseresultat 283 491 689 1 000 1 097

Avskrivningar och nedskrivningar 174 247 510 584 754

- varav engångsposter och omstruktureringskostnader - 74 - 74 78

Rörelseresultat före av- och nedskrivningar - EBITDA 457 738 1 199 1 584 1 851

Vinstmarginal före skatt
2026 

jul–sep
2025

 jul–sep
2026 

jan–sep
2025

 jan–sep
2025 

jan–dec

Nettoomsättning 3 237 3 253 9 546 9 720 12 854

Resultat före skatt 230 435 538 841 888

Vinstmarginal före skatt, % 7,1 13,4 5,6 8,7 6,9
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Kort om Lindab Group
Koncernen omsatte 12 854 MSEK år 2025 och har cirka 5 000 
medarbetare i 18 länder på cirka 180 orter.
	 Lindab Group är en av Europas största ventilationskoncerner 
och erbjuder kunderna kompletta ventilationslösningar med 
produkter för transport av luft och rumsventilation. 
	 Av den totala försäljningen stod Västeuropa under 2025 för 
45 procent, Norden för 41 procent, Centraleuropa för 10 pro-
cent och Övriga marknader för 4 procent.
	 Aktien är noterad på Nasdaq Stockholm, Large Cap, under 
kortnamnet LIAB.

Affärsidé
Lindab Group utvecklar, tillverkar, marknadsför och distribuerar 
produkter för bättre inomhusklimat och förenklat byggande. 

Affärsmodell
Lindab Groups erbjudande omfattar produkter och hela system 
för energieffektiv ventilation och ett hälsosamt inomhusklimat. I 
vissa länder har Lindab Group även ett omfattande erbjudande 
av tak, fasader och takavvattning.
	 Produkterna kännetecknas av hög kvalitet, montagevänlighet, 
energi- och miljötänkande samt levereras med en hög service-
grad vilket sammantaget ger ett ökat kundvärde.
	 Lindab Groups förädlingskedja kännetecknas av en god 
balans mellan centraliserade och decentraliserade funktioner. 
Distributionen har byggts upp med målsättningen att vara nära 
kunden.

Aktien
Indexerad kursutveckling 2025/2026, SEK

Januari–september 2026

Kursutveckling: –45%

Genomsnittligt antal omsatta aktier/dag: 124 477

Högst betalda kurs (7 januari): 210,00 SEK

Lägst betalda kurs (21 juli): 117,90 SEK

Slutkurs 30 september: 125,10 SEK

Börsvärde 30 september: 9 637 MSEK

Totalt antal aktier: 78 842 820

- varav egna aktier 1 806 888

- varav utestående aktier 77 035 932
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Press- och analytikermöte
En webbsändning kommer att äga rum den 23 oktober kl. 11.00 
(CEST). Delårsrapporten presenteras av Ola Ringdahl, VD och 
koncernchef, samt Lars Ynner, ekonomi- och finansdirektör. 
	 Om du önskar delta via webcasten gå in på nedan länk. 
https://events.inderes.com/lindab/q3-report-2026	
Om du önskar delta via telefonkonferens registrerar du dig via 
länken nedan. Efter registreringen får du telefonnummer och 
ett konferens-ID för att logga in till konferensen. Via telefonkon-
ferensen finns möjlighet att ställa muntliga frågor.
https://events.inderes.com/lindab/q3-report-2026/dial-in

  För mer information se lindabgroup.com.

Kalendarium 2027
Samtliga finansiella rapporter publiceras på lindabgroup.com.

FEB Bokslutskommuniké 

11

APR Delårsrapport januari – mars

29

MAJ Årsstämma

12

JUL Delårsrapport januari – juni

20

OKT Delårsrapport januari – september

21

Närmare upplysningar lämnas av

Ola Ringdahl: VD och koncernchef
E-post: ola.ringdahl@lindab.com

Lars Ynner: Ekonomi- och finansdirektör
E-post: lars.ynner@lindab.com

Fredrik Wahrolén: Head of Communications
E-post: fredrik.wahrolen@lindab.com
Mobil: +46 (0) 70 539 33 79

Telefon +46 (0) 431 850 00
För mer information se lindabgroup.com.

Denna information är sådan information som Lindab Internatio-
nal AB är skyldigt att offentliggöra enligt EU:s marknadsmiss-
bruksförordning. Informationen lämnades, genom ovanstående 
kontaktpersoners försorg, för offentliggörande den 23 oktober 
2026 kl. 07.00 (CEST).
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For a better climate.


