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Fortsatt organisk vinsttillvaxt
och forvarv av MedMera Bank

April-juni 2026

Jamfort med april-juni 2025

Januari-juni 2026

Jamfoért med januari-juni 2025

° Bruttoutlédningen uppgick till 18,0 miljarder kronor, en 6kning med ° Bruttoutlaningen uppgick till 18,0 miljarder kronor, en 6kning med 1,1
19 procent jamfort med samma period féregaende ar'. Kvartalets miljarder kronor sedan arsslutet 2025 eller 19 procent jamfoért med
organiska tillvaxt motverkades av forsaljningen av en portfolj med samma period foregaende ar

NPL-I&n om 440 miljoner kronor ° De totala intakterna uppagick till 742 miljoner kronor, en dkning med
° De totala intakterna uppgick till 372 miljoner kronor, en 6kning med 13 procent!
13 procent’ ° K/I-talet uppgick till 29,2 procent, eller 26,0 procent exklusive

° Ett K/I-tal pa 304 procent, eller 27,7 procent exklusive engangskost-
nader relaterade till MedMera Bank-transaktionen samt flytten till

engéngskostnader relaterade till bytet av hemvist samt transak-
tionskostnader med avseende pa MedMera bank, jgmfort med 26,6

Sverige, vilket speglar kostnaderna for férberedelserna infor konsoli- procent

deringen av MedMera Bank frdn och med tredje kvartalet 2026. o  Kreditforlustnivan uppgick till 3,9 procent, en minskning fran 4,3
° Kreditforlustnivan uppgick till 3,5 procent, en sénkning frén 4,3 pro- procent

cent, vilket speglar den forbattrade kreditkvaliteten ° Resultatet fore skatt uppgick till 187 miljoner kronor, en 6kning med
° Resultatet fore skatt uppgick till 100 miljoner kronor under kvartalet, 13 procent’

en 6kning med 17 procent’ e  Avkastningen pé eget kapital (ROE) uppgick till 11,3 procent och

e  Avkastningen pa eget kapital (ROE) uppgick till 11,9 procent och avkastningen pé malsatt kapital (ROTE) uppgick till 15,3 procent, en
avkastningen pé malsatt kapital (ROTE) uppgick till 16,3 procent, okning fran 10,3 respektive 11,9 procent
jamfort med 11,3 respektive 12,2 procent ° Resultatet per aktie uppgick till 0,57 kronor (0,50)

° Resultatet per aktie uppgick till 0,31 kronor (0,27)

April-juni 2026

19 %

April-juni 2026

27,7 %

April-juni 2026

3,5 %

Kreditférlustniva

Laneportféljens tillvéaxt YoY K/I-tal exklusive engangs-

kostnader

Viktigt fran andra kvartalet 2026

° Resultatet fore skatt Okade med 17 procent’ till 100 miljoner kro-
nor under andra kvartalet tack vare tillvaxt i laneportfélien samt
forbattrad kreditkvalitet. Detta motverkades delvis av investe-
ringar i organisationen, exempelvis férberedelser for MedMe-
ra-transaktionen och integrationskostnader av engangskaraktar.

° Forsaliningen av en svensk portfolj med NPL-I&n (Non-Perfor-
ming loans, d.v.s. forfallna fordringar) till ett brutto bokfort varde
om cirka 440 miljoner kronor slutférdes i april, vilket minskade
risken i exponeringen mot NPL-I&n och stérkte kapitalrelatio-
nerna.

° Samtliga villkor for forvarvet av MedMera Bank — som okar |-
neportfélien med cirka 65 procent — uppfylldes under kvartalet,
inklusive godkannandet fran Finansinspektionen den 26 maj,
och transaktionen slutférdes den 1juli 2026.

° Képeskillingen om 1960 miljioner kronor finansierades genom
overskottskapital, en dvertecknad foretradesmission om 592
miljoner kronor samt ett nytt AT1-lan om 300 milioner norska
kronor i kombination med ett Tier 2-obligationlan om 200
miljoner kronor — bada emitterade till for banken rekordlaga
marginaler.

"Under andra kvartalet slutférdes férbere-
delserna for vart storsta forvarv nagonsin.
Transaktionen med MedMera Bank avslu-
tades den 1juli. Morrow Banks resultat fore
skatt 6kade med 17 procent jamfért med
samma period foregaende ar, med en kre-

ditkvalitet som var betydligt battre an malet.
MedMera levererade ocksa en lika stark
utveckling under perioden. Vart fokus ligger
nu pa en effektiv integration och fortsatt
I6nsam tillvaxt."

/ @yvind Oanes, VD

! Siffrorna frén férsta halvaret 2026 och andra kvartalet 2026 ar fér Morrow Bank AB. Alla hénvisningar till andra kvartalet 2025 och férsta halvaret 2025 ar till det norska bolaget Morrow Bank ASA, da
banken bytte hemvist till Sverige i bérjan av 2026. Dessa siffror har omréknats frén norska kronor till svenska kronor baserat pé Riksbankens publicerade véaxelkurser. Kombinerade siffror fér Morrow
Bank ASA och MedMera Bank AB som é&r baserade pa 2025 érs siffror &r oreviderade och presenteras endast i illustrativt syfte.
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Morro

ledande konsumentkrec

Vara ledord

Flexibla

Vi lyssnar, lar och anpassar oss. For
behoven &ndrar sig - och flexibilitet ar
viktigare &n ndgonsin.

Ambitiosa

Tillsammans ska vi utvecklas, och
utmana varandra for att fortsatta for-
battra oss sjalva, vara produkter och
upplevelsen fér vara kunder.

Morrow Bank, en av nordens ledande konsumentkredit-
specialister, en helt digital bank som grundades 2014.
Vi erbjuder flexibla privatlan och avgiftsfria kreditkort
samt garanterade sparkonton. Denna marknad uppgar
till cirka 600 miljarder kronor. Fran 2022 fram till andra
kvartalet 2026 har bankens bruttoutldning 6kat med i
genomsnitt 23 procent per ar. Till foljd av affarsmodel-
lens skalbarhet och den arliga tillvaxten i resultat per
aktie varit 38%

Privatlan

Icke sakerstallda privatlan pa upp till 500 000 kronor i form av annui-
tetslan och en produkt med flexibel kreditgrans. Ladnen erbjuds i Norge,
Sverige och Finland till privatpersoner med god kreditvardighet och
stabil privatekonomi som inte har betalningsanmarkningar.

Kreditkort

Morrow Bank Mastercard ar ett kreditkort utan avgifter med upp till 50
dagars rantefri kredit och produktegenskaper anpassade for nathandel
och resor. Kortet erbjuds i Norge, Sverige och Finland.

Sparkonton

Sparkonton med hog avkastning i Norge och Sverige samt pé flera
andra europeiska marknader. Insattningar hos den svenska banken
tacks av Riksgéldens insattningsgaranti med upp till 1150 000 kronor
per kund. Insattningar hos den norska filialen tacks av den norska insatt-
ningsgaranti med upp till 2 miljoner norska kronor per kund.

Morrow Bank AB

Delérsrapport | Januari - juni 2026

Effektiva

Vi tror pé sjalvférklarande och enkla
|6sningar, bade for oss sjalva och
vara kunder.

Kompetenta

Vi &r professionella, transparenta och
vi anvander ett sprék som folk forstar.
Vi gillar solida Iésningar baserade pa
erfarenhet och insikt.

Vart affarsmodell

Morrow Bank har en helt digital affarsmodell utan fysisk interaktion med
kunden. Banken ar en produktspecialist med ett fokuserat utbud av
privatlan, kreditkort och sparkonton pé en centraliserad plattform som
betjanar lanekunder i Sverige, Norge och Finland fr&n huvudkontoret i
Stockholm och filialen i Oslo. Det svenska banktillstandet gor det méjligt
med passportering i hela Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.

Banken nar nya kunder via tva kanaler: direkt distribution under varu-
market Morrow Bank via webbplatsen och appen samt partnerdistri-
bution via laneférmedlare (agenter). Kanalmixen har optimerats for att
balansera forvarvskostnaden med volymen. Kreditbesluten ar nastan
helt automatiserade och baseras pa interna och externa uppgifter med
riskbaserad prissattning som aterspeglar varje lantagares bedémda
risk. Malgruppen ar privatpersoner med god kreditvardighet och stabil
privatekonomi utan betalningsanmarkningar.

Utlaningen finansieras framst genom inlaning fran kunder i Norge och
Sverige och pé flera andra europeiska marknader. Inlaningen matchas
mot utlaningen per valuta. Denna diversifierade och garanterade inla-
ningsbas ger stabil finansiering till en konkurrenskraftig kostnad.

Affarsmodellen bygger pa skalbarhet och effektiva verksamhetspro-
cesser. En centraliserad verksamhet, moderna system och automatiska
kérnprocesser mojligggor att laneportfolien vaxer utan en motsvarande
okning av kostnaderna; vart K/I-tal har fallit frdn éver 40 procent under
2022 till 26 procent, exklusive engangsposter. Samma skalbarhet gér
Morrow Bank till en naturlig kbpare inom den nordiska konsument-
kreditmiljon: plattformen kan hantera forvarvade volymer till en lag
marginalkostnad, sa forvarvet av portfoljer och bolag maojliggoér ett
upprepningsbart komplement till den organiska tillvaxten.



Nyckeltal

Nyckeltal

Foérutom de finansiella rapporterna enligt IFRS presenterar Morrow Bank
alternativa resultatmétt. Dessa ger investerarna och foretagsledningen
kompletterande information fér utvarderingen av bankens finansiella
utveckling och stallning. De alternativa resultatméatten definieras inte i
IFRS. De forklaras pa sidan 36, ar inte nddvandigtvis jamférbara med
métt med liknande benédmningar som anvands av andra bolag och bor
inte betraktas som ersattning for de méatt som tas fram enligt IFRS.

Jamforelsetalen for 2025 avser Morrow Bank ASA. Morrow Bank AB:s
egna helarssiffror for 2025 har inte tagits med i tabellen, eftersom de till
foljd av den gréanséverskridande fusionen inte &r jamférbara med den
fusionerade koncernen och darfér inte bedéms tillféra lasaren nagot
informationsvarde.

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun
Belopp i miljoner kronor 2026 2025 2026 2025
Resultatriakning
Summa intakter 371,8 328,2 7421 659,8
Rérelsekostnader -13,2 -84,7 -217,0 -175,9
Kreditforluster -158,2 -158,0 -337,8 -318,4
Resultat fore skatt 100,4 85,5 1873 165,6
Resultat efter skatt 78,3 66,0 146,1 1261
Resultat per aktie, kr 0,31 0,27 0,57 0,50
Balansrakning
Bruttoutlaning till kunder 17 988,8 15140,4 17 988,8 15140,4
Inlaning fran allméanheten 16793,0 14 .339,7 16793,0 14 339,7
Nyckeltal
Rantemarginal, i % 72 % 85% 70% 82%
Nettokreditforlustniva, i % 3,5% 4,3 % 3,9 % 4,3 %
K/lI-tal, i % 30,4 % 25,8 % 29,2 % 26,6 %
Avkastning pé eget kapital, i % 1,9% 1,3 % 1,3 % 10,3 %
Avkastning pa malsatt kapital, i % 16,3 % 122% 15,3 % 1,9%
Karnprimarkapitalrelation, i % 16,2 % 178 % 16,2 % 17,8 %
Primérkapitalrelation, i % 20,2 % 20,0 % 20,2 % 20,0 %
Total kapitalrelation, i % 24,4 % 222 % 24,4 % 222 %
Anstéllda (FTE), vid periodens slut 69,3 65,3 69,3 65,3
Justerade nyckeltal
Resultatriakning
Resultat fore skatt 100,4 85,5 1873 165,6
Jamfoérelsestorande poster’ 10,3 56 23,8 15,3
Skatt pa jamforelsestdrande poster 2,3 1,2 -5,2 -3,4
Periodens justerade resultat 86,3 70,4 164,6 138,0
Justerat resultat per aktie, kr 0,34 0,28 0,65 0,56
Nyckeltal
Justerad avkastning pa eget kapital, i % 13,3 % 121% 12,0 % 11,0 %
Justerat K/I-tal, i % 27,7 % 25,8 % 26,0 % 24,3 %

! Siffrorna fran forsta halvéret 2026 och andra kvartalet 2026 &r fér Morrow Bank AB. Alla hanvisningar till andra kvartalet 2025 och forsta halvéret 2025 ar till det norska bolaget Morrow Bank ASA, dé
banken bytte hemvist till Sverige i bérjan av 2026. Dessa siffror har omréknats frén norska kronor till svenska kronor baserat pa Riksbankens publicerade véxelkurser. Kombinerade siffror fér Morrow
Bank ASA och MedMera Bank AB som &r baserade pé 2025 &rs siffror &r oreviderade och presenteras endast i illustrativt syfte.
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VD-kommentar

Stark vinsttillvaxt
och framgangsrikt
forvarv av MedMera

Andra kvartalet handlade helt om genomférandet. Vi
inhamtade alla godkdnnanden och sakrade full finansie-
ring for forvarvet av MedMera Bank, slutférde transak-
tionen den 1juli och holl den underliggande vinsttillvax-
ten pa ratt kurs. Efter transaktionen har Morrow Bank nu
en kombinerad laneportfélj om cirka 29 miljarder kronor,
vilket gor banken till en av de tre storsta aktorerna inom
privatlanesegmentet.

Resultatet fore skatt uppgick till 100 miljoner kronor under kvartalet,

en 6kning med 17 procent jamfoért med samma period foregaende ar.
Samtidigt 6kade de totala intakterna med en 13-procent. Avkastningen
pa& malsatt kapital (ROTE) uppgick till 16,3 procent, vilket var en dkning
fran 12,2 procent jamfort med det andra kvartalet 2025. Viktigt att notera
ar att MedMeras utveckling var lika stark under perioden.

De nordiska ekonomierna ar fortsatt motstandskraftiga med en stabil
sysselsattning som underbygger saval efterfragan pa kredit som kredit-
kvaliteten.

Kreditforlustnivan forbéattrades till 3,5 procent, vilket speglar den for-
battrade kreditkvaliteten efter forsaljningen av en svensk portfélj med
nodlidande 1&n (NPL) om cirka 440 milioner kronor som slutfordes i
april. Laneportfolien landade pa 18,0 miljarder kronor, en ékning med
19 procent jamfoért med samma period féregéende ar. Bruttoutlaningen
utvecklades stabilt under kvartalet trots forsaljningen av NPL-portfoljen.

Rantemarginalen uppgick till 7,2 procent, en minskning fran 8,1 procent
under forsta kvartalet. Denna minskning ar teknisk snarare an operativ:
balansrakningen hade forhojd likviditet fore regleringen av MedMe-
ra-transaktionen. De redovisade kostnaderna omfattar engangspos-
ter om 10,3 miljoner kronor fér MedMera-transaktionen och bytet av
hemvist. Om engéngsposterna exkluderas uppgick K/I-talet till 27,7
procent, vilket héaller oss pa ratt kurs mot ett K/I-tal om cirka 20 procent
pa medellang sikt.

Finansieringsstrukturen for MedMera-forvarvet genomférdes enligt
féljande: dverskottskapital, nya aktier till séljaren, en féretradesemission

Morrow Bank AB

samt AT1- och Tier 2-obligationer kombinerades for att optimera kapital-
kostnaden. Féretradesemissionen dvertecknades med 132 procent och
inga garantidtaganden behdvdes. Jag vill tacka vara befintliga och nya
aktiedgare for ert stod. Placeringarna av AT1- respektive T2-obligatio-
nerna om 300 miljoner norska kronor och 200 miljoner svenska kronor
genomfordes i juni, till for banken rekordladga marginaler.

MedMera Bank konsolideras fran och med den 1juli. Férvarvet 6kade 1a-
neportfélien med cirka 65 procent. Det slutfordes till 1,06 ganger bokfort
varde, eller cirka 11 ganger vinsten fére synergieffekter. Darmed lades
grunden for ett langsiktigt partnerskap med Kooperativa Forbundet och
Coop-ekosystemet med dess dver 4 miljoner medlemmar. MedMe-
ra-teamet har byggt upp en stark verksamhet i Sverige inom sparande
och lan sedan 2007, och vi valkomnar vara nya medarbetare och kun-
der. Som en kombinerad verksamhet forvantar vi oss att leverera cirka
150 miljoner kronor av fullt realiserade synergieffekter till slutet av 2028.

"MedMera 6kade var laneportfolj
med cirka 65 procent till 1,06 ganger
bokfort varde, vilket understodjer en
stark avkastning pa investeringen."

Vara nuvarande prioriteringar ar tydliga: fortsatt effektiv integration,
organisk tillvaxt och kapital som allokeras dit det skapar den hégsta
l&ngsiktiga avkastningen for aktiedgarna. Vara ambitioner for slutet av
2028 kvarstar: mer an dubbla resultatet per aktie jamfért med 2025 och
en avkastning pé malsatt kapital pa éver 20 procent.

/ Dyvind Oanes VD

Delérsrapport | Januari - juni 2026 5



Verksamhetsoversikt

De senaste arens forvarv

Morrow Bank har genomfért fyra férvarv under de tva senaste aren: Qliros portfolj i juli 2024 (cirka 0,7 miljarder kro-
nor), Lunars portfélj i augusti 2024 (cirka 1,6 miljarder kronor), Moanks portfélj i november 2025 (cirka 0,6 miljarder
kronor) och MedMera Bank, ett férvarv som slutférdes i juli 2026 och bidrog med en ldneportfolj om cirka 11,3 mil-
jarder kronor. De tre forsta forvarven bidrog med narmare 3 miljarder kronor till var befintliga affar utan vasentliga
okningar av rorelsens kostnader. | och med férvarvet av MedMera Bank har foérvarvsmodellen utdkats - nu férvarva-

des en hel bank.

O QLIRO LUNAR MOANK P
@ @ @ @
Juli 2024 Augusti 2024 November 2025 Juli 2026

=700 miljoner kr = 1,6 miljarder kr

Forvarvet av MedMera Bank

En strategiskt motiverad transaktion

Den 1juli 2026 slutférde Morrow Bank forvarvet av 100 procent av
aktierna i MedMera Bank AB fran Kooperativa Forbundet ("KF”). Med-
Mera Bank ar en svensk digital bank som erbjudit sparkonton och lan till
cirka 135 000 kunder sedan 2007. MedMera Banks produkter ar jamfor-
bara med Morrow Banks, men dess laneportfolj har lagre risk. Forvarvet
okade bruttoutldningen med cirka 65 procent, till cirka 28 miljarder'.
Dérmed lades grunden for ett exklusivt langsiktigt partnerskap med
Coop, ett av Sveriges stdrsta varumarken inom detaljhandeln, som ger
tillgang till dess distributionskanaler och éver fyra miljoner medlemmar.

Koépeskillingen om cirka 1960 miljoner kronor innebar cirka 1,06 ganger
P/B-talet vid slutférandet och cirka 11 ganger P/E-talet for 2025 exklusive
synergieffekter. Transaktionen finansierades med en kombination av
overskottskapital, en foretradesemission som dvertecknades till 132 pro-
cent, en kvittningsemission till KF, som forblir en betydande aktiedgare,
samt AT1- och T2-obligationer. Den totala kapitalrelationen uppskattas
uppga till cirka 17 procent i slutet av 2026.

MedMera Banks resultat under forsta halvaret 2026

= 640 miljoner kr = 11,3 miljarder kr

Forvarvet forvantas leda till mer &n en fordubbling av resultatet per aktie
senast 2028 understott av cirka 150 miljoner kronor i fullt realiserade
synergieffekter i slutet av 2028.

Under forsta halvaret 2026 hade MedMera en stark organisk lanetillvaxt
om 5 procent, med ett forbattrat K/I-tal (31 procent jamfort med 32
procent) och en avkastning pé eget kapital pa 13 procent (12 procent for
helaret 2025), vilket resulterade i ett resultat fore skatt om 122 miljoner
kronor under perioden.

Status for integrationen

MedMera Bank blev ett helagt dotterbolag den 1juli 2026 och konsoli-
deras frdn samma datum. Bolaget drivs som en separat bank med en
nybildad styrelse. Varuméarkena MedMera Bank och Coop kommer att
behallas. Morrow Bank héller nu p4 att utvardera strategiska initiativ for
vissa icke-karntillgangar som foérvarvades i samband med transaktionen.

MedMera Banks resultat fore konsolideringen framgar av foljande nyckeltal?

Nyckeltal

Januari-juni 2026 2025

Bruttoutlaning (kr)
K/I-tal
Avkastning pé eget kapital (ROE)

12,0 miljarder 11,3 miljarder
31% 32%
13% 12%

Jamférelsen har gjorts med siffror redovisade av Morrow Bank ASA under 2025, omréknade till svenska kronor.

2MedMera Banks siffror fér perioder fére genomférandet baseras pd MedMera Banks oreviderade deldrsrapport och presenteras enbart i informationssyfte.
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Finansiell 6versikt

Resultat april-juni 2026

Jamfort med april-juni 2025. Jamférelsetalen ar for Morrow Bank ASA och har omraknats fran norska kronor,

se fotnot'’

Rorelseresultat

Resultatet fore skatt 6kade med 17 procent till 1004 miljoner kronor (85,5).
Den vaxande laneportfélien och forbattrade kreditkvaliteten bidrog till
okningen, som delvis motverkades av engéngskostnader som ror flytten av
hemvisten och MedMera Bank-transaktionen. Resultatet efter skatt uppgick
till 78,3 miljoner kronor (66,0). Avkastningen pé eget kapital (ROE) uppgick
till 11,9 procent och avkastningen pa malsatt kapital (ROTE) uppgick till 16,3
procent.

Rorelsens intakter

De totala intakterna 6kade med 13 procent till 371,8 miljoner kronor (328,2).
Réntenettot Okade med 8 procent till 335,8 miljoner kronor (310,3), pa grund
av den storre laneportfolien. Rantemarginalen uppgick till 7,2 procent, en
minskning fran 81 procent under férsta kvartalet, vilket aterspeglade den
férhojda likviditeten pa balansrékningen fore regleringen av MedMera-trans-
aktionen snarare an ndgon underliggande press pa marginalen. Rantein-
takterna uppgick till 542,5 miljoner kronor, och rantekostnaderna uppgick

till 151,2 miljoner kronor. Provisionsnettot uppgick till 13,1 miljoner kronor (4,5
miljoner kronor under forsta kvartalet 2026) och nettoresultatet fran certifikat,
obligationer och valutor uppgick till 22,9 miljoner kronor.

Rorelsekostnader

De totala rérelsekostnaderna uppgick till 113,2 miljoner kronor (84,7). Ok-
ningen forklaras huvudsakligen av engangskostnader pa 9 miljoner kronor
relaterade till flytten av hemvisten och MedMera Bank-transaktionen, ett
utdkat team for att forbereda integrationen av MedMera, valutaeffekter,
Okade personalkostnader efter den arliga I[&nerevisionen samt avsattningar
for incitamentsprogram. Den underliggande utvecklingen ar férenlig med
bankens ambition om ett K/I-tal om 20 procent pa medellang sikt. K/I-talet
uppgick till 304 procent, eller 27,7 procent exklusive engéngsposter.

Kreditforluster

Kreditforluster netto uppgick till 158,2 miljoner kronor (158,0), vilket minskade
(forbattrade) kreditforlustnivan till 3,5 procent (4,3 procent). Denna forbatt-
ring speglar den starkare kreditkvaliteten orsakad av minskade betalnings-
férseningarna och stark atervinning.

Skattekostnader

Skattekostnaderna uppgick till 22,1 miljoner kronor (19,5), vilket motsvarar en
effektiv skattesats om 22 procent (25). Morrow Bank betalar inkomstskatt i
bade Sverige och Norge. Den effektiva skattesatsen ar darfér en kombination
av skattesatserna i de tva landerna. Okningen av skattekostnaderna hanfor
sig till det hogre rorelseresultatet, vilket motverkas nagot av den lagre effekti-
va skattesatsen.

Likvida medel

Utlaning till och inlaning hos kreditinstitut uppgick till 2 815 miljoner kronor,
och certifikat och obligationer uppgick till 1 771 miljoner kronor. Sammman-
taget uppgick dessa till 4 586 miljoner kronor, vilket motsvarar 21,8 procent
av de totala tillgdngarna pa 21 074 miljoner kronor. Detta kan jamféras med
1495 miljoner kronor for utléning och inlaning respektive 3 309 miljoner
kronor for certifikat och obligationer (sammantaget 4 804 miljoner kronor),
av totala tillgangar péa 21293 miljoner kronor vid utgdngen av det forsta
kvartalet.

Utlaning till allmanheten

Bruttoutlaningen till allmanheten uppgick till 17 989 miljoner kronor vid
kvartalsslutet (18 080 miljoner kronor vid slutet av forsta kvartalet 2026), vilket
var en 6kning med 19 procent jamfért med samma period féregdende ar.
Justerat for forsaljningen av portfélien med NPL-I&n i april vaxte den underlig-
gande portfoljen under kvartalet.

Nedskrivningarna uppgick till 1 616 miljoner kronor, och nettoutlaningen

till kunderna uppgick till 16 373 miljoner kronor. Utldningen ar férdelad pa
Norge 27 procent, Finland 42 procent och Sverige 31 procent. Kreditkort star
fér 7 procent av portféljen.

Inlaning fran allmanheten

Inlaningen fran allméanheten uppgick till 16 793 miljoner kronor vid kvartalss-
Jutet (18 049 miljioner kronor vid slutet av forsta kvartalet 2026). Minskningen
speglar den aktiva férvaltningen av inlaningsvolymer och prissattning efter
uppbyggnaden av likviditeten infér regleringen av MedMera-transaktionen.
Konton med bindningstid utgjorde 5,5 procent av den totala inlaningen.

Kapitaltackning

Vid kvartalsslutet uppgick karnprimarkapitalrelationen till 16,2 procent (15,5
procent vid slutet av forsta kvartalet 2026), primarkapitalrelationen till 20,2
procent (174) och den totala kapitalrelationen till 24,4 procent (20,2). Under
kvartalet placerade banken eviga Additional Tier 1-obligationer om 300 mil-
joner norska kronor och supplementarkapital 200 miljoner svenska kronor
som en del av finansieringen av MedMera Bank-forvarvet.

Nettolikviden om cirka 547 miljoner kronor fran féretradesemissionen erholls
i juni och de nya aktierna registrerades i juli. Det lagstadgade karnpriméar-
kapitalkravet uppgick till 9,5 procent, priméarkapitalkravet till 114 procent

och det totala kapitalkravet till 14,0 procent. Bankens mal ar att ha en total
kapitalrelation om cirka 17 procent vid arsslutet 2026.

T Jamférelsetalen fér 2025 hanfor sig till Morrow Bank ASA och har omréknats frén norska till svenska kronor enligt Riksbankens véxelkurser. De omréknade siffrorna presenteras

enbart i illustrativt syfte och har inte reviderats.

Morrow Bank AB
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Finansiell 6versikt

Resultat januari—juni 2026

Jamfort med januari-juni 2025. Jamforelsetalen harror sig till Morrow Bank ASA och har omraknats fran norska

kronor, se fotnot'

Rorelseresultat

Resultatet fore skatt 6kade med 13 procent till 187,3 miljoner kronor
(165,6) och resultatet efter skatt 6kade med 16 procent till 146,1 miljoner
kronor (126,1).

Avkastningen pa eget kapital uppgick till 11,3 procent och avkastning-
en pa malsatt kapital (ROTE) uppgick till 15,3 procent under perioden.
Resultatet per aktie uppgick till 0,57 kr (0,54).

Rorelsens intakter

De totala intékterna 6kade med 13 procent till 7421 miljoner kronor
(659,8) och rantenettot 6kade med 11 procent till 683,8 miljoner kronor
(614,6).

Rorelsekostnader

De totala rorelsekostnaderna uppgick till 217,0 miljioner kronor (175,9),
inklusive engéngskostnader hanforliga till flytten av hemvisten samt
transaktionskostnader om 10,3 miljoner kronor fér forvarvet av MedMe-
ra Bank. K/I-talet uppgick till 29,2 procent, eller 26,0 procent exklusive
engangsposter.

Kreditforluster

Kreditforlusterna uppgick till 337,8 miljoner kronor (318,4) netto, vilket
motsvarade en kreditforlustniva pa 3,9 procent (4,3). Forbattringen
aterspeglar en starkt kreditkvalitet, driven av generellt lagre nivaer av
uteblivna betalningar och goda atervinningar.

Skattekostnader

Skattekostnaderna 6kade med 7 procent till 41,2 miljoner kronor (39,5).
Denna 6kning berodde framst pa det forbattrade rorelseresultatet.

Likvida medel

Likvida medel minskade till 4 586 miljoner kronor (4 804) under kvarta-
let. Vid kvartalsslutet uppgick den tillgangliga likviditetsreserven till 27,3
procent (26,6) av inlaningen fran allmanheten.

Utlaning till allmanheten

Bruttoutlaningen ékade med 1,1 miljarder kronor under forsta halvaret,
fran en ingdende balans pa 16 923 miljoner kronor till 17 989 miljoner
kronor, inklusive effekten av forsaljningen av portfélien med NPL-1an i
april.

Inlaning fran allmanheten

Inlaningen fran allméanheten dkade med 1,1 miljarder kronor till 16 793
miljoner kronor. Summa eget kapital uppgick till 2 932 miljoner kronor i
slutet av perioden, inklusive 564 miljoner kronor i 6vrigt primarkapital for
kapitaltackningsandamal.

T Jamférelsetalen fér 2025 hanfor sig till Morrow Bank ASA och har omréknats frén norska till svenska kronor enligt Riksbankens véxelkurser. De omréknade siffrorna presenteras

enbart i illustrativt syfte och har inte reviderats.

Morrow Bank AB
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Ovrig information

Ovrig information

Morrow Bank ar en nordisk digital konsumentkreditbank med fekus pa
privatlan, kreditkort och sparprodukter. Med verksamhet i Sverige, Finland
och Norge drar banken nytta av en skalbar digital plattform och datadriven
riskbedémning for att 4stadkomma Ionsam tillvaxt och attraktiv riskjusterad
avkastning. Morrow Bank star for disciplinerad kapitalallokering, stark kredit-

kvalitet och ett hallbart vardeskapande for aktiedgarna.

Vasentliga handelser under perioden

° Den 21 april slutférdes forsaljningen av en svensk portfolj med NPL-
lan med ett brutto bokfort varde pa cirka 440 miljoner kronor.

° Den 28 april godkande &rsstamman emissionen av aktier till sélja-
ren av MedMera Bank, férvarvet av MedMera Bank samt dispositio-
nen av 2025 ars vinst.

° Den 26 maj godkande Finansinspektionen forvarvet av MedMera
Bank AB.

° Den 29 maj beslutade styrelsen att emittera 51 476 320 nya aktier
for 11,50 kronor per aktie i en fullt garanterad foretradesemission
med foretradesratt for befintliga aktiedgare. Bruttolikviden uppgick
till cirka 592 miljoner kronor.

° Den 4 juni publicerade Morrow Bank prospektet for foretradese-
missionen och ett tilldgg publicerades den 12 juni.

° Den 5 juni emitterade Morrow Bank eviga Additional Tier 1-obliga-
tioner for 300 miljoner norska kronor med forsta inlésendag under
2031.

° Den 8 juni meddelade Morrow Bank en utvardering av strategiska
alternativ for vissa icke-karntillgangar.

° Den 9 juni emitterade Morrow Bank efterstallda Tier 2-obligationer
fér 200 miljoner kronor med forsta inlésendag under 2031.

° Den 29 juni meddelades slutresultatet av foretradesemissionen:
den var 6vertecknad till 132 procent, varav 91 procent, med teck-
ningsratter och 41 procent via ytterligare ansdkningar. Garantiata-
gandena utnyttjades inte.

Vasentliga handelser efter
periodens slut

Den 1juli 2026 genomférde Morrow Bank forvarvet av 100 procent av
aktierna i MedMera Bank AB. MedMera Bank konsolideras i Morrow
Banks finansiella rapporter fran och med tredje kvartalet 2026.

Morrow Bank AB

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrap-
porter och International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom
de antagits av EU, med kompletterande bestammelser i lag (1995:1559)
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag, RFR 1 och
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om arsredovisning

i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25). Redovisnings-
principer, berdkningsmetoder och presentationer ar i allt vasentligt
oférandrade jamfort med arsredovisningen 2025. Om inte annat anges
redovisas samtliga belopp i miljoner svenska kronor.

Risker och osakerhetsfaktorer

Diverse risker uppstar i bankens verksamhet. De huvudsakliga katego-
rierna omfattar kreditrisk (inklusive koncentrationsrisk och motparts-
risk), marknadsrisk (réanterisk och valutarisk), likviditetsrisk, operativ risk
(inklusive processrisk, IT-risk och externa risker) och andra affarsrisker
(inklusive cykliska risker och ryktesrisker). Enligt bankens beddmning ar
kreditrisk, likviditetsrisk och operativ risk de mest betydande riskerna.

Styrelsen har det yttersta ansvaret for intern kontroll och har upprat-
tat policyer och instruktioner som styr utldning och andra aktiviteter.
Banken maste standigt efterleva kapital- och likviditetskraven enligt
Basel-reglerna (kapitalkravsdirektivet (CRD) och kapitalkravsférordning-
en (CRR)) och évervaka férandringar av kraven med avseende pé de
finansiella malen. Mer information om kreditrisk och kapitaltackning
framgar av noterna 2 och 3 i denna rapport och i noterna G3 och G3

i Arsredovisningen 2025 for Morrow Bank ASA. Efter slutférandet av
férvarvet av MedMera Bank ar integrationens genomférande ett av
bankens viktigaste verksamhetsfokus.
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Ovrig information

Geopolitiska och makroekonomiska
osakerhetsfaktorer

Omvarlden fortsatter att kdnnetecknas av geopolitisk spanning och makroeko-
nomisk osakerhet, vilket kan paverka saval efterfragan pa kredit som kunderna
aterbetalningsférmaga. Det kan inte uteslutas att Morrow Banks verksamhet,
nyutlédning och kreditférluster kan paverkas negativt av sddana handelser. De
nordiska ekonomierna har hittills visat sig motstandskraftiga, med en stabil

sysselsattning som understddjer efterfragan pa kredit och kreditkvaliteten.

Kapitalallokering

Med en organisk verksamhetsplan som ar téankt att leverera en avkastning pa
eget kapital som ar hogre an lanetillvaxten och dessutom haller pa att forbatt-
ras ar Morrow Banks organiska affarsplan redo att generera allt mer éverskott-
skapital. Vid allokeringen av éverskottskapital har banken tre huvudsakliga
mojligheter (eller en kombination darav):

1. Att Oka av den organiska tillvaxten
2. Att genomfdra gradvisa forvarv av laneportfoljer eller andra bolag
3. Att aterbetala kapital till aktiedgarna.

Morrow Bank stravar efter att standigt allokera kapital till omraden som kan
genera den bésta langsiktiga avkastningen till aktiedgarna.

Enligt en illustrativ scenarioanalys ger aterinvesteringar av tillgangligt dver-
skottskapital i [dnsam tillvéaxt, dar ambitionerna for 2028 kapitaliseras enligt
den nuvarande vinstmultipeln, ett cirka 20 procent hogre totalt aktiedgarvarde
2028 an om samma kapital skulle delas ut till aktiedgarna. Detta &r under
forutsattning att avkastningen aterinvesteras med 10 procent om aret och

att kapitalanvandningen sker pa villkor som liknar bankens fyra genomférda
transaktioner.

Finansiella mal

Styrelsen i Morrow Bank har antagit foljande finansiella mal som speglar den
nyligen genomférda MedMera-transaktionen: en avkastning pa malsatt kapital
(ROTE) péa 6ver 20 procent i slutet av 2028 och ett K/I-tal pa cirka 20 procent i
slutet av 2028. Ambitionen ar att mer an férdubbla resultatet per aktie jamfort
med 2025 (1,0 kr) genom storskalighet och synergieffekter. Bankens mal ar en
total kapitalrelation om cirka 17 procent i slutet av 2026.

Utdelning

Morrow Banks utdelningspolicy ar att dela ut dverskottskapital som inte
allokerats for tillvaxt till aktieagarna, i enlighet med tillampliga regler. For att
sékerstélla tillrackligt med kapital for forvarvet av MedMera Bank beslutade
Arstamman att inte 1amna n&gon utdelning for 2025.

Transaktioner med narstaende

Under perioden intraffade inga transaktioner med néarstadende med bety-
dande paverkan pa bankens finansiella stallning eller resultat, férutom det
teckningsoptionsprogram som beslutades av arsstdmman den 28 april 2026
(se not 7).

For information om forvarvet av MedMera Bank, med tilltrédesdag den 1juli
2026, se not 10 Handelser efter balansdagen.

Styrelsen

Styrelsen i Morrow Bank AB (publ) bestér av ordférande Niklas Midby och
styrelseledaméterna Anna-Karin Celsing, Carl-Ake Nilson, Julia Ehrhardt och
Nishant Fafalia.

Morrow Bank AB

Foretagsledning

Foretagsledningen i Morrow Bank AB (publ) bestar av verkstéallande direktor
@yvind Oanes, finansdirektor Eirik Holtedahl, COO Wilhelm B. Thomassen,
CCRO Annika Ramstedt, CCO Tony Rogne och CTO Martin Valland.

Medarbetare

Antalet heltidsanstallda (FTE) i bolaget vid periodens slut var 69,3 (65,3), varav
40 procent var kvinnor och 60 procent var man.

Aktien

Morrow Bank AB (publ) &r noterad pa Nasdaq Stockholms Mid Cap-seg-
ment sedan den 9 januari 2026. Aktien handlas med tickern MORROW och
ISIN-koden SE0026852725. Per den 30 juni 2026 uppgick antalet aktier till
231643 441, efter utnyttjandet av 265 260 aktieoptioner som registrerades i
maj 2026. De nya aktierna fran foretradesemissionen och kvittningsoptionen
till Kooperativa Forbundet registrerades efter periodens slut. Stangningskur-
sen den 30 juni 2026 var SEK 11,80 och antalet aktiedgare uppgick till 4 114.

Antalet aktier och roster i Morrow Bank AB (publ) (“Morrow Bank”) (Nasdaq
Stockholm: MORROW) 6kade i juli 2026 till foljd av foretradesemissionen som
slutfordes den 1juli 2026, kvittningsemissionen till Kooperativa Férbundet

i samband med forvarvet av MedMera Bank AB och utnyttjande av teck-
ningsoptioner inom ramen for ett av de personaloptionsprogram som antogs
av arsstamman den 15 december 2025. Totalt tecknades och tilldelades 51 476
320 aktier i enlighet med villkoren for foretradesemissionen, 32 780 579 aktier
i enlighet med villkoren for kvittningsemissionen och 199 857 aktier i enlighet
med villkoren fér personaloptionsprogrammen.

Per den 31juli finns totalt 316 100 197 aktier och roster i Morrow Bank. Aktieka-
pitalet har dkat med 84 456 756 kronor fran 231643 441 kronor till 316 100 197
kronor.

Aktieagare

Agardatan som presenteras nedan ar per den 31juli, istallet for den 30 juni, for
att aterspegla vasentliga forandringar i agarstrukturen till foljd av forvarvet av
MedMera som genomférdes i juli.

De tio stdrsta aktiedgarna i Morrow Bank AB per den 31juli 2026 %
Kistefos AS 18,67
Kooperativa Forbundet Ekonomisk Férening 10,37
DNB Bank ASA 914
Pareto Securities AS 6,99
DNB Carnegie Proprietary AM 6,62
Nordea Bank ABP NUF 4,92
Hvaler Invest AS 3,01
The Bank of New York Mellon SA/NV, W8IMY 213
SHB Oslo - KRB Capital AS Sweden 1,65
Stiftelsen Kistefos-Museets Driftsfond 1,62
Other shareholders 34,88
Total 100,00

Kélla: Euroclear
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Du har just finansierat det storsta forvarvet i bankens historia.
Varfér valdes just denna struktur?

Eftersom kapitalkostnaden minimerades. Vi rangordnade varije tillgédnglig

finansieringskélla och anvande dem i tur och ordning. Férst dverskottskapital,

vilket ar den billigaste finansiering vi har. Darefter emitterades 32,8 miljoner
nya aktier till sdljaren genom en kvittningsemission, vilket bevarar likviditeten
och ser till att Kooperativa Férbundet behaller sitt intresse av utfallet. Foretra-
desemissionen om 592 miljoner kronor brutto téackte det egna kapital som
faktiskt krévs for kapitalrelationerna, pa villkor dar de befintliga aktiedgarna
kunde delta fullt ut. AT1-l&net om 300 miljoner norska kronor och Tier 2-l1anet
om 200 miljoner svenska kronor uppfyllde sedan de regulatoriska steg dar
karnprimarkapital vore onédigt dyrt. Resultatet var en kdpeskilling om 1,96
miljarder kronor for 1,06 gadnger det bokférda vardet, finansierat med mindre
an 1 miljard kronor i nytt aktiekapital. Darmed minimerades utspadningen for
aktiedgarna.

Hur ser balansrakningen ut efter att kopeskillingen reglerats?

Vi har en kombinerad laneportfélj om cirka 29 miljarder i bruttoutlaning,
finansierad via cirka 28 miljarder i inlaning. Sverige ar nu var klart storsta
marknad, med 16 miljarder eller 60 procent av den totala ldneportfoljen. |
de illustrativa kombinerade siffrorna i prospektet, som baserades pé forsta
kvartalet, uppgick den totala kapitalrelationen till 17,6 procent. Fran och med
nu kommer kapitalgenereringen att ateruppbygga utrymmet kvartal for
kvartal, da avkastningen péa eget kapital &r planerad att ligga betydligt dver
den organiska lanetillvaxten.

En robust kapitalbas

Kapitaltédckning — Kérnprimérkapital, [l Karnprimar-

karnprimarkapital utrymme kapitalkrav
16,8 %
16,2 %
54 %
6,7 %

Kv2/25 Kv2/26

Vid slutet av kvartalet l&g kdrnprimarkapitalrelationen pa 16,2 procent jamfort med
kravet pa 9,5 procent, vilket ger ett utrymme om 6,7 procentenheter. Kapitalrela-
tionerna speglar den genomférda finansieringen av MedMera, med reglering och
konsolidering frén och med juli ménad.

Morrow Bank AB

Mot Morrow Banks
CFO, Eirik Holtedahl

Vilka linjer bor investerarna halla 6gonen pa for att bevaka de
150 miljoner kronorna i synergieffekter?

Tre linjer: Rorelsens kostnader, d& MedMeras volymer flyttas till var platt-

form utan att driftskostnader fordubblas. Finansieringskostnaderna, da den
kombinerade inlaningsbasen har prissatts pa nytt och optimerats pa de olika
marknaderna. Samt réantenettot pa den foérvarvade portfoljen nar denna for-
valtas inom vart ramverk. Integrationskostnaderna kommer att redovisas se-
parat som jamforelsestdrande poster sa att den underliggande kurvan forblir
synlig. Full realisation forvantas i slutet av 2028, och vi kommer att redovisa
vara framsteg gentemot detta. Dessutom tittar vi pa alternativa metoder som
kan snabba pé och eventuellt dven forbattra denna process.

Hur férandras finansieringsstrategin med MedMeras
inlaningsbas?

Strategin forandras inte, men den ger oss annu mer flexibilitet. MedMe-

ra bidrar med 11 miljarder kronor i svensk inlaning. Inlaningens tackning i
férhallande till utldaningen forblir darmed narmare 100 procent, och basen
blir mer diversifierad éver fler marknader och produkter. Detta later oss bli
mer selektiva vad galler prissattningen, vilket sdgs under andra kvartalet,
nar vi minskade inlaningsvolymerna efter uppbyggnaden av likviditeten. Vi
fortsatter att matcha utldning med inlédning per valuta och har en likviditets-
téackningskvot och en stabil nettofinansieringskvot som éverstiger kraven per
den 30 juni 2026, pa 307 procent respektive 123 procent.

Stark vinsttillvaxt

Utveckling i resultat per aktie Morrow.
Indexerat (illustration), arsslutet 2022 38% CAGR
till andra kvartalet 2026 R
’
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° Bruttoutldningen har ékat med éver 100 procent sedan 2022, till 18 miljarder
kronor, fére konsolideringen av MedMera Bank

° Tre portfoliférvary sedan 2024 har bidragit med narmare 3 miljarder kronor
till lAneportfoljen

° K/I-talet har minskat till 27,7 procent, exklusive engadngsposter, fran éver 40
procent under 2022

° Den genomsnittliga arliga vinsttillvaxten var 38 procent frén 2022 till andra
kvartalet 2026
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Investera i Morrow Bank

Morrow Bank kombinerar stark vinsttillvaxt, en skalbar digital plattform, disciplinerat genomforande av
forvarv sdsom av MedMera Bank med potential att mer éan fordubbla resultatet per aktie till 2028 samiti-
digt som banken behaller en attraktiv avkastning pa kapitalet.

Stark vinsttillvaxt: Morrow Bank levererade ett resultat per aktie med en
genomsnittlig arlig tillvaxt (CAGR) pa 38 procent fran 2022 till andra kvartalet
2026, vilket kan jamféras med cirka 16 procent for de narmaste borsnote-
rade branschkollegorna. Denna tillvaxt har omsatts i stigande [dnsamhet:
Resultatet per aktie uppnadde 0,31 kronor under andra kvartalet 2026 och
avkastningen pa malsatt kapital (ROTE) uppnadde 16,3 procent under andra
kvartalet 2026. Banken ar darmed pa ratt kurs for en ROTE péa éver 20 pro-
centislutet av 2028.

En konkurrenskraftig kostnadsstruktur forenad med storskalighet: En mo-
dern, fullt digital bankplattform gér det maojligt med tillvaxt utan en motsva-
rande 6kning av kostnaderna. Laneportfoljen har mer an fordubblats sedan
2022, medan K/I-talet minskade fran éver 40 procent 2022 till 27,7 procent
under andra kvartalet 2026, exklusive engangsposter. Detta kan jamforas
med genomsnittet pa 33 procent for bankens borsnoterade branschkollegor.
Forvarvet av MedMera Bank kommer att ha bidragit med cirka 150 miljoner
kronor i fullt realiserade synergieffekter i slutet av 2028, vilket ytterligare
forbattrar K/I-talet.

En playbook fér konsolidering av férvarv med fyra genomférda transak-
tioner: Qliro, Lunar, Moank och MedMera har paskyndat pa den Idnsamma
tillvaxten. De tre portfoljférvarven bidrog med narmare 3 miljarder kronor i
presterande lan. Efter forvarvet av MedMera Bank, som slutfordes den 1juli
2026 till 1,06 ganger det bokférda véardet och cirka 11 gadnger 2025 ars vinst
fore synergieffekter, uppnadde laneportfolien cirka 30 miljarder kronor vid
slutférandet. Detta goér Morrow Bank till en av de tre stdrsta bdrsnoterade
nordiska konsumentfinansbankerna. Ytterligare forvarv forblir en viktig del

av strategin, forutsatt att de potentiella transaktionerna uppfyller bankens
avkastningskrav. Sddana forvarv moéjliggors av den skalbara plattformen och
bankens aktier som forvarvsvaluta.

Flytten till Sverige paskyndar kapitalgenereringen: Flytten av hemvisten till
Sverige och noteringen pa Nasdaq Stockholm i januari 2026 har fér Morrow
Bank givits samma regulatorikska villkor som véra konkurrenter som ocksa &r
boérsnoterade i Sverige. Det totala kapitalkravet foll fran 184 procent enligt de
norska reglerna vid arsslutet 2025 till 14,4 procent enligt de svenska reglerna,
vilket paskyndar kapitalgenereringen enligt samma ramverk for emissions-
garantier, medan boérsnoteringen utdkar den relevanta investerarbasen.

En stark kapitalposition med ett tydligt ramverk for allokeringar: Banken
siktar pa en total kapitalrelation om cirka 17 procent vid arsslutet 2026. Detta
ligger i linje med den niva som féljde pa MedMera-finansieringen, som struk-
turerats for att uppna lagsta mojliga kapitalkostnad. Kapitalet allokeras dit
det levererar den hogsta langsiktiga avkastningen for aktiedgarna: organisk
tillvaxt, gradvisa forvarv och aterbetalning av kapital till aktiedgarna.

Attraktiv nordisk marknadsexponering: Banken fokuserar pa nordiska
konsumenter med god kreditvardighet, stabil anstallning och en stark ater-
betalningsprofil pa den motstandskraftiga marknaden for icke sakerstéllda
lan, en marknad som uppgar till cirka 600 miljarder kronor. Morrow Bank har
férdubblat sin andel pa denna marknad, fran cirka 1,5 procent under 2022
till cirka 3 procent under 2025, med ordentligt utrymme for fortsatt organisk
tillvaxt.

Morrow Bank-

Bank genomsnitt Bank 1 Bank 2 Bank 3 Bank 4 Bank 5
Laneportfolj (miljarder kr) 18 - 139 26 54 39 10
Lanetillvaxt' 23% 12% 15% 21% 8% 2% 14%
K/I-tal? 28% 34% 23% 35% 33% 49% 32%
Tillvaxt i resultat per aktie' 38% 15% 57% 28% 1% 7% -4%
P/B-tal 14 2,0 17 4,0 13 - 0,9
F/E-tal 12 12 12 18 9 - 1

Baserat pé senast tillgéngliga resultat (om ej annat framgér) och aktiekurserna den 4 augusti 2026. Branschkollegorna omfattar Resurs Bank, Noba Bank, Avarda Bank,

Lea Bank och Norion Bank.

TCAGR 2022 till de senast tillgéngliga resultaten, baserat pé& Bloombergs justerade vinst per aktie.

2 Exklusive engéngsposter

3 Genomesnittet for branschkollegorna omfattar endast bérsnoterade branschkollegor. Morrow Banks bokférda véarde enligt dagens rapportering har anvénts for P/E-talet.

Morrow Bank AB
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Ovrig information

Styrelsens och verk-
stallande direktorens
intygande

Niklas Midby Anna-Karin Celsing
Styrelsens ordférande Styrelseledamot
Julia Ehrhardt @yvind Oanes
Styrelseledamot VD

Presentation for investerare,
analytiker och media

Morrow Bank AB kommer att publicera sin delarsrapport for det andra
kvartalet 2026 och forsta halvaret 2026 torsdagen den 13 augusti 2026
kl. 05:00 CET. Delérsrapporten och presentationen kommer att géras
tillgangliga pa webben pa irmorrowbank.com.

| samband med presentationen kommer analytiker, investerare och me-
dia att bjudas in till en webbsandning kl. 10:00 samma dag, dar VD @yvind
Oanes och CFO Eirik Holtedahl presenterar rapporten.

For att delta i webbsandningen, klicka pa lanken nedan:
https:/youtube.com/live/_rmyTHt7)vc?feature=share

Presentationen kommer att ges pé engelska, och tittarna ar valkomna att
stélla frégor i livechatten.

For mer information, VB
kontakta

@yvind Oanes

Sate

oyvind.oanes@morrowbank.com

Styrelsen och verkstéallande direktdren intygar harmed att denna
delérsrapport ger en rattvisande dversikt 6ver moderbolagets och
koncernens operativa utveckling, finansiella stallning och resultat samt
beskriver de vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbola-
get och koncernen star infor.

Stockholm den 12 augusti 2026

Carl-Ake Nilson
Styrelseledamot

Nishant Fafalia
Styrelseledamot

Finansiell kalender

12 november 2026

Delarsrapport januari-september 2026

11 februari 2027
Bokslutskommuniké 2026

13 maj 2027

Delérsrapport januari-mars 2027

CFO

Eirik Holtedahl
eirik.holtedahl@mo
ellerir@morrowba

Denna information ar information som Morrow Bank AB (publ) &r's

Morrow Bank AB
Torsgatan 13

111 23 Stockholm
Org.nr.: 5569490-6546

offentliggdra enligt EU:s forordning om marknadsmissbruk samt lage
pappersmarknaden. Informationen lamnades, genom ovanstaende k
sons forsorg, for offentliggérande den 13 augusti 2026 kl. 05:00 CEST.

! Jamforelsetalen for 2025 hanfér sig till Morrow Bank ASA och har omréknats frén norska kronor till svenska kronor enligt Riksbankens véxelkurser. De omréknade siffrorna

presenteras enbart i illustrativt syfte och har inte reviderats.

Morrow Bank AB
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Finansiell information

Finansiell information

Rapport over totalresultat

1april - 1januari - Helaret
Belopp i miljoner kronor 30juni 2026 30 juni 2026 2025
Rénteintakter 487,0 967,6 00
Réntekostnader -1561,2 -283,9 01
Rantenetto 335,8 683,8 -0,0
Provisionsintakter 277 514 -
Provisionskostnader -14,6 -339 -
Provisionsnetto 13,1 175 -
Nettoresultat fran certifikat, obligationer och valutor 229 408 -
Summa intakter 371,8 742, -0,0
Allmanna och administrativa kostnader -788 -1464 -34
Ovriga kostnader 224 -450 =
Avskrivningar -120 -25,6 -0,2
Summa rérelsekostnader -113,2 -217,0 -3,6
Kreditforluster -158,2 -3378 -
Resultat fore skatt 100,4 187,3 -3,7
Skattekostnad -22]1 -41,2 07
Resultat efter skatt 78,3 146,1 -2,9
Hanférligt till
Aktiedgare 70,7 131,2 29
Investerare i dvrigt priméarkapital for kapitaltackningséndamal 75 14,9 -
Resultat efter skatt 78,3 1461 -2,9
Resultat per aktie (kr) 0,31 057 -
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 0,29 054 -
Totalresultat
Resultat efter skatt 783 1461 29
Ovrigt totalresultat = = =
Totalresultat fér perioden 78,3 1461 -29
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Balansrakning

30 juni 31december

Belopp i miljoner kronor Not 2026 2025
Utlaning till och inldning hos kreditinstitut 5 28152 726
Utlaning till allménheten, netto 2,5 16 3730 -
Certifikat och obligationer 17710 -
Ovriga tillgangar 5 215 33
Uppskjutna skattefordringar 0,7 07
Anlaggningstillgangar tillgangar 6 27,0 15
Immateriella tillgdngar 655 =
Summa tillgangar 21074,0 74,6
Inlaning fran och skulder till kunder 5 167930 -
Ovriga skulder 56 7227 132
Skatteskulder 337 -
Efterstallda skulder (Tier 2-obligationer) 4,5 5923 -
Summa skulder 18141,8 13,2
Aktiekapital 8 2318 2314
Balanserat resultat 19903 5000
Resultat efter skatt 1461 29
Ovrigt primarkapital for kapitaltackningsandamal 564,0 -
Summa eget kapital 2932,2 728,5
Summa skulder och eget kapital 21074,0 746
Morrow Bank AB Delérsrapport | Januari - juni 2026 15
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Rapport over forandringar i eget kapital

Bundet Fritt
Bvrigt
primérkapital
Omrékning for kapital-
Balanserade avutlandsk  Resultatefter tackningséan- Summa eget
Belopp i miljoner kronor Aktiekapital vinstmedel verksamhet skatt damal kapital
Eget kapital per den 1januari 2025 0,5 - - - - 0,5
Resultat efter skatt - - - - -29
Okning av aktiekapitalet efter nyemission 2309 - - - - 2309
Aktiedgartillskott - 5000 - - 5000
Eget kapital per den 31 december 2025 231,4 500,0 - -29 - 728,5
Eget kapital per den 1januari 2026 231,4 500,0 - -2,9 - 728,5
Resultat efter skatt - - 131,2 14,9 1461
Ovrigt totalresultat, efter skatt - - 38 - - 38
Okning av aktiekapital genom utnyttjade teckningsoptio- 05 B . ) . 05
ner '
Forandring i eget kapital hanforlig till optionsprogram - 38 - - - 38
Nettorénta erlagd till investerarna i 6vrigt priméarkapital for
s s A o - - - -149 -149
kapitaltadckningséndamal
Fusionsrelaterade férandringar - 15004 - - - 15004
lforand[mgar i dvrigt primarkapital for kapitaltdcknings- B B . . 5640 5640
andamal
Eget kapital per den 30 juni 2026 231,8 2004,2 3,8 128,3 564,0 2932,2

Morrow Bank AB Delérsrapport | Januari - juni 2026 16



Finansiell information

Kassaflodesanalys

1januari - Helaret
Belopp i miljoner kronor 30juni 2026 2025
Resultat fore skatt 1873 -37
Betalda skatter -916 -
Justeringar for icke kassaflédespaverkande poster och andra justeringar
Avskrivningar 256 -
Férandring av nedskrivningar av utlaning till kunder 106,6 -
Forandring av bruttoutlaning till kunder -10657 -
Forandring av inléaning fran och skulder till kunder 1177 -
Forandringar i certifikat och obligationer 168,5 -
Foéréandringar i periodiseringar och andra justeringar 595 05
Nettokassafiéde fran den I6pande verksamheten 5079 -3,2
Betalningar for investeringar i anlaggningstillgangar -16 -0,7
Betalningar for investeringar i immateriella tillgédngar -234 -
Effekt av fusion (likvida medel) 9357 S
Nettokassafléde fran investeringsverksamheten 910,8 -07
Inbetalt eget kapital 05 2314
Inbetalt eget kapital och 6verkursfond, under registrering 5391 -
Betalning till investerarna i 6vrigt primarkapital for kapitaltackningsandamal -149 -
Nettoinbetalningar fran primarkapitaltillskott (AT1) 2956 -
Nettoinbetalningar fran supplementarkapital 350,2 -
Leasingavgifter -15 -
Nettokassafiéde fran finansieringsverksamheten 1169,0 231,4
Periodens nettokassafiode 25877 2275
Likvida medel vid periodens boérjan 2275 =
Likvida medel vid periodens slut 2815,2 2275
Varav:
Utlaning till och inldning hos kreditinstitut 28152 2275
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Finansiell information

Noter

Not 1.

Allmanna redovisningsprinciper

Morrow Bank AB ("banken”) erbjuder privatlan och kreditkort till privat-
personer i Norge ("NO"), Sverige ("SE”) och Finland ("FI") samt sparpro-
dukter i Norge, Sverige, Finland och andra europeiska lander.

Bolaget bildades i juli 2024 som Morgon Finans AB. | april 2025 fick
banken tillstand att bedriva bankrérelse i Sverige, och i oktober 2025
andrades bankens namn till Morrow Bank AB. Morrow Bank AB bedriver
finansiell verksamhet i enlighet med ett tillstand fran Finansinspektionen
och star under Finansinspektionens tillsyn.

Vid slutet av 2025 var Morrow Bank AB helagt av den norska banken
Morrow Bank ASA. | bérjan av 2026 genomforde bolagen en fusion
med Morrow Bank AB som det évertagande bolaget. Efter fusionen
separerades den norska verksamheten och bedrivs nu via bankens
norska filial.

Foretagsinformation

Morrow Bank AB

Organisationsnummer: 559490-6546
Huvudkontor: Torsgatan 13, 111 23 Stockholm

Morrow Bank AB NUF
Organisationsnummer: 936 300 049
Kontor: Lysaker Torg 35, 1366 Lysaker, Norge

Delarsrapporten for andra kvartalet 2026 upprattades i enlighet med
IAS 34 Delarsrapporter, International Financial Reporting Standards
(IFRS) och IFRIC-tolkningar sdsom de antagits av EU ("lagstadgade IFRS”)
i den utstrackning som ar mojlig inom ramen for lagen om arsredovis-
ning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL). Tilldtna undantag
och tillagg till IFRS framgar av Radet for hallbarhets- och finansiell rap-
porterings rekommmendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer,
lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL)
och Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om arsredovis-
ning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25). Om inte
annat anges redovisas samtliga belopp i miljoner svenska kronor.

De redovisningsprinciper och berédkningsmetoder som tillampats i

denna delarsrapport ar forenliga med de som tillampades i arsredovis-
ningen for aret som avslutades den 31 december 2025.

Morrow Bank AB

Segmentinformation

Rorelsesegmenten har identifierats baserat pa den interna rapporte-
ringen till bankens hogste verkstallande beslutsfattare. Foretagsled-
ningen har utvarderat bankens verksamhet och kommit till slutsatsen
att banken forvaltas och redovisas som en enda integrerad verksamhet,
trots att verksamheten bedrivs pa flera geografiska marknader.

Darmed har banken identifierat ett enda rorelsesegment, och ingen
separat segmentinformation presenteras.

Fusion av moderbolaget - ett rorelseférvarv under gemen-
samt bestammande inflytande

Under forsta kvartalet 2026 fusionerades moderbolaget, Morrow Bank
ASA, med banken, som fore fusionen var ett helagt dotterbolag till Mor-
row Bank ASA. Fusionen utgjorde ett rérelsefoérvary under gemensamt
bestdmmande inflytande, da det yttersta bestdmmande inflytandet 6ver
bolagen forblev oférandrat fore och efter transaktionen.

Rorelseforvary under gemensamt bestdmmande inflytande omfattas
inte av IFRS 3 Rorelseforvarv. Déa specifik vagledning fran IFRS saknas
har foretagsledningen anvant sin bedémningsférmaga i enlighet med
IAS 8 Redovisningsprinciper, andringar i uppskattningar och bedém-
ningar samt fel.

Fusionen har redovisats enligt kontinuitetsmetoden. Darmed har
Morrow Bank ASA:s tillgangar och skulder redovisats enligt de bokférda
vardena enligt redovisningen omedelbart fore fusionen. Ingen goodwill
har redovisats, och transaktionen har inte resulterat i ndgra omvarde-
ringar av tillgangar eller skulder.

Omrakning av tillgadngar och skulder noterade i utlandsk valuta

Bankens finansiella rapporter presenteras i svenska konor. Utlandsk
valuta omfattar alla andra valutor &n svenska kronor. Transaktioner note-
rade i utlandsk valuta redovisas vid det forsta redovisningstillfallet till den
vaxelkurs som géllde pa transaktionsdagen.

Monetéra tillgdngar och skulder noterade i utlandsk valuta omraknas till
den vaxelkurs som gallde pé balansdagen.

Valutakursdifferenser som uppstéar vid regleringen av transaktioner i ut-
landsk valuta till en vaxelkurs som skiljer sig at fran den kurs som géllde
vid det férsta redovisningstillfallet, liksom orealiserade valutakursdiffe-
renser pa oreglerade tillgdngar och skulder i utlandsk valuta, redovisas
i resultatrakningen under "Nettoresultat fran certifikat, obligationer och
valutor”.
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Finansiell information

De vaxelkurser som anvants vid omrékningen av den norska filialens re-
sultatrakningar och balansrakningar fran den lokala funktionella valutan
(norska kronor) till rapporteringsvalutan presenteras i nedanstaende
tabell.

Andra kvartalet
Vaxelkurser 2026
1SEK=NOK
Resultatrakning (genomsnitt) 10724
Balansrakning (vid periodens slut) 0,9808

Intaktsredovisning

Ranteintakter redovisas med tillampning av effektivrantemetoden.
Detta innebar att rénta redovisas tillsammans med periodiseringen av
utgivningsavgifterna. Effektivrantan ar den ranta som diskonterar lanets
framtida kassafloden (ranta, kapitalbelopp och avgifter) under den
forvantade 16ptiden for lanet till 1Anets upplupna anskaffningsvarde vid
lanets startdag.

Intéktsredovisningen for ranta med tillampning av effektivrantemetoden
tillampas péa poster pa balansrakningen som varderas till upplupet an-
skaffningsvarde. For tillgangar som inte ar osakra beraknas effektivran-
tan baserat pa tillgdngens bokfoérda varde (upplupet anskaffningsvarde).
For rantebarande poster pa balansrakningen som varderas till verkligt
varde via resultatet redovisas vardeférandringar i "Nettoresultat fran
certifikat, obligationer och valutor” i resultatrakningen.

Avgifter och provision intéktsredovisas nar tjansten tillhandahalls.
Avgifter for att uppratta laneavtal ingar i kassaflddet vid berakningen av
upplupet anskaffningsvarde och redovisas som en del av rantenettot
med tillampning av effektivrantemetoden. Detsamma galler betalningen
av avgifter till mellanhander for privatlan och kreditkort.

Finansiella instrument

Finansiella tillgdngar och skulder bestar framst av utlaning till och
inldning hos kreditinstitut, utldning till kunder, certifikat och obligatio-
ner, inldning fran kunder samt efterstallda lan. Finansiella instrument
redovisas i balansrakningen den dag da banken blir part i instrumentets
avtalsmassiga villkor. Lan till kunder redovisas i balansrakningen vid den
tidpunkt da lanet betalas ut till kunden. Finansiella tillgadngar avfors fran
balansrakningen nar bankens ratt att ta emot kassafléden fran tillgang-
en upphor. Finansiella skulder avfors fran balansrakningen den dag da
ratten till avtalsvillkoren har fullgjorts, upphort eller annullerats.

Finansiella skulder

Finansiella skulder, vilkka omfattar inlaning fran kunder, efterstallt |Aneka-
pital och delar av andra kortfristiga skulder, redovisas till verkligt varde
minus transaktionskostnader som uppstatt vid upprattandet. Under
efterféljande perioder varderas dessa skulder till upplupet anskaffnings-
varde med tillampning av effektivrantan (intern avkastningsgrad).

Finansiella tillgdngar
Finansiella tillgéngar klassificeras vid det forsta redovisningstillfallet i

Morrow Bank AB

olika kategorier beroende pa bankens affarsmodell for férvaltningen
av tillgdngen och egenskaperna hos de avtalsenliga kassafiédena frén
tillgédngen.

Certifikat och obligationer varderade till verkligt varde via
resultatet

Denna kategori galler framst finansiella tillgangar som innehas for
handel. Portfélijen med certifikat och obligationer klassificeras i denna
kategori da de forvaltas och beddms baserat pa verkligt varde i enlighet
med bankens faststéllda riktlinjer. Vid det forsta redovisningstillfallet
varderas tillgangarna till verkligt varde. Under efterfoljande perioder var-
deras de till verkligt varde, och eventuella vardeférandringar redovisas i
"Nettoresultat fran certifikat, obligationer och valutor” i resultatrakningen.

Utlaning till och inlaning hos kreditinstitut varderade till upplu-
pet anskaffningsvarde

Finansiella tillgangar som innehas inom ramen for en affarsmodell vars
mal ar att inkassera avtalsenliga kassafloden dar de avtalade villkoren
ger upphov till kassafldden som endast ar betalningar av kapitalbelopp
och ranta, varderas till upplupet anskaffningsvarde om inte interna
beslut resulterar i en vardering till verkligt varde via resultatet.

Utlaning till kunder, framst bestaende av ramlan och kreditkortsford-
ringar, varderas enligt upplupet anskaffningsvarde. Effektivrantan ar
den réanta som exakt diskonterar de uppskattade framtida kassafltddena
(ranta, amorteringar och avgifter) under lanets férvantade I6ptid till
upplupet anskaffningsvarde vid tiden for upprattandet.

Banken anser att ett 1an eller en fordran pa en kund ar oséker om nagon
av kundens produkter ar mer an 90 dagar férsenad pa balansdagen
eller om ett lan har omstrukturerats pa grund av kundens ekonomiska
svarigheter. Dessutom redovisas ett |an som osakert om lanet har éver-
forts till en inkassobyra, kunden har avlidit eller det finns misstanke om
bedrageri. Sddana exponeringar klassificeras som lan i steg 3.

Forvantade kreditforluster — PD, EAD och LGD:

Banken uppskattar sannolikheten for fallissemang (Probability of Default,
PD) med olika metoder for exponeringar i steg 1 och 2. For lan i steg

1 berédknas sannolikheten for fallissemang beraknat pa den faktiska
beteendepoangen for varje enskilt konto. For kreditkort och 1an i steg

2 anvéander banken historiska data frén de senaste 24 méanadernas
argangar. Banken uppdaterar sina parametrar for sannolikhet for fallis-
semang atminstone varje kvartal.

Banken uppskattar atervinningsgraden vid fallissemang (Loss Given
Default, LGD) baserat pa forvantade kassafloden frén betalningar av
nédlidande 1an under en femtonarsperiod fran forfallodagen. Banken
anvander tre makroekonomiska variabler fran OECD per land i sin
forlustmodell: 1) forvantad arbetsléshetsutveckling, 2) BNP-tillvaxt, och
3) kortfristiga rantor. Banken tillampar tre scenarier vid bedémningen
av makrojusteringarna: ett positivt, ett neutralt och ett negativt framtida
scenario, vilka viktas efter sannolikhet.
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Forflyttningar mellan steg 1,2 och 3:

Kunder som har éverskridit en 90-dagars betalningsfrist skickas till en
inkassobyra. Kunder som skickats till en inkassobyra kommer inte att ha
majlighet att forlytta sig till steg 2 eller 1, utan dessa engagemang kom-
mer att forbli i steg 3 tills tillgdngen skrivs av. Kunder som har 6verskridit
en 90-dagars tidsfrist men goér en betalning som motsvarar eller dver-
traffar minimibeloppet fore dverféringen till inkassobyran har majlighet
att darefter forfiyttas till steg 2 eller 1.

Kreditforluster i resultatrakningen:

Raden "Kreditforluster” bestar av realiserade forluster, skillnaden mellan
det bokférda vardet och den betalning som erhallits fran forsaljningen
av portfoljer, betalningar som mottagits for tidigare redovisade kredit-
férluster samt forandringar av nedskrivningar/avsattningar for kreditfor-
luster.

Anlaggningstillgangar
Anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvardet minus avskriv-

ningar och nedskrivningar. Avskrivningar gors linjart under en period
om tre ar.

Immateriella tillgdngar

Immateriella tillgdngar redovisas pa balansrakningen i den utstrackning
det ar sannolikt att forvantade framtida ekonomiska fordelar kommer
att tillfalla foretaget och tillgangens anskaffningsvarde kan beréknas pa
ett tillforlitligt satt. Immateriella tillgdngar redovisas till anskaffningsvar-
de minus ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
Avskrivningsperioden, avskrivningsmetoden och eventuella nedskriv-
ningsbehov utvarderas arligen, eller tidigare om det finns indikationer
pa en vardeminskning.

Bankens immateriella tillgangar skrivs av linjart pa tre till fem ar.

Primarkapitaltillskott

Banken har utfardat primarkapitaltillskott i form av eviga efterstéllda
instrument. Dessa primarkapitaltillskott saknar fast forfallodag och ar
efterstéllda alla seniora och efterstéllda skulder men har béattre férméns-
ratt an karnprimarkapitalinstrument.

De avtalsenliga villkoren for primarkapitaltillskotten ger banken fullstan-
dig och ovillkorlig ratt vid var tid att avstd utdelning, och utdelningen ar
icke-kumulativ. Dessa instrument ger darmed inte innehavaren nagon
avtalsenlig ratt till kontanter eller andra finansiella tillgangar.

Baserat péa en utvardering av avtalsvillkoren har foretagsledningen kom-
mit till slutsatsen att primarkapitaltillskotten uppfyller kraven pa eget
kapital enligt IAS 32 Finansiella instrument: Klassificering. Dessa instru-
ment har déarmed klassificerats som eget kapital i balansrakningen.

Likviden fran emissionen av primarkapitaltillskott redovisas i eget kapital,
netto efter transaktionskostnader. Utdelning pa primarkapitaltillskott
redovisas direkt i eget kapital och inte som en réantekostnad i resulta-
trékningen.

Morrow Bank AB
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Resultat per aktie

Resultatet per aktie fére utspadning berdknas genom att dividera resul-
tatet hanforligt till bankens aktiedgare med det vagda genomsnittliga
antalet stamaktier som varit utestdende under perioden.

Resultatet per aktie efter utspadning berdknas genom att justera det
vagda genomsnittliga antalet utestdende stamaktier for effekterna av
alla potentiella stamaktier med utspadningseffekt (aktieoptioner).

Leasingavtal

Banken tillampar IFRS 16 pa leasingavtal. For korttidsleasingavtal (pa
mindre an 12 manader) eller leasingavtal for vilkka den underliggande
tillgdngen ar av lagt varde anvander banken det undantag som tillats
enligt IFRS 16, och kostnaden redovisas linjart dver leasingperioden. For
ovriga leasingavtal redovisas en nyttjanderattstillgang och en leasings-
kuld vid inledningsdatumet. Leasingskulden varderas till nuvardet av
framtida leasingbetalningar genom att anvéanda bankens marginella
upplaningsranta. Nyttjanderéttstillgangen presenteras som en del av
anlaggningstillgangarna medan leasingskulden presenteras som en del
av ovriga skulder.

Personalkostnader

Personalkostnader omfattar alla direkta kostnader for personalen, inklu-
sive sociala avgifter och andra relaterade kostnader.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt/uppskjuten skattefordran beréknas enligt den nomi-
nella satsen som baseras pa temporéra skillnader mellan bokférda och
skattemassiga varden vid redovisningsperiodens slut. En uppskjuten
skattefordran redovisas i den utstrackning det ar sannolikt att formanen
kommer att realiseras pa ett framtida datum.

Skattekostnader

Redovisade skattekostnader omfattar skatt for det innevarande éret,
justeringar for aktuell skatt frén tidigare &r samt férandringar i uppskju-
ten skatt. Uppskjuten skatt &r den skatt som ror alla temporara skillnader
som uppstar mellan det bokférda vardet och det skattemassiga vardet
av tillgédngar och skulder.

Kassafiodesanalys

Kassaflodesanalysen har upprattats med tillampning av den indirekta
metoden. Likvida medel bestar av banktillgodohavanden (utlaning till
och fordringar pa kreditinstitut).

Uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och bedémningar som tillampats vid upprattande

av denna delarsrapport speglar féretagsledningens bedémningar,
uppskattningar och antaganden som paverkar tillampningen av ban-
kens redovisningsprinciper. Det faktiska utfallet kan avvika fran dessa
uppskattningar. Banken anser att nedskrivningar av kundférluster ar det
mest betydande omrade som kraver bedémningar.
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Finansiell information

Forvantade kreditforluster berédknas med hjalp av kreditriskmodeller for
sannolikneten for fallissemang och atervinningsgraden vid fallissemang
med uppdatering enligt den senast tillgadngliga makroinformationen.
Banken tillampar sannolikhetsviktade scenarier (grundscenario, optimis-
tiskt scenario och pessimistiskt scenario) vid beaktandet av framatblick-
ande makroekonomiska forhallanden. Betydande handelser eller for-
andringar i makroekonomiska férhallanden som intraffade under forsta
kvartalet 2026 har beaktats vid uppréattandet av denna delarsrapport.
Uppskattningar och underliggande antaganden utvarderas kontinuer-
ligt. Férandringar i uppskattningar redovisas allteftersom de intréaffar.

Nya standarder som annu inte har antagits

IFRS 18 Presentation och upplysningar i finansiella rapporter utfarda-
des 2024 och ersétter IAS 1. Denna standard introducerar nya krav
pa klassificeringen av intakter och utgifter, obligatoriska delsummor i

Not 2.
Utlaning till allmanheten

Banken tillampar framatblickande aspekter i sin kreditforlustmodell; se
arsredovisningen for Morrow Bank ASA 2025 fér mer information om
kreditférlustmodellen.

Utlaning till allmanheten

resultatrakningen samt redovisning av resultatmatt som definieras av
féretagsledningen. IFRS 18 kommer att gélla redovisningsperioder som
boérjar den 1januari 2027 eller darefter, och banken har &nnu inte antagit
denna standard i delarsrapporten for forsta kvartalet 2026.

For banken forvantas IFRS 18 framst paverka resultatrakningens presen-
tation, sarskilt klassificeringen av intédkter/kostnader och vinster/férluster
pa finansiella instrument, liksom kravet pa tydligare upplysningar. Stan-
darden férandrar inte varderingar eller redovisning och péaverkar heller
inte kapitalkraven, kapitalbasen eller stora exponeringar.

30jun 30jun 31dec
Belopp i miljoner kronor 2026 2025 2025
Bruttoutlaning till allméanheten 17 988,8 - -
Nedskrivningar av 1an -16159 - -
Nettoutldning till allménheten 16 373,0 - -
Varav:
Kopta eller utgivna kreditforsamrade finansiella tillgadngar (POCI):
Bruttoutlaning till allmanheten 13,2 - -
Nedskrivningar av [an 79 - -
Nettoutldning till allménheten 53 - -

N&dlidande lan

30jun 30jun 31dec
Belopp i miljoner kronor 2026 2025 2025
Nodlidande lan till allmanheten, brutto* 27521 = =
Nedskrivning av lan (steg 3) -1195,0 - -
Noédlidande Ian till allménheten, netto* 15571 - -
Varav:
Kopta eller utgivna kreditforsamrade finansiella tillgangar (POCI):
Bruttoutlaning till allmanheten 13,2 - -
Nedskrivningar av 1an -79 - -
Nettoutlaning till allménheten 53 - -

* Nédlidande lan ar lan dér betalningen ér mer an 90 dagar férsenad enligt en avtalad betalningsplan samt Ian med andra indikationer pé att betalningen ar osannolik.

Sédana I&n fortsétter att betraktas som nédlidande, oavsett framtida betalningsstatus.

Morrow Bank AB
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Finansiell information

Information om produkter och geografisk férdelning

NO = Norge, FI = Finland, SE = Sverige

Andra kvartalet 2026 Privatlan Kort
Belopp i miljoner kronor NO Fl SE NO/FI/SE Ej allokerade Summa
Réanteintakter 1088 1934 1515 5855 = 4870
Rantekostnader -555 -46,9 -373 -11,6 - -151,2
Réntenetto 53,3 146,5 14,2 21,7 -0,0 335,8
-00

Provisionsintakter 50 35 64 127 277
Provisionskostnader 20 28 25 -6,3 -00 -14.6
Provisionsnetto 3,0 0,7 4,0 6,4 -1,0 13,1
Nettoresultat fran certifikat, obligationer och valutor 8,2 3¥3) 101 i3 -0,0 229
Kreditforluster -444 -66,1 -30,7 -6,2 -109 -158,2
Summa intakter, inklusive kreditférluster 20,2 84,4 97,7 231 -11,9 213,5
Bruttoutlaning till allménheten 43723 69889 54352 11925 -00 17 9888
Nedskrivningar av 1&n -322.8 7333 -469,0 -90.8 -0,0 16159
Nettoutlaning till allménheten 40495 6255,6 49661 11017 -0,0 16 373,0
Varav:
Kopta eller utgivna kreditférsdmrade finansiella
tillgdngar (POCI):
Bruttoutlaning till allmanheten - - 13,2 - - 13,2
Nedskrivningar av 1an - - -79 - - -79
Nettoutlaning till allmanheten - - 53 - - H¥3)
YTD 2026 Privatlan Kort
Belopp i miljoner kronor NO FI SE NO/FI/SE Ej allokerade Summa
Ranteintakter 2332 365,2 3021 672 - 9676
Rantekostnader -102,2 -84,9 74,6 =221 - -2839
Réntenetto 131,0 280,3 2274 45,0 - 683,8
Provisionsintakter 102 73 145 194 = 514
Provisionskostnader -34 -46 -4 -208 -10 -33,9
Provisionsnetto 6,8 27 10,4 -1,4 -1,0 175
Nettoresultat fran certifikat, obligationer och valutor 148 51 185 24 - 40,8
Kreditforluster -827 -1496 -74,6 -200 -109 -337.8
Summa intakter, inklusive kreditférluster 70,0 138,4 181,8 26,0 -11,9 404,3
Bruttoutlaning till allménheten 43723 69889 54352 11925 - 17 9888
Nedskrivningar av 1&n -322.8 7333 -469,0 -90.8 - -16159
Nettoutlaning till allménheten 40495 6255,6 49661 11017 - 16 373,0
Varav:
Kopta eller utgivna kreditférsamrade finansiella
tillgdngar (POCI):
Bruttoutlaning till allmanheten - - 13,2 - - 13,2
Nedskrivningar av 1an - - -79 - - -79
Nettoutlaning till allménheten - - 53 - - H¥3)

Outnyttjade kreditramar uppgar till totalt 6,4 miljarder SEK per 30 juni 2026
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Finansiell information

Helaret 2025 Privatlan Kort
Belopp i miljoner kronor NO Fl SE NO/FI/SE Ej allokerade Summa
Rénteintakter - - - - - -
Réntekostnader - - - - - -
Réntenetto - - - - - -
Provisionsintakter - - - - - -
Provisionskostnader - - - - - -
Provisionsnetto - - - - - -
Nettoresultat fran certifikat, obligationer och valutor
Kreditforluster - - - - - -
Summa intakter, inklusive kreditférluster - - - - - -
Bruttoutlaning till allmanheten - - - - - -
Nedskrivningar av 1&n - - - - - -
Nettoutlaning till allmanheten - - - - - -
Varav:
Kopta eller utgivna kreditforséamrade finansiella
tillgéngar (POCI):
Bruttoutlaning till allméanheten - - - - - -
Nedskrivningar av 1an - - - - - -
Nettoutldning till allmédnheten - - - - - -
Avstamning av bruttoutlaning till allmanheten
Andra kvartalet 2026
Belopp i miljoner kronor Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa
Ingéende balans 13 82111 1318,0 29417 18 080,2
Forvarvade via fusion den 2 januari 2026 - - - -
Overforing fran steg 1till steg 2 -6004 6004 - -
Overfdring fran steg 1till steg 3 -1457 o 1457 =
Overforing fran steg 2 till steg 3 - -285,3 2853 -
Overforing fran steg 3 till steg 2 - 80,6 -80,6 -
Overféring fran steg 2 till steg 1 350,6 -350,6 o o
Overforing fran steg 3 till steg 1 798 - -79,8 -
Nya tillgdngar 17197 96,1 157 19315
Tillgadngar som avforts fran balansrakningen -1453,7 -73,0 -500,7 20275
Amortering av diskonteringseffekt 46 - - 46
Utgéende balans 13775,9 1386,2 2826,7 17 988,8
Varav:
Kopta eller utgivna kreditforsamrade finansiella tillgadngar (POCI): - - 13,2 13,2
Utgaende balans - - 13,2 13,2
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YTD 2026

Belopp i miljoner kronor Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa
Ingdende balans - - - -
Forvarvade via fusion den 2 januari 2026 132024 1318,6 2402,2 16 9231
Overforing fran steg 1till steg 2 -1235]1 1235/ - -
Overforing fran steg 1till steg 3 -347.3 - 3473 -
Overféring fran steg 2 till steg 3 - -6784 6784 -
Overforing fran steg 3 till steg 2 - 1272 1272 -
Overforing fran steg 2 till steg 1 7051 -705,1 - -
Overforing fran steg 3 till steg 1 138,3 - -138,3 -
Nya tillgdngar 41323 2379 243 46133
Tillgdngar som avforts frén balansrékningen -2 8381 -1490 -5787 -3 5659
Amortering av diskonteringseffekt 184 - - 184
Utgéende balans 13775,9 1386,2 2826,7 17 988,9
Varav:
Kopta eller utgivna kreditférsamrade finansiella tillgangar (POCI): - - 13,2 13,2
Utgéende balans - - 13,2 13,2
Helaret 2025
Belopp i miljoner kronor Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa
Ingdende balans - - - -
Overforing fran steg 1till steg 2 - - - -
Overforing fran steg 1till steg 3 - - - -
Overforing fran steg 2 till steg 3 - - - -
Overforing fran steg 3 till steg 2 - - - -
Overforing fran steg 2 till steg 1 - - - -
Overforing fran steg 3 till steg 1 - - - -
Nya tillgdngar = o = o
Tillgadngar som avforts fran balansrakningen - - - -
Amortering av diskonteringseffekt - - - -
Utgéende balans - - - -
Varav:
Kopta eller utgivna kreditférsamrade finansiella tillgangar (POCI): - - - -
Utgéende balans - - - -
Avstamning av nedskrivningar av 1an
Andra kvartalet 2026
Belopp i miljoner kronor Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa
Ingédende balans 165,5 2420 1292,2 1699,8
Forvarvade via fusion den 2 januari 2026 - - - -
Overforing fran steg 1till steg 2 -98 98 - -
Overfdring fran steg 1till steg 3 23 = 23 =
Overforing fran steg 2 till steg 3 - -594 594 -
Overforing fran steg 3 till steg 2 - 15,8 -15,8 -
Overféring frén steg 2 till steg 1 634 -634 - -
Overforing fran steg 3 till steg 1 16 - -6 -
Nyutgivna finansiella tillgdngar 198 8,6 16 30,0
Okad férvantad kreditférlust 59 ms 153,0 2707
Tillgdngar som avforts fran balansrékningen -839 12,2 -2911 -3872
Minskad forvantad kreditforlust 47 -10,7 =32 93
Valutakursrorelser 16 21 82 120
Férandringar av makroekonomisk modell - - - -
Andra férandringar - - - -
Utgaende balans 176,5 2444 1195,0 1615,9
Varav:
Kopta eller utgivna kreditforsamrade finansiella tillgangar (POCI): - - =79 -7.9
Utgéende balans - - 7,9 7.9
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YTD 2026

Belopp i miljoner kronor Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa
Ingéende balans - - - -
Forvarvade via fusion den 2 januari 2026 206,7 239,8 1062,7 1509,2
Overforing fran steg 1till steg 2 -20,8 20,8 - -
Overforing fran steg 1till steg 3 -57 - 57 -
Overforing fran steg 2 till steg 3 - -142,5 1425 -
Overféring frén steg 3 till steg 2 = 256 -25,6 o
Overforing fran steg 2 till steg 1 1286 -128,6 - -
Overforing fran steg 3till steg 1 204 - -204 -
Nyutgivna finansiella tillgdngar 46,5 16,3 21 64,9
Okad forvantad kreditforlust 124 234,3 3152 5619
Tillgdngar som avforts frén balansrékningen -2095 -4,7 -293,2 -5074
Minskad férvantad kreditforlust -05 -154 -5 -209
Valutakursrorelser 28 37 13,2 197
Foéréandringar av makroekonomisk modell -44 -48 22 -4
Andra férandringar - - - -
Utgéende balans 176,5 2444 1195,0 1615,9
Varav:

Kopta eller utgivna kreditforsamrade finansiella tillgadngar (POCI): - - 79 -79
Utgéende balans - - 79 7,9
Helaret 2025

Belopp i miljoner kronor Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa

Arets ingdende balans

Overforing fran steg 1till steg 2
Overforing fran steg 1till steg 3
Overforing fran steg 2 till steg 3
Overforing fran steg 3 till steg 2
Overforing fran steg 2 till steg 1
Overforing fran steg 3 till steg 1

Nyutgivna finansiella tillgdngar

Okad férvantad kreditforlust

Tillgdngar som avforts fran balansrékningen
Minskad férvantad kreditforlust
Valutakursrorelser

Férandringar av makroekonomisk modell

Andra férandringar

Utgéende balans

Varav:

Kopta eller utgivna kreditforsamrade finansiella tillgangar (POCI):

Utgéende balans

Kéanslighetsanalys

Berékningen av forvantade kreditforluster (ECL) innefattar anvandning
av antaganden och uppskattningar avseende kreditrisk och framtida
ekonomiska férhéllanden. For att illustrera kansligheten i ECL-berék-
ningen for forandringar i centrala antaganden visar analysen nedan

effekten pa ECL av 6kningar med 1, 2 respektive 5 procentenheter i

prognos éver framtida kreditforluster.

Férandring

1procentenhet 2 procentenheter 5 procentenheter

PD 700

LGD 325

Macro 515
Morrow Bank AB

14071 350,2
65/ 62,7
11 277

Delérsrapport | Januari-juni 2026

sannolikheten for fallissemang (PD), forlustgrad vid fallissemang (LGD)
samt makroekonomiska antaganden, medan évriga variabler halls
konstanta. Analysen syftar till att ge en indikation péa den relativa effekten
av férandringar i centrala modellparametrar och utgor inte ledningens
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Not 3.
Kapitaltackning

30 jun 30jun
Belopp i miljoner kronor 2026 2025
TILLGANGLIG KAPITALBAS
Karnprimarkapital fére justeringar
Aktiekapital 2318 -
Overkursfond - =
Ovriga reserver 2 0581 -
Verifierad vinst for perioden (netto efter féreslagen utdelning) 783 -
Totalt kdrnprimérkapital fore justeringar 2368,2 -
Justeringar av/avdrag fran karnpriméarkapital
Immateriella tillgdngar (goodwill, mjukvara) (artikel 36.1.o CRR) -655 -
Uppskjutna skattefordringar som &r beroende av framtida Iénsamhet (artikel 36.1.c) -0,7 -
Ytterligare vardejusteringar (artikel 34,105) -1.8 -
Foreslagen utdelning/vinstdisposition (artikel 26.2) - -
Summa justeringar av karnprimérkapitalet -68,0 -
Karnprimarkapital 2300,2 -
Avrigt primarkapital for kapitaltickningsandamal (AT1)
Eviga understallda lan (primarkapitaltillskott, artikel 51-52 CRR) 564,0 -
Totalt évrigt priméarkapital fér kapitaltdckningsandamal 564,0 -
Priméarkapital (T1= CET1+ AT1) 2864, -
Supplementarkapital
Daterade understéallda lan (supplementérkapitalinstrument, artikel 62-63 CRR) 5923 -
Summa supplementéarkapital 592,3 -
Totalt kapital 3456,5 -
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Finansiell information

RISKVAGDT EXPONERINGSBELOPP

Schablonmetoden for kreditrisk tillampas. Beloppen hanvisar till riskvagda exponeringsbelopp.

30 jun 30jun
Belopp i miljoner kronor 2026 2025
Kreditrisk - schablonmetoden (artikel 111-141 CRR3)
Exponeringar mot institut (kreditinstitut) 563,0 -
Exponeringar mot féretag 124,6 -
Exponeringar mot hushall (ej regulatoriska fastigheter) naorr7 -
Exponeringar sdkrade genom pantrétt i bostadsfastigheter - -
Fallerande exponeringar (artikel 127) 16027 -
Ovriga poster 485 =
Total kreditrisk 13 416,6 -
Operativ risk - den nya schablonmetoden (CRR3, artikel 311 a-317) 747,2 -
Totalt riskvagt exponeringsbelopp 14163,8 -
KAPITALRELATIONER (som en procentandel av det riskvigda exponeringsbeloppet)
Karnprimarkapitalrelation (i %) 16,2% 00 %
Primarkapitalrelation (i %) 20,2% 00 %
Total kapitalrelation (i %) 244% 00 %
Bruttosoliditetsgrad (artikel 429 CRR)
Summa tillgangar (T1) 2 864 -
Total bruttosoliditetsexponering (LRE) 217179 -
Bruttosoliditet (T1/LRE) 132% 0,0%
KAPITALKRAV OCH BUFFERTAR
Pelare 1 - minimikapitalkrav (artikel 92 CRR)
Krav pa karnprimarkapital (4,5 %) 6374 -
Krav pé& primarkapital (6,0 %) 84938 -
Totalt kapitalkrav (8,0 %) 11331 -
Pelare 2 - internt bedémt kapitalbehov (IKU)
Internt bedémt ytterligare kapitalbasbehov (IKU) (2,16 %) 305,9 -
Kombinerat buffertkrav (lag 2014:966)
Kapitalkonserveringsbuffert (2,5 %) 354, -
Systemriskbuffert (om tillamplig, FFFS 2014:12) - -
Institutionsspecifik kontracyklisk kapitalbuffert (CCyB, viktat genomsnitt) 187,2 -
Totalt kombinerat buffertkrav 541,3 -
Totalt kapitalbaskrav (Pelare 1+ P2R + buffertar) 1980,4 -
Kapitaléverskott/-underskott (kapitalbas - totalt krav) 1476,1 -
Ytterligare kapitalbaskrav baserat pa éversyns- och utvirderingsprocessen, OUP (som en procentandel av det riskvigda expo-
neringsbeloppet)
Minimum Pelare 1 krav 80 % 00 %
Ytterligare karnprimérkapital — intern IKU-beddmning (%) 12 % 00 %
Ytterligare 6vrigt primérkapital — intern IKU-beddmning (%) 04 % 00%
Ytterligare supplementarkapital — intern IKU-bedémning (%) 05 % 0,0 %
Summa kapitalbaskrav inkl. intern IKU (%) 10,2 % 0,0%
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Finansiell information

30 jun 30jun
Belopp i miljoner kronor 2026 2025
Kombinerat buffertkrav (som en procentandel av det riskvigda exponeringsbeloppet)
Kapitalkonserveringsbuffert (i %) 25% 00%
Konserveringsbuffert pa grund av makrotillsynsrisker eller systemrisker identifierade pa medlemsstatsniva (i %) 00 % 00 %
Institutspecifik kontracyklisk kapitalbuffert (i %) 13 % 00 %
Systemriskbuffert (i %) 00 % 00 %
Buffert for globalt systemviktigt institut (i %) 00 % 00 %
Buffert for andra systemviktiga institut (i %) 00% 00%
Kombinerat buffertkrav (i %) 38 % 00 %
Samlade kapitalkrav (i %) 14,0 % 00 %
Tillgangligt karnprimarkapital efter uppfyllande av de totala kapitalbaskraven for dversyns- och utvarderingsprocessen (i %) 6,6 % 00 %
Kapitalrelationskrav (som en procentandel av det riskvigda exponeringsbeloppet)
Karnprimarkapitalrelation (i %) 95 % 00%
Primarkapitalrelation (i %) 15% 00 %
Internt kapitalmal (inkl. IKU-beddmning) 14,0 % 0,0%
Bruttosoliditetskrav (som en procentandel av det totala exponeringsmattet)
Totala krav avseende bruttosoliditetsgrad (i %) 30% 00 %
LIKVIDITET
Likviditetstackningskvot och -krav
Totala hogkvalitativa likvida tillgangar (viktat varde — genomsnitt) 16123 -
Totala nettolikviditetsutfioden (justerat varde) 524,5 -
Likviditetstackningskvot - minimikrav 100 % 3074 % 0,0%
Total tillgénglig stabil finansiering 16 8624 -
Totalt behov av stabil finansiering 137450 -
Stabil nettofinansieringskvot - minimikrav 100 % 122,7 % 0,0%
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Not 4.
Efterstallda lan

Datum fér utfar- 30jun 30jun 31dec
Belopp i miljoner kronor dandet forfallodag 2026 2026 2025
NOK SEK
Efterstallt 1an (ISIN NO0012909235) 11 maj 2023 11 maj 2033 100,0 981 -
Efterstallt 1&dn (ISIN NO0013333401) 19 sep 2024 19 sep 2034 100,0 981 -
Efterstallt [an (ISIN NO0O013728295) 27 feb 2026 27 feb 2036 2000 196,2 -
Efterstallt [an (ISIN NO0O013755249) 16 jun 2026 16 sep 2036 - 2000 -
Summa efterstallda l1an 592,3 -
Not 5.
Finansiella instrument
30jun 2026 31dec 2025
et Ackumulerat
Verkligtvarde  anskaffnings- Verkligt virdevia  anskaffnings-
Belopp i miljoner kronor via resultatet varde Summa resultatet varde Summa
Utlaning till kreditinstitut - 28152 28152 - 726 7261
Nettoutlaning till allmanheten - 16 3730 16 3730 - - -
Certifikat och obligationer 17710 - 17710 - - -
Ovriga finansiella fordringar - 13,9 13,9 - 503,3 503,3
Summa finansiella tillgdngar 17710 1920211 209731 - 12294 12294
Inlaning frén kunder - 16 793,0 16 793,0 - - -
Ovriga finansiella skulder - 1495 1495 - 292 292
Efterstallda skulder (Tier 2-obligationer) - 5923 5923 - - -
Summa finansiella skulder - 17 534,9 17 534,9 - 29,2 29,2
Verkligt varde for finansiella tillgdngar och skulder virderade Ovriga fordringar

till upplupet anskaffningsvarde

Utlaning till kreditinstitut

Det verkliga vardet har uppskattats till det upplupna anskaffningsvardet.

Nettoutlaning till allmanheten

Utlaningen till kunder ar mycket exponerad fér marknadskonkurrens,
sa ytterligare varden i lanebalansen kan inte uppratthallas dver tid.
Samtidigt redovisas en nedskrivning om observerbara handelser tyder
pa en vardeminskning. Nedskrivningarna baseras pa en bedémning av
framtida kassafloden diskonterade med den effektiva rantan. Det verkli-
ga vardet anses darfor motsvara det upplupna anskaffningsvardet.

Morrow Bank AB
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Det verkliga vardet har uppskattats till det upplupna anskaffningsvardet.

Inlaning fran kunder

Det verkliga vardet har uppskattats till det upplupna anskaffningsvardet.

Ovriga skulder

Det verkliga vardet har uppskattats till det upplupna anskaffningsvardet.

Efterstéllda Ian

Bankens efterstéallda |&n ar noterade, men instrumenten handlas med
relativt lag frekvens. Som ett substitut for observerbara priser kan
upplupet anskaffningsvarde anvandas som en uppskattning av det
verkliga vardet.
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Finansiell information

Finansiella instrument varderade till verkligt varde

Finansiella instrument varderade till verkligt varde placeras pa de olika
nivaerna nedan baserat pa marknadsdatans kvalitet for de enskilda
instrumentslagen.

Niva 1: Vardering baserat pa noterade priser pa en aktiv mark-
nad

Niva 1 omfattar finansiella instrument som varderas med hjélp av no-
terade priser pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder.
Denna kategori omfattar certifikat och statsobligationer som handlas pa
aktiva marknader.

Niva 2: Vardering baserad pa observerbara marknadsdata

P& niva 2 baseras varderingen pa 1) direkt eller indirekt observerbara
marknadsdata som for identiska tillgangar eller skulder pa en marknad
som inte ar aktiv, 2) modeller som anvander priser och variabler fran
observerbara marknader eller transaktioner, och 3) priser pa en aktiv
marknad for liknande men ej identiska tillgangar eller skulder.

Niva 3: Vardering baserad pa ej observerbara marknadsdata

Om en vardering inte kan faststéllas enligt nivaerna 1 eller 2 anvands
varderingsmetoder som baseras pa ej observerbara marknadsdata.

30jun 2026 31dec 2025

Belopp i miljoner kronor Niva1 Niva 2 Niva 3 Summa Niva1 Niva 2 Niva 3 Summa
Certifikat och obligationer - 17710 17710 - - - - -
Summa finansiella tillgdngar - 17710 17710 - - - -
Certifikat och obligationer varderas enligt
noterade priser om sadana ar tillgangliga.

Not 6.

Avtalsforpliktelser

De avtalsforpliktelser som redovisas ror framst kontorslokaler, vilka

redovisas som nyttjanderattstillgdngar och motsvarande leasingskulder

i enlighet med IFRS 16.
Nyttjanderittstillgdngar 30jun 31dec
Belopp i miljoner kronor 2026 2025
Ingéende balans 10,8 -
Redovisade tillgdngar 03 1,0
Fusionseffekt, redovisad nyttjanderéttstillgadng 18,6 -
Justeringar 44 -
Effekten av vaxelkursférandringar 14 -
Avskrivningar 27 -0,2
Fusionseffekt, avskrivningar av nyttjanderattstillgangar -6,1 -
Justeringar 1,3 -
Effekten av vaxelkursférandringar -0,5 -
Utgaende balans 24,9 10,8
Leasingskulder 30jun 31dec
Belopp i miljoner kronor 2026 2025
Ingdende balans -10,9 -
Redovisade skulder -03 110
Redovisade leasingskulder fran fusionen -2 -
Justeringar -79 -
Leasingbetalningar 30 01
Rénta -08 -0/1
Effekten av vaxelkursférandringar -08 -
Utgéende balans -29,0 -10,9
Léptidsférdelning av leasingskulden 30 jun 31dec
Belopp i miljoner kronor 2026 2025
Andel av kortfristiga skulder 5] 19
Andel av l&ngfristiga skulder 239 19
Morrow Bank AB Delérsrapport | Januari-juni 2026 30



Finansiell information

Not 7.
Aktieoptionsprogram

WASP!
Antal (i svenska
(i miljoner) kronor)
Utestdende optioner per den 31 december 2025 6,6 74
+ tilldelade 95 129
- utnyttjade -05 06
- avslutade = =
- forfallna - -
Utestaende optioner per den 30 juni 2026 15,6 10,9
Intjgnade optioner per den 30 juni 2026 45 77
. Optioner som
Utestdende Aterstdende kan utnyttjas
WASP' optioner intjanandeperi- (antal i miljo-
(i svenska kronor) (antal i miljoner) od (ar) ner)
06 01 o [oX!
78 45 = 45
8,6 16 05 -
129 90 19 -
14,0 05 29 -
Summa 15,6 1,2 45
Vid berakningen av de tilldelade optionernas verkliga varde anvands
Black & Scholes modell for prissattning av optioner.
Féljande antaganden anvands vid berdkningen av tilldelade
aktieoptioner:
e  Aktiekursen vid tiden for tilldelningen: Aktiekursen motsvarar det
noterade priset pa en reglerad marknad vid tilldelningstillfallet.
e  \Volatilitet: Den historiska volatiliteten forvantas vara en indikation pa
den framtida volatiliteten. Den férvantade volatiliteten ar darmed
lika med den historiska volatiliteten.
° Optionens forfallodag: Optionens forvantade |6ptid var fem ar pa
tilldelningsdagen.
° Riskfri ranta: Den riskfria rantan motsvarar rantan for femariga
statsobligationer.
TWASP = Vagt genomsnittligt I6senpris. Lésenpriset, som ursprungligen angavs i NOK fér tilldelningarna 2025 och tidigare, har omréaknats till SEK.
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Not 8.
De storsta aktieagarna

Lista per den 30 juni 2026

Rang-

ord-

ning Namn Antal aktier Innehav

1 Kistefos AS 483 208 %

2 DNB Bank ASA 24,9 10.7 %

3] Pareto Securities AS 18,7 81%

4 Nordea Bank Abp NUF 129 56 %

5) Hvaler Invest AS 70 3.0 %

6 The Bank of New York Mellon SA/NV, W8IMY 6,5 28 %

7 SHB Oslo - Oslo Glients Sweden 45 1.9 %

8 Driftsfond, Stiftelsen 40 17 %

9 State Street Bank and Trust Co, W9 36 16 %

10 BNP Paribas SA Paris, W8IMY (GCS) 35 15%

M Nordnet Livsforsikring AS 32 14 %

12 Futur Pension Forsakrings AB 30 13 %

13 DNB Bank ASA 28 12%

14 Belair AS 27 1%

15 Nordnet Pensionsforsakring AB 24 11%

16 SB1Markets AS 23 10 %

17 ABG Sundal Collier ASA 2,2 10 %

18 Khaya AS 2] 0.9 %

19 Tvenge, Torstein Ingvald 20 09%

20 Camak Management AS 20 0.8 %
De 20 stérsta aktiedgarna 158,7 68.5%
Ovrigt 731 315%
Summa 231,8 100,0%

Not 9.

Fusion av moderbolaget

Som redovisades i delarsrapporten for forsta kvartalet fusionerades

Morrow Bank ASA, bankens tidigare moderbolag, med banken den

2 januari 2026. Fusionen utgor ett rérelsefoérvary under gemensamt

bestdmmande inflytande, da det yttersta bestdmmande inflytandet Gver

bolagen forblev oférandrat fore och efter transaktionen.

Fusionen har redovisats enligt kontinuitetsmetoden. Redovisningen har

skett i enlighet med BFNAR 2020:5 Redovisning av fusion sésom denna

ar tillamplig inom ramen for de begransade IFRS-standarderna enligt

lag (1995:1559) om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappers-

bolag. Darmed har Morrow Bank ASA:s samtliga tillgangar och skulder

redovisats av banken till de bokférda vardena enligt redovisningen

omedelbart fére fusionen.

Bokforda varden i norska kronor har omréknats till svenska kronor till

stangningskursen for NOK/SEK om 1,0944 per den 2 januari 2026.

Ingen goodwill har redovisats.
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Tillgdngar och skulder som redovisades via fusionen 2jan
Belopp i miljoner kronor 2026
Tillgdngar

Utlaning till kreditinstitut 935,8
Utlaning till allmanheten 15 415,6
Certifikat och obligationer 19395
Aktier i dotterbolag 7314
Ovriga fordringar 78
Anlaggningstillgdngar 13,2
Immateriella tillgdngar 635
Summa tillgangar 19106,8
Skulder

Inléning fran kunder 156753
Ovriga skulder 6281
Skatteskulder 76,8
Uppskjutna skatteskulder 14
Efterstallda skulder (Tier 2-obligationer) 24211
Summa skulder 16 623,7
Eget kapital

Ovrigt primarkapital for kapitaltackningsandamal 2513
Aktiekapital 214
Overkursfond 8561
Ovrigt inbetalt kapital 541
Balanserade vinstmedel 1110,2
Summa eget kapital 24831
Summa skulder och eget kapital 19106,8
Not 10.

Handelser efter balansdagen

Som tidigare kommunicerats offentliggjorde Morrow Bank den 24 mars

2026 forvarvet av MedMera Bank AB. Efter erhallna regulatoriska till-

stand och erforderliga aktiedgarbeslut slutférdes transaktionen den 1juli

2026, varvid MedMera Bank AB blev ett helagt dotterbolag till Morrow

Bank.

MedMera Bank ar en svensk digital bank med cirka 135 000 spar- och

lanekunder. Forvarvet starker Morrow Banks position pa den svenska

marknaden och lagger grunden for ett langsiktigt partnerskap med

Coop Sverige. Vid transaktionen varderades MedMera Bank till cirka

1960 MSEK. Transaktionen finansierades genom en kombination av

en foretradesemission om 592 miljoner kronor, en nyemission om 392

miljoner kronor riktad till séljaren, en emission av AT1-obligationer om

300 miljoner norska kronor, en emission av Tier 2-obligationer om 200

miljoner svenska kronor samt befintligt dverskottskapital.

Forvarvet utgor ett rorelseférvary enligt IFRS 3. Vid tidpunkten for avgi-

vandet av denna deldrsrapport ar férvarvsanalysen preliminar och de

slutliga verkliga vardena for identifierbara forvarvade tillgangar, dvertag-

na skulder samt eventuell goodwill har &nnu inte faststallts.
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Not 11.
Riskhantering

Allmant

Morrow Banks ramverk for riskhantering som framgar av den riskpolicy
som godkants av styrelsen sakerstaller att risktagandet ar férenligt med
bankens strategier och definierade riskaptit samtidigt som en lamplig
balans mellan risk och avkastning uppratthalls. Riskhanteringsproces-
sen tacker identifiering, utvardering, hantering, évervakning, kontroll och
redovisning av risker, stodjer ett valinformerat risktagande och bidrar till
att uppna bankens strategiska, affarsmassiga och verksamhetsrelatera-
de mal.

Banken ar exponerad mot flera slags risker, inklusive kreditrisk, mark-
nadsrisk, likviditetsrisk, strategisk risk, affarsrisk, operativ risk och andra
risker. Dessa risker utvarderas kvalitativt och, dar relevant, dven kvanti-
tativt.

Riskreduceringen hanteras via den faststallda riskaptiférklaringen,
godkanda policyer och instruktioner, definierade processer och rutiner,
interna kontroller och andra begréansande atgéarder. Tillsammans starker
dessa delar ett valinformerat beslutsfattande och riskmedvetenhet i
hela banken.

Riskstyrningen foljer organisationens struktur och modellen med de tre
férsvarslinjerna. Riskkontrollfunktionen avliagger oberoende rapporter
till VD, styrelsen samt revisions- och riskutskottet.

De vasentliga risktyperna beskrivs nedan.

Kreditrisk

Styrelsens kreditpolicy anger principerna for att hantera och kontrollera
kreditrisken.

Banken erbjuder icke sékerstéllda privatian och kreditkort till privatper-
soner. Alla ansdkningar genomgar en automatiserad och, om relevant,
en manuell kreditprévning baserad pa interna och externa data. Pris-
sattningen &r riskbaserad och speglar lantagarens beddmda riskniva.
Aven om produktsegmentet har en hégre fallissemangsrisk minskas
den 6vergripande kreditrisken genom den granuléra portfoljen, att
ingen exponering mot féretag férekommer, den breda diversifieringen
av kunder samt rantor som ar forenliga med risken.

Banken har bibehallit en mattlig kreditriskprofil understdédd av mogna
produkter, starkta policyer och férbattrade modeller sedan bildandet.

Kreditrisken hanteras genom konsekvent kreditvardering vid ansokan,
pagéende dvervakning av kunderna, tidiga kontakter med kunder i
drojsmal, inkassoatgarder samt periodisk portfoljanalys. Automatiska
betygsmodeller och analyser av betalningshistoriken understédjer den
tidiga identifieringen av beteenden och trender i portfoljen.

Férvantade kreditforluster redovisas baserat pa férandringar i kredi-
trisken sedan utgivandet. Klassificeringen i steg sker enligt principerna

Morrow Bank AB

i IFRS 9 dar fallissemang definieras som 90 dagars forsening eller
overlamning till inkasso. Modellen inforlivar sannolikheten for forfall
(Probability of Default, PD), exponering vid fallissemang (Exposure at De-
fault, EAD) och atervinningsgraden vid fallissemang (Loss Given Default,
LGD), diskonterar med hjalp av effektivrantan samt gér makrojusteringar
baserat pa framatblickande scenarier.

Likviditeten placeras i mycket likvida lagriskinstrument sdsom bank-
tillgodohavanden, statsobligationer, sékerstéllda obligationer med
AAA-betyg samt obligationsfonder av hog kvalitet.

Kreditutskottet dvervakar viktiga makroekonomiska indikatorer sasom
arbetsloshet, rantor och BNP-tillvaxt for att sékerstélla riskantagandena
justeras i god tid.

Marknadsrisk

Styrelsens finanspolicy faststaller principerna for hantering och kontroll
av marknadsrisk, inklusive ranterisk, kreditspreadrisk och valutarisk.
Bankens mal ar att bibehalla Idg marknadsrisk.

Ranterisken ar begransad. Inlaning och utlaning sker med rorlig ranta,
och likviditetsportfoljen forvaltas for att uppratthéalla en lag rantekanslig-
het. Tillgdngs- och skuldprofilerna balanseras 6ver tidsintervall.

Valutarisken for utlaning till kunder i norska kronor och euro matchas
framst mot inlaning i samma valutor, liksom évriga skulder och fordring-
ar. Den aterstdende exponeringen sékras via bankens flervalutafacilitet
inom policyns granser.

Kreditspreadrisken hanfor sig till forandringar i kreditpremier som pa-
verkar likviditetsportféljen.

Marknadsrisken dvervakas regelbundet for att sakerstalla att expo-
neringarna ligger inom toleransen. Investeringarna placeras med
véletablerade institutioner eller i likvida korta rantepapper. Styrelsen har
faststallt gransvarden for maximal rante- och forlustexponering, och
riskerna mats manatligen med hjélp av kénslighetsanalyser av relevanta
balansposter.

Likviditetsrisk

Styrelsens finanspolicy anger principerna for att hantera och kontrollera
likviditetsrisk.

Investeringarna placeras i banktillgodohavanden hos finansinstitut
och i likvida korta rantepapper. Portfoljen forvaltas for att sakerstalla att
likviditetsrisken forblir lag.

Banken gor kontinuerligt uppdaterade likviditetsprognoser, under
dagen, dagligen och upp till ett &ri forvag. Banken ar framst finansierad
genom kundinlaning i Norge (i norska kronor), Tyskland (i euro) och
Sverige (i svenska kronor). Inlaningen sker huvudsakligen till rorlig ranta,
men fastranteprodukter pé upp till tva ar finns att tillga. Inldningen har
legat stabilt, och banken har som mal att matcha utldning med inléning
per valuta.
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Styrelsen har antagit riktlinjer som faststaller gransvardet for den
maximala ranterisken. Overvakning och redovisning av likviditets- och
ranterisk sker kontinuerlig i enlighet med faststallda instruktioner. Ban-
kens likviditetsrisk uppstar ur I6ptidsprofilen hos banken tillgdngar och
skulder. En dversikt dver de olika tidsintervallerna nar bankens tillgdngar
och skulder férefaller framgéar nedan.

Strategisk risk och affarsrisk

Strategisk risk och affarsrisk ror daliga beslut som kan péverka bankens
férméga att uppna sina strategiska och affarsmassiga mal. Dessa kan
uppsta pa grund av 6kad konkurrens, negativa makroekonomiska for-
hallanden, daribland réanteforandringar som paverkar finansieringskost-
naderna och kundernas betalningsférmaga, eller pa grund av strangare
regulatoriska krav pa konsumentfinansmarknaden.

Viktiga 6vervaganden omfattar minskad tillvaxt pa grund av konkurrens
eller regler som kan minska laneportfélien och darmed minska kapi-
talkraven, och att produkten &r geografiskt diversifierad, vilket innebar
att makroekonomisk stress pa en marknad inte nddvandigtvis paverkar
andra marknader dar banken bedriver verksamhet.

Operativ risk

Styrelsens policy fér operativ risk anger principerna for att hantera och
kontrollera operativ risk. Ramverket fér hantering av operativ risk om-
fattar processen for godkannande av bankprodukter (NPAP och POG),
sjalvutvardering av risker och kontroller (RCSA), incidenthantering samt
kontinuitetshantering for verksamheten. Riskaptiten for operativ risk ar
lag.

Systemutveckling och férandringsarbete sker enligt definierade styrpro-

cesser. Infrastruktur och systemverksamhet som rér karnverksamheten

outsourcas till etablerade leverantérer under strikta servicenivaavtal och

riskhanteringskrav. Outsourcingen 6vervakas noggrant och séakerstaller
tillgang till nédvandig expertis samt en skalbar, effektiv verksamhet.
Operativ risk under produktlanseringar motverkas genom traning,
dokumentation, pilotstadier och mjuka lanseringar.

Banken samarbetar med laneférmedlare pa alla marknader och saker-
staller att alla agentavtal efterlever de regulatoriska kraven.

Risker forknippade med penningtvéatt och finansiering av terrorism ar
vasentliga for banken. Ett omfattande ramverk for att motverka pen-
ningtvétt har inforts, inklusive due diligence vid onboarding, regelbun-
den &vervakning och strukturerade rapporteringsprocesser.

Morrow Bank AB

Not 12.
Narstaende

Under perioden intréffade inga transaktioner med narstdende med be-
tydande péverkan pa bankens finansiella stallning eller resultat, fdrutom
det teckningsoptionsprogram som beslutades av &rsstdmman den 28
april 2026 (se not 7).

For information om férvarvet av MedMera Bank, med tilltradesdag den 1
juli 2026, se not 10 Handelser efter balansdagen.
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Definitioner

Avkastning pa maélsatt kapital (ROTE): periodens nettoresultat dividerat med det genomsnittliga aktiekapitalet,

justerat for en optimal finansierings- och kapitalstruktur, matt i procent. ROTE ar det nyckeltal som lyfts fram i

Morrow Banks rubriker. Alla andra alternativa resultatmatt foljer nedanstédende definitioner.

Justerat resultat per aktie

Periodens justerade resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare
dividerat med det genomsnittliga antalet utestdende aktier.

Justerad avkastning pa eget kapital

Periodens justerade resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare
dividerat med genomsnittligt eget kapital hanforligt till moderbolagets
aktiedgare.

Justerad avkastning pa utlaning till allménheten

Periodens justerade resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare
dividerat med genomsnittlig utlaning till allmanheten.

Karnprimarkapitalrelation

Karnprimarkapital som en procentandel av det totala riskvagda expone-
ringsbeloppet.

K/I-tal

Rorelsens kostnader dividerade med rorelsens intakter.

Resultat per aktie

Periodens nettoresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare divide-
rat med det genomsnittliga antalet utestdende aktier.

Anstallda (FTE)

Genomsnittligt antal heltidsanstéllda, inklusive
anstallda pa foraldraledighet.

Likviditetstackningskvot

Det totala nettolikviditetsutfiddet dividerat med de totala hogkvalitativa
likvida tillgangarna.

Kreditférlustniva

Periodens kreditforluster dividerade med den genomsnittliga utlaning-
entill allmanheten.

Morrow Bank AB

Nyutlaning
Nya lan (kassafloden) under perioden; beloppen har minskats med
avkastningen.

Antal aktiva kreditkort

Samtliga utfardade kort pa periodens sista dag med ett saldo éver noll
eller en transaktion under de sista tolv manaderna fore balansdagen.

Rorelsemarginal

Periodens totala rorelseintékter dividerade med den genomsnittliga
utlaningen till allmanheten.

Avkastning pa eget kapital

Periodens nettoresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare som en
procent av eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare.

Avkastning pa utlaning till allméanheten

Periodens nettoresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare divide-
rat med den genomsnittliga utldningen till allméanheten. Fér segmenten
beraknas nettoresultatet med hjalp av ett schablonavdrag for ranta pé
primarkapitaltillskott samt schablonskatt.

Stabil nettofinansieringskvot

Total tillganglig stabil finansiering dividerad med de totala kraven pa
stabil finansiering.

Karnprimarkapital (CET1)

Karnprimarkapital (CET1) i procent av det totala riskvagda exponeexpo-
neringsbeloppet.

Primarkapitalrelation

Primérkapital, d.v.s. kdrnpriméarkapital samt 6vrigt primarkapital for kapi-
taltackningsandamal, som en procent av det totala riskvagda expone-
ringsbeloppet.

Total kapitalrelation

Eget kapital som en procent av det totala riskvagda exponeringsbelop-
pet.

Transaksjonsvolym

Summan av alla inkdp som behandlas via Morrow Banks betalningslds-
ningar.
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Revisorns granskningsrapport

Till styrelsen i Morrow Bank AB org nr 559490-6546

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av delarsrapporten for Morrow
Bank AB per 30 juni 2026 och den sexmanadersperiod som slutade
per detta datum. Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for att uppratta och presentera denna delérsrapport i enlighet
med IAS 34 och lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepap-
persbolag. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport
grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International
Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning

av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i férsta hand till
personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor,
att utfora analytisk granskning och att vidta andra dversiktliga gransk-
ningsatgarder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfatt-
ning som en revision enligt ISA och god revisionssed i évrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det
inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna
om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad péa en 6ver-
siktlig granskning har darfér inte den sékerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra
omstandigheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten
inte, i allt vasentligt, ar upprattad i enlighet med IAS 34 och lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.

Stockholm den 12 augusti 2026
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Frida Main
Auktoriserad revisor
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