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Helstu nidurstodur 4F 2015

Samanborid vid 4F 2014

851

= Heildarhagnadur timabilsins var 851 m.kr. og hagnadur 3
hlut var 1,17 kr. (4F 2014: 533 m.kr. og 0,72 kr.)

533

= Hagnadur fyrir skatta var 1.011 m.kr. (4F 2014: 685 m.kr.)
Hagnadur eftir
= Framlegd af vatryggingastarfsemi var neikvaed um 218 skatta (m.kr.)

m.kr. (4F 2014: -215 m.kr.)

= Fjarfestingatekjur voru 1.287 m.kr. (4F 2014: 896 m.kr.) 4F 2015 4F 2014
og avoxtun fjarfestingaeigna var 4,9% (4F 2014: 3,4%)
= Samsett hlutfall var 106,8% (4F 2014: 107,6%) 106,8 107,6

= Bokfeerd idgjold jukust um 29,7% a milli ara

= Eigin idgjold jukust um 12,7% 4 milli ara Tjonshlutfall (%)

= Eigin tjon haekkudu um 12,7% a milli ara
Kostnadarhlutfall (%)

= Rekstrarkostnadur haekkadi um 13,4% 4 milli ara

4F 2015 4F 2014

= Ardsemi eigin fjar var 31,3% & arsgrundvelli (4F 2014:
16,3%)



Helstu nidurstodur 2015

Samanborid vid 2014

2.827

= Heildarhagnadur timabilsins var 2.827 m.kr. og hagnadur
a hlutvar 3,84 kr. (2014: 2.074 m.kr. og 2,75 kr.)

2.074

= Hagnadur fyrir skatta var 3.167 m.kr. (2014: 2.417 m.kr.) H Sur efti
agnadur eftir

= Framlegd af vatryggingastarfsemi var neikvaed um 416 skatta (m.kr.)

m.kr. (2014: jdkvaed um 117 m.kr.)

= Fjarfestingatekjur voru 4.061 m.kr. (2014: 2.615 m.kr.) og 2015 2014
avoxtun fjarfestingaeigna var 15,4% (2014: 10,3%)
= Samsett hlutfall var 103,3% (2014: 99,0%) 103,3 99 0

= Bokfeerd idgjold jukust um 11,0% a milli ara
= Eigin idgjold jukust um 11,8% a milli ara Tjonshlutfall (%)

= Eigin tjon haekkudu um 19,2% a milli ara

Kostnadarhlutfall (%)

= Rekstrarkostnadur haekkadi um 7,8% a milli ara

2015 2014

= Ardsemi eigin fjar var 24,2% (2014: 15,3%)



Rekstrarreikningur samstaedu

Tekjur (m.kr.) Gjold (m.kr.)
4F 2015 4F 2014 2015 2014 4F 2015 4F 2014 2015 2014
Eigin idgjold S Zeell L2885 LAlE Eigin tjonakostnadur  (2.723) (2.416) (10.318) (8.654)
Fjarfestingatekjur 1.287 896 4.061 2.615 Annar kostnadur (772) (687) (3.256) (2.931)
Heildargjold (3.495) (3.103) (13.573) (11.585)
Adrar tekjur 15 52 44 82

Hagnadur fyrir

1.011 685 3.167 2.417

Heildartekjur 4506 3.739 16.741 14.002 R
Tekjuskattur (160) (152) (340) (342)
Heildarhagnadur 851 533  2.827 2.074
timabilsins
Samsett hlutfall Avoxtun fjarfestingaeigna
106,8 107,6 103,3 99,0
15,4% 18,2%
__ et S
AF 2015 4F 2014 2015 2014 4F 2015 Markadsvisitala 2015 Markadsvisitala
GAMMA 4F 2015 GAMMA 2015

B Tionshiutfall (%) [l Kostnadarhlutfall (%)
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Jafnvaegi i vexti i0gjalda og tjona a 4F 2015

Eigin tjon (m.kr.) Eigin idgjold (m.kr.)

Tjonshlutfall (%)

———————

2.851 2.772 2.956 2.996 2 811 5 g4g 2.923 2.893 2.841 2.938 3.114 3.380:3.203

-2.193

-1.793 -1.708 -1.929 _» i
-2. . -2.109 -2. - - i
9433 2.165 2.201 5 416 2.338 2.271:_2.723

-2.987 i

102

85

77 81 77 43 45 76 75

65 58 67

4F
2012 2013 2013 2013 2013 2014 2014 2014 2014 2015 2015 2015 :2015

4F 1F 2F 3F 4F IF 2F 3F 4F 1F 2F 3F

______

= Medalidgjold fara
hakkandi

= Tjonshlutfall 4 4F
2015 jafnt og a fyrra
ari

= Mikil arstidasveifla i
tjéonum a arinu



Afkoma vatryggingagreina

Eignatryggingar

Sjo-,flug- og farmtryggingar

Okutaekjatryggingar

Abyrgdatryggingar

Slysa- og sjukratryggingar

Liftryggingar

Eigin idgjold

Tjonshlutfall (%)

101

115

Samsett hlutfall (%)

B 2014
B 2015

122

111

128




Afkoma af fjarfestingastarfsemi félagsins var mjog gédo a

fjoroungnum
m.kr.
Fjarfestingaeignir 31.12.2015

Handbzert fé og
bundin innlan

Verdbréf 22.000
Rikistryggd verdbréef
Skuldabréf

Eignatryggd skuldabréf
Onnur skuldabréf og sjédir
Hlutabréf og sjodir
Onnur verdbréf

Utlan til vidskiptavina
Fasteignafjarfestingar

Samtals 26.246

Adrar fjarfestingatekjur

Fjarfestingatekjur samtals

Afkoma 4F 2015

=2

11

15

91

41

50

- 1.219

774

312

31

53
1.153

1.234

1.287

Afkoma 2015

3.238

- Gengismunur - Vextir, ver8baetur (ardur og leigutekjur) |:| FX

VA7) 3.894

1Tl 3.927

iR0/00) 4.061

Avoxtun fjareigna var 4,9% & 4F

Hlutabréf og hlutabréfasjédir
skiludu 9,8% avoxtun a 4F

Endurmat éskradra hlutabréfa
nam teepum 400 m.kr. a 4F.
Endurmat & SF V skyrir staerstan
hluta pess eda um 286 m.kr.

Oskrad hlutabréf skiludu 29,7%
avoxtun a arinu eda taepum 1
ma.kr. SF V (286 m.kr.), HSV
eignarhaldsfélag (241 m.kr.) og
Eyrir Invest (207 m.kr.) skyra
74% af afkomunni

G660 afkoma annarra verdbréfa
skyrist af haekkunum &
innlendum hlutabréfum og
fasteignasjédum



Avoxtun fjareigna a arinu var mjog g3, en pé adeins
lakari en samanburdarvisitolur*

%, avoxtun

Fjarfestingar TM 2015 15,4 = Avéxtun fjareigna TM var mjdg god 4 arinu og su
besta i morg ar en medalavoxtun undanfarinna sjo

Markadsv. GAMMA 2014 18,2
araerrium 10%

Hlutabréf i eigu TM vs. visitolur

= Skrad innlend hlutabréf haekkudu um 38%. Minna

Skrad hlutabréf TM 26,9 vaegi i steerstu félogunum Marel og Icelandair sem
Oskrad hlutabréf TM 29,7 og litil haekkun Haga skyra medal annars laegri
Hlutabr. visitala GAMMA 49,9 avoxtun en hlutabréfavisitala Gamma
OMXISG 490 = Erlend skrad hlutabréf haekkudu um 2% i ISK en rum

7% leidrétt fyrir styrkingu ISK. Til samanburdar

Innlend rikisskuldabréf TM vs. visitolur lzekkadi MSCI World um 2,6% & arinu

= Afkoma TM af rikisskuldabréfum var ekki négu géd a

Innlend rikisskuldabréf 4,9 o Lo i o -
arinu. Stuttur liftimi (rdm 4 ar) sem og litid veegi
GAMMA: GBI 9,1 . . o
verdtryggdra bréfa skyrir laegri dvoxtun en
OMXI5YI 74 samanburdarvisitolur
OMXI5NI 6,0

Skuldabréf onnur en rikisskuldabréf vs. visitolur

Onnur skuldabréf 6,2 = Onnur skuldabréf sem falla hér undir eru m.a.
Fyrirtaekjask.br.visitala 24 eignatryggd skuldabréf, sveitarfélagaskuldabréf og

GAMMA utlan til vidskiptavina.
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Efnahagsreikningur samstaedu

Eignir — Frekara nidubrot (m.kr.)

31.721

31.078
725 4122 |:| Rekstrarfjarmunir
240 - Fjarfestingafasteignir

- Vidskiptavild og
defnislegar eignir

- Bundin innlan

B Utlan

B versbréf

|:| Skatteign

- Eignir til s6lu

- Endurtrygginga-
eignir

- Vidskiptakrofur

|:| Handbezert fé

218

1.996

Eignir (m.kr.)
31.12.2015 31.12.2014
Rekstrarfjarmunir 430 432
Fjarfestingafasteignir 719 1.011
Vidskiptavild, defnisl. eignir 240 218
Handbezert fé og bundin innlan 2.214 1.288
Verdbréf og fjareignir 23.313 24.222
Skatteign 35 50
Eignir til s6lu 48 68
Endurtryggingaeignir 550 481
Vidskiptakrofur 4.172 3.306
Eignir samtals 31.721 31.078
Skuldir og eigid fé (m.kr.)
31.12.2015 31.12.2014
Eigio fé 12.159 13.960
Vatryggingaskuld 15.630 14.847
Vikjandi lan 2.026 0
Adrar skuldir 1.906 2.271
Eigio fé og skuldir samtals 31.721 31.078

31.12.2015 31.12.2014
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Rikisskuldabréfaeign drost verulega saman a

skuldabréfaeign jokst

m.kr.
Breyting Breyting
Fjarfestingaeignir 31.12.2015 fra 30.9.2015 fra 31.12.2014
Handbeert fé
an a.er . € o’g 2.214 265 926
bundin innlan
Verdbréf 22.000 1.145
Rikistryggd verdbref || 1.434 -4.012
Skuldabreéf 9.220 1.368 2.560
Eignatryggd skuldabréf 663 1.553
Onnur skuldabréf og sjédir 705 1.007
Hlutabréf og sjodir -573 461
Onnur verdbréf 488 1.266
Utlan til vidskiptavina -1.396 -1.184
Fasteignafjarfestingar
Samtals 26.246
10

darinu en onnur

Hlutabréf og sjodir dragast
saman um 573 m.kr. 8 milli
fijoréunga pratt fyrir 774
m.kr. jakvaeda afkomu 3 4F.
TM seldi m.a. stodu sina i N1
a 4F og minnkadi erlenda
hlutabréfastédu sina um
ramar 500 m.kr.

Utlan til vidskiptavina
leekkudu um 1,4 ma.kr. 4 4F
og skyrist pad af uppgreidslu
Reita a lani fra TM
Eignatryggd skuldabréf og
Onnur skuldabréf og sjodir
aukast um 1,4 ma.kr. 3 4F

Horft yfir allt arid pa drost
rikisskuldabréfaeign saman
um 4 ma.kr. en 8 moti jokst
eign i Odrum skuldabréfum
um 2,6 ma.kr. og Handbazert
fé jokst um 0,9 ma.kr.

@



Staerstu fjarfestingaeignir TM

31.12.2015, m.kr.

Steerstu eignir 3 moti eigin
tjonaaskuld

LBANK CB 19

ISLA CBI 19

ARION CB 22

Jupiter Lausafjarsjodur
LBANK CBI 22

RIKB 20

ISLA CBI 16

Samtals 7 staerstu a maéti tjonaskuld

Staerstu eignir @ moti eigin fé

SF V slhf.

HSV eignarhaldsfélag slhf.
GAMMA: Credit Fund
Fagfjarfestasjodur IHF

Vodafone hf.

Alda Equity Opportunity Fund
GAMMA: Credit Opportunity Fund

Samtals 7 staerstu a méti eigin fé

26.246

—_

7 steerstu
eignir @ moti eigin
tjénaskuld

Adrar eignir
4 mati eigin
tjénaskuld

I\

7 steerstu
eignir 4 moti
eigin fé

Adrar eignir a
méti eigin fé

11

Fjarfestingaeignir
31.12.2015

42%

58%



Azetlun 2016 gerir rad fyrir 97% samsettu hlutfalli

Eigin idgjold
Fjarmunatekjur
Adrar tekjur
Heildartekjur
Eigin tjon*
Annar kostnadur
Heildargjold

Hagnadur fyrir
tekjuskatt

Kostnadarhlutfall
Tjoénshlutfall
Samsett hlutfall

12 * Ekki er deetlad sérstaklega fyrir stortjonum

F1s 2016 (m.kr.) F2s 2016 (m.kr.) F3s 2016 (m.kr.) F4s 2016 (m.kr.) 2016s (m.kr.)

2015 (m.kr.) Asetlud breyting milli ara (%)

3.314
517
11
3.842
-2.809
-942
-3.750
92

3.427
772

9
4.207
-2.518
-928
-3.446
761

3.526
513

9
4.048
-2.457
-834
-3.291
757

3.394
772

8
4.174
-2.547
-842
-3.389
785

13.662
2.574
37
16.272
-10.331
-3.546
-13.877
2.395

12.635
4.061
44
16.741
-10.318
-3.255
-13.573
3.167

24%
85%
108%

22%
73%
96%

19%
70%
89%

21%
75%
96%

21%
76%
97%

22%
82%
103%



Gjaldpoli félagsins er styrt innan ahaettuvilja TM

m.kr.
Stadan 4F 2015 Styring gjaldpols
Lysing = Gjaldpolshlutfall innan Lysing = Midad er vid birta deetlun TM um 2,4
ahaettuvilja TM (eftir ma.kr. hagnad arsins 2016.
ardgreidslu og endurkaup = Haegt ad styra gjaldpoliinnan marka
fram ad adalfundi = 1.800 aheaettuviljans med endurkaupum og
m.kr.). ardgreidslum.

Gjaldpol 4F 2015

Gjaldpol
4F 2015 Azetladur hagnadur

2016 eftir skatt**

Hamark endurkaupa -1.500
|
Gjaldpolskrafa Gjaldpolstada '

4F 2015 i lok ars 2016
|
G
Gjaldpolskrafa 2015 : :
l |
I i
A A
1,4 GPH*1,7 GbH*

. Gjaldpolshlutfall
Gjaldpolshlutfall (hyrir arBgreidsiu) <D

13 * GPH: Gjaldpolshlutfall Ahaettuvilji TM Vidbragdsbil
| ** Azetladur hagnadur arsins 2016 par sem midad er vid sama skatthlutfall og 2015 (10,7%).




Gjaldpoli er styrt med reglulegum endurkaupum og i samraemi

vid stoduna a hverjum tima
Skyringarmynd

|:| Ardgreidslutillaga - Moguleg endurkaup - Hagnadur fjérdungs - Gjaldpolskrafa - Gjaldpol

| |

2016
© 0 0 O

: |
|

Gjaldpolskrafa 4F 2015 [WAV:1:S

1,4 GpH* 1,7 GpH*
14




TM hefur greitt 6,6 ma.kr. til hluthafa sinna fra skraningu

- Markadsvirdi i lok ars (m.kr.)

24.371 - Ardgreidsla vegna arsins (m.kr.)
- Endurkaup & arinu (m.kr.)
19.504
= TM hefur greitt um 6,6
16.817 *
15.889 ma.kr. til hluthafa fra
skraningu
= Med vidbaettri
ardgreidslutillogu
vegna arsins 2015
verda greidslur til
hluthafa samtals 8,1
ma.kr.
4.483
*k 3k
1.452 2.128 1.800
2013 2014 2015 2016
Greidslur til 6,0% 23,0% 12,7% 11,3%

hluthafa
(% af markads-
virdi i arslok)

e * Markadsverd TM pann 11.2.2016
| ** Endurkaup verda ad hamarki 1.800 m.kr. & arinu 2016 skv. heimild sem borin verdur undir adalfund 2016
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Fyrirvarar

Upplysingar sem birtast i kynningu pessari eru byggdar 4 gognum sem Tryggingamidstodin hf. (TM) telur 6ruggar
a peim tima sem kynningin fer fram pott ekki sé unnt ad abyrgjast nakveemni peirra né fullkomleika.

Kynning pessi er eign TM, svo og sérhverjar upplysingar sem koma fram i henni. Kynningu pessa, sem og peer
upplysingar sem hun hefur ad geyma, ma ekki a neinn hatt afrita, endurgera eda dreifa, hvorki ad hluta né ollu
leyti.

Kynning pessi er eingdngu zetlud til upplysingar. Henni er ekki ad neinu leyti aetlad ad fela i sér loford eda radgjof
né heldur med 6dru moti ad vera grundvollur fyrir akvordunartoku peirra sem hana fa i hendur.

Margir mismunandi paettir geta valdid pvi ad su mynd sem kynning pessi gefur af stodu félagsins og
framtidarhorfum geta breyst verulega svo sem, en ekki eingdngu, vegna almennrar efnahagspréunar, breytinga i
samkeppnisumhverfi, breytinga a fjarmalamorkudum, breytinga a endurtryggingamorkudum, lagabreytinga og
breytinga a réttarframkvaemd. Verdi einhver pessara dheaettu- eda dvissupatta, einn eda fleiri, ad veruleika eda
undirliggjandi framtidarvaentingar stjornenda félagsins reynast ekki réttar, getur pad leitt til verulegra fravika
vardandi fjarhagsstodu félagsins og arangur i starfsemi pess fra pvi sem greinir i kynningu pessari.

TM ber ekki skylda til ad uppfaera ad neinu leyti alit stjérnenda pess um framtidarhorfur félagsins sem birtast i
kynningu pessari eda laga slikt alit ad rikjandi rekstraradstaadum hverju sinni nema pad sé skylt logum
samkvaeemt. TM er heldur ekki skylt ad breyta eda leidrétta villur eda dnakveemar upplysingar i kynningunni sem
sidar kunna ad koma i ljés.

Varad er vi0 pvi ad byggja sidar a peim framtidarhorfum sem gefur ad lita i kynningu pessari, enda eru paer alfarid
byggdar & fyrirliggjandi upplysingum pegar kynningin fer fram. Alit um framtidarhorfur félagsins nu telst engu ad
sidur fullgilt med peim fyrirvérum sem ad framan greinir.

Med pvi ad taka vid kynningu pessari vidurkennir og sampykkir vidtakandinn allar takmarkanir og fyrirvara sem
ad framan greinir.
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