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Malen for 2025 upprepas. Fortsatt fokus pa
resultatforbattring, monetarisering och kostnadskontroll

Finansiell sammanfattning av fjarde kvartalet
> Totalt rapporterad nettoomsattning om 4 837 (4 903) Mkr och rorelseresultat fore intressebolag och
jamfoérelsestérande poster uppgick till 174 (-230) Mkr

> 5% organisk forséljningstillvaxt for kdrnverksamheten (Norden, Nederlanderna och Viaplay Select)
med en forsaljning pa 4 638 (4 566) Mkr och rorelseresultat fére intressebolag och
jamfoérelsestérande poster om 210 (16) Mkr

> Rapporterat rorelseresultat uppgick till -92 (-2 863) Mkr inklusive 38 (15) Mkr i resultat fran
intressebolag och -304 (-2 648) Mkr i jamforelsestérande poster’

> Periodens resultat uppgick till -230 (-2 881) Mkr, och resultat per aktie till -0,05 (-36,83) kr.

> Koncernens fria kassafléde uppgick till 384 Mkr (-1 640) och finansiell nettoskuld uppgick till 829
Mkr (1 113 Mkr nettoskuld)

> Kérnverksamhetens finansiella malsattning fér 2025 om en arlig fdrsaljningstillvaxt inom ett 1agt till
medelhdgt ensiffrigt procentintervall och positivt fritt kassaflode ar oférandrat

Finansiellt sammandrag

Kv4 Kv4 Helér Helar
(Mkr) 2024 2023 2024 2023
Nettoomsattning 4 837 4903 18 490 18 567
Nettoomsattning, kdrnverksamheten 4 638 4566 17 598 17 332
Organisk férséljningstillvaxt for kdrnverksamheten 4,7% 1,6% 4,7% 10,6%
Rapporterad férsaljningstillvaxt for kdrnverksamheten 1,6% 2,2% 1,5% 13,5%
Fp(g;te;s;eresultat fore intressebolag och jamforelsestérande 174 230 -269 1115
.If.arn.\./erksanlhetens rorelseresultat fore intressebolag och 210 16 181 89
jamforelsestorande poster
Resultat fran intressebolag 38 15 151 63
Jamforelsestérande poster’ -304 -2 648 -439 -9 224
Rorelseresultat -92 -2 863 -558 -10 276
Periodens resultat -230 -2881 106 -9 747
Resultat per aktie (kr) -0,05 -36,83 0,03 -124,61

1) Jamfirelsestérande poster fér kvartal 4 2024 innehdll kursdifferenser hanférliga till tidigare avsattningar for innehéll, kursdifferenser som en effekt
av koncernens begrdnsade maéjligheter att valutasdkra, nedskrivning av tillgangar och ytterligare uppsagningskostnader. Fér heldret 2024 ingick dven
reavinst fran avyttringar och kostnader i samband med rekapitaliseringen. Se sidan 22 fér detaljer om jamférelsestérande poster.

Férklaring och avstamning av alternativa nyckeltal i denna rapport aterfinns péa sidorna 19—24.
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Nagra ord fran var VD och Koncernchef

Vart resultat for det fjdrde kvartalet och heldret &r i linje med
var guidning och vi upprepar malen fér 2025. Malsattning-
arna om en arlig férsdljningstillvdxt inom ett lagt till
medelhégt  ensiffrigt procentintervall och positivt fritt
kassafléde for kdrnverksamheten speglar vért fortsatta fokus
pé att dka effektiviteten, maximera avkastningen pd vara
investeringar, motverka vérdefdrluster och bibehélla en
strikt kostnadskontroll. Vi har gjort framsteg under 2024, och
mycket aterstér att gbra nar vi fortsatter arbetet med att
transformera Viaplay Group till ett starkt och héllbart féretag
till f6rméan f6r alla vara intressenter.

Sport har en enastdende formaga att féra méanniskor
samman, skapa minnesvarda Ogonblick och fascinera
publiken 6ver generationer. Vi fortsatter att leverera forst-
klassig bevakning fran nagra av de stérsta idrottsevenema-
ngen, sa att fans kan uppleva spanningen i realtid. Var sport-
tablad innehaller ett starkt utbud av prestigefyllda evene-
mang som lockar miljontals tittare p& vara marknader. Det in-
kluderar Premier League, Handbolls-VM och Champions
Leagues slutspelsrundor, samt de pagaende FIS-vinter-
sporttavlingarna. Allt detta leder fram till den efterlangtade
starten av Formel 1-sdsongen 2025 med Australiens Grand
Prix i mars. Samtidigt som vi skapar ofdrgldmliga idrotts-
dgonblick fér var publik, fortsatter vi att maximera vardet av
vara innehallsrattigheter genom innovativ distribution och
partnerskap.

Var reviderade innehallsstrategi, med ett 6kat fokus pa icke-
manusbaserade format, fortsatter att driva hogre engage-
mang pa flera plattformar och bidrar till ett starkare, mer
relevant erbjudande och férbattrad avkastning pa inve-
steringar. Under kvartalet engagerade en bred mix av
realityformat publiken pa vara kdrnmarknader. Framéver har
vi en stark lineup med nya sésonger av populéra format som
‘Paradise Hotel’, ‘Robinson Ekspeditionen’ och ‘Lyxfallan’
samt nya titlar som ‘Battre Sex’, ‘Elbeeks — Real Estate for
Millions’ och ‘Tobias & Patricia: Love in Chaos’ tillsammans
med ‘Borgs 24/7', som bé&da bygger pad populariteten hos
kanda influencers med bred rackvidd over flera marknader.

Vart utbud av sport i varldsklass och relevanta lokala format
ar unikt, och bade data och externa undersékningar
bekraftar att publiken véarderar vart innehall hégt. Under aret
har vi vidtagit viktiga dtgarder for att ytterligare monetarise-
ra detta innehall, vilket inkluderar lanseringen av vart HVOD-
abonnemang och atgérder for att begransa kontodelning pa
Viaplay, samt forséljning av sport- och icke-sportinnehall. Vi
kommer att fortsatta att transformera, utveckla och férfina
vart erbjudande fér vara abonnenter, leverantérer och
partners for att sdkerstélla att det fullt ut aterspeglar dess
relevans, paverkan och det varde det genererar.

HVOD-abonnemanget pa Viaplay, som inkluderar reklam,
har fortsatt att attrahera och engagera nya abonnenter i
Norden. Vi har nyligen lanserat HYOD samt introducerat nya
linjara kanaler tillsammans med lokala partners i Neder-
landerna for att ytterligare starka var reklamverksamhet, ge
6kad tillgéng till vart premium sporterbjudande och addera
varde for bade abonnenter och partners.

Den organiska forsaljningstillvaxten i det fjarde kvartalet om
5% for karnverksamheten drevs av positiv utveckling inom
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alla omraden férutom reklam, vilken minskade organiskt med
3%, som foljd av att tillvaxten inom radio och digitala kanaler
motverkades av den strukturella minskningen inom linjar Tv-
reklam. Vi fortsatter att fokusera pa att ©ka vart digitala
reklamlager, som vaxte med 36% under kvartalet tack vare
HVOD-lanseringen pa samtliga marknader i Norden.

Den organiska forséljningstillvaxten om 5% inom Viaplay
streamingabonnemang drevs av prisjusteringar pa samtliga
marknader i kombination med en gynnsam mixeffekt genom
en vaxande D2C-abonnentbas, framst driven av sportpaket.
Viaplay's genomsnittliga intdkt per abonnent (ARPU) inom
D2C for karnverksamheten fortsatte att utvecklas positivt,
bade sekventiellt och jamfért med féregaende ar.

Den organiska forsaljningstillvéxten inom Linjara kanal-
abonnemang uppgick till 9% och drevs av prishojningar och
nya distributionsavtal med nyckelpartners. Vidarelicensi-
ering av sport och nya partnerskapsavtal bidrog till en
organisk tillvaxt pa 13% inom Sublicensiering och 6vrigt.

Lagre rorelsekostnader och forsaljningstillvaxt bidrog till att
karnverksamhetens rorelseresultat fore jamforelsestérande
poster och resultat fran intressebolag, uppgick till 210 Mkr.
Precis som i tidigare kvartal var den underliggande
forbattringen annu starkare nar hansyn tas till negativa
valutaférandringar.

Vid arets slut uppgick den finansiella nettoskulden till 829
Mkr, och verksamheten genererade ett positivt fritt kassa-
fléde pa 384 Mkr under kvartalet. Det fria kassaflédet for
heldret uppgick till -2,0 miljarder kronor, varav -1,2 miljarder
kronor fran karnverksamheten och -0,8 miljarder kronor fran
icke-kdrnverksamheten — helt i linje med var guidning.

“Vi kommer att fortsatta transformera, utveckla och
férfina vart erbjudande fér vara abonnenter,
leverantdrer och partners for att sékerstélla att det
fullt ut terspeglar dess relevans och paverkan samt
det vérde det genererar.”

For 2025 vidhaller vi var malsattning om en arlig férsaljnings-
tillvaxt inom ett lagt till medelhdgt ensiffrigt procentintervall
och positivt fritt kassafléde for var kdrnverksamhet. Sam-
tidigt férblir vart fokus att transformera Viaplay Group till ett
stark och héllbart féretag. Vi kommer att fortsitta att ut-
veckla och leverera engagerande och relevanta berattelser
och ratt prissatta produkter for abonnenter, som efter var
utveckling inom kontodelning, anvander dem som avsett. Vi
kommer att vidhélla en strikt kostnadskontroll for att
sakerstalla att utgifterna ar i linje med intékterna och
genererar ratt avkastning. Dessutom kommer vi att noggrant
balansera risker och maojligheter samtidigt som vi uppratt-
haller en disciplinerad likviditetshantering for att starka var
finansiella position. Det finns fortsatt arbete kvar att gora,
och vi &r fullt fokuserade pé att genomfdra vér strategi med
disciplin och beslutsamhet for att skapa langsiktigt varde for
alla vara intressenter.

Jergen Madsen Lindemann
VD och koncernchef
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Koncernens resultat

Forsaljning

Nettoomsattningen uppagick till 4 837 (4 903) Mkr. Karnverksamhetens (Norden, Nederldnderna och Viaplay Select)
organiska forsaljningstillvaxt uppgick till 5% och nettoomsattningen uppagick till 4 638 (4 566) Mkr. Den organiska
férsaljningstillvaxten drevs av en positiv utveckling for samtliga omrédden férutom foérséljning av reklam. Icke-
karnverksamhetens nettoomséattning uppgick till 198 (337) Mkr. Se sidan 20-21 foér avstdmning av
karnverksamhetens organiska och rapporterade forsaljningstillvaxt.

Rorelseresultat

Rorelseresultat fore intressebolag och jamférelsestérande poster uppgick till 174 (-230) Mkr, varav rorelseresultat
fore intressebolag och jamforelsestérande poster for karnverksamheten uppgick till 210 (16) Mkr och -36 (-246) Mkr
for icke-kdrnverksamheten. Jamforelsestérande poster uppgick till -304 (-2 648) Mkr. Koncernens begransade
mojlighet att sdkra valutaexponering har resulterat i valutaomrakningseffekter relaterade till avsattningar for
férvarvat innehall och US-dollarexponering. Dessa effekter kommer att rapporteras som jamforelsestérande poster
tills koncernen kan sidkra denna exponering. Jamforelsestérande poster innehaller dven kursdifferenser relaterade till
tidigare avsattningar avseende innehall. Totalt uppgick dessa kursdifferenser till -144 Mkr. Jamforelsestérande poster
inkluderar dven nedskrivningar av tillgangar pa -143 Mkr och ytterligare uppsagningskostnader om -20 Mkr. Resultat
frén intressebolag uppgick till 38 (15) Mkr vilket framst var hanforligt till koncernens dgarandel om 50% i Allente.
Rorelseresultatet uppgick darmed till -92 (-2 863) Mkr. Se sida 22 fér detaljer om jamforelsestérande poster och not
3 pa sida 15 for mer information om Allentes finansiella utveckling och stallning.

Finansnetto och periodens resultat

Koncernens finansnetto uppgick till -100 (-103) Mkr. Rantenettot uppgqick till -75 (-93) Mkr, varav -6 (-4) Mkr var
hanforligt till leasingskulder netto. Ovriga finansiella poster uppgick till -25 (-10) Mkr och bestod framst av avgifter
for faciliteter samt effekter fran valutakursférandringar fran omvéarderingar av finansiella poster.

Periodens skatt uppgick till -38 (85) Mkr. Periodens resultat uppgick till -230 (-2 881) Mkr och resultat per aktie till
- 0,05 (-36,83) kr.

Kassaflode

Kassafléde fran verksamheten, exklusive forandringar i roérelsekapital, uppgick till -4 (-401) Mkr. Férandringar i
rérelsekapital uppagick till 392 (-1 224) Mkr och reflekterade férbattringar och férandringar i betalningsvillkoren med
partners samt lagre betalningar avseende manusbaserat innehall. Kassaflédet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 388 (-1 625) Mkr.

Kassaflodet relaterat till investeringsverksamheten uppagick till 2 (-10) Mkr och innehdéll investeringar i materiella och
immateriella tillgangar om -8 (-21) Mkr samt avyttringar och évriga investeringsaktiviteter om 10 (11) Mkr.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppagick till -412 (2 500) Mkr och speglade utnyttjandet av koncernens
revolverande kreditfacilitet (RCF). Nettoférédndringen i likvida medel uppgick till -22 (865) Mkr.

Koncernens fria kassaflode (kassaflode fran den I6pande verksamheten plus kassaflode fran

investeringsverksamheten exklusive forvarv och avyttringar av verksamheter) uppgick till 384 (-1 640) Mkr, varav 845
Mkr avser karnverksamheten och -462 Mkr avser icke-karnverksamheten.
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Finansiell stallning

Koncernen hade vid periodens slut en nettoskuld om 1113 (4 976) Mkr. Den finansiella nettoskulden vilken exkluderar
leasingskulder netto om 284 (295) Mkr, uppgick till 829 (4 681) Mkr. Likvida medel uppgick till 1 040 (2 569) Mkr och
koncernens totala upplaning uppgick till 2 058 (7 250) Mkr. Vid periodens slut hade koncernen utnyttjat 200 MSEK
av sin revolverande kreditfacilitet (RCF) om 3 392 Mkr.

Rekapitaliseringsprogrammet som slutfordes den 9 februari 2024 genererade 3604 Mkr netto efter
transaktionskostnader om 396 Mkr. Rekapitaliseringsprogrammet innefattade en skuldnedskrivning om 2 000 Mkr
varav 500 Mkr i utbyte mot aktier. Aktiernas varde uppgick till 810 Mkr nar skulden skrevs ned och redovisas inom
eget kapital, medan 1 190 Mkr redovisades som 6vriga finansiella intakter i koncernens finansnetto i forsta kvartalet
2024. Rekapitaliseringsprogrammet inkluderade &ndring och forlangning av befintliga bank- och
obligations&taganden till 2028. Atagandena &r féremal for finansiella kovenanter med stéllda sakerheter i Viaplay
Group's tillgangar.
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Karnverksamheten
Rapporterad Organisk
Kvé Kv4 férdndring  férséljnings- Helar Helar
(Mkr) 2024 2023 % tillvaxt, % 2024 2023
Viaplay streamingabonnemang 2 056 1956 51% 51% 7930 7998
Linjara kanalabonnemang 1181 1082 9,1% 9,0% 4747 4 531
Reklam 1009 1043 -3,3% -3,0% 3 491 3552
Sublisenciering & dvrigt 393 485 -19,0% 13,0% 1430 1251
Nettoomsattning 4638 4 566 1,6% 4,7% 17 598 17 332
Rorelsekostnader fore intressebolag och
jamforelsestérande poster -4 428 -4 550 2,7% =17 779 -17 243
Rorelseresultat fore intressebolag och 210 16 na -181 89

jamforelsestdérande poster
Roreﬁemargma/ fére mtresiebo/ag och 45% 0,4% 1.0% 0.5%
Jjdmférelsestérande poster(%)

Viaplay abonnenter ('000) 4 757 4 843 -1,8% 4757 4 843

Forsaljningen av Viaplays streamingabonnemang 6kade med 5% pé organisk basis jamfoért med féregaende ar och
stod for 44% av karnverksamhetens nettoomsattning. Utvecklingen speglade positiva mixeffekter och prishéjningar
som inforts under aret pa samtliga marknader, vilket motverkades av en nedgang i abonnentbasen. Kvartalsutveck-
lingen aterspeglade en nedgédng i B2B-abonnemang, medan D2C-abonnemang utvecklades positivt bade sekventi-
ellt och jamfért med féregdende ar. Den genomsnittliga intdkten per abonnent (ARPU) fér D2C 6kade bade jamfort
med féregdende ar och féregaende kvartal, till f6ljd av prishdjningar och koncernens fokus pa varde framfér volym.

Forsaljningen inom Linjara kanalabonnemang, som bestar av avgifter fran distributorer for att inkludera koncernens
linjara kanaler i sina TV-paket, vaxte organiskt med 9% jamfért med féregdende ar och stod for 25% av
karnverksamhetens nettoomsattning. Tillvaxten drevs framst av prishéjningar och nya avtal.

Koncernens reklamférsaljning minskade med 3% péa organisk basis jamfért med féregaende ar, da tillvaxten inom
radio- och digitalreklam inte fullt ut kunde kompensera foér den strukturella nedgangen i linjar TV-reklam. TV-reklam-
marknaden i Norge uppskattas ha vuxit, delvis pa grund av att digital reklam till viss del integrerats i marknadsdata
for linjar TV, medan TV-reklammarknaderna i Danmark och Sverige bedéms ha minskat under kvartalet.

Koncernens digitala reklamlager 6kade med 36% jamfort med féregaende ar, vilket dven paverkades positivt av den
pan-nordiska lanseringen av Viaplays HVOD-abonnemangstjanst, som inkluderar reklam. Koncernens andel av
malgruppen for radio minskade i Norge och dkade i Sverige, medan radioreklammarknaden uppskattas ha vuxit i
bada landerna. Reklamintakterna stod fér 22% av kdrnverksamhetens nettoomsattning.

Sublicensiering och 6vrig férséljning, som framst bestar av sublicensiering av sport- och icke-sportinnehall till tredje
part, samt forsaljning inom Viaplay Studios under tidigare perioder, 6kade med 13% péa organisk basis jamfért med
foregdende ar och stod fér 9% av kdrnverksamhetens nettoomsattning. Tillvaxten drevs framst av 6kad vidarelicens-
iering av sportinnehall.

De rapporterade rorelsekostnaderna minskade jamfort med féregaende ar, till foljd av lagre kostnader inom icke-
sportinnehall. Dessa motverkades delvis av hogre SG&A-kostnader, d& hela kostnaden fér koncernens centrala
funktioner allokerades till kdrnverksamheten under 2024. Segmentets rorelseresultat fére ACI och IAC uppagick till
210 (16) Mkr, och segmentets fria kassafléde uppgick till 845 Mkr. Den underliggande forbattringen i
rérelsemarginalen ar éver ar var till och med battre om man exkluderar de vasentligt negativa valutakurseffekter
hanforliga till forsaljning i utlandsk valuta och negativa valutakurseffekter pa innehallskostnader.
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Icke-karnverksamheten
Rapporterad
Kv4 Kv4 forandring Helar Helar
(Mkr) 2024 2023 % 2024 2023
Nettoomséattning 198 337 -41,2% 892 1235
Roérelsekostnader fore intressebolag och
jamforelsestérande poster -234 -583 59,9% -980 -2 439
Rorelseresultat fore intressebolag och
jémforelsestérande poster -36 -246 n.a -88 -1204
Rérelsemarginal fére intressebolag och
Jjamférelsestérande poster(%) n.a n.a n.a n.a
Viaplay abonnenter ('000) 1590 1659 -4,2% 1590 1659

Den lagre nettoomsattningen jamfort med féregaende ar, reflekterar forsaljningen av den brittiska verksamheten
och uttradet ur Baltikum. Rorelseresultatet for icke-karnverksamheten fore intressebolag och jamférelsestérande

poster uppgick till -36 (-246) Mkr och fritt kassafléde uppgick till -462 Mkr.
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Moderbolaget

Viaplay Group AB ar moderbolag i koncernen med ansvar fér den koncerndvergripande styrningen, administrationen
och finansieringen. Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 84 (70) Mkr. Resultat fore skatt uppgick till -891 (48)
Mkr. Periodens resultat uppgick till -889 (96) Mkr. Moderbolaget har lamnat koncernbidrag pa 1 078 Mkr i kvartalet.
Moderbolagets resultat- och balansrédkning presenteras pa sidan 12.

Hallbarhet

Koncernens hallbarhetsarbete och hantering av vasentliga ESG-risker har uppméarksammats genom inkluderingen i
'S&P Global Sustainability Yearbook 2025’, vilket bekraftar en hég placering inom media-, film- & underhallnings-
sektorn. Detta baseras pa poangsattningen i ‘S&P Global 2024 Corporate Sustainability Assessment’. Utdver detta
har koncernen behallit sina branschledande ESG-betyg i flera rankingar, inklusive ‘Morningstar Sustainalytics’, dar
den rankades pa en attonde plats inom mediebranschen, samt ‘"Morgan Stanley Capital International ESG Ratings’,
dar den beholl sitt AA-betyg.

Koncernen deltog i ett branschinitiativ tillsammans med filminstitut fran samtliga nordiska marknader, public service-
bolag och andra aktérer, med syfte att skapa en gemensam 'Nordic Echological Production Standard’. Denna
standard ska vara relevant for bade produktionsfinansidrer och Tv-bolag som bestéller innehall, och kommer darfor
att galla fér samtliga produktionsbolag som producerar film och Tv i Norden. Som en ledande féresprakare for
kommersiella Tv-bolag inom den nordiska icke manusbaserade produktionssektorn, ar koncernen fortsatt engagerad
i att framja hallbara produktionsmetoder genom hela sin vardekedja. | linje med detta arbetar koncernen aktivt for
att sdkerstalla att branschinitiativet inte begransar tillgangen till statlig finansiering for kommersiella icke
manusbaserade produktioner i framtiden.

Som en del av arbetet med att stéarka sitt &tagande for ansvarsfulla affarsmetoder, har koncernen lanserat ett nytt
initiativ for att ytterligare férbattra processerna for att skydda konsumenters dataskyddsrattigheter. Genom att
automatisera processer som gor det mojligt fér anvéandare att utdva sina dataskyddsrattigheter direkt pa Viaplay
Groups plattformar, kommer initiativet att férbattra anvandarupplevelsen avseende hanteringen av deras data.
Forbattringen forvantas ocksa oka konsumenternas fortroende fér koncernen.

Finansiella mal

Viaplay Group uppdaterade sina operativa och finansiella mal avseende 2025 i samband med offentliggérandet av
prospektet relaterad till nyemissionerna den 16 januari 2024. Dessa mal ar oférandrade och visas nedan:

Helaret 2025

Nettoomsattningstillvaxt for kdrnverksamheterna (Norden, Inom ett |agt till medelhdgt ensiffrigt procentintervall
Nederlanderna och Viaplay Select)

Fritt kassaflode, kdrnverksamheten™® Positivt

1) Kassafléde fran den l6pande verksamheten samt kassaflédde fran investeringsverksamheten exkluderat for férvéarv och
avyttringar av verksamheter.
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Risker och osakerheter

Koncernen och moderbolaget ar utsatta for vasentliga risker och osakerhetsfaktorer vilka beskrivs i koncernens Ars-
& héllbarhetsredovisning 2023 pa sidorna 21—26. Dessa faktorer inkluderar till exempel den rddande ekonomiska-
och affarsmiljo pa var och en av koncernens marknader i kombination med ataganden om innehallskostnader;
innehall och sportrattigheters attraktionskraft; politiska och regulatoriska risker hanférliga till férandringar i regler
och férordningar i de olika territorier dar koncernen ar verksam; exponering for valutakursférandringar och
nuvarande begrdnsade valutasikring; férandringar i mojligheterna att erhalla tillgang till kapitalmarknader och
finansiering; uppfyllande av finansiella kovenanter; det framgangsrika genomférandet av den nya strategin och
planen inklusive fornya avtal med affarspartners under rimliga finansiella villkor; samt konkurrensen om abonnenter,
publik, innehall och talanger. Den 6kande omstallningen till konsumtion av digitalt innehall gér koncernen till ett
mojligt mal fér cyberattacker, intrdng, stérningar eller avbrott i vara tjanster. Viaplay Group dvervakar var och en av
dessa situationer noga och agerar darefter.

Ovrig information

Vasentliga handelser under och efter kvartalet

> 8 januari - Viaplay Group sakrar rattigheterna till Fis vintersport i Norden till 2030

En fullstandig forteckning dver pressreleaser och rapporter kan hittas pa www.viaplaygroup.com

Stockholm, 20 februari 2025

Jergen Madsen Lindemann
VD och koncernchef

Denna rapport har inte granskats av koncernens revisorer.
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Finansiella rapporter
Koncernens resultatrakning i sammandrag

Kv4 Kva Helér Helar
(Mkr) 2024 2023 2024 2023
Nettoomsattning 4 837 4903 18 490 18 567
Kostnad for forséljning -4 055 -4 601 -16 459 -17 265
Bruttoresultat 782 302 2031 1302
Forséljnings- och marknadsféringskostnader -271 -250 -969 -1 094
Administrationskostnader -346 -389 -1376 -1545
Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader 9 107 44 222
Resultatandelar fran intressebolag och joint ventures 38 15 151 63
Jamforelsestdérande poster -304 -2 648 -439 -9 224
Rorelseresultat -92 -2 863 -558 -10 276
Finansnetto -100 -103 766 =247
Resultat fore skatt -192 -2 966 208 -10523
Skatt -38 85 -102 776
Periodens resultat -230 -2 881 106 -9 747
Ovrigt totalresultat
Poster som omforts eller kan omforas till periodens resultat efter skatt
Omrakningsdifferenser 30 -79 -49 -83
Kassaflodessakringar 12 -149 33 -174
Ovrigt totalresultat for perioden 42 -228 -16 -257
Summa totalresultat fér perioden -188 -3109 20 -10 004
Resultat for perioden hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -230 -2 881 106 -9 747
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -188 -3109 90 -10 004
Resultat per aktie
Resultat per aktie fore utspadning (kr) -0,05 -36,83 0,03 -124,61
Resultat per aktie efter utspadning (kr) -0,05 -36,83 0,03 -124,61
Antal aktier
Utestaende aktier vid periodens slut 4578225962 78225962 4578225962 78225962
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 4578225962 78225962 4110047 635 78225962
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 4578225962 78225962 4110047 635 78 225962
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Koncernens balansrakning i sammandrag

31dec 31dec
(Mkr) 2024 2023
Anlaggningstillgdngar
Immateriella tillgangar 1635 1711
Maskiner, utrustning och installationer 133 158
Nyttjanderattstillgangar 237 251
Aktier och andelar 1124 1204
Langfristiga leasingfordringar 57 78
Uppskjutna skattefordringar 974 972
Ovriga l8ngfristiga fordringar 141 21
Summa anldggningstillgdngar 4 301 4 395
Omsittningstillgéngar
Varulager 2244 2911
Kundfordringar 1216 1084
Kortfristiga leasingfordringar 35 32
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 7 754 7799
Ovriga kortfristiga fordringar 264 344
Likvida medel 1040 2542
Tillgdngar som innehas for forséljning = 610
Summa omséttningstillgdngar 12 553 15322
Summa tillgdngar 16 854 19717
Eget kapital
Eget kapital 3677 -1 090
Summa eget kapital 3677 -1090
Langfristiga skulder
Langfristiga lan 1858 2 550
Langfristiga leasingskulder 280 308
Langfristiga avsattningar 1954 3235
Uppskjutna skatteskulder 205 195
Ovriga l&ngfristiga skulder 188 15
Summa langfristiga skulder 4 485 6 303
Kortfristiga skulder
Kortfristiga lan 200 4700
Kortfristiga leasingskulder 96 93
Kortfristiga avsattningar 1072 797
Ovriga kortfristiga skulder 7 324 8 467
Skulder hanférliga till tillgangar som innehas fér férsaljning - 447
Summa kortfristiga skulder 8 692 14 504
Summa skulder 13177 20 807
Summa eget kapital och skulder 16 854 19 717
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Koncernens rapport 6ver kassafloden i sammandrag

Kv4 Kva Helar Helér
(Mkr) 2024 2023 2024 2023
Lépande verksamheten
Periodens resultat -230 -2 881 106 -9 747
Utdelning fran intressebolag och joint ventures 1 - 101 100
Avskrivningar och nedskrivningar 48 T4 201 301
Ovriga justeringar inkl uppskjuten skatt 177 2 406 -1327 7 904
Kassafldde fran verksamheten, exklusive férandringar av rérelsekapital -4 -401 -919 -1442
Forandringar i rorelsekapital 392 -1224 -1 080 -1 906
Kassafldde fran den I6pande verksamheten 388 -1625 -1999 -3348
Investeringsverksamheten
Avyttringar av verksamheter 6 5 132 5
Investeringar i immateriella och materiella tillgangar -8 -21 -43 -159
Ovrigt kassafldde fran investeringsaktiviteter 4 6 16 17
Kassafldde fran investeringsverksamheten 2 -10 105 -137
Finansieringsverksamheten
Nya lan - - - 985
Amortering av lan - - - -1635
Nettoférandring revolverande kreditfaciliteten -400 2 500 -3192 4 000
Nettoférandring av leasing -12 -15 -60 -82
Nyemission = - 4 000 -
Transaktionskostnader, total rekapitalisering = - -396 -
Ovrigt kassaflode fran finansieringsaktiviteter - 15 - 21
Kassafldde fran finansieringsverksamheten =412 2500 352 3289
Forandring i likvida medel f6r perioden -22 865 -1542 -196
Likvida medel vid periodens borjan 1046 1724 2569 2775
Kursdifferens i likvida medel 16 -20 13 -10
Likvida medel vid periodens slut 1040 2 569 1040 2 569
Likvida medel inklusive tillgangar som innehas for férsaljning - -27 - -27
Likvida medel vid periodens slut, kvarvarande verksamhet 1040 2542 1040 2542
Rapport dver koncernens forandring i eget kapital i sammandrag

Kv4 Kv4 Helar Helar
(Mkr) 2024 2023 2024 2023
Ingédende balans 3866 2014 -1090 8911
Periodens resultat -230 -2 881 106 -9 747
Ovrigt totalresultat fér perioden 42 -228 -16 -257
Summa totalresultat fér perioden -188 -3109 90 -10 004
Nyemission - - 4 000 -
Skuldemission = - 810 -
Emissionskostnader - - -125 -
Effekter av aktiebaserade ersattningar -1 5 -8 3
Utgdende balans 3677 -1090 3677 -1090
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Kv4 Kv4 Helér Helér
(Mkr) 2024 2023 2024 2023
Nettoomsattning 84 70 108 96
Administrationskostnader -55 -62 -201 -182
Ovriga rérelseintékter och rérelsekostnader 5 - 5 1
Jamforelsestérande poster -3 3 -37 -67
Rorelseresultat 29 11 -125 -152
Finansnetto 158 37 1528 280
Resultat fore skatt och bokslutsdispositioner 187 48 1403 128
Koncernbidrag -1078 - -1078 -
Resultat fore skatt -891 48 325 128
Skatt 2 48 2 31
Periodens resultat -889 96 327 159
Ovrigt totalresultat
Poster som omfoérts eller kan omfdras till arets resultat efter skatt
Kassaflodessakringar 2 -10 1 -2
Ovrigt totalresultat for perioden 2 -10 1 -2
Summa totalresultat fér perioden -887 86 328 157

Moderbolagets balansrakning i sammandrag
31dec 31dec

(Mkr) 2024 2023
Anlaggningstillgdngar

Aktier och andelar i dotterbolag 9225 5925
Langfristiga fordringar hos dotterbolag 2115 3005
Ovriga l&ngfristiga fordringar 210 74
Summa anldggningstillgdngar 11550 9 004
Omsittningstillgdngar

Kortfristiga fordringar hos dotterbolag 4090 6968
Ovriga kortfristiga fordringar 72 205
Kassa och bank 935 2 428
Summa omséttningstillgdngar 5097 9 601
Summa tillgdngar 16 647 18 605
Eget kapital

Bundet eget kapital 275 158
Fritt eget kapital 11526 6 638
Summa eget kapital 11 801 6796
Avsattningar

Avsattningar 7 19
Summa avsattningar 7 19

Langfristiga skulder

Langfristiga lan 1858 2 550
Ovriga ldngfristiga skulder 28 14
Summa Iangfristiga skulder 1886 2564
Kortfristiga skulder

Kortfristiga lan 200 4700
Skulder till dotterbolag 2 596 4 240
Ovriga kortfristiga skulder 157 286
Summa kortfristiga skulder 2953 9226
Summa eget kapital och skulder 16 647 18 605
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Noter

Not 1 — Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport har upprattats genom tillAmpning av reglerna i IAS 34 Delarsrapportering och
Arsredovisningslagen. Delérsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagens 9e
kapitel Delarsrapport.

Koncernens finansiella rapporter och moderbolagets rakningar har upprattats i enlighet med samma
redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som tillampats vid upprattande av Ars- & héllbarhetsredovisningen for
2023. Upplysningar enligt IAS 34.16A presenteras forutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter
aven i oOvriga delar av deldrsrapporten. Upprattandet av delérsrapporten kraver att Viaplay Group uppdaterar
beddémningar, uppskattningar och antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinciper och de
redovisade beloppen for tillgadngar, skulder, intdkter och kostnader, dér underliggande risker &r beskrivna pa sidan 8
i denna delarsrapport. Det faktiska utfallet kan skilja sig fran dessa uppskattningar och bedémningar. De viktiga
antaganden samt kallor till osakerhet i uppskattningar &r i stort sett de samma som de beskrivs i not 2 i Ars- &
héllbarhetsredovisningen fér 2023.

Koncernen har fran den 1 januari 2024 dndrat sin segmentsrapportering for att aterspegla koncernens nya strategi
och operativa struktur. Karnverksamheten bestar av koncernens Nordiska, Nederlandska och Viaplay Select
marknader. Icke-kdrnverksamheten bestar av de internationella marknader som koncernen beslutat att lamna.
Resultat fran tidigare &r har omraknats i enlighet med ovan.

Not 2 — Rorelsesegment

Koncernens rapportering av tva rorelsesegment, kdrnverksamheten och icke-kdrnverksamheten, baseras i forsta
hand pa kundens geografiska hemvist. Rapporteringen speglar koncernens operativa struktur och hur resultatet i
koncernen internt styrs, rapporteras och foljs upp av den hdgste verkstallande beslutsfattaren, Chief Operating
Decision Maker (CODM). VD &r identifierad som koncernens CODM.

Karnverksamheten

Karnverksamheten omfattar koncernens verksamheter relaterade till streamingtjansten Viaplay som ar tillganglig i
alla nordiska lander och Nederlanderna, betal-TV-kanaler i alla nordiska lander utom Island, kommersiella fri-TV-
kanaler i Sverige, Danmark och Norge samt kommersiella radionat och streamingtjanster for ljud i Sverige och Norge.
Segmentet inkluderar dven Viaplay Select verksamheten.

Icke-karnverksamheten

Icke-karnverksamheten omfattar de internationella marknader som koncernen lamnar. Fran och med den 1 februari
2024 har Viaplays hela portfolj av livesporttjanster i Baltikum sublicensierats till en tredje part, och Viaplays
abonnenter i de tre landerna har dverférts under mars manad. Den brittiska Premier Sports-verksamheten saldes i
boérjan av april 2024 och den nordamerikanska D2C-verksamheten har avvecklats under forsta kvartalet 2024.
Viaplay Group kommer att Iamna den Polska marknaden under 2025.
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Avstamning segmentsrapportering
Icke-
Karnverksamheten kérnverksamheten Totalt koncernen
Kv4 Kv4 Kv4 Kv4 Kv4 Kv4
(Mkr) 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Nettoomsattning 4 638 4566 198 337 4 837 4903
Rorelsekostnader fore intressebolag och
jamforelsestorande poster -4 428 -4 550 -234 -583 -4 662 -5133
Rorelseresultat fore intressebolag och
jamforelsestérande poster 210 16 -36 -246 174 -230
Resultat fran intressebolag 38 15
Jamforelsestdérande poster -304 -2 648
Rorelseresultat -92 -2 863
Finansnetto -100 -103
Skatt -38 85
Periodens resultat -230 -2 881
Icke-
Kérnverksamheten karnverksamheten Totalt koncernen
Helar Helér Heldr Helér Helér Helar
(Mkr) 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Nettoomsattning 17 598 17 332 892 1235 18 490 18 567
Rorelsekostnader fore intressebolag och
jamforelsestérande poster 17779 17 243 -980 -2439  -18759 -19682
Rorelseresultat fore intressebolag och
jamforelsestérande poster -181 89 -88 -1204 -269 -1115
Resultat fran intressebolag 151 63
Jamforelsestorande poster -439 -9 224
Rorelseresultat -558 -10276
Finansnetto 766 -247
Skatt -102 776
Periodens resultat 106 -9 747

Forsaljning per kategori

Som ett resultat av den nya strategin har koncernen introducerat en ny forsaljningskategori - Sublicensiering & 6vrigt.
Denna kategori inkluderar foérsaljning fran varumarkeskonceptet Viaplay Select och annan sublicensiering samt extern
forsaljning genererad av koncernens innehallsproduktionsverksamhet som tidigare rapporterats inom Linjéra
abonnemangsintakter. Den tidigare intaktsstrommen Produktionsintakter ar inkluderad i Sublicensiering & ovrigt
eftersom verksamheten inom Viaplay Studios ska saljas eller ar i process att upphora. Historiska siffror har justerats i
enlighet med detta.

Kv4 Kv4 Helér Helér
(Mkr) 2024 2023 2024 2023
Viaplay streamingabonnemang 2 254 2293 8 822 9234
Linjara kanalabonnemang 1181 1082 4747 4531
Reklam 1009 1043 3 491 3552
Sublicensiering & évrigt 393 485 1430 1251
Totalt 4 837 4903 18 490 18 567
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Not 3 — Resultat fran intressebolag, Allente

Allentes nettoomsattning, rorelseresultat och abonnentbas minskade i kvartalet. Periodens avskrivningar inkluderade
férvarvsrelaterade avskrivningar om 114 (107) Mkr. Viaplay Groups andel pa 50% av Allentes nettoresultat om 76
Mkr uppgick till 38 Mkr.

Kv4 Kv4 Helar Helar
(Mkr) 2024 2023 2024 2023
Nettoomsattning 1598 1643 6 548 6610
EBITDA fore jamforelsestérande poster 219 242 996 874
Avskrivningar -132 -127 -510 -513
Rorelseresultat fére jamforelsestérande poster 87 115 486 361
Jamforelsestdérande poster - - -17 -30
Rorelseresultat 87 115 469 331
Finansiella poster -17 -48 -105 -128
Skatt 6 -40 -60 -69
Periodens resultat 76 28 305 134
Viaplay Groups andel (50%) av periodens resultat 38 14 152 67
Nettoskuld 807 1626 807 1626
Abonnenter (tusental) 884 993 884 993

Not 4 — Avyttrade verksamheter

Avyttringen av Paprika Holding AB, inklusive direkt och indirekt dgda dotterbolag i Central- och Osteuropa,
slutférdes den 19 januari 2024. Den totala kopeskillingen uppgick till ungefar 62 Mkr pa kassa- och skuldfri basis.
Forlusten fran forsaljningen uppgick till -1 Mkr och redovisas inom jamférelsestérande poster.

Avyttringen av den brittiska verksamheten (tidigare Premier Sport) slutférdes den 4 april 2024. Den totala
kopeskillingen uppgick till ungefar 64 Mkr pa kassa- och skuldfri basis och vinsten pa férsaljningen uppagick till 71
Mkr och redovisas inom jamforelsestorande poster.

Avyttringen av intressebolaget NSR Scandinavia AB slutfordes i december 2024, den totala kdpeskillingen uppgick
till 6 Mkr och vinsten for forséljningen uppagick till 3 Mkr och redovisas inom jamférelsestérande poster.

Not 5 — Tillgangar som innehas for férsaljning
Per den 31 december 2023 presenterades den brittiska verksamheten och Paprika koncernen som tillgangar som
innehas for forsaljning.

31dec 31dec
Mkr 2024 2023
Anlaggningstillgdngar - 58
Kundfordringar och andra fordringar _ 525
Likvida medel - 27
Tillgdngar som innehas for forséljning - 610
Réntebarande skulder - -1
Leverantdrsskulder och andra skulder - ~446
Skulder hanférliga till tillgdngar som innehas for forséljning - 447
Nettotillgangar - 163
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Not 6 — Forandring i eget kapital och antal aktier

Den riktade nyemissionen, féretrddesemissionen och skuldkonverteringsemissionen som godkéndes vid Viaplay
Groups extra bolagsstdmma den 10 januari 2024 och slutférdes den 9 februari 2024, inbringade 3 604 Mkr netto
efter transaktionskostnader. Totala transaktionskostnader uppgick till 396 Mkr, varav 125 Mkr var hanférliga till
nyemissionen och redovisades i koncernens eget kapital. Aterstoden av transaktionskostnaderna, 271 Mkr, avsag
refinansieringen av skulder i koncernen och redovisas delvis som férutbetalda lanekostnader (244 Mkr) samt som en
del av l&nen (27 Mkr) och kommer att kostnadsféras dver skuldfinansieringens 16ptid.

Rekapitaliseringsprogrammet inkluderade nedskrivning av befintliga skuldférbindelser om 2 000 Mkr i utbyte mot
0,5 miljarder aktier. Aktiernas varde vid tidpunkten for skuldnedskrivningen uppgick till 810 Mkr och redovisas i
koncernens eget kapital och 1190 Mkr redovisas som 6vriga finansiella intdkter inom finansnettot i koncernens
resultatrékning.

Viaplay Group AB hade vid periodens slut totalt 4 579 122 244 aktier varav 531 536 A-aktier med 10 rostratter, 4 577
701 208 ar B-aktier med en rostratt och 889 500 ar C-aktier med en rostratt. Viaplay Group har 6 782 B-aktier och
889 500 C-aktier i eget forvar. Totalt antal rostratter i Viaplay Group uppgick till 4 583 906 068. Totalt antal roster
exklusive 6 782 B-aktier och 889 500 C-aktier i eget forvar uppgick till 4 583 009 786.

Moderbolaget A-aktier B-aktier C-aktier Totalt
Antal aktier 31 december 2023 531536 77 701 208 889 500 79122 244
sE|::J||ZSéC;:i§;i(2:;ad emission, foretradesemission och 4500000000 i 4 500 000 000
Antal aktier 31 december 2024 531536 4577701208 889 500 4 579122 244
Varav aktier i eget férvar - -6 782 -889 500 -896 282
Antal aktier exklusive aktier i eget férvar, 31 december 2024 531536 4577 694 426 - 4 578 225 962

Not 7 - Avsattningar
Totala avsattningar uppgick till 3 026 (4 031) Mkr varav 2 820 (3 486) Mkr avser avsattningar for forlustkontrakt, 46
(80) Mkr avsattningar for omstrukturering och 159 (465) Mkr avser musikroyalties och dvriga avsattningar.

31dec 2024
Forlust- Royalties
Mkr Omstrukturering kontrakt och 6vrigt Totalt
Ingdende balans 1 januari 2024 80 3486 465 4031
Avsattningar under aret 100 - 145 245
Utnyttjat under aret -114 -816 -443 -1373
Aterfort under dret -21 - -9 -30
Forandringen i nuvardet - 15 - 15
Omrakningsdifferenser 1 135 1 137
Utgaende balans 31 december 2024 46 2820 159 3026
varav langfristiga - 1882 71 1954
varav kortfristiga 46 938 88 1072
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31dec 2023
Forlust- Royalties

Mkr Omstrukturering kontrakt  och 6vrigt Totalt
Ingaende balans 1 januari 2023 28 - 170 198
Avsattningar under aret 295 4048 629 4972
Utnyttjat under aret -233 -186 -318 -737
Aterfort under dret -9 - -12 -21
Omvaérdering under aret - -287 19 -268
Omrakningsdifferenser -1 -89 -23 -113
Utgéende balans 31 december 2023 80 3486 465 4031
varav langfristiga 1 3051 182 3234
varav kortfristiga 79 435 283 797

Not 8 — Transaktioner med narstaende
Koncernen har narstdenderelationer mellan sina dgare, dotterbolag, intressebolag och joint ventures. Alla narstdende
transaktioner genomfdrs pa marknadsmassiga villkor och férhandlas pa armlangds avstand.

Paprika Holding och dess dotterbolag saldes i januari till nyckelpersoner i ledningen fér Paprika Holding AB
koncernen i enlighet med godkdnnande pa den extra bolagsstdmman den 10 januari 2024.

Den 9 februari 2024 slutférde koncernen ett rekapitaliseringsprogram, innehallande en riktad emission om 3,1
miljarder kronor och en foretradesemission om 0,9 miljarder kronor. | samband med slutférandet av
rekapitaliseringsprogrammet blev PPF Cyprus Management Limited och Group Canal+ SA koncernens storsta
aktiedgare, med ett innehav pa 29% vardera. Darmed betraktas samtliga dotterbolag till PPF och Canal+ som
narstdende parter. Under 2024 har koncernen, i den ordinarie verksamheten, redovisat intakter fran Canal+.
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Nyckeltal

Kv1 Kv2 Kv3 Kv4  Helar Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Helar

(Mkr) 2023 2023 2023 2023 2023 2024 2024 2024 2024 2024
Viaplay streamingabonnemang 2 040 2014 1987 1956 7998 1964 1996 1913 2056 7930
Linjara kanalabonnemang 1148 1125 1175 1082 4 531 1182 1202 1183 1181 4747
Reklam 872 857 780 1043 3552 834 901 748 1009 3491
Sublicensiering & dvrigt 219 285 264 485 1251 479 193 365 393 1430
Karnverksamhetens nettoomsattning 4279 4282 4206 4566 17332 4 459 4292 4209 4638 17598
Icke-kdrnverksamhetens nettoomséttning 258 309 330 337 1235 298 193 203 198 892
Nettoomsattning 4 537 4591 4 536 4903 18 567 4757 4 485 4412 4837 18 490

Karnverksamhetens organiska forsaljningstillvaxt 27,3% 12,6% 52% 1,6% 10,6% 5,6% 2,6% 59% 4,7% 4,7%

Karnverksamhetens rorelseresultat fore

intressebolag och jamférelsestorande poster 103 82 -112 16 89 -270 -72 -49 210 -181
Icke-karnverksamhetens rorelseresultat fére

intressebolag och jamforelsestérande poster -394 -355 -209 -246 -1204 -47 2 -7 -36 -88
Rorelseresultat fore intressebolag och

jamforelsestdérande poster -291 -273 -321 -230 -1115 -317 -70 -56 174 -269
Resultat fran intressebolag 10 2 36 15 63 32 28 52 38 151
Jamforelsestérande poster -44 -6 279 -253  -2648 -9224 -188 48 5 -304 -439
Rorelseresultat -325 -6 551 -538 -2863 -10276 -473 7 2 -92 -558
Periodens resultat -288 -5 886 -693  -2881 -9747 605 -120 -148 -230 106
Resultat per aktie fore utspadning (kr) -3,68 -75.24 -8,85 -36,83 -124,61 0,23 -0,03 -0,03  -0,05 0,03

Karnverksamhet rérelsemarginal fore

intressebolag och jamférelsestérande poster 2,4% 1,9% -2,7% 0,4% 0,5% -6,1% -1,7% -1,2% 4,5% -1,0%
Rorelsemarginal fore intressebolag och

jamforelsestérande poster -6,4% -5,9% -71% -4,7% -6,0% -6,7% -1,6% -1,3% 3,6% -1,5%
Roérelsemarginal -712% -142,7% -119% -58,4% -55,3% -9,9% 0,2% 0,0% -1,9% -3,0%
Nettoskuld 2516 2229 3328 4976 4976 549 -96 1465 1113 1113
Nettoskuld / EBITDA fore jamforelsestorande

poster -24,4 -39 -4,5 -6,6 -6,6 -0,7 0,2 -4,6 13,6 13,6
Karnverksamhetens abonnenter (tusental) 6022 4952 5013 4 843 - 4 850 4710 4764 4757 -
Icke-karnverksamhetens abonnenter (tusental) 1621 1679 1651 1659 - 1624 1484 1545 1590 -
Totalt Viaplay abonnenter (tusental) 7 643 6631 6 664 6502 - 6 475 6194 6309 6347 -
CSQV Sverige (30-64) 24,6% 19,8% 25,5% 22,4% 231% 23,3% 21,4% 18,1% 21,6% 21,3%
CSQOV Norge (30-69) 20,3% 16,9% 171% 22,2% 19,4% 21,6% 15,6% 16,1% 20,5% 18,8%
CSQOV Danmark (30-60) 20,2% 22,0% 20,8% 21,9% 21,2% 18,9% 20,5% 16,4% 20,8% 19,2%
CSOL Sverige (12-79) 44,7% 43,3% 44,2% 39,1% 42,8% 42,2% 42,2% 411%  46,3%  43,0%
CSOL Norge (10+) 66,0% 65,3% 67,3% 65,8% 66,2% 65,0% 66,0% 66,9% 621% 65,0%
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Alternativa nyckeltal

Nedan presenteras sa kallade alternativa nyckeltal, det vill sidga finansiella nyckeltal som inte ar definierade enligt
IFRS. Viaplay Group anser att dessa alternativa nyckeltal i kombination med nyckeltal definierade enligt IFRS bidrar
till en forstéelse for trenderna avseende finansiellt resultat, avkastning och skuldsattning och utgér anvandbar
information for investerarna.

Med ett alternativt nyckeltal avses ett finansiellt matt dver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell
stallning eller kassafléden. Det ar inte ett sddant finansiellt matt som definieras eller specificeras i tillampliga regler
for finansiell rapportering och bér inte betraktas isolerat fran eller som ett substitut till nyckeltal som definierats eller
specificerats enligt IFRS. De alternativa nyckeltal som presenteras och definierats av Viaplay Group ar kanske inte
jamfoérbara med nyckeltal med liknande benamningar som anvands av andra bolag.

Som ett resultat av den nya strategin och operativa fokus &r mattet Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE) justerad
% inte relevant for koncernen och redovisas darfor inte langre som ett alternativt nyckeltal. Detsamma galler for
rapporterad och organisk forséljning for totala koncernen. Detta matt &r inte langre ett meningsfullt resultatmatt
eftersom koncernen lamnar de marknader som ingér i icke-karnverksamheten. Detta nyckeltal ar fortsatt relevant for
karnverksamheten och rapporteras och stams av nedan.

Viaplay Group anvander féljande alternativa nyckeltal:

Rapporterad forsaljningstillvaxt och organisk forsaljningstillvaxt, karnverksamheten
Rorelseresultat fore intressebolag och jamférelsestérande poster

Rorelseresultat fore jamforelsestérande poster

Nettoskuld och Nettoskuld / EBITDA fore jamforelsestérande poster

Fritt kassaflode

vV V.V VvV Vv

| foljande tabeller presenteras forklaring till anvandning och avstamning av alternativa nyckeltal.

Avstamning av rapporterad forsaljningstillvaxt och organisk
forsaljningstillvaxt, karnverksamheten

Eftersom karnverksamhetens férséljning sker i andra valutor an rapporteringsvalutan (svenska kronor) och
valutakurserna har varit relativt rérliga och eftersom koncernen historiskt har gjort flera forvarv och avyttringar,
utvérderas koncernens forséljning och utveckling pad basis av dess organiska forsaljningstillvaxt inom
karnverksamheten.  Organisk  forsaljningstillvaxt  representerar  jamforbar  forséljningstillvaxt  eller
forsaljningsminskning i svenska kronor och maojliggér separata utvarderingar kring effekten av férvarv/avyttringar
och kursférandringar.

Organisk forsaljningstillvaxt for karnverksamheten, dvs. nettoomsattning justerad for forvarv/avyttringar och
valutakurseffekter, uppgick under fjarde kvartalet 2024 till 4,7%.
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Rapporterad forsaljningstillvaxt och organisk forsaljningstillvaxt,

karnverksamheten
Nettoomsattning
justerad for
forvarv/
Nettoomsattning avyttringar och
justerad for valutakurseffekter
Forvarv/ forvarv/ (organisk
Kv4 (Mkr) Nettoomséttning avyttringar avyttringar Valutakurseffekter forsaljning)
Viaplay
streamingabonnemang
2024 2 056 - 2 056 -1 2 056
2023 1956 - 1956 - 1956
Tillvaxt 100 100 100
Tillvaxt % 51% 51% 51%
Linjara kanalabonnemang
2024 1181 - 1181 -1 1180
2023 1082 - 1082 - 1082
Tillvaxt 99 99 98
Tillvaxt % 9.1% 9,1% 9,0%
Reklam
2024 1009 - 1009 4 1013
2023 1043 - 1043 - 1043
Tillvaxt -34 -34 -30
Tillvaxt % -3,3% -3,3% -3,0%
Sublisenciering & 6vrigt
2024 393 - 393 -4 390
2023 485 -140 345 - 345
Tillvaxt -92 49 45
Tillvaxt % -19,0% 14,0% 13,0%
Totalt, kdrnverksamheten
2024 4 638 - 4 638 -2 4 636
2023 4 566 -140 4 426 - 4 426
Tillvaxt, 72
ka@rnverksamheten 212 209
Tillvaxt % 1,6% 4,8% 47%
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Nettoomsattning
justerad for
forvarv/
avyttringar och
valutakurseffekter

Forvarv/ forvarv/ (organisk
Helér (Mkr) Nettoomsattning avyttringar avyttringar Valutakurseffekter forsaljning)
Viaplay
streamingabonnemang
2024 7930 - 7930 49 7979
2023 7998 - 7998 - 7998
Tillvaxt -68 -68 -20
Tillvaxt % -0,9% -0,9% -0,2%
Linjara kanalabonnemang
2024 4747 - 4747 28 4775
2023 4 531 - 4 531 - 4 531
Tillvaxt 216 216 244
Tillvaxt % 4,8% 4,8% 5,4%
Reklam
2024 3491 - 3 491 30 3521
2023 3552 - 3552 - 3552
Tillvaxt -61 -61 -31
Tillvaxt % -1,7% -1,7% -0,9%
Sublisenciering & 6vrigt
2024 1430 - 1430 7 1437
2023 1251 =417 834 - 834
Tillvaxt 179 596 603
Tillvaxt % 14,3% 71,5% 72,3%
Totalt, kdrnverksamheten
2024 17 598 - 17 598 114 17712
2023 17 332 -417 16 915 - 16 915
Tillvaxt, 266
karnverksamheten 683 797
Tillvaxt % 1,5% 4,0% 4,7%
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Avstamning av rorelseresultat fore intressebolag och jamforelsestorande

poster

Rorelseresultatet fore intressebolag och jamforelsestdrande poster avser rorelseresultat efter aterlaggning av
koncernens andel av intressebolags och joint ventures resultat for perioden samt aterlagda materiella poster och
handelser relaterat till forandringar i koncernens struktur och verksamheter som ar relevanta for en forstaelse av
koncernens utveckling pa jamférbar basis. Detta matt anvands av koncernledningen for att folja och analysera

underliggande resultat och for att ge jamforbara siffror mellan perioderna.

Rorelseresultat fore intressebolag och jamforelsestorande poster

Kv4 Kv4 Helér Helér
(Mkr) 2024 2023 2024 2023
Rorelseresultat -92 -2 863 -558 -10 276
Jamforelsestérande poster (-) -304 -2 648 -439 -9 224
Rorelseresultat fore jamforelsestérande poster 212 -215 -119 -1052
Resultat fran intressebolag (-) 38 15 151 63
Rorelseresultat fore intressebolag och jamforelsestorande poster 174 -230 -269 -1115
Jamforelsestorande poster

Kv4 Kv4 Heldr Heldr
(Mkr) 2024 2023 2024 2023
Exit marknader - sportinnehall (icke-karnverksamheten) = -2110 = -2 650
Nedskrivning och avséattning - icke-sportinnehall (icke-karnverksamheten) = =77 = -1 484
Nedskrivning av goodwill och évriga tillgangar -116 -129 -116 -641
Nedskrivning och avsattning - icke-sportinnehall (kdrnverksamheten) -27 -35 -27 -2 268
Nedskrivning och avsattning - sportinnehall (kdrnverksamheten) = -283 = -1855
Omstrukturerings- och uppséagningskostnader -20 -14 -96 -300
Forvarv och avyttringar 3 - 73 -3
Radgivningskostnader och rekapitaliseringskostnader - - -38 -23
Kursdifferenser’ -144 - -234 -
Totalt -304 -2 648 -439 -9 224
Jamforelsestorande poster klassificerade per funktion

Kv4 Kv4 Helar Helér
(Mkr) 2024 2023 2024 2023
Kostnad for forsaljning -27 -2 539 -25 -8 302
Administrationskostnader (+) -20 -3 -141 -299
Ovriga rérelseintakter och kostnader (+) -256 -106 =274 -623
Totalt -304 -2 648 -439 -9224

1) Efter rekapitaliseringsprocessen har koncernen inte kunnat inga valutaforwardkontrakt med véra finansiella motparter, vilket har
lett till en stérre andel osdkrad valutaexponering, vilket i sin tur har resulterat i stora avvikelser avseende férvarvat innehéll och
exponering mot US-dollarn i fjdrde kvartalet 2024. Koncernen redovisar dessa valutaeffekter som jamférelsestérande poster tills
koncernen ater kan sdkra exponeringen. Koncernen redovisar dven valutadifferenser som hérrér till de avséttningar som gjordes

2023 relaterade till férlustkontrakt som jamférelsestérande poster.
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Avstamning av nettoskuld/EBITDA fore jamforelsestérande poster

Nettoskulden anvands av koncernledningen for att f6lja och analysera skuldutvecklingen i koncernen och utvardera
koncernens refinansieringsbehov. Nettoskuld jamfért med EBITDA fore jamforelsestérande poster ger ett nyckeltal for
nettoskulden i relation till underliggande kassagenererande resultat fran rorelsen, vilket ger en indikation pa
verksamhetens férmaga att betala sina skulder. Detta matt anvands vanligen av finansiella institutioner for att mata
kreditvardighet. Forutbetalda |&nekostnader redovisade i samband med rekapitaliseringen 9 februari 2024 redovisas
som del av nettoskulden.

Nettoskuld

31mar 30jun 30sep 31dec 31mar 30jun 30 sep 31dec
(Mkr) 2023 2023 2023 2023 2024 2024 2024 2024
Kortfristiga lan 950 997 2200 4700 - - 600 200
Langfristiga lan (+) 3250 2 550 2 550 2 550 1863 1870 1878 1858"
Total finansiell uppldning 4200 3547 4750 7250 1863 1870 2 478 2058
Rantebé&rande fordringar (-) 20 20 20 - - - - =
Forutbetald lanekostnad (-) - - - - 255 246 230 189"
Kortfristig placering (-) - - - - - - - -
Likvida medel (-) 2 007 1648 1724 2 542 1287 1996 1046 1040
Likvida medel som ingér i tillgangar
som innehas for forsaljning (-) - B B 27 48 - - -
Finansiell nettoskuld 2173 1879 3006 4681 273 -372 1202 829
Leasingskulder (+) 483 483 453 401 393 376 357 376
Leasingskulder som ingar i skulder hanforliga
till tillg&ngar som innehas fér férséljning (+) B ) . 4 . B B B
Leasingfordringar (-) 140 133 131 110 117 100 94 92
Summa leasingskulder netto 343 350 322 295 276 276 263 284
Nettoskuld 2516 2229 3328 4976 549 -96 1465 1113

Nettoskuld/EBITDA fore jamforelsestorande poster

Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4
(Mkr) 2023 2023 2023 2023 2024 2024 2024 2024
Rorelseresultat fore jamforelsestérande poster, 384 860 -1045 -1051 -1056 -826 545 119
kvarvarande verksamheter
Avskrivningar, 2 281 291 301 301 279 254 207 201
kvarvarande verksamheter
EBITI?A fore jamforelsestorande poster senaste 103 -569 744 750 777 572 318 82
12 manaderna
Nettoskuld 2516 2229 3328 4976 549 -96 1465 1113
Totalt nettoskuld / EBITDA fére
jamforelsestérande poster -24,4 -3,9 -4,5 -6,6 -0,7 0,2 -4,6 13,6

1) De aterstaende transaktionskostnaderna den 31 december 2024 om 216 Mkr hanférliga till refinansieringen av koncernen redovisas
delvis som férutbetalda lanekostnader (189 Mkr) samt som en del av upplaningen (27 Mkr) och kommer att kostnadsféras Gver
lanefinansieringens I6ptid.

2) Avser endast anldggningstillgangar.
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Fritt kassafldde avser summan av kassafléde fran den ld6pande verksamheten och kassafléde fran
investeringsverksamheten exklusive forvarv och avyttringar av verksamheter. Mattet anvands for att félja och
analysera kassaflodet for hela koncernen. Mattet &r ocksa viktig for uppfélining av kassaflodet for icke-

karnverksamheten.

Fritt kassaflode

Kv4 Kv4 Helér Helér
(Mkr) 2024 2023 2024 2023
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 388 -1625 -1999 -3348
Investeringar i immateriella och materiella tillgangar -8 -21 -43 -159
Ovrigt kassafléde frén investeringsaktiviteter 4 6 16 17
Fritt kassafléde - koncernen 384 -1 640 -2 026 -3490

Fritt kassaflode for icke-karnverksamheten uppgick till -462 Mkr for fjarde kvartalet 2024 och -799 Mkr for helaret
2024. Karnverksamhetens fria kassaflode for fjarde kvartalet 2024, inklusive investeringar i materiella och
immateriella tillgangar och 6vriga kassafldden fran investeringsverksamheten pa -4 Mkr, uppgick till 845 Mkr for
fjarde kvartalet. Karnverksamhetens fria kassaflode for heldret 2024, inklusive investeringar i materiella och
immateriella tillgangar och 6vriga kassafléden fran investeringsverksamheten pa -27 Mkr, uppgick till -1,227 Mkr.
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Definitioner

CSOL, Commercial Share of Listening
CSOL bestar av Viaplay Groups uppskattade andel av kommersiellt radiolyssnande i alderskategorin 10+ &r i Norge och 12-79 ar i
Sverige.

CSOV, Commercial Share of Viewing
CSOV bestar av Viaplay Groups uppskattade andel av kommersiellt TV-tittande, inklusive tredje-parts kanaler koncernen
representerar, i alderskategorin 30-64 ar i Sverige, 30-69 ar i Norge och 30-60 &r i Danmark.

EBITDA
EBITDA ar periodens resultat fore finansnetto, skatt och avskrivningar.

EBITDA fore jamforelsestérande poster
EBITDA efter aterlaggning av jamférelsestérande poster.

EBITDA fore intressebolag och jamforelsestérande poster
EBITDA efter aterlaggning av resultat fran intressebolag och jamférelsestérande poster.

Fritt kassaflode
Fritt kassafléde avser summan av kassafléde fran den I6pande verksamheten och kassafléde frén investeringsverksamheten
exklusive forvarv och avyttringar av verksamheter.

Jamforelsestérande poster
Jamforelsestorande poster avser materiella poster och handelser relaterat till férandringar i koncernens struktur eller verksamheter
som &r relevanta for forstaelsen av koncernens utveckling pa jamférbar basis.

Nettoskuld
Finansiell nettoskuld & summan av kort- och langfristiga lan, samt beslutad men ej betald utdelning minus likvida medel,
férutbetalda lanekostnader, kortfristiga placeringar, rantebarande fordringar och fordran utdelning. | nettoskuld ingér dven
leasingskulder efter avdrag for fordringar avseende vidareuthyrning (subleasar). En negativ siffra innebar att koncernen har en
nettokassa.

Nettoskuld/EBITDA fore jamforelsestérande poster
Nettoskuld i férhallande till EBITDA fére jamférelsestérande poster for de senaste 12 manaderna.

Organisk forsaljningstillvaxt
Organisk forsaljningstillvaxt ar férandringen i nettoomsattning jamfért med samma period féregdende &r, exklusive forvary,
avyttringar och justerat for valutaomrékning och transaktionseffekter.

Rapporterad forsaljningstillvaxt
Férandring i nettoomsattning jamfért med samma period féregdende ar uttryckt i procent.

Resultat fran intressebolag

Resultat fran intressebolag ar koncernens andel av intressebolags eller joint ventures resultat fér perioden. Ett intressebolag
(exklusive joint venture) ar ett bolag dar koncernen har en rostratt pad minst 20% men inte mer dn 50%. Ett joint venture &r ett
samarbetsarrangemang dar parterna som har gemensamt bestammande inflytande har ratt till arrangemangets nettotillgangar.

Rorelseresultat
Rorelseresultat ar periodens resultat fore finansnetto och skatt, ocksa kallat EBIT (Earnings Before Interest and Taxes).

Rorelseresultat fore intressebolag och jamférelsestérande poster
Rorelseresultat efter terlaggning av resultat fran intressebolag och jamférelsestérande poster.

Rorelseresultat fore jamforelsestérande poster
Rorelseresultat efter terlaggning av jamforelsestérande poster.
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Roérelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomsattning.

Rorelsemarginal fore intressebolag och jamférelsestérande poster
Rorelseresultat efter aterldggning av resultat fran intressebolag och jamférelsestérande poster i procent av nettoomséattning.

Viaplay-abonnenter

En Viaplay abonnent definieras som en kund som har tillgang till Viaplay och fér vilken en betalningsmetod har tillhandahallits.
Viaplay Group rapporterar endast betalda abonnemang dér en betalning har mottagits direkt fran slutkund eller fran en
partnerorganisation.
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Aktieagarinformation

Arsstamman 2025

Arsstamman 2025 kommer att héllas tisdagen den 13 maj 2025 i Stockholm. Aktiedgare som 6nskar fa ett drende
behandlat pa arsstamman ska inkomma med skriftligt forslag till agm@viaplaygroup.com eller till Bolagssekreteraren,
Viaplay Group AB, Box 17104, 104 62 Stockholm, Sverige, senast sju veckor fore &rsstamman, for att drendet ska kunna
inkluderas i kallelsen till arsstamman. Information om hur och nar registrering skall ske kommer att offentliggéras fére
arsstamman. Styrelsen kommer att foresla bolagsstdmman att ingen kontantutdelning gors for 2024.

Finansiell kalender

Publicering av 2024 Ars- och héllbarhetsredovisning Vecka 13
Publicering av Kv1 2025 24 april 2025
Arsstamma 13 maj 2025
Publicering av Kv2 2025 17 juli 2025

Kontakta oss

press@viaplaygroup.com / investors@viaplaygroup.com eller +46 73 699 21 48

Folj oss: viaplaygroup.com / Linkedin /

Telefonkonferens
En telefonkonferens hélls idag torsdag 20 februari klockan 09.00 lokal tid Stockholm, 08.00 lokal tid
London och 03.00 lokal tid New York.

Presentationen kommer att webbséndas pa

https://edge.media-server.com/mmc/p/q7i5pzyf

Anmal om du istallet vill delta via telefon pa

https://reqister.vevent.com/reqister/B187f12ecdd6734c34a13a4bd78720db2c

27 KV4 2024 VIAPLAY GROUP AB


mailto:press@viaplaygroup.com
mailto:investors@viaplaygroup.com
https://www.viaplaygroup.com/
https://www.linkedin.com/company/viaplaygroup

viaplay
GROUP

Viaplay Group
Ringvagen 52, Box 17104
104 62 Stockholm, Sverige
viaplaygroup.com
@viaplaygroup

Denna information &ar sadan information som Viaplay Group AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen ldmnades, genom ovanstdende
kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 20 februari 2025 kl. 07:30 CET.

Viaplay Group AB (publ) &r Nordens ledande underhallningsleverantér. Var streamingtjanst Viaplay ar tillgénglig i varje nordiskt
land, samt i Nederléanderna och Polen, och vart innehallskoncept Viaplay Select finns pa partnerplattformar varlden 6éver. Vi har
aven TV-kanaler pa de flesta av vara marknader, och radiostationer i Norge och Sverige. Vara talangfulla medarbetare kommer
till jobbet varje dag med en passion och ett tydligt uppdrag att underhalla miljontals manniskor med vart unika erbjudande av
lokalt relevant berattande, vilket inkluderar direktsand premiumsport, filmer, serier och musik. Vart syfte &r att vaxa var affar pa
ett Idnsamt och ansvarsfullt sétt, och att leverera hallbart varde for alla vara intressenter. Viaplay Group ar noterad pa Nasdag
Stockholm ("VPLAY B').

Denna delarsrapport innehaller uttalanden om bland annat Viaplay Groups finansiella stéllning och resultat som ar av
framatblickande karaktar. Sadana uttalanden baserar sig inte pa historiska fakta utan representerar snarare Viaplay Groups
framtida férvantningar. Viaplay Group anser att férvantningarna som aterspeglas i dessa framatblickande uttalanden grundar
sig pa rimliga antaganden. Trots det finns inneboende risker och osédkerheter i framatblickande uttalanden, och ett antal viktiga
faktorer skulle kunna leda till att de faktiska resultaten eller utfallen avviker vasentligt fran vad som uttrycks i eventuella
framatblickande uttalanden. Sadana viktiga faktorer kan bland annat utgéras av Viaplay Groups marknadsstélining, tillvaxt i
streaming-industrin samt effekterna av konkurrens och andra ekonomiska, afférsrelaterade, konkurrensmassiga och/eller
regulatoriska faktorer som paverkar verksamheten i Viaplay Group, dess koncernbolag och streaming-industrin som helhet.
Framatblickande uttalanden géller bara per det datum da de gjordes, och utéver vad som krévs enligt tillamplig lag, atar sig
Viaplay Group inte ndgot ansvar for att uppdatera nagra av dessa uttalanden mot bakgrund av ny information eller framtida
handelser.



