INFRE=

Delarsrapport Q2 2026



INFR=EA

Delarsrapport

1 april =30 juni 2026

"Ett kvartal med organisk tillvaxt och okande EBITA. Nu vantar ett spannande andra halvar dar vi tillsammans
med Netel skapar en ledande nordeuropeisk grupp inom kritisk infrastruktur.”

Andra kvartalet 2026 « Periodens resultat uppgick till -21,1 Mkr (-26,3).
« Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -0,7 kr (-0,9).

e Koncernens nettoomséttning uppgick till 610,7 Mkr (593,0),
motsvarande en forandring om 3,0 procent.

o EBITA uppgick till 26,7 Mkr (19,1) for kvartalet, en 6kning med 40
procent

o Rorelseresultat uppgick till 26,6 Mkr (19,1).

o Kassaflode fran den Iopande verksamheten uppgick till -10,3 Mkr
(3,5) for kvartalet.

« Periodens resultat uppgick till 18,9 Mkr (12,1). Rullande 12 manader (R‘I 2)
» Resultat per aktie fére och efter utspadning uppgick till 0,7 kr (0,4).

« Inom ramen for arsstammans bemyndigande genomférde Infrea
aterkop av egna aktier mellan den 18 februari och arsstamman den
13 maj. Innehavet 6kade fran 104 818 till 1 950 601 egna aktier.

« Jonab tilldelades, pa uppdrag av Varbergs kommun, entreprenaden
for mark- och kajarbeten i Vasterport, till ett varde om cirka 147
miljoner kronor.

. o . . ) « Koncernens nettoomsattning uppgick till 2 030,9 Mkr (2 069,0 per 31
¢ P& arsstdmman den 13 maj 2026 beslutades om en utdelning om

. . . . . december 2025), motsvarande en férandring om -1,8 procent.
0,65 kr per aktie, som utbetalades i maj, samt om minskning av

» EBITA uppgick till 40,6 Mkr (40,0), motsvarande en marginal om 2,0
(1,9) procent.

» Rorelseresultat uppgick till 30,2 Mkr (26,5).

« Kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick till 66,7 Mkr
(63,9).

* Periodens resultat for kvarvarande verksamhet uppgick till 12,6 Mkr
(7,3), inklusive avvecklad verksamhet 65,4 Mkr (63,0)

o Resultat per aktie fore och efter utspadning for kvarvarande
verksamhet uppgick till 0,4 kr (0,2), och inklusive avvecklad
verksamhet 2,2 kr (2,1).

aktiekapitalet genom indragning av 1 950 600 egna aktier. Beslutet
har registrerats av Bolagsverket och véantas genomforas i juli.

« Infrea och Netel offentliggjorde den 15 juni ett planerat samgaende
genom fusion for att skapa en ledande nordeuropeisk plattform for
infrastrukturtjanster. Transaktionen &r villkorad av bland annat
godkannande vid bolagsstammor och 6vriga sedvanliga villkor, med
planerat genomférande under det fjarde kvartalet 2026.

» Asfaltsgruppen har tilldelats beldaggningsavtal for Huddinge
kommun med fyra ars I6ptid med ordervarde om cirka 200 Mkr.

« Taélje Mark har tilldelats ett kontrakt avseende en industrianlaggning
i Sodertélje. Ordervérdet uppgar till drygt 110 Mkr Gver 3 ars tid.

Vasentliga handelser efter periodens slut
Forsta halvaret 2026

« Jonab hartilldelats ett uppdrag fran Malmo stad avseende mark- och

« Koncernens nettoomséttning uppgick till 929,5 Mkr (967,6), anlaggningsarbeten, med ett ordervarde om cirka 90 Mkr. Uppdraget
motsvarande en forandring om -3,9 procent. I6per under 2026-2027 och starker orderldget ytterligare i sddra
o EBITA uppgick till -21,6 Mkr (-22,2) for perioden. Sverige.

o Rorelseresultat uppgick till -21,9 Mkr (-25,5).
» Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick till -38,6 Mkr
(-41,4) for perioden.

Resultatutveckling i sammandrag

apr-jun jan-jun Helar

Belopp i Mkr 2026 2025 A% 2026 2025 A% R12 2025 A%
Nettoomsaéttning 610,7 593,0 3% 929,5 967,6 -4% 20309 2069,0 -2%
EBITDA 42,6 355 20% 9,8 157 -37% 98,6 1044  -6%
EBITDA marginal, % 6,9 59 1,0 1,6 4.8 50

EBITA 26,7 191 40% -21,6 -22,2 3% 40,6 40,0 1%
EBITA marginal, % 4,3 32 neg neg 2,0 19
Rorelseresultat 26,6 19,1 39% -21,9 -25,5 14% 30,2 26,5 14%
Rorelsemarginal, % 43 32 neg neg 1,5 1,3
Periodens resultat, kvarvarande verksamhet 18,9 121 -57% -21,1 -26,3 20% 12,6 73  72%
Pertodens fesultat,inlusive avveckdad 189 147 -28% 211 235  10% 654 630 4%
kvanarande verksamnet o | 07 o4 07 09 o4 02
Resultat per aktie, efter utspadning,

kvarvara:de verksamhet, k:) ) o/ 04 1 09 04 02
Sjj:ltlj;gevre::::aer,:ﬁz irefter utspadning, inkl. 07 05 07 08 22 21
Rantebarande nettoskuld* 131,2 266,7 131,2 266,7 131,2 -2,6
Nettoskuld/EBITDA R12, per balansdag* 1,3 2,0 1,3 2,0 1,3 -0,0
Nettoskuld/EBITDA R12, snitt fyra kvartal* 09 2,1 09 2,1 09 14
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -10,3 3,5 -397% -38,6 -41,4 7% 66,7 63,9 4%

Om inget annat anges sa avser beloppen ovan kvarvarande verksamhet. Nyckeltal med asterisk &r ej omréaknade for jamforelsekvartalet.
For nyckeltalsdefinitioner, se sida 23-24.
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Fusion 2026 - Infrea och Netel skapar en ledande nordeuropeisk plattform

for infrastrukturtjanster

Styrelserna for Netel Holding AB (publ) ("Netel") och Infrea AB ("Infrea") meddelade den 15 juni 2026 gemensamt att styrelserna for Netel och Infrea avser
genomfora ett samgaende mellan bolagen genom en fusion i enlighet med aktiebolagslagen. Fusionen kommer att skapa en ledande nordeuropeisk
plattform for infrastrukturtjanster med en total omséttning om cirka 5 miljarder SEK och kommer dven generera betydande synergier och strategiska
fordelar da bolagen kompletterar varandra avseende tjansteutbud och kundexponering samt verkar pa delvis skilda geografiska marknader

Samgaendet skapar en verksamhet med mer stabil och forutsagbar intjaning tack vare den vasentligt 6kade storleken och diversifieringen. Bolagens
sammantagna geografiska bredd och kompletterande kompetenser inom Infra, Kraft, Telekom och Beldggning ger kommande mojligheter att ta ett
helhetsansvar for projekt och kunder samt en 6kad férmaga att genomféra stérre och mer komplexa uppdrag samtidigt som kapaciteten for fler mindre
uppdrag stérks, vilket sammantaget 6kar forsaljningspotentialen.

Fusionen forvantas generera kostnadssynergier uppgéende till cirka 50 MSEK arligen genom besparingar inom gemensamma koncernfunktioner och
overlappande funktioner, skapande av storre enheter, inom inkép och genom eliminering av Gverlappande kostnader kopplade till att verka som tva
separata noterade bolag. Over tid férvintas dven betydande intaktssynergier kunna realiseras till féljd av bolagens kompletterande tjanster och
geografiska narvaro samt okad skala som mgjliggor strategiska initiativ.

Fusionen kommer att genomféras genom att Netel absorberar Infrea. Infreas aktiedgare kommer att erhalla sjutton (17) nya aktier i Netel for varje fyra

(4) aktier som innehas i Infrea. Fore fusionen avser styrelsen for Netel besluta om en fullt sakerstalld féretradesemission om cirka 127 MSEK samt foresla
en Overtilldelningsemission om upp till 75 MSEK, vilket bidrar till en balanserad sammanslagen kapitalstruktur.

Strategiska motiv for ett starkt sammanslaget bolag

Lagre risk genom en mer diversifierad projektportfolj och orderbok

Okad storlek och diversifiering inom infra och kraft bidrar till en mer motstandskraftig affarsmodell och stabilare intjaning

Kompletterande kompetenser och geografisk narvaro starker kunderbjudandet

1. Okad storlek, geografisk rackvidd éver hela Sverige och kompletterande kompetenser starker erbjudandet och stodjer bade
storre kontraktsvinster och hogre volymer av mindre projekt

Betydande kostnadssynergier och 6kad strategisk kontroll

Realiserade synergier och skaleffektivitet bidrar till forbattrad lonsamhet och starkare operativ havstang

Den sammanslagna balansrakningen stédjer en balanserad kapitalstruktur och fortsatt
minskad skuldsattning over tid

Kombinerad skala och finansiell styrka stodjer en balanserad kapitalstruktur och fortsatt skuldsankning over tid

Tydlig organisation sakerstaller smidig integration och starkt medarbetarerbjudande

Kompletterande organisationer och beprovad ledarskapsformaga stodjer en framgangsrik integration och framtida tillvaxt

Om Infrea

Vi &r en industrigrupp som underhaller, forbattrar och bygger ut Sveriges infrastruktur. Med verksamheter inom affarsomradena Mark & Anldggning och
Beldggning forvaltar och utvecklar vi bolag med lokal narvaro och stark entreprenérskraft. Inom Infrea star dotterbolagen i fokus med ratt forutsattningar att
véxa och fortsatta utvecklas. Infrea AB:s (org nr 556556-5289) aktie ar noterad pa Nasdaq Stockholm Small Cap.
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Geografisk- och segmentsfordelning i sammanslaget bolag

N Netel
INFRZA |

r

~95 miljarder
Pro forma
nettoomsattning 2025

12%

Férdelning per

Geografisk
segment

fordelning

Telekom m Kraft

= Sverige = Norge = Tyskland = Infra Belaggning

Preliminar tidplan framat

15 juni 2026 Fusionsplanen offentliggdrs och gors tillgdnglig for bolagens aktiedgare
Juli 2026 Fusionsprospektet publiceras

Augusti 2026 Extra bolagsstdmmor i Netel och Infrea

Fjarde kvartalet 2026 Bolagsverket registrerar Fusionen

Fusionens genomfdrande &r bland annat villkorat av godkénnande av aktiedgarna i Netel och Infrea vid extra bolagsstdmma i respektive bolag, vilka i
nuldget berdknas &ga rum i augusti 2026, samt kommunicerad féretrddesemission i Netel om cirka 127 MSEK. Ovriga villkor framgér av publicerad
fusionsplan som finns att tillga pa Infreas hemsida.

Fusionen &r féremal for legala restriktioner. For fullstandig information om fusionen, se Infreas hemsida https://investor.infrea.se/

Om Infrea

Vi &r en industrigrupp som underhaller, forbattrar och bygger ut Sveriges infrastruktur. Med verksamheter inom affarsomradena Mark & Anldggning och
Beldggning forvaltar och utvecklar vi bolag med lokal narvaro och stark entreprenérskraft. Inom Infrea star dotterbolagen i fokus med ratt forutsattningar att
véxa och fortsatta utvecklas. Infrea AB:s (org nr 556556-5289) aktie ar noterad pa Nasdaq Stockholm Small Cap.
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Vd-ord

"Organisk tillvaxt och 6kande EBITA - spénﬁandé
framtidsutsikter och planering infor fusionen”

Martin Reinholdsson, vd Infrea

—

Efter en stabil men lite trevande inledning pa aret &r kvartal tva en period
med full fart och s& &ven denna gang. Projekten gar for hogtryck,
produktionen vaxlar upp och anbudsarbetet likasa. Det &ar ocksa en period
nar vi gar fran nast intill vinter till full sommar, vilket smittar av sig pa bade
humor och aktivitet.

Samtidigt préaglas branschen av hogt tryck och flera spannande, men ocksa
osdakra, utvecklingstrender. Marknaden ar i kontinuerlig forandring, med
volatila priser pa bransle och plastmaterial, fortsatt hog aktivitet kopplad
till datacenter och diskussioner om svensk kraftforsérjning, men ocksa en
potentiellt ljusnande konjunktur for bostadsbyggande. Spannande tider
minst sagt, men samtidigt inte helt lattnavigerat.

For Infrea som helhet uppgick nettoomsattningen i kvartalet till 611 Mkr
(593) och EBITA till 26,7 Mkr (19,1), ett steg i ratt riktning med prioritet pa
I6nsamhet fore volym. Kassaflode fran I6pande verksamhet, -10 Mkr, foljer
sasongsmonstret. Vi fortsatter med kontinuerligt och entréget fokus pa
kassaflodet dar kommande halvar &r da det positiva kassaflodet uppstar i
var verksamhet. Sammantaget lamnar vi ett godkant kvartal bakom oss,
med fortsatta utmaningar pa vissa hall men ocksa flera ljusglimtar, bland
annat genom nya tilldelningar av viktiga projekt infér andra halvaret.

Inom Belédggning har aktiviteten Okat tydligt under andra kvartalet och
Asfaltsgruppen fortsatter sin positiva trend fran forra aret, med hog
produktionstakt i kombination med effektivitet och kvalitet. Under kvartalet
erholl bolaget bland annat ramavtal for Huddinge kommun, vilket majliggor
fortsatt forbattring och tillvaxt i Stockholmsregionen. For det andra storre
bolaget i segmentet, Duo Asfalt, har forberedelser och saneringsarbeten
infor verksflytten till hosten slutforts. Resultatet belastas under kvartalet
med fyra miljoner kopplat till dessa arbeten, men underliggande affaren ar
god och kundefterfragan ar fortsatt hog. Segmentet omsatte 239 Mkr i
kvartalet och EBITA uppgick till 33 Mkr vilket & en 6kning med 29
respektive 47 procent jamfort med féregaende ar.
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Inom Mark och Anlaggning ser vi samma tendens som tidigare under aret:
orderstocken &r starkare ju langre soderut vi kommer. Mot slutet av
kvartalet har ett antal projekt dock erhallits norrut vilket &r sérskilt
Kvartalet belastas av nagra negativa
omvarderingar som tillsammans med avsaknad av storre entreprenader i

gladjande och valbehovligt.

nagra bolag innebér ett lagre resultat an for jamforelsekvartalet. Ett antal
strukturatgarder for maskiner och personal har vidtagits for att minska risk
och reducera kostnader. Vi har annonserat nya stdrre uppdrag for bland
annat Jonab, Télje Mark och Anldggningsgruppen vilket &r positivt. Utdver
detta sa okar kontakterna mellan bolagen stadigt vilket mojliggor
resursutjamning och samarbeten pa en niva som inte fanns bara for ett ar
sedan. Potentialen framat &r fortsatt tydlig. Totalt omsatte Mark &
Anldggning 376 Mkr i kvartalet och EBITA uppgick till -5 Mkr vilket &r en
minskning med 9 procent respektive 5 Mkr jamfort med foregéende ar.

Koncernen offentliggjorde i mitten pa juni en sammanslagning med Netel
via en legal fusion. Detta blir den storsta strukturafféren i var historia och
syftar ytterst till att bilda en st6rre koncern med fler jamlika ben att sta pa
inom Infrastruktur. Vi ser tydlig potential i till exempel grénssnittet mellan
vart Mark & Anldggnings-segment och Netels Kraft-segment. Affaren ger
oss ocksa en kontaktyta mot Norrlandskusten, samtidigt som det samlade
bolaget kan uppné synergier genom légre kostnader pa koncernniva.
Oaktat detta &r vart eget forbattringsarbete helt avgorande for att vi ska na
vara langsiktiga mal. Innan affaren &r genomférd krévs bland annat beslut
pa extra bolagstammor i b&agge bolagen. Till dess att fusionen &r
genomford opererar vi som fullt ut sjélvstandiga koncerner, for ytterligare
information, se sida 3-4.

Vi gar mot ett mycket spannande andra halvar med manga prestationer i
vardagen att gladjas &t och ett viktigt nytt kapitel som koncern att planera
for. Till dess vill jag rikta ett stort och varmt tack till kunder och
medarbetare samt 6nska en riktigt skon sommar!

Martin Reinholdsson
Verkstéllande direktor och koncernchef, Infrea



Om Infrea
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Vi &r en industrigrupp som underhaller, forbattrar och bygger ut Sveriges infrastruktur. Med verksamheter inom affarsomradena Mark & Anldggning och

Beldggning utvecklar vi bolag med lokal ndrvaro och stark entreprendrskraft. For oss ar det viktiga att dotterbolagen star i fokus och far ratt

forutsattningar att véxa och fortsétta utvecklas.

Geografisk narvaro

Var struktur och storlek skapar majligheter till utokade marknadsandelar i takt
med att vi véxer geografiskt pa den fragmenterade marknaden. Genom att véxa
geografiskt smart kan vi bidra till varandra mellan verksamheterna — i stéllet for
att konkurrera om samma kunder, pa samma marknader. Kartan visar vart vara
kontor och anldggningar finns. Gemensamt tacker vi in stora delar av Sverige,
med fokus pa storstadsregioner.
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De finansiella mal som fastslagits géller pa medellang sikt och ar féljande:

Utfall R12 juni 2026

Lonsamhet

4
u’e
v"l_l-'fﬁ' Kapitalstruktur

] Utdelnin
= &

EBITA-marginal > 6%

Skuldsatining < 1,5x

~309% av resultat
efter skatt

EBITA-marginal 2,0 %
[EBITA-marginal 2,1% exkl.
awecklade Mikaels Gravtjanst)

Mettoskuld/RTM EBITDA.
Mats som genomsnitt
senaste 4 kvartal

Skuldsatining 0,9x
(1,3% pa balansdag)

Utbetald utdelning om
0,65kr/aktie motsvarar >30% av
resultat efter skatt

De antagna malen aterspeglar Infreas fokus och ambition om att stérka Ionsamheten och ta vara pa tillvéaxtmajligheter med en stark balansrékning.

En del av Infreas vinst ska delas ut till aktiedgare medan majoriteten aterinvesteras i verksamhetens fortsatta utveckling. For fullstéandig beskrivning av

finansiella mal se investor.infrea.se
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Koncernens utveckling andra kvartalet

Nettoomsittning

Mkr
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Koncernens nettoomséttning under arets andra kvartal uppgick till
610,7 Mkr (593,0), en organisk férandring med 17,7 Mkr eller 3,0

procent.

Utveckling av koncernens nettoomsittning

apr-jun  Forvérvad Organisk Total apr-jun
2025 tillvaxt tillvaxt tillvaxt 2026
593,0 - 3,0% 3,0% 610,7
EBITA
Mkr
60
19
20 12 12 I
, W 0 i
-20
-40

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
2023 2024 2025 2026

Koncernens EBITA uppgick till 26,7 Mkr (19,1) for andra kvartalet,
motsvarande en forandring om 39,8 procent. Forbattringen mot
foregaende ar ar drivet av affarsomrade Beldggning medan resultatet i
flera bolag inom Mark & Anlédggning likt i kvartal ett tyngs av avsaknad
av storre entreprenader pa flera hall och ett par projektnedskrivningar.
Anpassning har initierats i bolag med svagare utveckling. Utveckling av
EBITA var -5,3 Mkr i affairsomrade Mark & Anldggning och 10,6 Mkr i
affarsomrade Beldggning.

Inom affarsomrade Beldggning sa fortsatter Asfaltsgruppen att
leverera och resultatet dvertréffar ett starkt andra kvartal 2025. Duo
Asfalt forbattrar sig vasentligt mot féregdende ar vilket &r enligt plan till
foljd av ett svagt jamforelsekvartal. EBITA under perioden &r tyngt av
saneringskostnader om cirka 4 Mkr for ett aldre lackage som
uppdagats i samband med flytt av asfaltsverk. Beldggningssituationen
inom affarsomradet ar god. EBITA for kvartalet uppgick till 33,3 Mkr
(22,7).
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Affarsomradet Mark & Anléggnings EBITA uppgick till -5,3 Mkr (0,0).
Jamforelsen péaverkas av Mikaels Grévtjanst (avvecklat under 2025)
som belastade Q2 2025 med -3,3 Mkr. Nagra av de storre bolagen hade
osedvanligt hég omséttning under Q2 2025, varpa omséttningen i
dessa ar 20 procent lagre i ar vilket tydligt paverkar EBITA i jamforelsen.
Likt tidigare under aret var det dven lagre aktivitet i bolagen i Dalarna
och norra delen av landet, dar effekten forstarks av att flera av dessa
bolag &r relativt maskintunga och darmed har en hogre fast
kostnadsbas som slar igenom tydligt vid lagre omséttning.

Varken under kvartalet eller jamforelsekvartalet har nagra
forvarvskostnader resultatforts.

Avskrivningar och investeringar

Andra kvartalets totala av- och nedskrivningar uppgick till -16,1 Mkr
(-16,4).

Rorelseresultatet uppgar till 26,6 Mkr (19,1).

Under kvartalet investerade koncernen i materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar om 2,7 Mkr (3,2). Merparten av detta avser
pagaende flytt av asfaltsverk i Duo Asfalt (Belaggning). Tillkommande
nyttjanderéttstillgdngar uppgick till 34,1 Mkr (16,0). 9 Mkr avser
arrendeavtalet for marken dar verket i Duo Asfalt stélls upp efter flytt
och 8 Mkr avser langre forlangningar av hyresavtal. Resterande del
avser fordon och maskiner. Jamforelsetalen inkluderar 6,4 Mkr
tillkommande tillgdngar i avvecklad verksamhet.

Finansnetto

Koncernens finansnetto for kvartalet uppgick till -2,3 Mkr (-3,6).
Forandringen forklaras av ldgre réntor och lagre utestaende skuld.

Skatt
Koncernens skatt for perioden uppgick till -5,4 Mkr (-3,4). Kvartalets
effektiva skatt var 22,3 (22,0) procent.

Periodens resultat
Periodens resultat uppgick till 18,9 Mkr (12,1).



Koncernens utveckling 1 januari—30 juni

Nettoomsittning

Koncernens nettoomsattning for forsta halvaret uppgick till 929,5 Mkr
(967,6) en organisk forandring med -38,1 Mkr eller -3,9 procent.

Utveckling av koncernens nettoomsittning

Forvarvad Total

jan-jun Organisk jan-jun
2025 tillvaxt tillvaxt tillvaxt 2026
967,6 - -3,9% -3,9% 929,5

EBITA

Koncernens EBITA uppgick till -21,6 Mkr (-22,2), motsvarande en féréndring
om 2,6 procent. Utveckling av EBITA jamfort med foregaende ar var -11,9
Mkr i affarsomrade Mark & Anldggning och 10,3 Mkr i affarsomrade
Beléggning, resterande forandring avser lagre kostnader i moderbolaget.

Forbattringen inom affdrsomrade Beldggning for halvaret &r enligt
forvantan da det fanns kvalitetsproblem med 6kade kostnader som foljd i
enskilda projekt under 2025 vilket belastar jamforelsetalen. Sedan
hoégproduktion pabérjats i april har affarsomradet en hég beldggning och
god underliggande l6nsamhet. EBITA for perioden innefattar
saneringskostnader om cirka 4 Mkr for ett dldre lackage som uppdagats i
samband med flytt av asfaltsverk.

Inom Mark & Anldggning &r forandringen framst drivet av avsaknad av
storre entreprenader i ett par bolag samt nagra projektnedskrivningar, dven
om det ocksa finns tydliga resultatférbattringar i nagra mindre bolag.
Jamforelsen paverkas vidare av Mikaels Gravtjanst (avvecklat under 2025)
som belastade EBITA forsta halvaret 2025 med -9,8 Mkr. Det var fortsatt
lagre aktivitet dn foregaende ar i bolagen i Dalarna och norra delen av
landet, dar effekten forstdrks av att flera av dessa bolag ar relativt
maskintunga med hogre fast kostnadsbas vilket syns tydligt i resultatet vid
lagre omsattning. Orderingangen har som helhet varit god under kvartalet
och beldggningssituationen for andra halvaret ar darmed bra, men fortsatt
nagot ojamn.

Varken under perioden eller

jamforelseperioden  har  nagra

forvarvskostnader resultatforts.

Avskrivningar och investeringar

Periodens totala av- och nedskrivningar uppgar till -31,7 Mkr (-41,2).
For jamforelseperioden avsag -3,3 Mkr nedskrivning av goodwill och -5,6
Mkr nedskrivningar av materiella anldggningstillgdngar avseende Mikaels
Gravtjanst (Mark & Anlaggning).

Rorelseresultatet uppgar till -21,9 Mkr (-25,5) och innefattar nedskrivning
av goodwill om totalt 0 Mkr (-3,3).
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Under perioden har koncernen investerat i materiella och immateriella
anldggningstillgangar om 9,5 Mkr (5,1).
nyttjanderéttstillgangar uppgick till 459 Mkr (22,8). 9 Mkr avser
arrendeavtalet for marken dar verket i Duo Asfalt stélls upp efter flytt och

Tillkommande

8 Mkr avser langre forlangningar av hyresavtal. Resterande del avser fordon
och maskiner. Jamférelsetalen inkluderar 6,4 Mkr tillkommande tillgangar
i avvecklad verksamhet.

Finansnetto

Periodens finansnetto uppgick till -4,0 Mkr (-6,3). Férandringen forklaras av
nytt forbattrat bankavtal sedan andra halvaret 2025, forbattrat ranteldage
och lagre skuld till foljd av I6pande amorteringar och extraamortering i
samband med avyttring av V&A-segmentet.

Skatt

Koncernens skatt for perioden uppgick till 4,9 Mkr (5,5), vilket motsvarar en
effektiv skatt om 18,8 (17,3) procent.

Periodens resultat
Periodens resultat uppgick till -21,1 Mkr (-26,3).



-' Om affarsomrade Mark & Anlaggning
Bolagen inom Mark & Anlaggning

juder mark- och anldggningstjanster.

lagen levererar allt fran schaktning, sprangning och palning dnda fram till finplanering av-mark- och
adgardsytor. Detta innebar att Infrea kan ta hand om hela véardekedjan inom mark- och
anldggningsarbete. Sedan forsta kvartalet 2025 har tre bolag brutits ut och redovisas i stéllet i ett eget
a Beldggning»Sewidare ndstkommande sida. Jdmfdrelsetalen aromraknade.

De huvudsakliga geografiska marknaderna ar Sormland, Vastra Gétaland, Halland, véstra Skane, sodra
delarna av Stockholm, Jdmtland och Dalarna. Bolagen har starka positioner lokalt i sina respektive
regioner.

Segmentets utveckling

apr-jun jan-jun Helar
Belopp i Mkr 2026 2025 A% 2026 2025 A% R12 2025 A%
Nettoomsiéttning 3757 4124 -9% 663,8 7442 -11% 1426,9 15073 -5%
EBITA -53 00 -12129% -16,7 -48  -248% 4,7 16,5 -72%
EBITA-marginal, % neg 0,0 neg neg 0,3 11
Medarbetare

Segmentets utveckling andra kvartalet

Nettoomsittning
Affarsomradets nettoomséttning for andra kvartalet uppgick till 375,7 Mkr
(412,4), en organisk forandring med -36,7 Mkr eller -8,9 procent.

Utveckling av affarsomradets nettoomsittning

Forvarvad Total

apr-jun Organisk apr-jun
2025 tillvaxt tillvaxt tillvaxt 2026
4124 = -8,9% -8,9% 375,7
EBITA
Mkr
60
40
20
4 0
0 - - * |
20 6 S
-40
) Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
2023 2024 2025 2026

Affarsomradets EBITA uppgick till -53 Mkr (0,0) under andra kvartalet.
Detta ar primart drivet av farre storre entreprenader i ett antal bolag relativt
jamforelsekvartalet. For jamforelsekvartalet ingar Mikaels Gravtjanst, som
avvecklades under 2025, med ett EBITA om -3,3 Mkr i Q2 2025.

Néagra av segmentets storre bolag, hade flera stora entreprenader med hog
aktivitet under Q2 2025. Omsattningen var 20 procent lagre for dessa bolag
i ar vilket var enligt forvantan men slar tydligt p& EBITA. Ett par negativa
projektnedskrivningar och lagre aktivitet relativt jamforelsekvartalet i flera
av de mer maskintunga bolagen norrut paverkar ocksa affarsomradets
utveckling.
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Affarsomradet hade 271 medarbetare vid periodens slut (274 per sista
december 2025). For att aterspegla lagre aktivitet och samre orderlage i
vissa dotterbolag har viss anpassning
personalstyrkan initierats.

i form av minskning av

Segmentets utveckling 1 januari — 30 juni

Nettoomsittning
Affarsomradets nettoomsattning for perioden uppgar till 663,8 Mkr (744,2),
en organisk férandring med -80,4 Mkr eller -10,8 procent.

Utveckling av affarsomradets nettoomsattning

Forvarvad Total

jan-jun Organisk jan-jun
2025 tillvaxt tillvaxt tillvaxt 2026
7442 - -10,8% -10,8% 663,8

EBITA

Affarsomradets EBITA for perioden uppgér till -16,7 Mkr (-4,8),
motsvarande en forandring om -247,6 procent. For jamforelseperioden
ingar Mikaels Gravtjanst, som avvecklades under 2025, med ett EBITA om
-9,8 Mkr.

Forsamringen mot jamforelseperioden beror p3, likt for kvartal tva, en lagre
omséttning flera stdrre bolag till foljd av projektmix, projektnedskrivningar
och lagre aktivitet i Dalarna och norra Sverige.



Om affarsomrade Belaggning

Bolaggniinem;Belaggning ar verksamma med egen produktion av olika sorters asfaltsmassa och, \¢
tjanster kopplat till frasning och beldggning av asfalt.

Bolagen levererar markforberedande tjanster, produktion av asfaltsmassa via Infreas tre egna
asfaltverk sami-frasning‘och belaggning av densamma. Detta ipnebdr att Infrea kan tahand omhela
vardekedjan inom beldggningsarbeten. 7

De huvudsakligargeografiska-marknaderna &ar Ostergotland, Sérmland, Vastra G
Stockholm: Bolagen har starka positioner lokalt i sina respektive regioner:

&/

Segmentets utveckling

apr-jun jan-jun Helar
Belopp i Mkr 2026 2025 A% 2026 2025 A% R12 2025 A%
Nettoomséttning 239,2 1853 29% 270,7 229,0 18% 624,1 582,5 7%
EBITA 333 22,7 47% -1,5 -11,8 87% 44,2 339 30%
EBITA-marginal, % 13,6 12,1 neg neg 7,0 58
Segmentets utveckling andra kvartalet Segmentets utveckling 1 januari — 30 juni

Nettoomsittning

Nettoomsittning Affarsomrédets  nettoomsattning  for  perioden  uppgar il
Afférsomradets nettoomséttning for andra kvartalet uppgick till 239,2 Mkr  270,7 Mkr (229,0) en organisk forandring med 41,7 Mkr eller 18,2 procent.
(185,3), en organisk férandring med 53,9 Mkr eller 29,1 procent.

Utveckling av affarsomradets nettoomsattning
Utveckling av affarsomradets nettoomsattning

jan-jun Forvdrvad  Organisk Total jan-jun
apr-jun Foérvdrvad  Organisk Total apr-jun 2025 ftillvaxt tillvaxt tillvaxt 2026
2025 tillvaxt tillvaxt tillvaxt 2026 229,0 - 18,2% 18,2% 270,7
1853 - 29,1% 29,1% 239,2
EBITA
EBITA Affarsomradets EBITA for perioden uppgar till -1,5 Mkr (-11,8).
Mkr
60 Forbattringen for halvaret ar enligt forvantan da det fanns kvalitetsproblem
40 33 med 6kade kostnader som fljd i enskilda projekt under 2025 vilket belastar
20 2 jamforelsetalen. Sedan hogproduktion paborjats i april har affarsomradet

20 10 I I en hdg beldaggning och god underliggande I6nsamhet. EBITA for halvéret

0 u innefattar saneringskostnader om cirka 4 Mkr.
-20
-40
-60
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
2023 2024 2025 2026

Affarsomradets EBITA uppgick till 33,3 Mkr (22,7) under andra kvartalet,
motsvarande en forandring om 46,9 procent. Asfaltsgruppen fortsatter att
leverera och resultatet overtréffar ett starkt andra kvartal 2025. Duo Asfalt
forbattrar sig vasentligt mot foregéende ar vilket ar enligt plan till foljd av
ett svagt jamforelsekvartal. EBITA under perioden &r tyngt av
saneringskostnader om cirka 4 Mkr for ett aldre lackage som uppdagats i
samband med flytt av asfaltsverk. Beldggningssituationen inom
affarsomradet ar god.

Medarbetare

Affarsomradet hade 125 medarbetare vid periodens slut (129 per sista
december 2025).
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Ovrig finansiell information

Tillgangar

Per den sista juni uppgick totala tillgangar for koncernen till 1 242,9 Mkr
(1 279,5 Mkr per sista december 2025). Av totala tillgéngar utgjorde 340,0
Mkr (340,0) forvarvsgoodwill. 221,1 Mkr (200,6) utgjordes av Ovriga
anlaggningstillgdngar. 301,9 Mkr (301,6) av tillgdngarna utgjordes av
kundfordringar. uppgar till 96,6 Mkr (218,0), se
kassaflodesanalys for vidare information kring forandringar.

Likvida medel

Anlaggningstillgangarna uppgick till 561,17 Mkr (540,6 per sista december
2025) och omsattningstillgangarna till 681,8 Mkr (738,9) vid periodens
utgang.

Eget kapital

Eget kapital per sista juni uppgick till 6155 Mkr (6857 Mkr per sista
december 2025). Under perioden har eget kapital paverkats av periodens
resultat om -21,1 Mkr, utbetald utdelning om -18,3 Mkr, aterkdp av egna
aktier om-30,9 Mkr, och optionspremier om 0,0 Mkr. Hela det egna kapitalet
ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare. Se vidare avsnitt Aktien och
dgare samt Fordndringar i koncernens egna kapital i sammandrag.

Totala skulder

Per den sista juni uppgick de totala skulderna till 627,4 Mkr (593,8 per sista
december 2025) varav 191,0 Mkr (178,9) var langfristiga och 436,4 Mkr
(414,9) var kortfristiga. Langfristiga skulder utgjordes i huvudsak av lan
fran kreditgivare, leasingskulder och uppskjuten skatteskuld. Kortfristiga
skulder utgjordes av lan fran  kreditgivare, leasingskulder,
leverantorsskulder och 6vriga kortfristiga skulder. Inga lan har tagits upp
under perioden varken i ar eller foregaende ar. Under perioden amorterades

-10,2 Mkr (-16,6) pa bankkrediter, och -21,8 Mkr (-28,3) pa leasingskulder.

Kassaflode, investeringar och finansiell stallning

Per den sista juni hade koncernen 96,6 Mkr (71,5 Mkr motsvarande period
2025) i likvida medel. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var -38,6
Mkr (-41,4) for forsta halvaret.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -1,7 Mkr for forsta
halvaret (16,8 Mkr for 2025).

Under forsta halvaret investerade koncernen i materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar for 9,5 Mkr (5,1) samt avyttrade materiella och
immateriella anlaggningstillgangar for 7,8 Mkr (31,3). Investeringarna avser
i huvudsak flytt av asfaltsverk i Duo Asfalt.

Per sista juni hade koncernen 171,0 Mkr (159,0 per sista december 2025) i
langfristiga réntebarande skulder och 56,7 Mkr (56,5) i kortfristiga
rantebdrande skulder. Soliditeten vid periodens utgang uppgick till 49,5
(53,6) procent. Rantebdrande nettoskuld uppgick vid periodens slut till
131,2 Mkr (-2,6).
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For forsta halvaret uppgick Kassaflodet fran finansieringsverksamheten till
-81,1 Mkr (-59,8 Mkr for motsvarande period 2025) vilket avser aterkop av
egna aktier om -30,9 (0) Mkr, utbetald utdelning om -18,3 (-15,0) Mkr och
amortering av rantebérande skulder om -32,0 Mkr (-44,9).

Koncernens finansiering bygger pa ett avtal med banken som innehaller
lane-covenanter vilka mats pa manadsbasis. Nettoskuld/justerad EBITDA
R12 skall understiga 3,35x och justerad EBITDA R12/rantekostnader skall
Overstiga 4x. Koncernen har uppfyllt lane-covenanterna under hela
perioden. Per 30 juni 2026 uppgick dessa métetal till 1,13x respektive 9,9x
(beréknat pa kvarvarande verksamhet). Covenanter 6vervakas I6pande och
det finns inga indikationer pa att koncernen skulle ha svarigheter att
uppfylla covenanterna framgent.

Medarbetare
Antal medarbetare vid periodens utgang uppgar till 403 (410 per sista
december 2025).

Narstaendetransaktioner

Inga vésentliga transaktioner har gt rum mellan Infrea och nérstaende. For
teckningsoptionsprogram se s.13.

Sasongsvariationer

Infreas dotterbolag paverkas av sdsongsmassiga variationer och
kalendereffekter. Omsattningen i bada segmenten &r normalt lagst under
kvartal ett vilket forklaras av vintersdsongen. Storst paverkan har det i
affarsomradet Beldggning eftersom asfaltslaggning och vissa
markarbeten inte &r méjliga att utféra under arets kalla period. Aven kvartal
tre ar i regel nagot lagre an Gvriga pa grund av semesterperioden forsta

delen av detta kvartal. Se tabell pa s.7.

Risker och riskhantering
Infrea &r exponerat for strategiska, operativa och finansiella risker som
skulle kunna ha betydande paverkan pa bolaget. Riskhantering ar en normal
del av verksamheten och f6ljs upp regelbundet av koncernledningen och
avrapporteras till styrelsen.

Véasentliga strategiska risker omfattar foréandringar i omvarldsekonomi
som kan paverka Infreas befintliga och potentiella kunders méjlighet och
bendgenhet att starta projekt samt 6kad konkurrens som kan leda till att
Infrea forlorar marknadsandelar.

Vasentliga operativa risker for Infrea utgors av avtals- och projektrisker, risk
for  arbetsplatsolyckor eller miljdolyckor, risk for avbrott i
verksamhetskritiska system och dataintrang, forvarvsprocessen, risker
kopplade till kompetensforsorjning, samt risk att lagar och regler inte

efterlevs da verksamheten bedrivs i en decentraliserad organisation.

Vidare ar Infrea exponerad for finansiella risker i form av vérdering av

pagaende projekt, véardering av goodwill samt likviditets- och

refinansieringsrisk.

11



Konflikten i Hormuzsundet har lett till 6kade priser pa brénsle och andra
petroleumprodukter. Denna utveckling kan pa sikt medféra hogre
kostnader for transporter och insatsvaror, vilket kan paverka Infreas
verksamhet och resultat framgent.

Makroekonomiska faktorer kan innebdra en fortsatt begransning i
investeringsmojligheterna for bade privata och offentliga kunder, dar
bedémningen dock &r att infrastrukturprojekt &r mindre paverkade av
konjunktursvangningar. Infrea har historiskt paverkats av hastiga
prisforandringar och av den allminna konjunkturnedgang som foljt. Pa
befintliga projekt innebar kostnadsokningar inklusive inflationseffekter en
minskad marginal, vilket till del motverkas av indexklausuler.

Se riskavsnitt i arsredovisning 2025 for en mer utforlig beskrivning av
koncernens risker.
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Moderbolaget

Huvudsakliga funktioner fér moderbolaget Infrea ar att arbeta med
affarsutveckling, finansiering, styrning, analys och forvarv samt
kommunikation. Antalet medarbetare uppgick vid periodens utgang till 7 (7
vid utgangen av 2025) personer.

Moderbolagets nettoomsattning, som uteslutande bestar av koncernintern
fakturering av tjénster, uppgick under andra kvartalet till 5,7 Mkr (5,5 Mkr
for andra kvartalet 2025). Rorelsekostnaderna uppgick till -7,0 Mkr (-8,7)
vilket avsdg personalkostnader och I6pande externa kostnader.
Rorelseresultatet uppgick till -1,3 Mkr (-3,2) och finansiella poster till -0,6
Mkr (-1,9), se tabell pa sida 17 for uppdelning av denna post. Externt
rantenetto uppgick till -1,2 (-2,3) Mkr. Periodens resultat och totalresultat
uppgick till -1,5 Mkr (-4,1).

For forsta halvaret uppgick moderbolagets nettoomsiéttning till 11,4 Mkr
(11,0) och rorelsekostnaderna till -14,8 Mkr (-15,7). Rorelseresultatet
uppgick till -3,5 (-4,7) och finansiella poster uppgick till -0,7 Mkr (-1,8), se
tabell pa sida 17 for uppdelning av denna post. Externt réantenetto uppgick
till -1,9 Mkr (-4,3). Periodens resultat och totalresultat uppgick till -3,3 Mkr
(-4,8).
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Aktien och agare

Teckningsoptioner

Pa arsstdmma i maj 2024 beslutades om emission om maximalt 210 000
teckningsoptioner till personal i ledande stéllning inom koncernen over
2024/2027. Teckningsoptionerna har erbjudits mot marknadsmassig
erséttning om 0,73 kr per option enligt Black & Scholes. Teckningskursen
for optionerna ar 16,18 kr. Teckning for aktierna far ske under perioden
2027-05-17—2027-06-29. Programmet ger i nuldget inte upphov till ndgon
utspadningseffekt. Antal utestaende optioner ar 205 000 per 30 juni 2026.

Pa arsstdmma i maj 2025 beslutades om emission om maximalt 230 000
teckningsoptioner till personal i ledande stéllning inom koncernen 6ver
2025/2028. Teckningsoptionerna har erbjudits mot marknadsmassig
ersattning om 0,63/0,24/0,47 kr per option enligt Black & Scholes.
Teckningskursen for optionerna ar 20,08 kr. Teckning for aktierna far ske
under perioden 2028-05-17—2028-06-29. Programmet ger i nulédget inte
upphov till nagon utspadningseffekt. Antal utestaende optioner &r 230 000
per 30 juni 2026.

Pa arsstdmma i maj 2026 beslutades om emission om maximalt 200 000
teckningsoptioner till personal i ledande stéllning inom koncernen over
2026/2029. | enlighet med offentliggjord fusionsplan sa kommer inga
optioner att distribueras till deltagare.

Under forutsattning att extra bolagsstdmma godkénner den framlagda
fusionsplanen sa kommer samtliga utestaende teckningsoptioner att
att darefter makuleras innan fusionens

forvarvas av Infrea for

genomférande.

Arsstamma

Pa arsstamman den 13 maj 2026 beslutades bland annat om utdelning om
0,65 kr per aktie, omval av Tomas Bergstrom som styrelseordférande samt
nyval av Annika Poutiainen som styrelseledamot. Stdmman beslutade &ven
om minskning av aktiekapitalet genom indragning av 1 950 600 egna aktier,
inférande av ett teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram 2026/2029
samt bemyndiganden for styrelsen att besluta om nyemission och aterkdp
eller dverlatelse av egna aktier. Inget av bemyndigandena hade utnyttjats
per den 30 juni 2026.
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Agare

De tio storsta dgarna vid periodens utgang framgar av nedanstaende tabell.
Per den sista juni 2026 hade bolaget 2 031 aktiedgare och aktiens slutkurs
per detta datum var 14,90 kronor.

Procent
roster och
Agare Antal aktier kapital
Byggmastare Anders J Ahlstrom Invest AB 6 029 152 20,0%
Lindeblad Technology AB 3761281 12,5%
Avanza Pension 2263583 7.5%
Infrea AB 1950 601 6,5%
Actorius AB 1372 666 4,6%
Futur Pension 928 286 31%
SEB AB, Luxemburyg filial 870234 2,9%
Gennaker AB 772739 2,6%
Birger Lindeblad 752 256 2,5%
Nordnet Pensionsforsédkring AB 486 424 1,6%
Ovriga &gare 10901 186 36,2%
Summa 30088 408 100,0%
Aktien

Antalet utestaende aktier vid periodens slut ar 30 088 408 och alla aktier
har lika rostvarde. Aktien ar sedan 29 juni 2021 noterad pa Nasdaq
Stockholms huvudlista Small Cap.

Bolaget innehar 1950 601 egna aktier efter de aterkpsprogram som
beslutades av styrelsen i december 2022 respektive februari 2026. Beslut
avseende minskning av aktiekapitalet genom indragning av 1 950 600 egna
aktier har registrerats av Bolagsverket och foljs av tva méanaders kallelse
pa okénda borgenérer. Indragningen véntas genomféras i juli och paverkar
séledes inte antal utestaende aktier per 30 juni 2026.

Aktie-

Antal aktier  Kvotvirde kapital

Ingadende balans 1 januari 30 088 408 0,04 1203536
Utgaende balans 30 juni 30088 408 0,04 1203536
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Koncernens rapport over totalresultat i sammandrag

apr-jun jan-jun R12 Helar
Belopp i Mkr Not 2026 2025 2026 2025 25/26 2025
Nettoomséttning 3 610,7 593,0 929,5 967,6 20309 2069,0
Ovriga rorelseintakter 9,8 9,0 15,2 13,0 22,5 20,3
Totala intakter 620,5 602,0 944,7 980,6 2053,4 2089,3
Révaror och férnédenheter -435,5 -413,5 -667,5 -684,2 -1419,7 -1436,4
Ovriga externa kostnader -37,2 -40,8 -71,3 77,3 -138,8 -144,8
Personalkostnader -105,0 -110,6 -195,8 -201,7 -390,7 -396,6
Av- och nedskrivningar -16,1 -16,4 -31,7 -41,2 -68,4 -77,9
Ovriga rorelsekostnader -0,1 -1,6 -0,3 -1,6 -5,7 -7,0
Rorelsens kostnader -593,9 -582,9 -966,6 -1 006,1 -2023,2 -2 062,8
Rorelseresultat 26,6 19,1 -21,9 -25,5 30,2 26,5
Finansnetto -2,3 -3,6 -4,0 -6,3 -9,7 -12,0
Resultat fore skatt 243 15,5 -25,9 -31,8 20,4 14,6
Skatt -5,4 -3,4 49 55 -7.8 72
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 18,9 12,1 -21,1 -26,3 12,6 7,3
Resultat fran avvecklad verksamhet 4 - 2,7 - 2,8 52,8 55,7
Periodens resultat 18,9 14,7 -21,1 -23,5 65,4 63,0
Koncernens rapport over totalresultat
Periodens resultat 18,9 14,7 -21,1 -23,5 65,4 63,0
Ovrigt totalresultat - - - - - -
Periodens totalresultat 18,9 14,7 -21,1 -23,5 65,4 63,0
Héanforligt till moderbolagets aktiedgare 18,9 14,7 21,1 -23,5 654 63,0
fran:
Kvarvarande verksamheter 18,9 12,1 21,1 -26,3 12,6 7.3
Avvecklad verksamhet - 2,7 - 2,8 52,8 55,7
Resultat per aktie, kvarvarande verksamhet
- fore utspadning (kr) 0,7 04 -0,7 -0,9 0,4 0,2
- efter utspadning (kr) 0,7 0,4 -0,7 -0,9 04 0,2
Resultat per aktie, kvarvarande och avvecklad
verksambhet
- fore utspadning (kr) 0,7 0,5 -0,7 -0,8 22 2,1
- efter utspadning (kr) 0,7 0,5 -0,7 -0,8 2,2 2,1
Antal aktier vid periodens utgang 28137807 29983590 28137807 29983590 28137807 29983590
-Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 28137987 29983590 28774536 29983590 29384032 29983590
-Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 2 28137987 29983590 28774536 29983590 29384032 29983590
T Posten av- och nedskrivningar bestar av féljande delposter:
apr-jun jan-jun R12 Helar
Not 2026 2025 2026 2025 25/26 2025
Av- och nedskrivningar pa materiella
anldggningstillgéngar -4,2 -59 -8,8 -17,2 -13,5 -22,0
Av- och nedskrivningar pa immateriella
anldggningstillgéngar -0,2 -0,0 -0,3 -3,3 -10,4 -13,5
Avskrivningar pa nyttjanderatter -11,7 -10,5 -22,7 -20,7 -44.4 -42,5
Summa av- och nedskrivningar -16,1 -16,4 -31,7 -41,2 -68,4 -77,9

2 Utestdende teckningsoptioner ger i nuldget inte upphov till ndgon utspadningseffekt.
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Koncernens rapport over finansiell stallning i sammandrag

30 jun 31dec
Belopp i Mkr Not 2026 2025 2025
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Goodwill 340,0 407,9 340,0
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 31,3 29,5 30,7
Materiella anlaggningstillgangar 69,7 101,7 71,5
Nyttjanderattstillgangar 120,1 172,8 98,4
Finansiella anlaggningstillgangar - 0,1 -
Summa anlaggningstillgangar 561,1 712,0 540,6
Varulager 22,7 24,6 19,5
Kundfordringar 301,9 392,2 301,6
Ovriga fordringar 260,6 163,0 199,8
Likvida medel 96,6 71,5 218,0
Summa omsittningstillgangar 681,8 651,2 7389
SUMMA TILLGANGAR 12429 1363,2 1279,5

30 jun 31dec
Belopp i Mkr 2026 2025 2025
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
-hanforligt till moderbolagets aktiedgare 615,5 599,2 685,7
Summa eget kapital 615,5 599,2 685,7
Skulder
Langfristiga rantebarande skulder, leasing 73,5 1031 51,6
Langfristiga réantebérande skulder, 6vriga 97,6 153,1 107,4
Ovriga l&ngfristiga skulder och avsattningar 19,9 26,4 19,9
Summa langfristiga skulder 191,0 282,6 178,9
Kortfristiga rantebarande skulder, leasing 37,2 55,8 36,6
Kortfristiga rantebarande skulder, 6vriga 19,6 26,2 19,9
Leverantorsskulder 195,0 194,7 171,5
Ovriga kortfristiga skulder 184,6 204,6 186,9
Summa kortfristiga skulder 436,4 481,4 4149
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 12429 1363,2 1279,5
Forandringar i koncernens egna kapital i sammandrag

jan-jun jan-dec
Belopp i Mkr Not 2026 2025 2025
Ingdende balans 685,7 637,6 637,6
Erhéallna optionspremier 0,0 0,1 0,1
Aterkop av egna aktier -309 - -
Utdelning -18,3 -15,0 -15,0
Periodens totalresultat -21,1 -23,5 63,0
Vid periodens slut 615,5 599,2 685,7
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Koncernens rapport over kassafloden i sammandrag

Kassaflode fran avvecklad verksamhet ingar i koncernens rapport 6ver kassafloden fram till 2025-12-31 och specificeras per kategori i not 4.
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apr-jun jan-jun R12 Helar
Belopp i Mkr Not 2026 2025 2026 2025 25/26 2025
Lopande verksamheten
Resultat fore skatt, kvarvarande verksamhet 24,3 15,5 -25,9 -31,8 20,4 14,6
Resultat fore skatt, avvecklad verksamhet - 3,2 - 34 54,4 57,8
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 12,2 17,1 25,6 459 28,2 48,5
Betald skatt -3,0 -3,1 -6,5 9.3 -10,2 -12,9
KF fr Iopande verksamhet fore forandr rorelsekapital 33,5 32,7 -6,9 8,1 92,8 107,8
Forandring varulager -0,5 72 -3,2 78 1,8 12,9
Forandring kundfordringar -92,2 -134,3 -0,3 -136,7 72,7 -63,8
Forandring leverantorsskulder 40,4 41,2 23,5 32,6 7.5 16,6
Foréndring 6vriga rorelsefordringar/skulder 44,5 232 1,1 24,5 -0,8 22,6
Forandring avtalstillgangar/skulder -36,0 335 -52,8 22,3 -107,4 -32,3
Forandring av rorelsekapital -43,8 -29,3 -31,7 -49,5 -26,2 -44,0
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -10,3 3,5 -38,6 -41,4 66,7 63,9
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterbolag = -9,4 = -9,4 -0,0 -9,5
Avyttring av dotterbolag 3 - - - - 111,0 111,0
Avyttring av finansiella tillgangar = -0,0 = 0,0 0,1 0,1
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -2,3 -3,2 -8,7 -5,0 -10,9 72
Avyttring av materiella anldggningstillgangar 44 259 78 27,5 24,3 44,0
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -04 - -0,9 -0,1 -2,4 -1,7
Avyttring av immateriella anlaggningstillgangar = 3,6 = 38 - 338
Kassaflode fran investeringsverksamheten 1,8 16,8 -1,7 16,8 121,9 140,5
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan - - - - 0,7 0,7
Amortering av lan -4,9 -8,9 -10,2 -16,6 -62,9 -69,3
Amortering av leasingskuld -11,1 -14,3 -21,8 -28,3 -52,2 -58,7
Aterkt’)p av egna aktier -0,1 0,0 -30,9 0,0 -30,9 0,0
Erhallna optionspremier 0,0 0,1 0,0 0,1 0,0 0,1
Utbetald utdelning -18,3 -15,0 -18,3 -15,0 -18,3 -15,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -34,5 -38,1 -81,1 -59,8 -163,5 -142,1
Periodens kassaflode -43,0 -17,9 -121,4 -84,3 25,1 62,2
Likvida medel vid periodens ingang 139,5 89,3 218,0 155,8 71,5 155,8
Likvida medel vid periodens slut 96,6 71,5 96,6 71,5 96,6 218,0
' Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet:

apr-jun jan-jun R12 Helar

Not 2026 2025 2026 2025 25/26 2025

Avskrivningar 16,1 22,2 31,7 439 76,1 88,3
Nedskrivningar - - - 8,9 4,4 13,3
Reaﬂllsatllonsr.estiltat vid forséljning av 39 45 62 64 523 525
anldggningstillgéngar
Ovrigt - -0,5 - -0,5 -0,0 -0,6
Summa ej kassaflodespaverkande poster 12,2 171 25,6 45,9 28,2 48,5
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

apr-jun jan-jun R12 Helar
Belopp i Mkr Not 2026 2025 2026 2025 25/26 2025
Nettoomséttning 57 55 11,4 11,0 22,4 22,0
Ovriga rorelseintakter -0,0 -0,0 -0,0 0,0 -0,0 0,0
Summa rorelsens intakter 5,7 55 11,4 11,0 22,4 22,0
Ovriga externa kostnader -3,2 -34 -6,2 -6,8 -12,3 -13,0
Personalkostnader -3,8 -52 -8,6 -89 -18,0 -17,2
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -0,0 -0,0 -0,0 -0,0 1,0 -0,0
Rorelsens kostnader -7,0 -8,7 -14,8 -15,7 -29,4 -30,3
Rorelseresultat -1,3 -3,2 -3,5 -4,7 -7,0 -8,3
Finansiella poster ’ -0,6 -1,9 -0,7 -1,8 26,4 253
Resultat efter finansiella poster -2,9 -5,1 -5,2 -6,5 18,4 17,1
Bokslutsdispositioner - - - - 324 324
Resultat fore skatt -1,9 -5,1 -4,2 -6,5 51,8 49,4
Skatt 0,4 1,0 0,8 1,7 -4,8 -4,0
Periodens resultat -1,5 -4,1 -3,3 -4,8 46,9 45,4
Ovrigt totalresultat - - - - - -
Periodens totalresultat -1,5 -4,1 -3,3 -4,8 46,9 45,4
1 Finansiella poster bestér av foljande delposter:
apr-jun jan-jun R12 Helar
2026 2025 2026 2025 25/26 2025
Resultat fran andelar i koncernféretag - - - - 338 338
Erhéllna utdelningar fran koncernféretag - - - 15,0 - 15,0
Nedskrivningar andelar i koncernforetag - - - -13,1 -50 -18,1
Ovriga réanteintékter och liknande resultatposter 09 0,6 2,1 14 4,6 38
Rantekostnader och likande resultatposter -1,4 -2,5 -2,8 -51 -6,9 -9,2
Summa finansiella poster -0,6 -1,9 -0,7 -1,8 26,4 25,3

Delarsrapport Infrea 1 april - 30 juni 2026 17



INFR=EA

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

30 jun 31dec
Belopp i Mkr Not 2026 2025 2025
TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 0,1 0,2 0,1
Finansiella anldggningstillgangar 550,8 660,2 550,8
Summa anlaggningstillgangar 550,9 660,4 550,9
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar 155,6 123,6 1138
Kassa och bank 96,6 71,5 218,0
Summa omsattningstillgangar 252,2 195,0 331,8
SUMMA TILLGANGAR 803,1 855,4 882,7
30 jun 31dec
Belopp i Mkr 2026 2025 2025
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa bundet eget kapital 1,2 1,2 1,2
Summa fritt eget kapital 5754 577,6 6279
Summa eget kapital 576,7 578,8 629,1
Obeskattade reserver 18,2 18,2 18,2
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 95,8 149,5 104,3
Summa langfristiga skulder 95,8 149,5 104,3
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder 171 21,0 171
Leverantorsskulder 0,6 09 0,6
Ovriga kortfristiga skulder 94,8 86,9 113,5
Summa kortfristiga skulder 112,4 108,9 131,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 803,1 855,4 882,7
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Noter

Not 1. Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) som de antagits av EU. Denna delarsrapport har
upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga
bestammelser i arsredovisningslagen. Delarsrapporten for moderbolaget
har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen vilket &r i enlighet med
bestdammelserna i RFR 2 Redovisning for juridiska personer, som har
utfardats av Radet for hallbarhets- och finansiell rapportering (RFR).

Upplysningar i enlighet med IAS 34.16A framkommer férutom i de

finansiella rapporterna och dess tillhérande noter dven i ovriga delar av
deldrsrapporten.

Not 2. Fordelning av intakter, EBITA och rorelseresultat

INFR=EA

De redovisningsprinciper och berdkningsgrunder som tillampats i
delarsrapporten 6verensstammer med de som redogérs for i den senaste

arsredovisningen.

De omraden som sérskilt anses innehalla kritiska bedémningar och kéllor
till osékerhet har inte dndrats i férhallande till vad som framgar av Infreas
arsredovisning for 2025.

Samtliga varor och tjanster levereras inom Sverige varfor ingen upplysning om uppdelning pa geografiska marknader lamnas.

Nettoomsattning

apr-jun jan-jun R12 Helar
Belopp i Mkr 2026 2025 2026 2025 25/26 2025
Segment, affarsomréade
Mark & Anldggning 3757 412,4 663,8 7442 14269 15073
Beléggning 239,2 185,3 270,7 229,0 624,1 582,5
Infrea (moderbolag) 57 5,0 11,4 10,1 21,4 20,1
Elimineringar och 6vrigt -9,8 9,7 -16,4 -15,7 -41,6 -41,0
Totalt koncernen 610,7 593,0 9295 9676 20309 2069,0

EBITA EBITA-marginal, %

apr-jun jan-jun R12 Helar apr-jun jan-jun R12 Helar
Belopp i Mkr 2026 2025 2026 2025 25/26 2025 2026 2025 2026 2025 25/26 2025
Segment, affarsomrade
Mark & Anléggning -53 0,0 -16,7 -4,8 4,7 16,5 neg 0,0 neg neg 0,3 11
Beldggning 333 22,7 SIF5) -11,8 442 339 13,6 12,1 neg neg 7,0 58
Infrea (moderbolag) -1,3 -3,6 -34 -5,6 -7.8 -9,9 neg neg neg neg neg neg
Elimineringar och 6vrigt - - -0,0 - -0,5 -0,5 - - neg - neg neg
Totalt koncernen 26,7 19,1 -21,6 -22,2 40,6 40,0 4,3 3,2 neg neg 2,0 1,9

Rorelseresultat Rorelseresultat, %

apr-jun jan-jun R12 Helar apr-jun jan-jun R12 Helar
Belopp i Mkr 2026 2025 2026 2025 25/26 2025 2026 2025 2026 2025 25/26 2025
Segment, affarsomrade
Mark & Anldaggning -54 0,0 -16,9 -8,1 -5,7 3,1 neg 0,0 neg neg neg 0,2
Beléggning 333 22,7 -1,6 -11,8 441 339 13,6 12,1 neg neg 7,0 58
Infrea (moderbolag) -1,3 -3,6 -34 -5,6 -7.8 -9,9 neg neg neg neg neg neg
Elimineringar och ovrigt - - 0,0 - -0,5 -0,5 - - -0,0 - neg neg
Totalt koncernen 26,6 19,1 -21,9 -25,5 30,2 26,5 43 3,2 neg neg 15 1,3
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Tidpunkt for intaktsredovisning
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Mark & Anlaggning Beldggning

apr-jun jan-jun R12 Helar apr-jun jan-jun R12 Helar
Belopp i Mkr 2026 2025 2026 2025 25/26 2025 2026 2025 2026 2025 25/26 2025
Varor vid en given tidpunkt 0,0 0,0 0,1 0,0 0,2 0,1 0,8 1,6 0,9 2,4 3,2 4,6
Varor och tjanster éver tid 3756 4124 663,8 7442 14268 15072 2384 1837 2698 2267 621,0 577,9
Summa intédkter fran avtal 3757 4124 663,8 7442 14269 15073 239,2 1853 270,7 229,0 624,1 582,5
med kunder
Ovriga intékter 4.8 6,9 9,2 9,4 14,6 14,8 50 2,0 6,0 3,6 8,0 55
Totala intakter 380,4 4193 673,0 7536 14415 15221 2442 1873 276,7 232,6 632,1 588,0

Elimineringar & ovrigt Koncernen

apr-jun jan-jun R12 Helar apr-jun jan-jun R12 Helar
Belopp i Mkr 2026 2025 2026 2025 25/26 2025 2026 2025 2026 2025 25/26 2025
Varor vid en given tidpunkt - -0,0 -0,0 -0,0 -0,0 -0,1 0,8 1,6 1,0 24 33 4,7
Varor och tjanster dver tid -4, -4,6 -5,0 -5,6 -20,2 -20,8 609,9 591,5 928,5 9653 20275 20643
Summa intakter fran avtal -4,1 -4,7 -5,0 -5,6 -20,2 -20,8 610,7 593,0 9295 9676 2030,8 2069,0
med kunder
Ovriga intékter -0,0 -0,0 -0,0 0,0 0,0 0,0 9,8 9,0 15,2 13,0 22,5 20,3
Totala intakter -4,1 -4,7 -5,0 -5,6 -20,2 -20,8 620,5 602,0 944,7 9806 20534 20893
Balansrakning per segment

2026 2025 2025
30 jun 30 jun 31dec
Varav Varav Varav
Totala anlaggnings- Totala anlaggnings- Totala anlaggnings-

Belopp i Mkr tillgangar  tillgangar’  Skulder tillgangar  tillgangar’  Skulder tillgangar  tillgangar'  Skulder
Segment, affarsomrade
Mark & Anléggning 793,1 339,1 3859 849,8 3659 413,0 8328 336,7 4104
Beldggning 382,8 220,9 2144 344,7 209,0 201,5 3201 202,3 149,1
Vatten & Avlopp = = = 1759 134,6 89,6 - - -
Koncerngemensamt och elimineringar 67,0 1,0 271 71 2,4 59,9 126,5 1,6 34,2
Totalt koncernen 12429 561,1 627,4 1363,2 711,9 764,0 1279,5 540,6 593,8
T Materiella, immateriella och nyttjanderéttstillgangar
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Not 3. Rorelseforvarv och avvecklad verksamhet

Rorelseforvarv

Inga forvarv har tilltratts under 2026.

Avvecklad verksamhet

| december 2025 tecknades avtal om forsaljning av dotterbolagen Cleanpipe Sverige AB och Cija Tank AB (tillsammans Vatten & Avlopp-segmentet).
Den 30 december 2025 avyttrades aktierna. Nedan tabell visar verksamheternas bidrag till koncernen for innevarande och jamforelseperioder.
Resultatet fran avvecklade verksamheter inklusive realisationsresultat och avyttringskostnader redovisas pa egen rad i resultatrakningen, benamnd
“"Resultat fran avvecklad verksamhet”.

Nedan visas ocksa kassafléde fran avvecklade verksamheter uppdelat per kategori i kassaflédesanalysen, samt en specifikation av kdpeskilling och
realisationsresultat.

apr-jun jan-jun R12 Helar

Belopp i Mkr 2026 2025 2026 2025 25/26 2025
Rérelsen
Intakter - 44,7 = 81,5 90,2 171,6
Rorelsekostnader - -40,8 - -76,9 -80,5 -157,4
Rorelseresultat - 3,9 - 4,6 9,7 14,3
Finansiella poster - -0,6 - -1,2 -1,3 -2,5
Resultat fore skatt - 3,2 - 34 8,4 11,8
Inkomstskatt - -0,6 - -0,5 -1,6 -2,1
Resultat fran avvecklad verksamhet efter skatt - 2,7 - 2,8 6,8 9,7
Ovrigt
Vinst vid forséljning av dotterforetag (se nedan) - - - - 46,0 46,0
Resultat fran avvecklad verksamhet, total - 2,7 - 2,8 52,8 55,7
Nettokassaflode fran den I6pande verksamheten - 9,4 - 11,7 18,4 30,1
Nettokassaflode fran investeringsverksamheten * - 0,0 - -0,1 111,2 111,0
Nettokassaflode fran finansieringsverksamheten - -4,4 - -17,9 -0,4 -18,3
avvecklade verksamheten - 5,1 - -6,3 129,2 122,9
transaktionskostnader

Kontant - - - - 138,2 138,2
Redovisat varde for salda nettotillgangar - - - - -92,3 -92,3
Resultat vid forsaljning efter skatt - - - - 46,0 46,0

1) For saval helar 2025 som R12 25/26 s ingar ett positivt kassafléde om 138,2 Mkr i kontant képeskilling efter transaktionskostnader, minskat med likvida medel
i avyttrade bolag om 27,2 Mkr. Netto 111,0 Mkr i inflode.
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Nyckeltal for koncernen

Anvandning av alternativa nyckeltal

| Infreas finansiella rapport finns ett antal finansiella matt som inte definieras enligt IFRS eller arsredovisningslagen. Dessa alternativa nyckeltal ger
kompletterande information och anvénds for att hjédlpa savél investerare som ledning att analysera verksamhetens utveckling och for att cka
jamforbarheten mellan perioder. Alternativa nyckeltal skall ej ses som substitut for finansiell information som presenteras i enlighet med IFRS utan som
ett komplement. Eftersom inte alla foretag berdknar finansiella méatt pa samma sétt, ar dessa inte alltid jamfoérbara med matt som anvénds av andra
foretag. ESMAs riktlinjer for alternativa nyckeltal tillampas.

Kvartalsdata

Om inget annat anges sa avser beloppen nedan kvarvarande verksamhet. Nyckeltal med asterisk &r ej omréknade for perioder innan okt-dec 2025.

2026 2026 2025 2025 2025 2025 2024 2024 2024 2024

Belopp i Mkr apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar
Nettoomséttning 610,7 318,8 611,5 489,8 593,0 374,6 596,4 493,5 542,5 282,3
Organisk tillvaxt, % 3,0 neg 2,5 neg 9,3 32,7 42 3,0 2,2 1,4
EBITDA 42,6 -32,8 49,0 39,7 35,5 -19,8 47,0 355 28,7 -27,5
EBITDA marginal, % 6,9 neg 8,0 8,1 59 neg 7.8 7.2 53 neg
EBITA 26,7 -48,4 334 28,8 19,1 -41,3 29,5 18,6 12,3 -43,7
EBITA marginal, % 4,3 neg 54 59 32 neg 49 38 2,3 neg
Rorelseresultat 26,6 -48,5 23,3 28,7 19,1 -44.6 29,4 3,5 12,3 -43,7
Rorelsemarginal, % 43 neg 338 58 32 neg 49 0,7 23 neg
Soliditet, %* 49,5 54,0 53,6 46,4 44,0 46,1 46,2 43,8 43,6 419
Kassaflode fran lopande verksamheten* -10,3 -28,3 52,8 52,5 3,5 -44,8 86,8 28,3 -6,2 -9,1
Skuldséttningsgrad, ggr* 0,4 0,3 0,3 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,7
Rantebarande nettoskuld* 131,2 71,8 -2,6 206,7 266,7 256,2 204,7 285,7 298,3 364,5
Nettoskuld/EBITDA R12, per balansdag* 1,3 0,8 -0,0 1,5 2,0 2,0 1,7 2,6 2,8 3,6
Nettoskuld/EBITDA R12, snitt fyra kvartal* 0,9 11 1,4 1,8 2,1 2,3 2,7 3,1 33 33
EK/aktie, kr* 21,9 219 22,9 20,8 20,0 20,0 21,3 20,5 20,6 26,2
Resultat per aktie, kr 0,7 -14 0,5 0,7 04 -1,3 0,6 -0,1 0,2 -1,9
Resultat per aktie efter full utspadning, kr 0,7 -1,4 0,5 0,7 0,4 -1,3 0,6 -0,1 0,2 -1,9
Antal medarbetare 403 390 410 417 422 428 424 423 425 405

Flerarsoversikt

Tabellen visar koncernens ekonomiska utveckling i sammandrag. Nyckeltal med asterisk &r ej omraknade med hansyn till avvecklad verksamhet. For
ovriga nyckeltal har 2024 och 2025 riaknats om och speglar séledes kvarvarande verksamhet. 2022-2023 &r ej omréknat.

Belopp i Mkr R12 25/26 2025 2024 2023* 2022*
Nettoomséttning 20309 2069,0 19148 2014,2 2089,6
Organisk tillvaxt, % neg 8,1 2,9 neg 29,3
EBITDA 98,6 104,4 83,6 974 164,6
EBITDA marginal, % 48 50 43 4.8 78
EBITA 40,6 40,0 16,6 12,9 94,3
EBITA marginal, % 2,0 1,9 0,9 0,6 4,5
Rorelseresultat 30,2 26,5 1,5 12,5 93,5
Rorelsemarginal, % 1,5 1,3 0,1 0,6 4,4
Soliditet, %* 49,5 53,6 46,2 42,1 42,3
Kassaflode fran Ipande verksamheten* 66,7 63,9 99,7 304 135,0
Skuldséattningsgrad, ggr* 04 0,3 0,6 0,7 0,7
Rantebarande nettoskuld* 131,2 -2,6 204,7 334,6 251,5
Nettoskuld/EBITDA R12, per balansdag* 1,3 -0,0 1,7 34 1,5
Nettoskuld/EBITDA R12, snitt fyra kvartal* 0,9 1,4 2,7 29 2,7
EK/aktie, kr* 21,9 229 21,3 28,2 28,6
Resultat per aktie, kr 04 0,2 -0,7 -04 3,5
Resultat per aktie efter full utspadning, kr 0,4 0,2 -0,7 -04 3,5
Avkastning pa eget kapital, % 2,1 1,1 neg neg 12,8
Antal medarbetare 403 410 424 522 525
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Berakning av alternativa nyckeltal

* Nyckeltal markerade med asterisk nedan &r inte omréknade fér Q2 2025 med hansyn till avvecklad verksamhet. Ovriga nyckeltal speglar séledes
endast kvarvarande verksamhet for samtliga perioder.

Berakning organisk tillvédxt (nettoomsittning)

apr-jun jan-jun Helar
Belopp i Mkr 2026 2025 2026 2025 2025
Nettoomsattning 610,7 593,0 929,5 967,6 2 069,0
Avgar forvarvad verksamhet * - - - - -
Nettoomséttning jamforelseperiod 593,0 542,5 967,6 824,8 19148
Organisk tillvaxt 17,7 50,5 -38,1 1428 154,2
Organisk tillvaxt, % 3,0 9,3 neg 17,3 8,1
1 Avser den del av de 12 manader efter forvarvet som ingar i perioden.
Berakning av rorelseresultat fore totala avskrivningar (EBITDA)

apr-jun jan-jun Helar
Belopp i Mkr 2026 2025 2026 2025 2025
Rorelseresultat 26,6 19,1 -21,9 -25,5 26,5
Totala av- och nedskrivningar 16,1 16,4 31,7 41,2 779
EBITDA 42,6 35,5 9,8 15,7 104,4

Berdkning av rorelseresultat fore totala avskrivningar i forhallande till totala intakter (EBITDA-marginal)

apr-jun jan-jun Helar
Belopp i Mkr 2026 2025 2026 2025 2025
Totala intakter 620,5 602,0 944,7 980,6 2089,3
EBITDA 42,6 35,5 9,8 157 1044
EBITDA-marginal, % 6,9 59 1,0 1,6 5,0

Berdkning av rorelseresultat fore avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar (EBITA)

apr-jun jan-jun Helar
Belopp i Mkr 2026 2025 2026 2025 2025
Rorelseresultat 26,6 19,1 -21,9 -25,5 26,5
Av- och nedskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar 0,2 0,0 03 33 13,5
EBITA 26,7 19,1 -21,6 -22,2 40,0

Berdkning av rorelseresultat fore avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar i forhallande till totala intdkter (EBI TA-marginal)

apr-jun jan-jun Helar
Belopp i Mkr 2026 2025 2026 2025 2025
Totala intakter 620,5 602,0 944,7 980,6 20893
EBITA 26,7 19,1 -21,6 -22,2 40,0
EBITA-marginal, % 43 3,2 neg neg 19
Berakning organisk utveckling EBITA

apr-jun jan-jun Helar
Belopp i Mkr 2026 2025 2026 2025 2025
EBITA 26,7 19,1 -21,6 -22,2 40,0
Avgar forvarvad verksamhet * - - - - -
EBITA jamforelseperiod 19,1 12,3 -22,2 -31,4 16,6
Organisk utveckling EBITA 7.6 6,8 0,6 9,2 234
Organisk utveckling EBITA, % 39,8 55,7 2,6 29,3 140,6

T Avser den del av de 12 manader efter forvarvet som ingar i perioden.
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Berdkning av rorelseresultat i forhallande till totala intdkter (rorelsemarginal)

INFR=EA

apr-jun jan-jun Helar
Belopp i Mkr 2026 2025 2026 2025 2025
Totala intakter 620,5 602,0 944,7 980,6 20893
Rorelseresultat 26,6 19,1 -21,9 -25,5 26,5
Rorelsemarginal, % 4,3 32 neg neg 1,3
Berakning av soliditet*

apr-jun jan-jun Helar
Belopp i Mkr 2026 2025 2026 2025 2025
Balansomslutning 12429 1363,2 12429 13632 1279,5
Utgaende balans eget kapital 615,5 599,2 615,5 599,2 685,7
Soliditet, % 49,5 44,0 49,5 44,0 53,6
Berakning av rantebarande nettoskuld*

apr-jun jan-jun Helar
Belopp i Mkr 2026 2025 2026 2025 2025
Totala réntebarande skulder 2278 338,2 2278 338,2 2154
Avgar likvida medel -96,6 -71,5 -96,6 -71,5 -218,0
Rantebarande nettoskuld 131,2 266,7 131,2 266,7 -2,6
Berakning av nettoskuld/EBITDA R12, per balansdag*

apr-jun jan-jun Helar
Belopp i Mkr 2026 2025 2026 2025 2025
Rantebarande nettoskuld 131,2 266,7 131,2 266,7 -2,6
EBITDA 98,6 134,5 98,6 134,5 1044
Nettoskuld/EBITDA R12, per balansdag ' 1,3 2,0 1,3 2,0 -0,0
1) EBITDA och Réntebarande nettoskuld Q2 2025 inklusive avvecklad verksamhet.
Berakning av nettoskuld/EBITDA R12, genomshitt fyra kvartal*

apr-jun jan-jun Helar
Belopp i Mkr 2026 2025 2026 2025 2025
Nettoskuld/EBITDA, R12 Q1 0,8 2,0 08 2,0 2,0
Nettoskuld/EBITDA, R12 Q2 1,3 2,0 1,3 2,0 2,0
Nettoskuld/EBITDA, R12 Q3 1,5 2,6 1,5 2,6 1,5
Nettoskuld/EBITDA, R12 Q4 -0,0 1,7 -0,0 17 -0,0
Genomshitt fyra kvartal ° 0,9 2,1 0,9 2,1 14
1 EBITDA och nettoskuld fér R12 Q3 inklusive avvecklad verksamhet.
Berakning av skuldsattningsgrad*

apr-jun jan-jun Helar
Belopp i Mkr 2026 2025 2026 2025 2025
Totala réantebarande skulder 2278 338,2 2278 338,2 215,4
Eget kapital vid periodens slut 615,5 599,2 615,5 599,2 685,7
Skuldsattningsgrad 0,4 0,6 0,4 0,6 0,3
Berakning av eget kapital per aktie*

apr-jun jan-jun Helar
Belopp i Mkr 2026 2025 2026 2025 2025
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare vid periodens slut 615,5 599,2 615,5 599,2 685,7
Antal aktier vid periodens slut 28,1 30,0 28,1 30,0 30,0
- varav aterkopta egna aktier 2,0 0,1 2,0 0,1 0,1
Eget kapital per aktie 21,9 20,0 21,9 20,0 22,9
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Definitioner

Nyckeltal

RESULTATRAKNING

Definition

INFR=EA

Syfte

Organisk tillvaxt
(nettoomsattning och EBITA)

Den del av tillvéxt (avseende nettoomsattning och EBITA)
som kommer fran verksamheter som finns i innevarande
och jamforbara perioder, kvarvarande verksamhet.

Forvarvade verksamheter paverkar den redovisade
nettoomsattningen. Organisk tillvaxt justerad for
effekter fran forvarv visar den underliggande
omsaéttningsutvecklingen utan denna parameter.

Forvarvad tillvaxt

Forandringar i nettoomséttning och EBITA under
innevarande period hanforlig till forvarvad verksamhet i
forhallande till foregdende periods nettoomséttning och
EBITA. Dvs den del som kommer frén verksamheter som
forvarvats och som finns i innevarande period men inte i
jamforbara perioder. Kvarvarande verksamhet.

Se "Organisk tillvaxt” ovan.

EBITA

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av
immateriella anldggningstillgangar, kvarvarande
verksamhet.

EBITA anvands huvudsakligen for att félja upp
rorelseresultatet utan paverkan fran av- och
nedskrivning av 6vervarden hanforliga till forvarv.

EBITA-marginal

EBITA i forhallande till totala intakter, kvarvarande
verksamhet.

Anvands for att utvardera verksamhetsresultatet i
forhallande till totala intakter for att mata
koncernens effektivitet.

EBITDA

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar pa
immateriella- och materiella anldggningstillgangar samt
avskrivningar pa nyttjanderétter, kvarvarande verksamhet.

EBITDA &r en indikator pa verksamhetens
kassagenereringskapacitet.

EBITDA-marginal

EBITDA i forhallande till totala intakter, kvarvarande
verksamhet.

EBITDA-marginalen ger en 6versikt av den operativa
Ionsamheten i forhallande till totala intakter som
genereras av koncernen under perioden.

Rorelsemarginal

FINANSIELLA MATT

Rorelseresultat i forhallande till totala intakter,
kvarvarande verksamhet.

Definition

Nyckeltalet anvands saval vid resultatuppfoljning
som vid jamforelse med jamforbara bolag.

Syfte

Soliditet

Andel eget kapital i forhallande till balansomslutningen vid
periodens slut.

Anvénds som en komponent i bedémningen av
finansiell risk pa lang sikt.

Skuldsattningsgrad

Andel réntebarande skulder i forhallande till eget kapital
vid periodens slut.

En del i de 6vergripande finansiella malen.

Réantebarande nettoskuld

Totala rantebadrande skulder minus likvida medel vid
periodens slut.

Nyckeltalet definierar finansieringen via finansiella
skulder med hansyn tagen till likvida medel, och
anvands som en komponent vid beddmning av
finansiell risk.

Nettoskuld/EBITDA, R12

Réntebarande nettoskuld dividerat med EBITDA fér den
senaste tolvmanadersperioden.

Nyckeltalet &r relevant for bedomning av
koncernens méjlighet att leva upp till sina finansiella
ataganden.

Nettoskuld/EBITDA R12, snitt
fyra kvartal

Genomsnitt av Nettoskuld/EBITDA R12, per balansdag for
de senaste fyra kvartalen.

Nyckeltalet &ar ett av koncernens kommunicerade
externa mal

Genomsnittligt eget kapital

AVKASTNINGSMATT

Genomshittet av in- och utgaende balans.

Definition

Anvénds som delkomponent vid berékning av
nyckeltal.

Syfte

Avkastning pa eget kapital
(ROE)

Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare for
kvarvarande verksamhet dividerat med genomsnittligt
eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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AKTIEDATA

Definition

INFR=EA

Syfte

Genomesnittligt antal aktier

Genomesnittligt antal aktier under perioden inklusive
&terkOp av egna aktier.

Anvands som delkomponent vid berdkning av
nyckeltal.

EK/aktie Koncernens egna kapital hanforligt till moderbolagets Det bokforda vardet av det egna kapitalet i
aktiedgare vid periodens slut dividerat med antal aktier vid  forhallande till antalet utestaende aktier ger en bild
periodens slut minskat med egna aktier. av hur mycket kapital per aktie som &r hanforlig till

aktiedgarna.

Aktiekurs Sista betalkurs pa Nasdaq Stockholm Small Cap for

Infrea-aktien vid periodens slut.

Resultat per aktie, kvarvarande
verksamhet

Resultat under perioden fran kvarvarade verksamheter
hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med
genomshnittligt antal aktier.

Resultat per aktie, kvarvarande
och avvecklad verksamhet

Resultat under perioden fran kvarvarande och avvecklad
verksamhet hanforligt till moderbolagets aktiedgare
dividerat med genomshnittligt antal aktier.

Full utspadning

OVRIGT

Antal aktier 6kat med skillnaden mellan teckningskurs och
aktuell aktiekurs multiplicerat med antalet utestaende
teckningsoptioner, férutsatt att alla utestdende optioner
tecknas samt att aktiekurs ar hogre &n teckningskurs.

Definition

Syfte

Antal medarbetare

Antal anstéllda vid periodens slut, oaktat
tjanstgoringsgrad. Kvarvarande verksamhet.

BRAMARYgUA
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Stockholm 2026-07-15
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Verkstéllande direktor och koncernchef Styrelseordforande Styrelseledamot
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Denna rapport samt tidigare ekonomiska rapporter och pressmeddelanden finns pé bolagets hemsida infrea.se

Kommande handelser

Delarsrapport juli-september 2026 (Q3): 28 okt 2026
Bokslutskommuniké 2026 17 feb 2027
Arsredovisning 2026 6 apr 2027

Delarsrapport januari-mars 2027 (Q1) 28 apr 2027

Denna information &r sddan som Infrea AB ar skyldig att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksforordning 596/2014 och enligt lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden. Informationen i detta pressmeddelande har publicerats genom nedanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggoérande den 15
juli 2026 kl. 08.30 CEST.

Johan Garmstedt, CFO, +46 (0)8 401 01 80.

Delarsrapport Infrea 1 april - 30 juni 2026 27



