Q2 2026: Hogre resultat i samtliga marknader

Sammanfattning av andra kvartalet, april - juni 2026’
Koncernen

Omsattningen 6kade 43% till

1 558 MSEK (1 088) och 54% i fasta valutor?.
Bruttoresultatet 6kade 39% till

246 MSEK (177).

Forsaljnings- och administrationskostnaderna
minskade 2%.

Rorelseresultatet kade till 68 MSEK (-5).
Nettofinansieringskostnaderna minskade 15%
till -25 MSEK (-29).

Nettoresultatet forbattrades till 45 MSEK (-51),
delvis till f6ljd av valutakursvinster.
Nettoskulden minskade till 1 845 MSEK jamfort
med 1 957 MSEK i Q1 2026.

Rérelsekapitalet minskade 20%.

USA

Marknaden i vart omrade 6kade 32%.
Omesattningen 6kade 39% till

969 MSEK (695) (+53% i USD).
Bruttoresultatet 6kade 46% till

176 MSEK (121) (+61% i USD).
Bruttomarginalen 6kade till 18,2% (17,3).
Forsaljnings- och
administrationskostnaderna 6kade 4%.
Rérelseresultatet 6kade till 74 MSEK (26)
(+209% i USD), motsvarande en
rérelsemarginal om 7,6% (3,8).

Tyskland

Marknaden i vart omrade 6kade 7%.
Omesattningen 6kade 47% till
540 MSEK (366) (+52% in EUR).

* Bruttoresultatet 6kade 17% till
59 MSEK (50).
e Bruttomarginalen minskade till 10,9% (13,7).
e Forsaljnings- och
administrationskostnaderna minskade 14%.
o Rorelseresultatet ckade till 8 MSEK (-13),
motsvarande en rérelsemarginal om
1,4% (-3,5).
Kazakstan
o Importen minskade 27%.
o Omsattningen 6kade 88% till 49 MSEK (26).
o Bruttoresultatet 6kade 86% till 12 MSEK (6).
e Bruttomarginalen var i stort oférandrad pa
23,8% (24,0).
o Rorelseresultatet 6kade till 3 MSEK (-1).
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2026 2025 2026 2025 2025
MSEK (eller som angivet) Q2 Q2 % 6M 6M % FY
Nettoomséattning 1558 1088 43% 2 686 2294 17% 4 566
Bruttoresultat 246 177 39% 446 374 19% 792
EBITDA 180 95 90% 305 179 71% 480
Rérelseresultat 68 -5 1537% 104 9 1088% 77
Periodens resultat 45 -51 188% 76 -201 138% -199
Resultat per aktie, SEK 3,08 -3,51 188% 5,26 -13,83 138% -13,66
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 207 262 62 447 701
Nettoskuld (nettokassa) 1845 1679 1845 1679 1616
Bruttomarginal, % 15,8% 16,3% -0,4pp 16,6% 16,3% 0,3pp 17,3%
Rérelsemarginal, % 4,3% -0,4% 4,8pp 3,9% 0,4% 3,5pp 1,7%
Rérelsekapital/Nettoomséttning LTM, % 13, 7% 13,0% 0,7pp 13, 7% 13,0% 0,7pp 14,5%
Eget kapital/summa tillgangar, % 30,6% 31,1% -0,5pp 30,6% 31,1% -0,5pp 32,7%
Avkastning pa sysselsatt kapital, LTM, % 5,6% 0,7% 4,8pp 5,5% 0,7% 4,8pp 2,6%
Avkastning pa eget kapital, LTM, % 5,8% -19,1% 24,9pp 5,8% -19,1% 24,9pp -14,2%
Avkastning pa investerat kapital, LTM, % 5,3% 0,4% 4,9pp 5,3% 0,4% 4,9pp 2,2%

" Jamférelser med motsvarande period féregaende ar om inte annat angivs.

2Q2 2026 segmentomséttningar omréaknade till den genomshnittliga kurs som anvénts for Q2 2025.
Samtliga belopp anges i miljoner SEK om inte annat anges. Avrundningsskillnader vid summering kan uppsta med +/- 1 MSEK.

| de fall ett underliggande tal avrundas till 0 MSEK skrivs detta som 0. Nyckeltalens definitioner och syften presenteras pa sidorna 20 till 22.
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Hogre resultat i samtliga
marknader

Andra kvartalet var starkt med hogre resultat i samtliga marknader. De
forbattringar vi arbetat med under de senaste aren — starkare
eftermarknad, disciplinerad kostnadskontroll och ékad anvandning av
teknik och data — syns allt tydligare i vara resultat. Kvartalet drevs
framfor allt av hog forsaljning i USA, dar juni var en rekordmanad. Vart
primara fokus ar fortsatt att utveckla var befintliga verksamhet, dar vi
alltjamt ser betydande outnyttjad potential, samtidigt som vi fortsatter
att utvardera selektiva tillaggsforvarv.

Under Q2 2026 6kade rorelseresultatet till 68 MSEK (-5) och EBITDA
nastan fordubblades till 180 MSEK (95). Nettoresultatet forbattrades
till 45 MSEK (-51), motsvarande ett resultat per aktie om

3,08 SEK (-3,51), understétt av en valutakursvinst om 17 MSEK (-15).
Omsattningen 6kade med 43% till 1 558 MSEK (1 088), eller 54% i
fasta valutor, med tillvaxt i samtliga segment. Under det forsta
halvaret uppgick rorelseresultatet till 104 MSEK (9). Balansrakningen
starktes under kvartalet. Rorelsekapitalet minskade med 170 MSEK
fran utgangen av Q1, och nettoskulden i forhallande till EBITDA
forbattrades till 3,0x, till féljd av bade lagre nettoskuld och hégre
EBITDA, fran 3,8x vid utgangen av Q1 och 4,5x for ett ar sedan.

| USA forblev efterfragan stark under kvartalet, stéttad av
infrastruktursatsningar och en tilltagande byggnation av datacenter
och Al-infrastruktur inom vart verksamhetsomrade. Omséttningen
Okade med 39% till 969 MSEK (695), eller 53% i lokal valuta.
Maskinforsaljningen ékade med 89% i dollar, framst driven av
ramstyrda dumprar och en exceptionellt stark junimanad. Varje
levererad maskin utdkar maskinpopulationen inom vart omrade och
stodjer efterfragan pa eftermarknaden under manga ar framover.
Hyresintakterna 6kade med 15% i dollar pa en storre flotta och
forbattrat utnyttjande, medan eftermarknaden 6kade med 22% i dollar,
dar tillvaxten begransades av brist pa tekniker snarare an efterfragan.
Rorelseresultatet mer an fordubblades till 74 MSEK (26), en
tredubbling i dollar, motsvarande en rérelsemarginal om 7,6% (3,8),
och EBITDA &kade till 164 MSEK (104).

Vi fortsatter att utveckla var plattform i USA. Under kvartalet tecknade
vi ett serviceavtal med Volvo Penta och utdkade vart samarbete med
Sandvik till borrar fér underjordsbruk. Vara tekniker tar nu emot och
slutfor arbetsordrar pa mobila enheter ute i falt, vilket minskar
administrationen och forkortar tiden fran slutfort arbete till fakturering.
Nu nar vart forbattrade CRM-system ar pa plats arbetar vi med att
ytterligare forbattra vara saljprocesser och battre anvanda data i
verksamheten.

| Tyskland fortsatte den mattliga aterhamtningen och vi levererade ett
positivt rorelseresultat om 8 MSEK (-13) — det andra Idnsamma
kvartalet i rad. Omsattningen 6kade med 47% till 540 MSEK (366) i
takt med att leveranser som skjutits upp fran Q1 genomférdes, med
267 nya lastbilar levererade jamfort med 100 under det forsta
kvartalet. Den hoga andelen flottaffarer tyngde bruttomarginalen
(10,9% mot 13,7), men detta uppvagdes mer an val av hégre volymer,
vaxande eftermarknad och en reducering av forsaljnings- och
administrationskostnaderna med 14%. Eftermarknadsférsaljningen
Okade med 9%, med juni som arets starkaste manad.

Vara verkstader har dock mer att ge. Teknikerkapaciteten ar fortsatt
den framsta begransningen for tillvaxt inom eftermarknaden. Att
attrahera, behalla och utveckla skickliga tekniker ar fortsatt en hogt
prioriterad fraga. Vi expanderar aven vart natverk och har nyligen
tecknat ett hyresavtal for en ny verkstad i centrala Hessen, med
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“Juni var en rekordmanad i USA.”

Oppning i januari 2027, som gor att vi kan betjana kunderna i regionen
battre och vaxa den I6nsamma eftermarknadsaffaren.

| Kazakstan 6kade forsaljningen med 88% till 49 MSEK (26), och
rorelseresultatet forbattrades till 3 MSEK (-1). Marknadsaktiviteten var
fortsatt dampad da férsenade statliga infrastrukturutbetalningar héll
tillbaka kundernas investeringar, men eftermarknadsaktiviteten tog fart
mot slutet av kvartalet. Tidpunkten for en bredare aterhamtning ar
fortsatt kopplad till statliga utgifter, men vi ser gradvis battre
férutsattningar framover.

Utsikter
Vi ar fortsatt optimistiska 6ver den amerikanska verksamheten och
marknadsmiljon framéver. Infrastruktursatsningarna ligger kvar pa en
hég niva, och omfattningen av Al-relaterade datacenterinvesteringar
inom vart omrade fortsatter att véaxa, vilket stodjer byggaktiviteten och
efterfrdgan pa maskiner under manga ar framéver. Kundernas
orderbdcker ar fortsatt solida och maskinutnyttjandet ar hogt.
Volymerna varierar mellan kvartalen och Q2 var ovanligt starkt, men
de underliggande drivkrafterna i verksamheten — storre installerad
bas, vaxande hyresflotta och 6kande eftermarknadspenetration —
fortsatter att starkas.

| Tyskland forvantar vi oss att den gradvisa aterhamtningen
fortsatter i takt med att behovet av flottférnyelse tkar. Med en lagre
kostnadsbas, en starkare eftermarknad och en organisation som kan
hantera storre volymer ar vi val positionerade for forbattrad
operationell havstang nar marknaden normaliseras.

| Kazakstan forvantar vi oss att aktiviteten forbattras nar de statliga
utgifterna aterupptas. Vi ser fortsatt goda maojligheter inom gruvdrift
och vagbyggnation.

Henrik Carlborg
Koncernchef och VD
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Koncernen

Nettoomsattning

Under Q2 2026 6kade koncernens nettoomsattning med 43% till

1 558 MSEK (1 088). Forsaljningen av maskiner och lastbilar 6kade med 80%
medan eftermarknadsforsaljningen 6kade med 8%. Hyresintakterna 6kade med
4% till foljd av storre hyresflotta och hdg utnyttjandegrad i USA.

Under 6M 2026 6kade koncernens nettoomsattning med 17% till

2 686 MSEK (2 294). Forsaljningen av maskiner och lastbilar 6kade med 28%
medan eftermarknadsforsaljningen 6kade med 3%. Hyresintakterna 6kade med
18%.

Brutto- och rorelseresultat

Under Q2 2026 minskade bruttomarginalen fér koncernen till 15,8% (16,3),
framst som resultat av en hogre andel lastbilsforséljning i Tyskland, delvis
uppvagt av forbattrad marginal i USA. Bruttoresultatet 6kade daremot med 39%
till 246 MSEK (177) tack vare den hdogre omsattningen.

Forsaljnings- och administrationskostnaderna under Q2 2026 minskade med
2% till 177 MSEK (181). Som procentandel av nettoomsattningen minskade
dessa till 11,4% (16,6).

Rorelseresultatet for Q2 2026 6kade till 68 MSEK (-5) motsvarande en
rorelsemarginal om 4,3% (-0,4).

Under 6M 2026 6kade bruttomarginalen till 16,6% (16,3). Till foljd av hégre
omsattning och hdgre bruttomarginal 6kade bruttoresultatet med 19% till

446 MSEK (374). Forsaljnings- och administrationskostnaderna som andel av
nettoomsattningen minskade till 13,0% (16,4). Rorelseresultatet 6kade till
104 MSEK (9), motsvarande en rérelsemarginal om 3,9% (0,4).

Nettoresultat

Under Q2 2026 minskade finansiella kostnader (netto) med 15%

till -25 MSEK (-29), framst till féljd av lagre rantor och en férsvagning av US-
dollarn och euron mot kronan jamfért med Q2 2025.

Valutakurseffekter (netto) uppgick till 17 MSEK (-15) under Q2 2026, framst till
foljd av att US-dollarn och euron starktes mot kronan fran utgangen av Q1 till
utgangen av Q2 2026.

Resultatet fore skatt for Q2 2026 6kade till 59 MSEK (-49). Inkomstskatten for
Q2 2026 uppgick till -15 MSEK (-2), motsvarande en effektiv skattesats om
24,6%. For 6M 2026 var den effektiva skattesatsen 17,3%, vilket ar lagre an
den lagstadgade svenska skattesatsen om 20,6%, framst till foljd av utnyttjande
av tidigare redovisade uppskjutna skattefordringar i Sverige. Resultatet for

Q2 2026 okade till 45 MSEK (-51).

Under 6M 2026 minskade finansiella kostnader (netto) till -51 MSEK (-62).
Valutakurseffekter (netto) uppgick till 39 MSEK (-145). Resultatet fore skatt
Okade till 92 MSEK (-197). Resultatet dkade till 76 MSEK (-201).

Resultat per aktie
Resultat per aktie for Q2 2026 uppgick till 3,08 SEK (-3,51).

Resultat per aktie for 6M 2026 uppgick till 5,26 SEK (-13,83).

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten minskade till 207 MSEK (262)
under Q2 2026, men forbattrades fore férandringar i rorelsekapitalet jamfort
med féregaende ar. Vid utgangen av Q2 2026 uppgick rérelsekapitalet i
balansrakningen till 679 MSEK, en minskning med 170 MSEK jamfért med
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849 MSEK vid utgangen av Q1 2026. Minskningen avspeglar framst lagre
lagernivaer och hogre leverantorsskulder. Som andel av nettoomsattningen
minskade rorelsekapitalet till 14% (19% vid utgangen av Q1 2026).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under Q2 2026 uppgick
till -115 MSEK (26), framst relaterat till investeringar i den tyska hyresflottan och
ovriga materiella anldggningstillgangar.

Under 6M 2026 minskade kassaflodet fran den I6pande verksamheten till

62 MSEK (447), till féljd av en uppbyggnad av rérelsekapital under forsta
halvaret. Fore forandringar i rorelsekapital forbattrades kassaflédet jamfort med
foregaende ar. Kassaflodet fran investeringsverksamheten under 6M 2026
uppgick till -123 MSEK (16).

For mer information om hur koncernen presenterar kassaflode, se not 1 pa
sida 17.

Finansiell stéllning

Den 30 juni 2026 uppgick likvida medel till 164 MSEK, en 6kning med 11 MSEK
jamfort med utgangen av 2025 och 47 MSEK jamfort med utgangen av

Q1 2026.

Vid utgangen av Q2 2026 uppgick rantebarande skulder (inklusive
leasingskulder och effekter av IFRS 16) till 2 009 MSEK, en 6kning med

239 MSEK fran 1 770 MSEK vid utgangen av 2025, men en minskning med
66 MSEK fran utgangen av Q1 2026. Minskningen jamfort med féregaende
kvartal drevs framst av lagre upplaning, understétt av lagre rorelsekapital, och
skedde trots en svagare krona mot US-dollarn och euron under kvartalet.

Materiella anlaggningstillgangar (PP&E) uppgick till 2 461 MSEK, en 6kning
med 326 MSEK fran 2 136 MSEK vid utgangen av 2025, delvis till folid av
Housby-forvarvet, investeringar i hyresflottan samt valutaomrakningseffekter.

Eget kapital uppgick till 1 409 MSEK, en 6kning med 103 MSEK jamfért med
utgangen av 2025, till foljd av periodens resultat samt en positiv férandring av
omrakningsreserven om 23 MSEK.

Moderbolaget

Under Q2 2026 uppgick moderbolagets nettoomsattning till 0 MSEK (0).
Administrationskostnaderna uppgick till 18 MSEK (11), vilket ledde till ett
rorelseresultat om -18 MSEK (-11). Resultatet for Q2 2026 okade till

12 MSEK (-56) da finansiella intakter var relativt stabila samtidigt som
valutakursférluster om 58 MSEK under Q2 2025 vande till vinster om 25 MSEK
under Q2 2026.

Under 6M 2026 uppgick moderbolagets nettoomsattning till 0 MSEK (0).
Administrationskostnaderna 6kade med 17% till 34 MSEK (29).
Rorelseresultatet minskade till -33 MSEK (-29). Resultatet for 6M 2026 6kade
till 44 MSEK (-137), framst till foljd av positiva valutaomrakningseffekter.

Vaxelkurser for valutor

Koncernens valutaexponering ar framst gentemot US-dollarn (USD) och euron
(EUR) fran dess amerikanska respektive tyska verksamheten, samt viss
exponering mot den kazakiska tengen (KZT). De valutakurser som anvants for
konvertering av de finansiella rapporterna under 6M 2026 (6M 2025) framgar av
not 10 pa sida 18.

Anstéllda

Vid utgangen av Q2 2026 hade koncernen 800 heltidsanstallda (796), varav
387 (372) i USA, 355 (368) i Tyskland och 47 (40) i Kazakstan. Ovriga 11 (16)
arbetade i olika koncerngemensamma funktioner.
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Hallbarhet

Ferronordics hallbarhetsrapportering presenterades i arsredovisningen for 2025
i enlighet med CSRD och ESRS, inklusive koncernens vasentliga
hallbarhetsfragor och nyckeltal. Under Q2 2026 fortsatte koncernen att
genomfdra sin plan for hallbarhet.

Handelser efter rapporteringsperiodens slut
Utéver vad som framgar i 6vrigt i denna rapport har inga vasentliga handelser
intraffat efter balansdagen som kraver upplysning i de finansiella rapporterna.

Risker och osékerheter

Ferronordic ar exponerat mot operativa och finansiella risker som uppstar
genom bolagets roll som aterforsaljare mellan tillverkare och slutkunder, samt
fran de geografiska marknader dar koncernen ar verksam.

Som aterforsaljare ar Ferronordic exponerat mot stoérningar i saval utbud som
efterfragan, samt mot makroekonomiska férandringar. Koncernens beroende av
ett begransat antal tillverkare innebar att férandringar i relationerna med dessa,
i produkttillganglighet eller i kommersiella villkor kan fa en vasentlig paverkan
pa Ferronordics verksamhet och Ionsamhet.

Koncernen ar verksam pa tre marknader med olika riskprofiler. | USA och
Tyskland kan konkurrens, regulatoriska krav och arbetsmarknadsvillkor vara
utmanande. | USA kan inférandet av tullar och andra handelshinder samt
volatilitet i den amerikanska dollarn paverka koncernens verksamhet, som ar
beroende av importerade maskiner och reservdelar.

| Kazakstan kan institutioner och regelverk vara mindre férutsdgbara an pa
koncernens 6vriga marknader. Skatte- och regelverk kan tillampas
inkonsekvent, tillgangen till finansiering kan vara begransad, penningpolitiken
kan vara oférutsebar och den lokala valutan instabil. Motparts- och
forsakringsrisker kan vara hogre an pa utvecklade marknader och instrument
for att hantera sadana risker kan vara mindre effektiva eller mer kostsamma.

Den militara konflikten i Mellandstern har 6kat den geopolitiska osakerheten.
Koncernen har ingen verksamhet eller tillgangar i det berérda omradet.
Indirekta effekter, inklusive hdgre branslepriser och storre volatilitet i
marknader, kan emellertid paverka koncernens verksamhet och finansiella
stallning. Ledningen foljer utvecklingen noga och utvarderar potentiella
konsekvenser for koncernens verksamhet och finansiella stallning.

For en mer detaljerad beskrivning av koncernens risker och osakerhetsfaktorer
hanvisas till Ferronordics arsredovisning for 2025.
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Segment

Ferronordic redovisar tre rapporterbara segment: USA, Tyskland och Kazakstan (se not 5). Maskin- och lastbilsférsaljningen
omfattar nya och begagnade maskiner och lastbilar fran koncernens OEM-partners, framst Volvo, samt forsaljning fran bolagets
hyresflotta. Eftermarknadsforsaljning benamns aven forsaljning av service och reservdelar. Icke allokerade
koncerngemensamma kostnader och tillgéngar redovisas separat.

Icke-allokerade

koncern-
USA Tyskland Kazakstan kostnader Totalt
Q2 Q2 Q2 Q2 Q2 Q2 Q2 Q2 Q2 Q2
MSEK (eller som angivet) 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025
Extern nettoomsattning 969 695 540 366 49 26 1558 1088
Maskin- och lastbilsférséljning 574 334 356 193 35 10 965 536
Eftermarknadsforsaljning 311 281 162 152 14 17 487 450
Hyres- och 6vriga intakter 84 80 22 21 - - 105 101
Bruttoresultat 176 121 59 50 12 6 246 177
EBITDA 164 104 29 9 4 - -17 -17 180 95
Rérelseresultat 74 26 8 -13 3 -1 - - 85 13
Koncernkostnader - - - - - - -17 -17 -17 -17
et e moom s w3 a4 w7 @ s
Finansiella poster (netto) - - - - - - -25 -29
Valutakursvinster/(-férluster) (netto) - - - - - - 17 -15
Resultat fore skatt - - - - - - 59 -49
Periodens resultat 45 -51
Bruttomarginal, % 182% 17,3% 109% 13,7% 23,8% 24,0% 158% 16,3%
Rérelsemarginal, % 7,6% 3,8% 1,4% -3,5% 6,9% -3,6% 4,3% -0,4%
Icke-
allokerade
koncern-
USA Tyskland Kazakstan kostnader Totalt

6M 6M 6M 6M 6M 6M 6M 6M 6M 6M
MSEK (eller som angivet) 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025
Extern nettoomsattning 1729 1458 877 768 80 68 2 686 2294
Maskin- och lastbilsforsaljning 993 769 513 414 57 43 1564 1225
Eftermarknadsférsaljning 579 564 322 311 23 25 924 901
Hyres- och 6vriga intakter 157 125 41 43 - - 198 168
Bruttoresultat 310 256 120 106 17 12 446 374
EBITDA 276 199 55 22 5 2 -32 -44 305 179
Rorelseresultat 121 74 12 -22 4 1 - - 136 52
Koncernkostnader - - - - - - -32 -44 -32 -44
Rorelseresyitat efter 121 74 12 22 4 1 32 44 104 9
Finansiella poster (netto) - - - - - - -51 -62
Valutakursvinster/(-férluster) (netto) - - - - - - 39 -145
Resultat fore skatt - - - - - - 92 -197
Periodens resultat 76 -201
Bruttomarginal, % 17,9% 17,5% 13,7% 13,8% 20,7% 17,7% 16,6%  16,3%
Rérelsemarginal, % 7,0% 51% 1,4% -2,.9% 4,6% 0,8% 3,9% 0,4%
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30 juni 2026
Koncern-
MSEK USA Tyskland  Kazakstan tillgangar Totalt
Anlaggningstillgangar 1979 820 13 13 2 826
Summa tillgangar 3127 1216 208 53 4 605
31 december 2025
Koncern-
MSEK USA Tyskland  Kazakstan tillgangar Totalt
Anlaggningstillgangar 1657 807 13 22 2499
Summa tillgangar 2678 1057 148 111 399%
Segmentens andel av nettoomséttningen, Segmentens andel av totala tillgangar,
Q2 2026 30 juni 2026
. mUSA 68%
mUSA 62% = Tyskland 26%
u Tyskland 35% u Kazakstan 5%
u Kazakstan 3% u Koncernen 1%
30 juni 2026
Koncern-
MSEK USA Tyskland Kazakstan tillgangar Totalt
Materiella anlaggningstillgangar 1837 614 7 3 2 461
Fastigheter 195 222 - - 417
Hyresflotta 1516 280 - - 1795
Nyttjanderattstillgangar 20 61 2 3 86
Ovriga anlaggningstillgangar 106 51 5 0 163
31 december 2025
Koncern-
MSEK USA Tyskland Kazakstan tillgangar Totalt
Materiella anlaggningstillgangar 1523 607 6 - 2136
Fastigheter 185 218 - - 403
Hyresflotta 1223 296 - - 1519
Nyttjanderattstillgangar 11 56 2 - 69

Ovriga anlaggningstillgangar 104 37 4 0 145
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USA

Marknad och forsiljning

Efterfragan var fortsatt stark under Q2 2026. Marknaden for storre maskiner (FID inom
GPE-segmentet') inom Ferronordics forsaljningsomrade ckade med 32% under
kvartalet och med 24% YTD. Investeringarna i datacenter och Al-infrastruktur ckade
ytterligare. Eftersom dessa projekt kraver omfattande markarbeten och markberedning
bidrar de till efterfragan pa Ferronordics maskiner och tjanster — bade fran de
entreprendrer som bygger sjalva anlaggningarna och fran de producenter som tillverkar
det ramaterial som forbrukas. Byggaktiviteten kopplad till vagar och annan infrastruktur
ar ocksa fortsatt hog. Tullar har inte haft ndgon markbar paverkan pa kundefterfragan.
Under Q2 2026 salde Ferronordic 85 nya och 35 begagnade enheter, samt
konverterade 45 enheter fran hyresflottan. Maskinférsaljningen 6kade med 89% i US-
dollar pa starka leveranser, med en exceptionellt stark junimanad.
Eftermarknadsférsaljningen fortsatte att 6ka i takt med den vaxande
maskinpopulationen, dven om tillgangen pa tekniker forblev den framsta begransningen.
En storre hyresflotta och hégre uthyrningsgrad stddde hyresverksamheten. Efter en
stark forsaljning i juni minskade maskinlagret medan hyresflottan fortsatte att vaxa - i
linje med strategin att 6ka marknadsandelar genom hyreskanalen och skapa ett fléde av
framtida maskinforsaljning genom konverteringar.

Nettoomsittning och rorelseresultat

Nettoomsattningen for Q2 2026 uppgick till 969 MSEK (695), en 6kning med 39% i
kronor och 53% i dollar. Maskinforsaljningen 6kade med 72% (+89% i dollar),
eftermarknadsforsaljningen med 11% (+22% i dollar), och hyresintakterna med
4% (+15% i dollar). Bruttomarginalen 6kade till 18,2% (17,3).

Forsaljnings- och administrationskostnaderna uppgick till 100 MSEK (96), en 6kning
med 4%. Som andel av nettoomséttningen minskade dessa till 10,3% (13,8).
Rorelseresultatet uppgick till 74 MSEK (26), en 6kning med 181% i kronor och 209% i
dollar, motsvarande en rorelsemarginal om 7,6% (3,8).

EBITDA 6kade med 58% till 164 MSEK (104). Klyftan mellan rorelseresultatet och
EBITDA bor generellt minska nar forsaljningen av maskiner fran hyresflottan
(konverteringar) okar.

Kassaflode och balansrakning

Rorelsekapitalet vid utgangen av Q2 2026 uppgick till 450 MSEK, jamfort med

610 MSEK vid utgangen av Q1 2026. Minskningen berodde pa att den sdsongsmassiga
lageruppbyggnaden infér Q2 saldes av, samt att maskiner éverférdes fran varulager till
hyresflottan. Som andel av omséattningen under de senaste 12 manaderna minskade
rorelsekapitalet fran 21% till 14%. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till 172 MSEK (156).

6M 2026

Nettoomsattningen fér 6M 2026 uppgick till 1 729 MSEK (1 458) med en bruttomarginal
om 17,9% (17,5). Rorelseresultatet uppgick till 121 MSEK (74), motsvarande en
rorelsemarginal om 7,0% (5,1).

2026 2025 % 2026 2025 % 2025

Q2 Q2 forandring 6M 6M foréndring FY

Nya enheter 85 59 44% 150 130 15% 234
Konvertering fran uthyrning, enheter 45 26 73% 77 56 38% 136
Begagnade enheter 35 22 59% 59 42 40% 90
Nettoomsattning, MSEK 969 695 39% 1729 1458 19% 2946
Bruttoresultat, MSEK 176 121 46% 310 256 21% 564
EBITDA 164 104 58% 276 199 39% 479
Rérelseresultat, MSEK 74 26 181% 121 74 63% 190
Bruttomarginal, % 18,2% 17,3% 17,9% 17,5% 19,1%
Rérelsemarginal, % 7,6% 3,8% 7,0% 51% 6,4%
Rérelsekapital/Nettoomséttning LTM, % 14,0% 13,7% 14,0% 13,7% 18,0%

" First-in-dirt (FID) i segmentet General Purpose Equipment (GPE)
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Tyskland

Marknad och férséljning

Marknaden inom Ferronordics forsaljningsomrade fortsatte att visa tecken pa forbattring
under Q2 2026, med nyregistreringar av lastbilar upp 9% under kvartalet och 6% YTD.
Kundernas fortroende och beslut om flottinvesteringar ar dock fortsatt forsiktiga. Delvis
tack vare leveranser som skjutits upp fran Q1 6kade forsaljningen av nya lastbilar med
72% till 267 enheter, om an till lagre marginaler. Eftermarknadsforsaljningen var svag i
april och maj, delvis pa grund av helgdagar, men tog ordentlig fart i juni och vaxte med
9% jamfort med foregaende ar. Ferronordic ser fortsatt outnyttjad potential inom
eftermarknaden och arbetar for att 6ka kapaciteten i serviceorganisationen och utdka sin
tackning. En hogre andel forsaljning av lastbilar med lagre marginal tyngde
bruttomarginalen, som minskade till 10,9% (13,7). Tack vare den starka
omsattningstillvaxten dkade bruttoresultatet anda med 21% i euro.

Nettoomsittning och rorelseresultat

Under Q2 2026 uppgick nettoomsattningen till 540 MSEK (366), en 6kning med 47% i
kronor och 52% i euro. Lastbilsforsaljningen 6kade med 85% (+90% i euro),
eftermarknadsférsaljningen med 6% (+9% i euro) och hyresintakterna med 3% (+6% i
euro). Bruttomarginalen minskade till 10,9% (13,7), framst till foljd av lagre
eftermarknadsandel i omsattningen (30% vs 42% i foregaende ar).

Forsaljnings- och administrationskostnaderna uppgick till 53 MSEK (62), en minskning
med 14%. Som andel av nettoomsattningen minskade dessa kostnader till 9,9% (16,9),
till foljd av hogre nettoomsattning och de kostnadsbesparingar som genomférdes under
2025.

Rorelseresultatet kade till 8 MSEK (-13), motsvarande en rérelsemarginal om
1,4% (-3,5).

Kassaflode och balansréakning

Rorelsekapitalet vid utgangen av Q2 2026 uppgick till 154 MSEK jamfort med 179 MSEK
vid utgangen av Q1 2026. Minskningen berodde pa att de lastbilar som tillfalligt hojde
varulagret vid utgangen av Q1 levererades under kvartalet. Som andel av omsattningen
under de senaste 12 manaderna minskade rorelsekapitalet fran 13% till 10%.
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 75 MSEK (113).

6M 2026

Under 6M 2026 6kade nettoomsattningen i Tyskland till 877 MSEK (768) med en
bruttomarginal om 13,7% (13,8). Rorelseresultatet uppgick till 12 MSEK (-22),
motsvarande en rérelsemarginal om 1,4% (-2,9).

2026 2025 % 2026 2025 % 2025

Q2 Q2 féréandring 6M 6M  foréndring FY

Nya enheter 267 155 72% 367 303 21% 544
Begagnade enheter 38 36 6% 71 84 -15% 174
Nettoomsattning, MSEK 540 366 47% 877 768 14% 1486
Bruttoresultat, MSEK 59 50 17% 120 106 13% 204
EBITDA 29 9 228% 55 22 154% 57
Rérelseresultat, MSEK 8 -13 160% 12 -22 154% -562
Bruttomarginal, % 10,9% 13,7% 13,7% 13,8% 13,7%
Rérelsemarginal, % 1,4% -3,5% 1,4% -2,9% -3,5%
Rérelsekapital/Nettoomséttning LTM, % 9,6% 11,0% 9,6% 11,0% 7,0%
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Kazakstan

Marknad och forséljning

Den kazakiska maskinmarknaden forblev avvaktande under Q2 2026, delvis pa grund av
tillfalliga forseningar i statliga utbetalningar for infrastrukturprojekt. Baserat pa importdata
bedéms den kazakiska GPE-marknaden ha minskat under kvartalet, aven om detta till stor
del speglar att aterférsaljare hallit tillbaka leveranser snarare an en nedgang i underliggande
efterfragan, som forefaller uppskjuten snarare an forlorad. Aktiviteten vantas aterhamta sig
nar offentliga utgifter och byggnation aterupptas under andra halvaret 2026. Ferronordic
fortsatte att bygga sin saljorganisation under kvartalet, med fokus pa systematiska
saljprocesser och forstarkning av saljteamet. Forsaljningen av bade nya och begagnade
maskiner 6kade med goda marginaler. Trots en hégre andel maskinforsaljning i
intaktsmixen var den totala bruttomarginalen i stort sett oférandrad och bruttoresultatet
o6kade med 86%. Lagret 6kade med 8% jamfort med Q1.

Nettoomsittning och rorelseresultat

Nettoomsattningen for Q2 2026 ékade med 88% till 49 MSEK (26). Maskinforsaljningen
O6kade med 261% medan eftermarknadsforsaljningen minskade med 12%. Bruttomarginalen
var i stort sett oférandrad pa 23,8% (24,0), trots en hogre andel maskinforsaljning i
intaktsmixen (70% vs 37% i foregaende ar).

Forsaljnings- och administrationskostnaderna uppgick till 7 MSEK (6). Som andel av
nettoomsattningen minskade dessa kostnader till 14,2% (22,5), till f6ljd av hogre
nettoomsattning. Rorelseresultatet uppgick till 3 MSEK (-1), motsvarande en rérelsemarginal
om 6,9% (-3,6).

Kassafléde och balansréakning

Rérelsekapitalet vid utgangen av Q2 2026 uppgick till 104 MSEK, en 6kning fran 91 MSEK
vid utgangen av Q1 2026. Okningen berodde framst pa hégre kundfordringar och varulager.
Som andel av omsattningen under de senaste 12 manaderna minskade rorelsekapitalet fran
74% till 71%. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -15 MSEK (7).

6M 2026

Under 6M 2026 6kade nettoomsattningen med 18% till 80 MSEK (68). Bruttomarginalen
Okade till 20,7% (17,7). Rorelseresultatet 6kade till 4 MSEK (1), vilket motsvarar en
rorelsemarginal pa 4,6% (0,8).

2026 2025 % 2026 2025 % 2025

Q2 Q2 foréndring 6M 6M forandring FY

Nya enheter 9 6 50% 18 34 -47% 49
Begagnade enheter 6 5 20% 9 8 13% 14
Nettoomsattning, MSEK 49 26 88% 80 68 18% 134
Bruttoresultat, MSEK 12 6 86% 17 12 37% 23
EBITDA 4 0 - 5 4 156% 8
Rérelseresultat, MSEK 3 -1 458% 4 1 595% 5
Bruttomarginal, % 23,8% 24,0% 20,7% 17,7% 17,5%
Rérelsemarginal, % 6,9% -3,6% 4,6% 0,8% 3,6%
Rérelsekapital/Nettoomséttning LTM, % 71,4% 49,0% 71,4% 49,0% 55,0%
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Koncernens rapport over totalresultat i sammandrag

Q2 Q2 6M 6M FY
MSEK 2026 2025 2026 2025 2025
Nettoomsattning 1558 1088 2 686 2294 4 566
Kostnad for salda varor -1 311 -911 -2 240 -1 920 -3774
Bruttoresultat 246 177 446 374 792
Forsaljningskostnader -14 -64 -71 -127 -253
Administrationskostnader -163 -117 -279 -248 -470
Ovriga rérelseintékter 1 1 12 14 17
Ovriga rérelsekostnader -3 -2 -4 -4 -8
Rorelseresultat 68 -5 104 9 77
Finansiella intakter 4 1 5 6 9
Finansiella kostnader -29 -31 -55 -68 -125
Valutakursvinster/(-forluster) (netto) 17 -15 39 -145 -185
Resultat fore skatt 59 -49 92 -197 -224
Skatt -15 -2 -16 -4 25
Periodens resultat 45 -51 76 -201 -199
Ovriga totalresultat
Poster som omférts eller kan komma att omféras till
resultatet:
Omrakningsdifferenser for utldndsk verksamhet 10 -19 23 4 6
Ovrigt totalresultat for perioden, efter skatt 10 -19 23 4 6
Periodens totalresultat 55 -70 100 -197 -193

Resultat per aktie
Resultat per aktie fére utspadning (SEK) 3,08 -3,51 5,26 -13,83 -13,66
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 3,08 -3,91 5,26 -13,83 -13,66



A FERRONORDIC Delarsrapport 1 januari — 30 juni 2026

Koncernens rapport over finansiell stallning i

sammandrag

30 jun 31 mar 31 dec 30 jun
MSEK 2026 2026 2025 2025
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 2 461 2336 2136 2 254
Immateriella anlaggningstillgangar 226 222 216 223
Uppskjutna skattefordringar 138 148 147 128
Summa anléaggningstillgangar 2 826 2706 2499 2 606
Omsittningstillgangar
Varulager 1037 1180 878 967
Kundfordringar och 6vriga fordringar 563 508 447 409
Férutbetalda kostnader 15 11 17 16
Likvida medel 164 117 153 185
Summa omsittningstillgangar 1779 1816 1495 1577
SUMMA TILLGANGAR 4 605 4522 3994 4183

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 1 1 1 1
Ovrigt tillskjutet kapital 635 635 635 635
Omrakningsreserv -31 -41 -55 -57
Balanserade vinstmedel 728 725 924 924
Periodens resultat 76 32 -199 -201
SUMMA EGET KAPITAL 1409 1352 1306 1302
Langfristiga skulder

Upplaning 731 905 916 833
Uppskjutna intakter 0 0 4 6
Uppskjutna skatteskulder 251 245 236 244
Langfristiga leasingskulder 64 71 52 33
Summa langfristiga skulder 1046 1221 1208 1116
Kortfristiga skulder

Upplaning 1180 1065 771 978
Leverantdrsskulder och 6vriga skulder 907 840 663 758
Forutbetalda intakter 0 8 5 5
Avsattningar 29 2 9 4
Kortfristiga leasingskulder 34 34 31 21
Summa kortfristiga skulder 2149 1949 1480 1765
SUMMA SKULDER 3196 3170 2688 2 881

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4 605 4 522 3994 4183
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital i

sammandrag
Ovrigt Summa
Aktie- tillskjutet Omréknings- Balanserade eget
MSEK kapital kapital reserv vinstmedel kapital
Ingaende eget kapital 1 januari 2026 1 635 -55 725 1306
Periodens totalresultat
Periodens resultat - - - 76 76
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser - - 23 23
Periodens totalresultat - - 23 76 99
Aktiedgartillskott och utdelning
Utdelning - - - - -
Andra foérandringar i eget kapital - - - 3 3
Summa aktiedgartillskott och utdelning - - - 3 3
Utgaende eget kapital 30 juni 2026 1 635 -31 804 1409
Ovrigt Summa
Aktie- tillskjutet Omraknings- Balanserade eget
MSEK kapital kapital reserv vinstmedel kapital
Ingédende eget kapital 1 januari 2025 1 635 -61 924 1499
Periodens totalresultat
Periodens resultat - - - -199 -199
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser - - 6 - 6
Periodens totalresultat - - 6 -199 -193
Aktiedgartillskott och utdelning
Utdelning - - - - -
Andra forandringar i eget kapital - - - - -
Summa aktiedgartillskott och utdelning - - - - -
Utgaende eget kapital 31 december 2025 1 635 -55 725 1306
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

Q2 Q2 6M 6M FY
MSEK 2026 2025 2026 2025 2025
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 59 -49 92 -197 -224
Justering for:
Av- och nedskrivningar 113 100 200 170 402
Nedskrivna fordringar -1 2 0 2 6
Forlust/(-vinst) vid avyttring av materiella anlaggningstillgangar -2 - -9 - 2
Finansiella kostnader 30 31 56 68 125
Finansiella intakter -4 -2 -5 -6 -9
Valutakursforluster/(-vinster) (netto) -17 16 -39 144 185
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
férandringar av r6relse7(apital e 96 = 180 Lrils
Foérandringar i varulager 63 113 -214 159 216
Forandringar i kundfordringar och 6vriga fordringar -71 98 -116 123 42
Forandringar i forskottsbetalningar -4 - 3 -5 -7
Foérandringar i leverantdrsskulder och évriga skulder 80 -28 188 62 57
Férandringar i avsattningar 0 -2 -8 -4 2
Forandringar i forbetalda omsattning -7 -3 -9 -7 -7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
erlagd rénta och skatt P = 275 1k 507 =
Erlagd skatt -6 13 -27 -1 -1
Erlagd ranta -26 -26 -52 -59 -86
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 207 262 62 447 701
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 11 33 18 34 44
Erhallen ranta 2 3 3 7 16
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -128 -10 -144 -25 -75
Kassaflode fran investeringsverksamheten -115 26 -123 16 -16
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Erhallna lan 23 21 214 21 500
Aterbetalning av lan -61 -340 -128 -625 -1312
Aterbetalning av leasing -8 -7 -17 -14 -39
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -46 -326 69 -618 -851
Periodens kassafléde 46 -38 7 -155 -165
Likvida medel vid periods bérjan 117 232 153 363 363
Valutakursdifferens i likvida medel 0 -10 3 -24 -44
Likvida medel vid periodens utgang 164 185 164 185 153
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Q2 Q2 6M 6M FY
MSEK 2026 2025 2026 2025 2025
Nettoomsaittning 0 - 0 - -
Kostnad for salda varor - - - - -
Bruttoresultat 0 - 0 - -
Administrationskostnader -18 -11 -34 -29 -58
Ovriga rérelseintékter 0 - 1 - -
Ovriga rérelsekostnader 0 - 0 - -
Rorelseresultat -18 -11 -33 -29 -58
Finansiella intakter 19 20 37 45 87
Finansiella kostnader -1 -6 -1 -15 -22
Valutakursvinster/(-férluster) (netto) 25 -58 54 -138 -188
Resultat efter finansiella poster 26 -56 57 -137 -182
Periodiseringsfond - - - - 31
Koncernbidrag - - - - 23
Resultat fore skatt 26 -56 57 -137 -128
Skatt -13 - -13 - 21
Periodens resultat 12 -56 44 -137 -106

Periodens totalresultat ar detsamma som Periodens resultat.
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

30jun 31 mar 31dec 30 jun

MSEK 2026 2026 2025 2025
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i dotterbolag 312 312 288 288

Lan till dotterbolag 1492 1274 1246 1833

Uppskjutna skattefordringar 10 21 21 -
Summa finansiella anlaggningstillgangar 1814 1608 1555 2121
Summa anlaggningstillgangar 1814 1608 1555 2121
Omsittningstillgangar
Kundfordringar och 6vriga fordringar 0 6 5 16
Fordringar fran koncernforetag 23 23 23 -
Forutbetalda kostnader 3 2 16 3
Lan till dotterbolag 57 237 255 -
Kassa och bank 73 84 91 56
Summa omsittningstillgangar 165 352 390 74
SUMMA TILLGANGAR 1980 1960 1945 2195
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital 1 1 1 1
Fritt eget kapital

Overkursfond 640 640 640 640

Balanserade vinstmedel 1273 1273 1380 1380

Periodens resultat 44 32 -106 -137
SUMMA EGET KAPITAL 1958 1946 1914 1884
Obeskattade reserver - - - 31
Langfristiga skulder
Upplaning - - - 143
Summa langfristiga skulder - - - 143
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder och andra skulder 21 14 30 41
Upplaning - - - 95
Summa kortfristiga skulder 21 14 30 136
SUMMA SKULDER 21 14 30 280
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1980 1960 1945 2195
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Noter

1. Redovisningsprinciper

Ferronordic tillampar IFRS® Accounting Standards sasom de
antagits av EU. Denna rapport har upprattats i enlighet med
IAS 34, arsredovisningslagen samt Rekommendation RFR 2
(endast moderbolaget) utfardad av Radet for hallbarhets- och
finansiell rapportering.

Samma redovisnings- och varderingsprinciper har tillampats
vid utarbetandet av denna rapport som i arsredovisningen
2025. Detta inkluderar koncernens redovisningsprinciper for
tillgangar i hyresflottan, olika typer av leverantorsfinansiering
och relaterade kassafléden.

Merparten av koncernens varulager och hyresflotta
finansieras forst med leverantorsskulder. Om maskinen eller
lastbilen ar kvar i balansrakningen efter forfallodagen for
leverantdrsskulden 6verfors den vanligtvis till en s.k. floor
plan-finansiering som erbjuds av leverantéren. Denna
Overforing ar en transaktion utan kassafléden och redovisas
darfor inte i kassaflodesanalysen. Ibland flyttas maskinen fran
varulagret i rorelsekapitalet till hyresflottan i materiella
anlaggningstillgangar. En sadan éverféring ar normalt sett
ocksa en transaktion utan kassafléde. En maskin eller lastbil i
varulager eller hyresflotta ar vanligtvis sékerhet for
finansiering fran leverantoren. Leverantdrsfinansieringen
aterbetalas nar maskinen saljs till tredje part.

Koncernens hyresflotta klassificeras som materiella
anlaggningstillgangar. | det tyska segmentet redovisas tillskott
och avyttringar av lastbilar for uthyrning inom kassaflode fran
investeringsverksamheten, eftersom hyresflottan innehas
framst for langre uthyrning till kunder och eftersom lastbilar
fran hyresflottan framst saljs vid slutet av deras
nyttjandeperiod. Kassaflodet fran investeringsverksamheten
omfattar foljaktligen kassaeffekterna av inkdp och avyttringar
av den tyska hyresflottan och andra materiella
anlaggningstillgangar.

| det amerikanska segmentet kan hyreskunder valja att kdpa
ut en maskin nar som helst under hyresperioden. En sadan
transaktion benamns konvertering av hyresflottan eller
forsaljning fran hyresflottan. Kassaflodesférandringar
relaterade till sddana transaktioner, samt till tillskott i den
amerikanska hyresflottan, ingar i forandringar i rorelsekapital
och séledes i kassaflddet fran den I6pande verksamheten.
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eftermarknadsforsaljning. Det fiarde kvartalet ar ocksa
vanligtvis starkt, da vintern borjar sent pa Ferronordics
marknader och manga kunder slutfér sina maskinkop — ofta
genom konverteringar fran hyresflottan — mot slutet av aret.
Det férsta kvartalet ar den svagaste perioden, med lagre
aktivitet i januari och februari till foljd av vinterférhallandena,
vilket framst paverkar hyresintakterna och
eftermarknadsforsaljningen. | Kazakstan ar sasongsmonstret
likartat, men med en langre vinter.

4. Ferronordic AB (publ)

Ferronordic AB (publ) och dess dotterbolag kallas ibland
koncernen eller Ferronordic. Ferronordic AB (publ) kallas
ibland for bolaget eller Ferronordic. Varje hanvisning till
styrelsen ar en hanvisning till styrelsen i Ferronordic AB
(publ).

2. Faststallande av verkligt varde

Grunden for faststallande av verkligt varde framgar av not 5 i
arsredovisningen for 2025. Verkliga varden for koncernens
finansiella tillgangar och skulder motsvarar i stort redovisade
varden.

3. Sasongsvariationer

Ferronordics omsattning och resultat paverkas av
sasongsvariationer inom anlaggnings- och byggindustrin i
USA och i Kazakstan. | Tyskland ar séasongsvariationer
mindre patagliga. | USA &r var och sommar hégsasonger for
byggaktiviteten, vilket gynnar maskinférsaljning, uthyrning och

5. Segmentrapportering

Roérelsesegmenten redovisas pa samma satt som den interna
rapporteringen till den hogsta verkstéllande beslutsfattaren
(HVB). Den hogsta verkstallande beslutsfattaren, som
ansvarar for att allokera resurser och bedéma de ekonomiska
resultaten for rérelsesegmenten, har definierats som
koncernens VD. Koncernen redovisar tre separata segment:
USA, Tyskland och Kazakstan. Segmenten analyseras
separat pa grund av skillnader i marknader, produkter, kunder
och leveranskedjor. Segmenten omfattar:

USA: Nya och begagnade anlaggningsmaskiner och tillbehor,
eftermarknadsférsaljning, uthyrning och 6vriga tjanster.

Tyskland: Nya och begagnade lastbilar,
eftermarknadsférsaljning, uthyrning och 6vriga tjanster.

Kazakstan: Nya och begagnade anlaggningsmaskiner och
tillbehor, eftermarknadsforsaljning, uthyrning och évriga
tjanster.

Resultat utvarderas baserat pa omséattning, bruttoresultat och
bruttomarginal, EBITDA och EBITDA-marginal samt
rorelseresultat och rérelsemarginal. Koncernens omkostnader
fordelas mellan segmenten enligt principer som faststallts av
HVB. Segmentens redovisningsprinciper ar desamma som
beskrivs i not 6 i arsredovisningen for 2025.

Ledningen granskar interna rapporter for varje segment minst
en gang per manad. Information om resultaten f6r segmenten
redovisas pa s. 6 i denna rapport.

Koncernen hade ingen omsattning mellan segmenten under
de presenterade perioderna. Koncernintern finansiering och
koncerninterna mellanhavanden elimineras, i forekommande
fall, vid konsolidering.

6. Vasentliga bedomningar och uppskattningar

Upprattandet av delarsrapporten kraver att ledningen gor
beddmningar, uppskattningar och antaganden som paverkar
hur redovisningsprinciperna tilldmpas och vilka belopp som
redovisas for tillgangar, skulder, omsattning och kostnader.
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Faktiska utfall kan avvika fran dessa bedémningar och
uppskattningar. De mest avgérande bedémningarna och de
viktigaste kallorna till osékerhet i uppskattningar per denna
delarsrapport ar i allt vasentligt desamma som beskrivs i not 4
i arsredovisningen for 2025.

For rakenskapsaret 2026 har koncernen reviderat vissa
redovisningsmassiga bedémningar och uppskattningar,
daribland nyttjandeperioden for hyresflottan i Tyskland samt
aldersmatrisen for kundfordringar som anvands for att
berékna férvantade kreditférluster i Kazakstan. Andringarna
gjordes for att battre aterspegla faktisk anvandning och
vardeminskning respektive den lokala affarsmiljon.
Andringarna har tillampats framétriktat i enlighet med IAS 8
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och hade ingen vasentlig paverkan pa koncernens resultat
eller finansiella stallning under perioden.

7. Eventualforpliktelser

Koncernen hade inga eventualforpliktelser per
rapporteringsdagen.

8. Transaktioner med néarstaende parter

Inga vasentliga férandringar har skett i relationerna eller
transaktionerna med narstaende parter for koncernen eller
moderbolaget jamfort med de upplysningar som lamnas i
arsredovisningen for 2025.

9. Langsiktigt incitamentsprogram

Under perioden inférde bolaget ett langsiktigt incitamentsprogram (LTIP) fér koncernledningen. Programmet omfattar perioden
2026-2028 och baseras pa bolagets totalavkastning (Total Shareholder Return, "TSR") under denna period. Utbetalning till
deltagarna forutsatter att vissa faststallda TSR-nivaer uppnas, motsvarande 100-300% av aktiekursen vid periodens borjan
(44,3 SEK), dar ingen utbetalning sker under miniminivan och full utbetalning vid maximinivan. Den maximala bruttoutbetalningen
uppgar till cirka 25 MSEK, exklusive arbetsgivaravgifter. Utbetalningar regleras kontant och deltagarna far endast anvanda
nettobeloppet till att férvarva aktier i bolaget.

Programmet redovisas som en kontantreglerad aktierelaterad ersattning enligt IFRS 2. Den relaterade skulden och kostnaden
redovisas Over prestationsperioden och omvarderas till verkligt varde vid varje balansdag, med vardeférandringar redovisade i
resultatrakningen. Arbetsgivaravgifter periodiseras separat baserat pa den forvantade skattepliktiga utbetalningen.

10. Resultat per aktie

Berakningen av resultat per aktie baseras pa det resultat som ar hanforligt till aktiedgarna och beraknas saledes som periodens
resultat dividerat med det genomsnittliga antalet utestaende aktier.

2026 2025 2026 2025 2025

Periodens resultat, MSEK Q2 Q2 6M 6M 12M
Periodens resultat hanforligt till aktieagarna, MSEK 45 -51 76 -201 -199
Genomesnittligt antal aktier under perioden fore utspadning, tusental 14 532 14 532 14 532 14 532 14 532
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 3,08 -3,51 5,26 -13,83 -13,66
Utspadningseffekt - - - - -
Genomsnittligt antal aktier under perioden efter utspadning, tusental 14 532 14 532 14 532 14 532 14 532
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 3,08 -3,51 5,26 -13,83 -13,66

11. Vaxelkurser for valutor

Nedanstaende valutakurser har anvants vid upprattandet av de finansiella rapporterna foér rapportperioden.

30 juni 2026 30 juni 2025
Valuta Genomsnittskurs Balansdagskurs Genomsnittskurs Balansdagskurs
USD/SEK 9,25 9,74 10,17 9,51
EUR/SEK 10,79 11,09 11,09 11,15
SEK/KZT 52,61 49,98 50,40 54,94

12. Pantsatta tillgangar

Maskiner och lastbilar i varulager och hyresflottor inom koncernens verksamheter i USA och Tyskland &r i varierande omfattning
pantsatta till férman for Volvo Financial Services och JP Morgan Chase som sakerhet for kortfristiga finansieringsfaciliteter.
Panterna till JP Morgan Chase utgor aven sakerhet for ett langfristigt 1an och en revolverande kreditfacilitet till dotterbolaget Rudd
Equipment. Det totala beloppet for pantsatta tillgangar i dessa verksamheter uppgick till 2 541 MSEK (2 509) per den 30 juni
2026.

Moderbolaget hade inga pantsatta tillgangar per rapporteringsdagen.

13. Handelser efter balansdagen
Information avseende handelser efter balansdagen beskrivs i den framre delen av rapporten (s. 5).
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Signaturer

Styrelsen och verkstallande direktdren forsakrar att rapporten for andra kvartalet och de férsta sex ménaderna 2026 ger en
rattvisande 6versikt av koncernens och moderbolagets verksambhet, finansiella stéllning och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm, 12 augusti 2026

Lars Corneliusson Aurore Belfrage Annette Brodin Rampe

Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Hakan Eriksson Fredrik Isberg Peter Zonabend
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Henrik Carlborg
Verkstallande direktor

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer
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Nyckeltal

Finansiell information for enskilda kvartal
Nedanstaende finansiell information avseende enskilda
kvartal under perioden 1 april 2024 — 30 juni 2026 ar hamtad
fran Ferronordics delarsrapporter for de aktuella kvartalen.

Nyckeltal

Vissa nyckeltal i Ferronordics delarsrapporter ar inte

definierade enligt IFRS. Bolaget anser att dessa nyckeltal ger
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vardefull kompletterande information till investerare och
Bolagets ledning da de mojliggor utvardering av relevanta
trender. Ferronordics definitioner av dessa nyckeltal kan skilja
sig fran andra foretags definitioner av samma begrepp. Dessa
nyckeltal bor darfor ses som ett komplement snarare an en
ersattning for nyckeltal som definieras enligt IFRS. Da
beloppen i tabellerna nedan har avrundats till MSEK
summerar de inte alltid till totalen.

Utvalda nyckeltal

Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
MSEK (eller som angivet) 2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025 2026 2026
Nettoomsattning 1115 1171 1347 1206 1088 1060 1211 1128 1558
Bruttoresultat 185 181 191 197 177 203 214 200 246
Bruttomarginal, % 16,6% 155% 142% 16,3% 16,3% 19,1% 17,7% 17,7% 15,8%
EBITDA 104 103 90 83 95 153 148 124 180
Rorelseresultat -4 2 2 13 -5 37 31 37 68
Rérelsemarginal, % -0,3% 0,1% 0,2% 1,1% -0,4% 3,5% 2,6% 3,2% 4,3%
Periodens resultat -81 -88 9 -150 -51 -13 15 32 45
Resultat per aktie, SEK' -5,56 -6,07 0,65 -10,32 -3,51 -0,87 1,04 2,18 3,08
Rérelsekapital/Nettoomséttning LTM, % 21% 22% 23% 17% 12% 10% 15% 19% 14%
Kassaflode fran verksamheten 270 427 -480 185 262 295 -41 -157 207
Eget kapital/summa tillgangar, % 33% 31% 30% 30% 31% 32% 33% 30% 31%
Avkastning pa eget kapital, % -7% -12% -6% -20% -19% -15% -14% -1% 6%
Avkastning pa sysselsatt kapital, % -2% -1% 1% 1% 1% 2% 2% 3% 5%
Avkastning pé investerat kapital, % -3% -1% 1% 0% 0% 1% 2% 3% 5%
! Fére utspadning.
USA
Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
MSEK (eller som angivet) 2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025 2026 2026
Nettoomséttning 727 716 755 762 695 677 811 760 969
Bruttoresultat 140 159 154 135 121 139 169 133 176
Bruttomarginal, % 192% 222% 204% 17,7% 17,3% 20,5% 20,9% 17,5% 18,2%
EBITDA 131 131 130 95 104 136 145 112 164
Rorelseresultat 51 53 65 48 26 43 73 47 74
Rérelsemarginal, % 7,1% 7,4% 8,6% 6,3% 3,8% 6,3% 9,0% 6,2% 7,6%
Rérelsekapital/Nettoomsattning LTM, % 15% 19% 21% 17% 14% 12% 18% 21% 14%
Tyskland
Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
MSEK (eller som angivet) 2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025 2026 2026
Nettoomséttning 332 372 559 402 366 358 360 337 540
Bruttoresultat 38 14 40 56 50 56 42 61 59
Bruttomarginal, % 11,4% 3,7% 7.2% 139% 13,7% 156% 11,7% 182% 10,9%
EBITDA 0 -18 -18 13 9 20 15 26 29
Rorelseresultat -27 -40 -41 -9 -13 -1 -29 4 8
Rérelsemarginal, % -8,2% -10,7% -7,3% -2,3% -3,5% -0,4% -8,0% 1,3% 1,4%
Rérelsekapital/Nettoomséttning LTM, % 31% 27% 23% 16% 9% 6% 7% 13% 10%
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Kazakstan

Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
MSEK (eller som angivet) 2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025 2026 2026
Nettoomsattning 56 82 33 42 26 25 40 32 49
Bruttoresultat 8 9 -3 6 6 8 3 5 12
Bruttomarginal, % 136% 104% -10,5% 13,9% 24,0% 33,3% 7,5% 16,0%  23,8%
EBITDA 0 4 -9 2 0 8 -2 1 4
Rorelseresultat -1 3 -10 1 -1 7 -3 0 3
Rérelsemarginal, % -2,3% 3,1% -30,5% 3,5% -3,6%  27,8% -6,6% -1,3% 6,9%

Rérelsekapital/Nettoomsaéttning LTM, % 18% 27% 55% 47% 49% 68% 55% 74% 71%

Nettoskuld / (Nettokassa)
Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2

MSEK 2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025 2026 2026
Langfristig upplaning 628 999 958 1064 833 752 916 905 731
Langfristiga leasingskulder 49 34 37 33 33 29 52 7 64
Kortfristig upplaning 1178 1080 1318 939 978 1005 771 1065 1180
Kortfristiga leasingskulder 23 40 28 23 21 19 31 34 34
Summa réantebérande skulder 1878 2153 2340 2058 1864 1804 1770 2075 2009
Likvida medel 208 360 363 232 185 163 153 117 164
Kv. Nettoskuld/(nettokassa) 1671 1792 1978 1826 1679 1641 1616 1957 1845
EBITDA LTM 170 273 383 380 372 422 480 520 606
Nettoskuld i relation till EBITDA (x) 9,4 6,6 52 4,8 4,5 39 34 38 3,0

Nettororelsekapital

Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
MSEK 2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025 2026 2026
Varulager 1466 1363 1253 1115 967 856 878 1180 1037
Kundfordringar och 6vriga fordringar 653 496 617 541 409 327 447 508 563
Forutbetalda kostnader 5 12 11 16 16 11 17 11 15
Leverantdrsskulder och évriga skulder 1051 827 794 834 758 665 663 840 907
Forutbetalda intakter 12 10 11 7 5 5 5 8 0
Avsattningar 11 10 8 5 4 1 9 2 29
Rorelsekapital 1049 1026 1068 825 625 523 664 849 679
Nettoomsattning LTM? 4994 4712 4720 4754 4839 5074 4766 4730 4957
Rérelsekapital/Nettoomséttning (%) 21% 22% 23% 17% 12% 10% 15% 19% 12%

1 Q2-Q3 2024 Baserat p& &rsomséttning fér Ferronordics amerikanska verksamhet beréknat som 9m 2024 /9 x 12.

Sysselsatt kapital

Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
MSEK 2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025 2026 2026
Langfristiga rantebarande skulder 677 1033 1050 1097 866 781 968 976 796
Kortfristiga rantebarande skulder 1201 1120 1291 961 998 1023 802 1099 1213
Eget kapital 1627 1483 1499 1372 1302 1294 1306 1352 1409
Sysselsatt kapital 3505 3636 3839 3430 3166 3098 3076 3427 3418
Genomesnittligt sysselsatt kapital 2958 2979 3618 3443 3336 3 367 3458 3428 3292
Rorelseresultat -84 -43 21 14 13 48 77 101 173
Finansiella intakter 30 15 10 11 11 10 9 5 8
Resultat LTM -53 -29 30 25 24 58 86 105 180

Avkastning pa sysselsatt kapital (%) -2% -1% 1% 1% 1% 2% 2% 3% 5%
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Avkastning pa eget kapital

Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
SEKm 2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025 2026 2026
Eget kapital 1627 1483 1499 1372 1302 1294 1306 1352 1409
Genomesnittligt eget kapital 1725 1617 1560 1535 1464 1389 1403 1362 1355
Totalresultat LTM -125 -188 -89 -310 -280 -204 -199 -17 79
Avkastning pa eget kapital, % -11% -12% -6% -20% -19% -15% -14% -1% 6%

Alternativa nyckeltal som inte definieras av IFRS

EBITDA: Rorelseresultatet exklusive avskrivningar. Ger en
helhetsbild av resultatet fran den I6pande verksamheten.

EBITDA-marginal: EBITDA i relation till nettoomsattningen.
Anvandbart nyckeltal vid bedémning av koncernens varde-
skapande.

Nettoskuld / (Nettokassa): Rantebarande skulder (inklusive
leasingskulder) med avdrag for likvida medel. Visar
koncernens nettoskuld/(nettokassa).

Nettoskuld / EBITDA: Nettoskuld/(nettokassa) i relation till
EBITDA de senaste tolv manaderna. Beskriver i vilken
utstrackning resultatet fran den I6pande verksamheten
(EBITDA) tacker de rantebarande skulderna (netto). Anvands
vid bedémning av finansiell risk.

Nya salda enheter: Antalet nya maskiner eller lastbilar som
salts. Anvands for att mata och jamféra forsaljningen av nya
enheter.

Rorelseresultat: Resultat fore finansiella poster och skatt.
Rorelseresultat ger en bild av vinst genererad av den I6pande
verksamheten.

Rorelsemarginal: Rorelseresultatet i relation till
nettoomsattningen. Anvandbart nyckeltal vid bedémning av
koncernens vardeskapande.

Nettoomsattnings tillvaxt: Tillvaxt i nettoomsattning
beraknad i férhallande till samma period féregaende ar,
uttryckt i procent. Anvands for jamforelse av tillvaxttakt mellan
olika perioder samt jamférelse med marknaden i sin helhet
och med bolagets konkurrenter.

Bruttomarginal: Bruttoresultatet i relation till
nettoomsattningen. Ger en bild av téackningsbidraget fran den
I6pande verksamheten.

Sysselsatt kapital: Eget kapital och rantebarande skulder.
Visar det kapital som investerats i koncernens verksamhet.

Avkastning pa sysselsatt kapital: Rorelseresultat plus
finansiella intékter (under de senaste tolv manaderna) i
forhallande till sysselsatt kapital (genomshnittligt under de
senaste tolv manaderna). Beskriver hur effektivt det
sysselsatta kapitalet anvands.

Avkastning pa eget kapital: Nettoresultat (under de senaste
tolv manaderna) i forhallande till eget kapital (genomsnittligt
under de senaste tolv manaderna).

Avkastning pa investerat kapital: Rorelseresultat (under de
senaste tolv manaderna) i forhallande till investerat kapital
(genomsnittligt under de senaste tolv manaderna), dar
investerat kapital utgors av eget kapital plus nettoskuld.
Beskriver hur effektivt det investerade kapitalet anvands.

Rorelsekapital: Omsattningstillgangar exklusive likvida
medel, minskat med icke-rantebarande kortfristiga skulder.
Visar summan av det rorelsekapital som bundits i den I6pande
verksamheten.

Rorelsekapital/Nettoomsattning: Rorelsekapital i relation till
nettoomsattning under de senaste tolv manaderna. Visar hur
effektivt rorelsekapitalet anvands i verksamheten.

Lista over forkortningar

SG&A Forsaljnings- och administrationskostnader
ca. Cirka

EUR Euro

usD Amerikansk dollar

KZT Kazakisk tenge

Q1, Q2, Q3, Q4 Forsta, andra, tredje och fjarde kvartalet
IFRS International Financial Reporting Standards
MSEK Miljoner svenska kronor

FY Helar

pga Pa grund av

SEK Svenska kronor

VD Verkstallande direktor

Vs Versus

LTM/STM Last twelve months (sista tolv manaderna)

VCE Volvo Construction Equipment

6M, 9M, 12M 6 manader, 9 manader, 12 manader

YTD Year to date (hittills i ar)

YoY Year-on-year (jamfort med féregaende ar)

QoQ Quarter-on-quarter (jamfért med féregaende kvartal)
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Det har ar Ferronordic

Ferronordic ar en internationell aterforsaljarkoncern inom
anlaggningsmaskiner och lastbilar. Genom sina dotterbolag ar
koncernen aterférsaljare for Volvo Construction Equipment i
tio delstater i USA och Kazakstan, samt aterforséljare for
Volvo Trucks och Renault Trucks i delar av Tyskland. | USA
representerar Ferronordic aven Hitachi, Sandvik,

Vision
Ferronordics vision ar att vara det ledande service- och
forsaljningsforetaget pa sina marknader.

Mission
Ferronordics mission &ar att stddja sina kunders ledarskap och
tillvaxt.

Varderingar
Kvalitet, excellens och respekt.

Strategiska mal och prioriteter

e Tackningsgrad fran eftermarknaden om minst 1,0 x
o Disciplinerad tillvaxt och kapitalallokering

o Digital och Al-driven verksamhet

o Geografisk expansion

o Expansion till narliggande affarsomraden
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Link-Belt Cranes och Bergmann i delar av sitt
verksamhetsomrade. | Kazakstan representerar koncernen
aven Ammann. Ferronordic har fér narvarande cirka 40
anlaggningar och 6ver 800 anstallda. Aktierna i Ferronordic
AB (publ) ar noterade pa Nasdaq Stockholm.
www.ferronordic.com

Ferronordic som investering

o Stabila eftermarknadsdrivna intakter

o Operativ havstang i befintliga marknader

» Disciplinerad kapitalallokering 6ver lokal kapitalkostnad

o USA-ledd tillvaxtplattform

o Uppsida fran aterhamtning i Tyskland

o Mdjligheter till tillaggsforvarv nar en generation av
aterforsaljare gar i pension

o Bevisad formaga att bygga, forvarva, integrera och avyttra
aterforsaljarverksamheter
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Om denna rapport

Framatblickande uttalanden

Vissa uttalanden i denna rapport ar framatblickande och de
faktiska resultaten kan vara vasentligt annorlunda. Utéver de
faktorer som uttryckligen diskuterats kan andra faktorer ha en
betydande effekt pa de faktiska utfallen.

Sprak

| handelse av oférenligheter eller skillnader mellan den
engelska och den svenska versionen av denna publikation
ska den svenska versionen ha féretrade.

Summor och avrundningar

Summorna som anges i tabeller och uttalanden kanske inte
alltid ar den exakta summan av de enskilda posterna pa grund
av avrundningsskillnader. Avsikten ar att varje siffra ska
motsvara sitt ursprungsvarde och avrundningsskillnader kan
darfor uppsta.

Delarsrapport 1 januari — 30 juni 2026

Denna information &r séddan information som Ferronordic AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom nedanstaende kontaktpersons forsorg, fér offentliggérande
kl. 07:30 den 12 augusti 2026.

Finansiell kalender

Delarsrapport januari — september 2026 — 11 november 2026
Bokslutskommuniké januari — december 2026 — 12 februari 2027

Konferenssamtal

En presentation for investerare, analytiker och media kommer att
hallas den 12 augusti 2026 kl. 10:00 CET och ar tillganglig pa
www.ferronordic.com.

For att delta via telefonkonferens registrerar du dig via lanken
nedan.

For att delta via webcast, anvand nedan lank.

Kontakter

For investerare, analytiker och media:

Erik Danemar, Finanschef och Chef for investerarrelationer
+46 73660 72 31

ir@ferronordic.com

Nybrogatan 6
114 34 Stockholm
+46 8 5090 7280

Org. nummer: 556748-7953
www.ferronordic.com



https://events.inderes.com/ferronordic/q2-report-2026/dial-in
https://ferronordic.events.inderes.com/q2-report-2026

