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VEF: Creditas finansiella resultat 2Q26

Creditas, VEFs storsta portféljinnehav, har publicerat sitt finansiella resultat fér 2Q26.
Nyckelkommentarer direkt fran Creditas 2Q26 publicering:
Portféljen

e Tredje kvartalet i rad med rekordhég nyutlaning om 1,14 mdBRL (+34,2% YoY och +2,2%
QoQ). Vi hade annu en rekordniva i kvartalsvis nyutlaningsvolym, driven av den vaxande
rollen fér Al-driven automatisering genom hela var nyutlanings- och
kreditprovningsprocess, i kombination med ett robust momentum i samtliga
produktekosystem.

e Portféljen uppgick till 8,1 mdBRL eller +26,4% YoY (+7,0% QoQ), vilket ligger val i linje med
vart mal om en arlig tillvaxt pa 25%+. Detta reflekterar den ackumulerade effekten av flera
kvartal i rad med rekordhog nyutlaning, trots den forandrade marknadsmiljon i Brasilien
med hogre SELIC-ranta under langre period.

Finansiellt resultat

e Omsattningen accelererade till 722,9 mnBRL med en stark tillvaxt om +30,2% YoY och +14,
2% QoQ, drivet av portfoljens fortsatta tillvaxt och konsekvent prissattning, dar den
sekventiella tillvaxten ytterligare stottades av inflationsindexering i var Home Equity-portfol).

e Bruttovinsten vaxte snabbare an omsattningen YoY och uppgick till 271,6 mnBRL (+36,0%
YoY och +7,1% QoQ), vilket reflekterar de strukturella forbattringarna i var enhetsekonomi.
Bruttomarginalen uppgick till 37,6%, paverkad av en 6kad andel IPCA-driven omsattning
som bar lagre procentuella marginaler, medan underliggande spreadar, kohortekonomi och
kreditkvalitet var fortsatt stabila trots att tillvaxten dkade tidigarelagda kreditavsattningar.

e Operationella kostnader och utgifter uppgick till 305,3 mnBRL (+10,1% YoY och +5,9%
QoQ), en dkning klart under omsattningstillvaxten bade sekventiellt och pa arsbasis, och
motsvarar nu 42,2% av var omsattning (ned fran 50,0% for ett ar sedan och 45,6%
féregaende kvartal). Fortsatta effektivitetsvinster i hela verksamheten, drivna av
automatisering och vart Al-arbete, fortsatter att frigora strukturell kapacitet och sanka
kostnaden per nyutlaning.

e Rorelseforlusten var oférandrad pa 33,7 mnBRL (vs. 34,9 mnBRL under Q1-26), vilket
understryker var hallning att bibehalla en neutral verksamhet samtidigt som vi optimerar
investeringar i tillvaxt med hoég lonsamhet.

Operationell verksamhet

e Nyutlaningen nadde en ny rekordniva for tredje kvartalet i rad, med ett brett momentum i
samtliga affarsenheter. Auto Finance (+19,7% QoQ) och e-Consignado (+28,4% QoQ) ledde
expansionen, medan Auto Equity och Home Equity holl en disciplinerad, marginalfokuserad
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takt. Viktigt att notera ar att detta rekord uppnaddes med kundanskaffningskostnader (CAC)
pa historiskt laga nivaer som andel av nyutlaningen, da Al-automatisering genom hela var
nyutldnings- och kreditprovningsprocess fortsatter att gora det mojligt for oss att skala
volymerna utan en proportionerlig okning av anskaffningskostnaderna.

o Vi fortsatte att accelerera var Al-plattform inom samtliga affarsenheter under Q2-26, med Al-
agenter i produktion inom nyutlaning och kreditprovning fran start till mal, indrivning,
kundtjanst, back office och mjukvaruutveckling. Viktiga operationella milstolpar inkluderar:

e Indrivningar: var Al-agenter hanterar 100% av de inledande chattkontakterna for
forfallna Auto-lan. Den presterar battre an manskliga handlaggare bade vad galler
konvertering och kundndjdhet (CSAT pa 4,5 vs 4,0) och har minskat andelen
overldmningar till en manniska fran 25% till 12%, vilket innebar att 88% av
konversationerna loses fran start till mal utan mansklig inblandning.

e Forsaljning och nyutlaning: var Al-saljagent konverterar nu battre an manskliga
radgivare inom sina malsegment. Den hanterar 95% av kundinteraktionen och 80% av
dokumenthanteringen, samtidigt som den fortsatter att bredda sin tackning inom
nyutlaning i Auto Equity - som nu uppgar till 20%, upp fran tidigare 5%.

¢ Back office och kreditprévning: Al-agenterna for dokumenthantering arbetar nu
med éver Q0% traffsakerhet. Detta mojliggér kreditbeslut utan mansklig hantering,
vilket ledde till vart férsta helt automatiserade lanebeslut inom Auto Finance den 30
Jjuli, helt utan mansklig granskning.

e Mjukvaruutveckling: var Al-drivna utvecklingsprocess hanterar nu merparten av all
kod som mergas, dar Al-baserade pull requests (PR) stod for 87% av all kod som
mergades i juli. Antalet PR per aktiv utvecklare dkade fran 9,9 i mars till 16,4 i juli.

Verksamhetsutsikt

Creditas fortsatter att utvecklas genom sin nuvarande tillvaxtfas, i takt med att vara vaxande Al-
formagor ytterligare forandrar hur vi forvarvar kunder, bedémer kreditrisk, forvaltar var portfol,
driver var back office och utvecklar mjukvara. Vart resultat for Q2-26 reflekterar den ackumulerade
effekten av Al-implementeringar i hela verksamheten, i takt med att dessa initiativ mognar fran
tidiga pilotprojekt till strukturella effektivitetsdrivare inom varje vertikal. Framatblickande ar vi
fortsatt fokuserade pa att uppratthalla vart mal om en arlig tillvaxt om 25%+ samtidigt som vi
fortsatter att prioritera portfoljens ldnsamhet och driva operationell havstang mot uthallig
lbnsamhet.

Det fullstandiga pressmeddelandet finns tillgangligt pa Creditas webbplats for investerarrelationer
och kan nas pa foljande lank: https.//ir.creditas.com/ir/financial-reports

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Cathal Carroll, Investment Manager

Telefon: +46 (0) 8-545 015 50

Email info@vef.vc
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Om oss

VEF AB (publ) ér ett investmentbolag vars syfte dr att investera i bolag i ett tidigt skede som erbjuder
moderna finansiella tianster i tillvaxtmarknader. Vi tar minoritetsandelar, ar aktiva investerare med
styrelserepresentation i vara portfoljbolag och stravar efter att alltid backa de basta entreprendrerna
pd de marknader vi ar aktiva i. Vi fokuserar pa stora tillvaxtmarknader och investerar éver hela
spektrat av finansiella tianster inklusive betalningar, kreditgivning, mobila l[6sningar och
formdégenhetsforvaltning. VEF ar noterat i Sverige pa Nasdaq Stockholms huvudlista under
kortnamnet VEFAB. Fér mer information om VEF, besék www.vef.vc. IMW1l
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