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Nordea

| forbindelse med omstruktureringen af Nordea-koncernen samt den forventede udpegelse af Nordea
Kredit Realkreditaktieselskab som systemisk vigtigt finansielt institut (SIFI) offentliggeres hermed
dette tilleeg til Nordea Kredits basisprospekt for realkreditobligationer af 14. februar 2014.

Tekst markeret med citationstegn i afsnittene nedenfor erstatter teksten i de tilsvarende afsnit i det
oprindelige basisprospekt i den fulde ordlyd.

Forsiden
”Nordea Bank Danmark A/S” erstattes med ”"Nordea Bank AB (publ)” pé forsiden.
”Nordea Bank Danmark” erstattes med ”Banken” pa forsiden.

Pa side 2 slettes ”"Trommesalen 4, 1614 Kebenhavn V, Danmark” og erstattes med ”Helgeshgj Alle 33,
2630 Taastrup, Danmark”.

Resumé

| resumeet slettes afsnit A.2 (side 4), B.2 (side 5), B.5 (side 5), B.14 (side 7), B.16 (side 7) og D.2 (side
8-9) og erstattes med felgende:

A2 Finansielle formidleres brug | Nordea Kredit erklerer at vaere indforstaet med, at
af basisprospektet dette basisprospekt anvendes ved videresalg eller
endelig placering af realkreditobligationer udstedt i
henhold til dette basisprospekt via finansielle
formidlere, som har faet tilsagn herom af Nordea
Kredit.

Nordea Bank AB (publ), Smalandsgatan 17, SE-105
71 Stockholm, Sverige, har faet sadan tilladelse til at
anvende dette basisprospekt ved udbud i Danmark.

Videresalg eller endelig placering af
realkreditobligationerne udstedt i henhold til dette
basisprospekt via finansielle formidlere kan finde sted,
sa leenge dette basisprospekt er geldende. Det ovenfor
omtalte tilsagn om anvendelse af dette basisprospekt
geelder, s leenge dette basisprospekt er gaeldende.

Hvis en finansiel formidler anvender dette
basisprospekt til at lave et udbud af
realkreditobligationer udstedt i henhold til dette
basisprospekt, oplyser den finansielle formidler om
vilkarene og betingelserne for udbuddet pa det
tidspunkt, hvor udbuddet finder sted.

B.2 Udsteders domicil, retlige Nordea Kredit har domicil pa Helgeshgj Alle 33, 2630
form, lovgivning som Taastrup.

udsteder fungerer under og
indregistreringsland Nordea Kredit er et aktieselskab indregistreret i
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Danmark og underlagt dansk lovgivning.

B.5

Beskrivelse af koncernen og
udsteders plads i koncernen

Nordea Kredit er et helejet datterselskab af Nordea-
koncernens svenske moderselskab Nordea Bank AB
(publ) (’Banken”).

B.14

Afhangighed af andre
koncernenheder

Nordea Kredit er forretningsmaessigt teet forbundet
med Banken. Saledes formidles Nordea Kredits
realkreditlan gennem Nordea Danmark, filial af
Nordea Bank AB (publ), Sverige (”Filialen”), og
Nordea Kredit benytter sig af it-systemer og —
lasninger, der er udviklet i Banken. En reekke
vaesentlige aktivitetsomrader er outsourcet til Banken.

Obligationsudstedelse og — salg samt placering af
ansvarlig kapital foregar i teet samarbejde med
enheder i Banken. Derudover er en rekke
stabsfunktioner feelles for Banken og Nordea Kredit,
ligesom visse funktioner udferes pa Nordea-koncern
niveau.

B.16

Ejerskab

Banken er Nordea Kredits eneaktioner.

D.2

Risikofaktorer vedrgrende
udsteder

Nordea Kredits virksomhed indebarer en raekke risici.
Hvis disse risici ikke handteres, kan Nordea Kredit
padrage sig skonomiske tab eller sanktioner fra
myndigheder, ligesom Nordea Kredits omdgmme kan
lide skade. Nordea Kredit har identificeret falgende
typer risici:

¢ Risici vedrgrende Danmark og det danske marked

for realkreditlan

Kreditrisici

Renterisici

Likviditetsrisici

Valutarisici

Operationelle risici

Afhaengighed af Banken og Nordea-koncernen -

feelles stabsfunktioner mv.

e /Endring i love og regler eller myndigheders
praksis

¢ Nordea Kredits konkurs eller rekonstruktion

e Modpartsrisiko

Investorer skal gare sig bekendt med den fulde
beskrivelse af risikofaktorer i dette basisprospekt.
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Risikofaktorer

Andet afsnit i afsnittet Risici vedrgrende Danmark og det danske marked for realkreditlan pa
side 11 slettes og erstattes med fglgende:

”Konkurrencen pa realkreditmarkedet er efter Nordea Kredits vurdering fortsat hard, og en vigtig
parameter i den forbindelse er produktudvikling og fortsat teet kundekontakt gennem Nordea Danmark,
filial af Nordea Bank AB (publ), Sverige (’Filialen”).”

| afsnittet Risici vedrgrende udsteder, Nordea Kredit slettes afsnittet Afhengighed af Nordea Bank
Danmark og Nordea-koncernen - feelles stabsfunktioner mv. pa side 12-13 og erstattes med falgende:

”Afhaengighed af Banken og Nordea-koncernen - feelles stabsfunktioner mv.

Nordea Kredit deler visse stabsfunktioner samt it-systemer og -lgsninger med Banken og resten af
Nordea-koncernen. Endvidere samarbejder Nordea Kredit teet med Banken omkring
realkreditobligationsudstedelse og -salg samt placering af ansvarlig kapital, ligesom Banken gennem
Filialen og dens kundekartotek star for formidlingen af Nordea Kredits realkreditlan. En reekke
vaesentlige aktivitetsomrader er outsourcet til Banken. Hvis Banken eller Nordea-koncernen ikke
lzengere kan varetage disse funktioner eller levere it-systemer og -lasninger, er der en risiko for, at
Nordea Kredits virksomhed ikke kan drives fuldt betryggende, hvilket igen kan pavirke Nordea
Kredits indtjeningsevne og dermed evne til at betale obligationsejerne.”

| afsnittet Risici vedrgrende udsteder, Nordea Kredit slettes tredje afsnit under afsnittet £ndring i
love og regler eller myndigheders praksis pa side 13 og erstattes med falgende:

”Som led i, at Nordea Kredits tidligere moderselskab, det nu ved fusion ophgrte Nordea Bank
Danmark A/S, blev kategoriseret som et systemisk vigtigt finansielt institut ("SIFI”") i Danmark, blev
Nordea Kredit underlagt det systemiske kapitalkrav pa 2 %, som blev pélagt det tidligere Nordea Bank
Danmark A/S. Nordea Kredit forventer at blive udpeget til selvsteendigt SIFI i 1. halvar af 2017.
Udpegelsen vil medfare, at graden af systemiskhed blive udmalt i forhold til geeldende kriterier. Det er
hensigten efter den politiske aftale, der blev indgaet i oktober 2013, at de kapitalkrav, der skal
paleegges danske SIFI'er, skal vare pa niveau med kravene i andre EU-lande, der er sammenlignelige
med Danmark. Det betyder, at det endelige krav til danske SIFI'ers kapital bliver vurderet senest i
2017 efter, at kravene i disse sammenlignelige EU-lande er blevet evalueret. Nordea Kredit blev per 1.
oktober 2015 underlagt et likviditetsdaekningskrav ("LCR-krav””) pa 100 % for sa vidt angar danske
kroner (DKK). Nordea gruppens genopretningsplan, der ogsa omfatter Nordea Kredit, indsendes arligt
til det svenske finanstilsyn, der er leder af tilsynskollegiet for Nordea gruppen.”

| afsnittet Risici vedrgrende udsteder, Nordea Kredit slettes afsnittet Modpartsrisiko pa side 14 og
erstattes med folgende:

”Modpartsrisiko
| det lgbende samarbejde med Banken opstar lgbende modpartsrisici for Nordea Kredit. Det er f.eks.

tilfeeldet, nar Nordea Kredit udbetaler nye 1an mod en garanti fra Banken, og nar renterisikoen pa
forhandsemitterede realkreditobligationer afdeekkes gennem repo-/reverse-forretninger med Banken.”
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| afsnittet Risici vedrarende realkreditobligationerne slettes afsnittet £ndring i kreditvurdering pa
side 14 og erstattes med falgende:

”/ndring i kreditvurdering

En kreditvurdering af Nordea Kredit, Banken eller af de udstedte realkreditobligationer kan nar som
helst a&ndres eller bortfalde. Hvis kreditvurderingen af realkreditobligationerne saenkes, eller hvis
Nordea Kredit skulle beslutte ikke at lade realkreditobligationerne kreditvurdere, er der en risiko for,
at det kan pavirke realkreditobligationernes likviditet og/eller kurs negativt.”

| afsnittet Styring af visse risici i realkreditinstitutter slettes afsnittet Seerligt om markedsrisici pa
side 16-17 og erstattes med falgende:

”Seerligt om markedsrisici

Nordea Kredits bestyrelse har fastsat en markedsrisikoinstruks, der satter rammer for de rente- og
valutarisici, som Nordea Kredit ma patage sig gennem sin forretning og placering af kapital. De
fastsatte rammer ligger inden for rammerne i bekendtgerelse om obligationsudstedelse, balanceprincip
og risikostyring og er fastsat i forlengelse af Nordea-koncernens generelle risikostyring, der
begraenser risikotagningen i datterselskaber.

Som fglge af markedsrisikoinstruksen placeres kapital lgbende i repo-/reverseforretninger med
Banken pa baggrund af realkreditobligationer med det sigte at minimere Nordea Kredits markedsrisici.

Nordea Kredit minimerer sin likviditets-, markeds-, og valutarisiko i forbindelse med placering af
kapital ved til stadighed at placere mindst 60 pct. af denne i sikre, likvide veerdipapirer, jf. 60 pct.-
placeringskravet i 8 153 i lov om finansiel virksomhed. Disse kan efter loven omfatte:

Indskud i centralbanker i zone A.

Obligationer og geeldsbreve udstedt af eller garanteret af regeringer eller regionale myndigheder i
zone A.

Realkreditobligationer samt andre obligationer udstedt af et kreditinstitut i et land inden for EU
eller et land, som EU har indgaet aftale med pa det finansielle omrade, som giver tilsvarende
sikkerhed.

Obligationer optaget til handel pa et reguleret marked udstedt af internationale organisationer, der
som medlem har mindst et af medlemslandene i EU.

Nordea Kredit har i forlengelse af den naevnte markedsrisikoinstruks indgaet aftale om portefaljepleje
med Banken. Aftalen med Banken sikrer, at Nordea Kredits kapital er placeret mest hensigtsmaessigt i
forhold til markedet. Aftalen indeholder mere specifikke krav til placeringer af kapital.

I den situation at der skulle opsta et likviditetsunderskud f.eks. pa grund af, at udbetalingerne til
obligationsejerne overstiger indbetalinger fra lantagerne, f.eks. som falge af stigende restancer pa
betalinger fra lantagerne, har Nordea Kredit en likviditetsreserve bestaende af blandt andet:

Likvid kapital modsvarende basiskapitalen (egenkapitalen)
Arets akkumulerede indtjening
Traekningsrettigheder i form af kreditfaciliteter i Banken.

Likvid kapital og den akkumulerede indtjening placeres efter ovennavnte retningslinjer.”
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| afsnittet Styring af visse risici i realkreditinstitutter slettes afsnittet Garanti fra Nordea Bank
Danmark pa side 17 og erstattes med falgende:

”Garanti fra Banken

Foruden ovennzavnte risikominimerende tiltag stiller Banken ifglge samarbejdsaftale en garanti pa 25
pct. af det enkelte lans kontantvaerdi. For lan til almennyttigt boligbyggeri og ungdoms-/&ldreboliger
er den stillede garanti dog 10 pct. Garantien skal altid omfatte den del af Ianet, der ligger ud over en
bestemt procentdel af den anvendte verdiansettelse, jf. tabellen nedenfor. Hvis Nordea Kredit har
flere 1an i samme ejendom, deekker garantierne den yderst placerede del af det samlede engagement.
Lan, hvor garantien er udlgbet efter den tidligere, tidshegreensede garantiordning, er ikke deekket af
garantien.

Garantiforpligtelsen fornyes nar og hvis det eksisterende Ian konverteres til et nyt realkreditlan i
Nordea Kredit. Garantiforpligtelsen er med til at mindske kreditrisikoen pa det enkelte engagement og
dermed forsteerke Nordea Kredits forretningsmodel, da kravet om garantistillelse styrker incitamentet
for Banken gennem Filialen til alene at henvise kreditvardige lantagere til Nordea Kredit.

Garantiens starrelse er afhengig af lanegraensen, se tabellen nedenfor:

Lanegrense Garantien omfatter den del af
lanet, der er placeret udover

80 pct. 60 pct. af den anvendte
veerdiansattelse

70 pct. 55 pct. af den anvendte
veerdiansattelse

60 pct. 45 pct. af den anvendte
veerdiansattelse

40 pct. 30 pct. af den anvendte
veerdiansattelse

Garantien geelder i hele lanets Igbetid. Garantien nedskrives ikke men kan dog ikke overstige lanets
restgeeld.”

Vilkar og betingelser
| § 1. Definitioner pa side 18, i § 5. Renter pa side 19 samt i § 11.

Omseettelighedsindskrankninger pa side 20 erstattes “Nordea Bank Danmark A/S” med “Nordea
Bank AB (publ)” og "Nordea Bank Danmark” erstattes med ’Banken”.

Beskrivelse af obligationsprogrammet

| afsnittet Vilkar og betingelser for udbuddet slettes “Nordea Bank Danmark™ og *Nordea Bank
Danmark A/S” fra henholdsvis afsnittet Fordelingsplan og tildeling pa side 27 og afsnittet Placering
0g garanti pa side 28 og erstattes med “Banken”.

| afsnittet Finansielle formidlere slettes tredje afsnit pa side 29 og erstattes med fglgende:

”Alene Banken, Smalandsgatan 17, SE-105 71 Stockholm, Sverige, har faet tilsagn til at anvende dette
basisprospekt ved udbud i Danmark.”
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Nordea-koncernen

| kapitlet Nordea-Koncernen erstattes "Nordea Bank” med ”Banken” og ”Nordea Banks” med
”Bankens”.

| afsnittet Juridisk struktur slettes afsnittene fra og med andet afsnit samt de resterende afsnit pa side
40-41 slettes og erstattes med falgende:

”Den 4. februar 2016 annoncerede Banken, at dens bestyrelse sammen med bestyrelserne i Nordea
Bank Danmark, Nordea Bank Finland og Nordea Bank Norge (sammen de

”Fusionerende Datterselskaber”) havde underskrevet grenseoverskridende fusionsplaner (samlet
“Fusionsplanerne”). Banken annoncerede ogsa, at dens bestyrelse foreslog Bankens generalforsamling
i 2016 at treeffe beslutning om godkendelse af Fusionsplanerne. Generalforsamlingen for Banken
godkendte Fusionsplanerne den 17. marts 2016. Fusionsplanerne var indgaet med det formal at endre
de Fusionerende Datterselskaber til filialer af Banken ved graenseoverskridende fusioner
("Fusionerne”). Malet med Fusionerne er at simplificere den juridiske struktur af Nordea-koncernen
for at styrke corporate governance, mindske den administrative kompleksitet og gge effektiviteten.

Fusionsplanerne blev godkendt af det svenske finanstilsyn den 17. maj 2016. Fusionerne blev
gennemfgart den 2. januar 2017, hvorved Banken overtog alle aktiver og forpligtelser fra de
Fusionerende Datterselskaber. Ved Fusionernes gennemfgrelse blev de Fusionerende Datterselskaber
oplast, og den virksomhed, som tidligere blev udavet af de Fusionerende Datterselskaber, er siden
Fusionernes gennemfarelse blevet udgvet af filialer af Banken i henholdsvis Danmark, Finland og
Norge.

Det fglgende diagram viser den generelle juridiske struktur i Nordea-koncernen, inklusiv materielle
datterselskaber, per 2. januar 2017:

Nordea Bank AB (publ)

Sverige
Nordea Life Holding AB
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(publ) Latvia
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Afsnittet Nordea Bank Danmark pa side 48 slettes og erstattes med:
”Banken

Banken er et svensk aktieselskab (aktiebolag), der pa baggrund af tilladelse fra Finansinspektionen,
udever bankvirksomhed i Sverige, Finland, Danmark og Norge. Bankvirksomhed i Danmark drives
gennem Filialen, der i et vist omfang reguleres af den danske lov om finansiel virksomhed.”

Nordea Kredit Realkreditaktieselskab

| afsnittet Virksomheden pa side 49 slettes “Nordea Bank Danmark™ og erstattes med
’Filialen”.

Afsnittet Organisationsstruktur pa side 49-50 slettes og erstattes med falgende:
”QOrganisationsstruktur

Nordea Kredit er et helejet datterselskab af Nordea Bank AB (publ). En naermere beskrivelse af Nordea-
koncernen findes i kapitlet om Nordea-koncernen pa side 39 ff. i dette basisprospekt.

Nordea Kredit har ikke ivaerksat szrlige foranstaltninger for at forhindre Banken i at kunne misbruge sin
kontrol med Nordea Kredit.

Samarbejde med andre enheder i koncernen

Nordea Kredit er forretningsmaessigt taet forbundet med Banken. Saledes formidles Nordea Kredits lan
gennem Filialen, og Nordea Kredit benytter sig af it-systemer og — lgsninger, der er udviklet i Banken,
ligesom en reekke veesentlige aktivitetsomrader er outsourcet til Banken.

Obligationsudstedelse og — salg samt placering af den ansvarlige kapital foregdr i teet samarbejde med
enheder i Banken. Derudover er en raekke stabsfunktioner feelles for Banken og Nordea Kredit,
ligesom visse funktioner udfares pa Nordea-koncern niveau.”

Ledelseserklaering om tillegget til basisprospektet:

Vi erklerer, at vi har gjort vores bedste for at sikre, at oplysningerne i dette tilleeg 3 til basisprospekt
for realkreditobligationer af 14. februar 2014 efter vores bedste vidende er i overensstemmelse med
fakta, og at der ikke er udeladt oplysninger, som kan pavirke dets indhold.”

Taastrup, den 2017
I henhold til bemyndigelse fra bestyrelsen for Nordea Kredit

Peter Smith Claus Henrik Greve
adm. direkter direktar



