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Stark omsiittning trots konjunkturen

> Nettoomsdttningen i kvartalet 6kade med 9 procent och EBITA exklusive jimférelsestorande

poster minskade med 5 procent.

> Kassaflodet frén den l6pande verksamheten under kvartalet uppgick till -59,9 MSEK men var positivt for hela
perioden och uppgick till 21,8 MSEK. Kassapositionen fér koncernen dr fortsatt god.
> | slutet av maj férvéirvades Strémvalls Mélardalen AB (Strémvalls) i Orebro, vilket ytterligare stérker Bellman

Groups erbjudande inom entreprenad.

> Den andra juli tecknades avtal om forvirv med Ekmans Hedesunda AB som dir ett fullservicebolag inom dkeri-,
maskin- och verkstadstjéinster med verksamhet i Gdvleborg vilket forvintas slutféras under det tredje kvartalet.

Andra kvartalet, april-juni 2026

> Nettoomséttningen uppgick till 1 097,6 MSEK (1 005,0),
en 6kning med 9,2 procent.

> EBITA exklusive jamfdrelsestérande poster uppgick till

53,2 MSEK (59,8), en minskning med 11,1 procent. EBITA-

marginalen exklusive jamférelsestérande poster uppgick

till 4,8 procent (6,0).

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 28,3 MSEK (53,5)

Kvartalets resultat uppgick till -7,8 MSEK (0,1).
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick
till -3,7 SEK (0,0).

Kassaflodet frén den l6pande verksamheten uppgick
till -59,9 MSEK (105,8).
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Finansiell oversikt?

Nettoomstttning

EBITA exklusive jamforelsestérande poster
EBITA-marginal exklusive jdmforelsestdrande poster, %
Rérelseresultat (EBIT)

Rorelsemarginal, %

Periodens resultat

Resultat per aktie, fore och efter utspddning, SEK
Kassafléde frén den lopande verksamheten

med en rorelsemarginal som uppgick till 2,6 procent (5,3).

Perioden, januari-juni 2026
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Nettoomsdttningen uppgick till 1 932,7 MSEK (2 043,7),
en minskning med 5,4 procent.

EBITA exklusive jamfdrelsestérande poster uppgick till
49,4 MSEK (131,6), en minskning med 62,4 procent. EBITA-
marginalen exklusive jamférelsestérande poster uppgick
till 2,6 procent (6,4).

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 20,7 MSEK (116,4)
med en rorelsemarginal som uppgick till 1,1 procent (5,7).
Periodens resultat uppgick till -36,0 MSEK (16,5).
Resultat per aktie, fore och efter utspddning, uppgick

till -17,2 SEK (7,8).

Kassaflodet frdn den ldpande verksamheten uppgick

till 21,8 MSEK (104,0).
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1 Beloppen for 2025 avser alla legala enheter for perioden januari-december, férutom Véghyveltjanst Peter Gunnarsson AB (VHT), Stromvalls Mdlardalen AB (Strémvalls) och
markfdrvérvet av Mittvagen i Karlskrona AB (Karlskrona). Beloppen for 2026 avser alla legala enheter for perioden januari—juni, forutom Strémvalls som endast inkluderas for juni och
markforvérvet i Karlskrona som inte inkluderas i perioden 2026 da forvérvet slutfordes den 29 juni.

| denna rapport ldmnas jamfdrelsesiffror inom parentes och avser motsvarande period féregéende dr, om inget annat anges.

For detaljerad information avseende jamforelsestorande poster se not 9.
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VD har ordet

Det andra kvartalet visade en tydlig forbéttring av koncernens omsiittning, bade
jimfort med samma period foregGende dr och med drets forsta kvartal, samtidigt
som marknaden priiglades av hérd konkurrens och prispress. Det rdder brist pd
storre infrastrukturprojekt, Gven om flera nyligen har kommunicerats av
Trafikverket och regeringen vilka beriiknas starta i slutet av 2026 och under 2027.
Konkurrensen om mindre och medelstora projekt iir fortsatt stor.

Nettoomsdttningen dkade med 9,2 procent till 1 097,6 MSEK, varav tillvéixten
exklusive forvérv uppgick till 5,6 procent. EBITA exklusive jamfgrelsestdrande
poster uppgick till 53,2 MSEK (59,8), motsvarande en marginal pd 4,8 procent
(6,0). Resultatet far ses som tillfredsstdllande trots att det pdverkades negativt
av att industriprojektet i Nord har gétt in i annan produktionsfas samt av
fortsatt svag lsnsamhet i Syd. Bade Ost och Nord 8kade omsiittning och
I6nsamhet jamfért med samma kvartal foregéende ér. | Ost fortsitter arbetet
med Ostldnkens etapper och riksvig 77 i Uppland, medan intagen pd
deponierna i Vdst har dkat med god lénsamhet.

Kassaflddet frén den [6pande verksamheten uppgick till -59,9 MSEK (105,8).
Utvecklingen forklaras framst av 6kade kundfordringar som band rérelsekapital
under kvartalet. Vi fortsdtter att arbeta intensivt med fakturering,
betalningsfloden och uppféljning av kundfordringar, men variationer uppstdr
mellan enskilda kvartal.

Marknadsaktiviteten dkar successivt och flera mindre och medelstora projekt
har kommit i gdng. Samtidigt gdr stdrre infrastrukturprojekt in i tidiga
planerings- och produktionsfaser. Omvandlingen fréin beslutade investeringar
till full produktion sker stegvis, och fér flera av de storsta projekten bedémer vi
att volymeffekten kommer under 2027.

Den underliggande efterfrégan inom offentlig infrastruktur, industri, férsvar
och energi dr god, men beslutsprocesserna dr fortsatt Idnga. Konkurrensen
och prispressen dr tydlig dar ménga aktérer konkurrerar om fa produktions-
klara projekt. Samtidigt ser vi fler forfrdgningar, hog anbudsaktivitet och
konkreta kunddialoger. Det rdder stora variationer inom landet gdllande utbud
och efterfrégan.

Vi soker inte volym till varje pris. V@r prioritering dr affgrer med ritt
genomférbarhet, riskbild och marginalpotential. Tilldelningen under Q1 av
kontraktet for Trafikverkets Kolmdrdsentreprenad inom Ostldnken dr ett
tydligt exempel. Uppdraget omfattar masshantering, har ett kontraktsvérde
p6 658 MSEK och planerad produktionsstart under férsta halvaret 2027.

Afféirsomréde Ost utvecklades starkt under kvartalet. Nettoomsiittningen
okade med 12,8 procent till 397,0 MSEK. Stromvalls bidrog frdn juni, samtidigt
som den underliggande verksamheten viixte genom hagre efterfragan och fler
projekttilldelningar. Ostlankenprojekten vid Nykdpings resecentrum och
Gerstaberg hade god beléiggning och utvecklades enligt plan. Aven aktiviteten
inom bostadsrelaterade projekt och efterfrdgan pd lastbilskapacitet ckade.
EBITA exklusive jamfdrelsestdrande poster ékade till 28,2 MSEK, drivet av
hdgre beltiggning samt férbdttrad lonsamhet inom deponi- och mass-
hanteringsverksamheten.

Q2

Vdst forbdttrade bade omsittning och resultat. Flera mindre och medelstora
entreprenadprojekt startade och skapade foljdaffdrer inom transport, maskin
och masshantering. En bredare kundbas, 8kad kostnadskontroll och effektivare
processer har gett resultat. Syd dkade omsdttningen genom hégre aktivitet,
men resultatet var fortsatt negativt till f6ljd av prispress och ojdmn beltiggning.
Fokus ligger pd kostnadsanpassningar, selektiv projektbearbetning och
utveckling av nya tippar, terminaler och cirkuldra materialfléden. | Nord var
omsdttningen och resultatet ldgre @n foregdende dr, framst till foljd av den
mycket hdga produktionen i ett storre industriprojekt under 2025. Flera nya
uppdrag har tillkommit inom bland annat Norrbotniabanan, energi och industri,
vilket skapar forutsdttningar fér en mer normaliserad utveckling.

Vi fortsdtter att stdrka kundrelationer, kalkylarbete, kontraktshantering och
projektuppfdljning. Parallellt forbattrar vi maskinutnyttjandet, samordnar inkdp
och fordelar resurser mer effektivt. Férvérvet av Stromvalls breddar vart
erbjudande inom schakt, transport, projektledning och mdtteknik. Efter
periodens slut tecknade vi avtal om férvéirv av Ekmans Hedesunda, med
forvintat slutférande under tredje kvartalet.

Cirkuldr masshantering dr en central del av vart helhetserbjudande och ett
omrdde ddr vi ser betydande mdjligheter att skapa bade kundnytta och
langsiktigt varde. Genom effektivare materialfloden, dkad dteranvandning

och fortsatt utveckling av véra anldggningar kan vi minska avfall och
transportbehov samtidigt som vi stdrker vart erbjudande. Under halvéret har vi
ocksd sammanstdllt koncernens klimatbokslut och uppdaterat basdret till
2025. Det ger oss ett battre faktabaserat underlag for att félja utvecklingen,
styra vdra prioriteringar och fortsdtta utveckla mer resurseffektiva och
cirkuldra [8sningar.

Trots att kassaflédet var negativt under kvartalet vilket positivt nog berodde pa
en okad forsdljning och dérmed 6kade kundfordringar, sé dr var kassaposition
fortsatt god och samtliga obligations- och bankfinansieringsvillkor uppfyllda.
Var prioritet dr att fortsatt férbattra kassagenereringen genom hagre
|6nsamhet och effektiv hantering av rrelsekapitalet.

Vi gdr in i det andra halvaret med en balanserad syn pd marknaden. Aktiviteten
okar men skillnaderna mellan regioner och verksamheter dr betydande. Med
fokus pa [6nsamhet fore volym, kommersiell triffsikerhet och operativ
disciplin star Bellman Group vdl positionerat ndr marknaden gradvis forbattras.

Magnus Persson, VD, Bellman Group AB (publ)
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Finansiell

Marknad

Den svenska anldggningsmarknaden visade under det andra kvartalet en
gradvis forbdttring frn den ldga aktivitetsnivan i borjan av dret. Flera mindre
och medelstora projekt kom i gdng, samtidigt som vissa storre infrastruktur-
projekt gick in i tidiga planerings- och produktionsfaser. Utvecklingen var dock
fortsatt ojdmn mellan regioner och verksamheter. Konkurrensen i
upphandlingar var hérd och prispressen tydlig, sarskilt dér ménga aktdrer
konkurrerar om ett begrdnsat antal produktionsklara projekt.

Den underliggande efterfrdgan inom offentlig infrastruktur, industri, forsvar
och energi dr fortsatt god. Antalet forfragningar och konkreta kunddialoger
okade under kvartalet, och anbudsaktiviteten var hag i flera delar av
koncernen. Beslutsprocesserna dr samtidigt IGnga och omvandlingen fran
planerade investeringar till full produktion sker stegvis. | vissa delmarknader
okade efterfrdgan pd transport- och maskinresurser sd snabbt att
kapacitetsbrist periodvis begrinsade méjligheten att méta kundernas behov.
Marknadsldget stdller fortsatt hdga krav pa selektiv anbudsgivning och fokus
pG projekt med rdtt riskbild, genomfdrbarhet och marginalpotential.

Bellman Group har under kvartalet fortsatt att prioritera forbéttrat
projektgenomfdrande, dkad kommersiell tréffsdkerhet och effektivare
resursutnyttjande. Arbetet omfattar tétare kundbearbetning, starkt
kalkylarbete, forbdttrad kontraktshantering och projektuppféljning samt ékad
samordning av inkép, maskiner och personal mellan bolagen. Samverkan inom
koncernen bidrar till fler gemensamma affarsmajligheter och stérker
méjligheten att erbjuda helhetslésningar inom losshéllning, schakt, transport
och cirkuldr masshantering.

Affarsomradena utvecklades olika under kvartalet. | Ost 6kade aktiviteten, med
god beldggning i Ostlinkenprojekten vid Nykdpings resecentrum och
Gerstaberg samt fortsatt arbete med riksvag 77 i Uppland. Efterfragan inom
bostadsrelaterade projekt och pd lastbilskapacitet Gkade ocksa. | Vdst bidrog
flera nya mindre och medelstora entreprenadprojekt till hgre aktivitet inom
transport, maskin och masshantering. Syd uppvisade hagre omsittning, men
marknaden var fortsatt utmanande med hdrd prispress och ojdmn beldggning.
I Nord pdverkades jamfdrelsen av den héga produktionen i ett stérre
industriprojekt under 2025, samtidigt som orderingdngen och tillgéngen pa
relevanta forfragningar var god.

Trafikverket och regeringen har under dret kommunicerat flera stora
infrastruktursatsningar som beddms fa en successivt stérre péverkan pd
marknaden fran slutet av 2026 och under 2027. Bland projekten finns
Tvdrforbindelse Sodertdrn, dven bendmnd Sodertdrnsleden, ytterligare stora
etapper inom Ostldnken, utbyggnaden av Ostkustbanan vid Sundsvall,

jarnvdgsprojekten Stockholm-Uppsala och Lund-Hdssleholm samt striickan
Goteborg-Bords inom Gétalandsbanan. Projekten innebdr betydande
langsiktiga méjligheter inom bland annat berg, schakt, transport och
masshantering, men volymeffekterna dr beroende av upphandlingar, tillsténd
och produktionsstarter.

Bellman Groups tilldelade kontrakt inom Trafikverkets Kolmardsentreprenad
pé Ostldnken, med ett kontraktsvérde om 658 MSEK och planerad
produktionsstart under férsta halvdret 2027, dr ett exempel pd hur den
langsiktiga projektmarknaden omsdtts i konkreta affdrer. For flera av de
storsta infrastruktursatsningarna bedéms den huvudsakliga volymeffekten
komma under 2027 och ddrefter.

Sammantaget bedoms marknadsaktiviteten fortsdtta dka gradvis under det
andra halvdret, men med betydande skillnader mellan regioner och
verksamheter. Konkurrensen och prispressen vintas bestd sd lange antalet
produktionsklara projekt dr begrdnsat. Fokus framdt ligger dérfér pd lénsamhet
fore volym, selektiv tillviixt, kassafldde, riskkontroll och att sdkerstdlla att
koncernen tar ritt affdrer i rdtt delar av marknaden.

Koncernens procentuella
nettoomsattning per marknad, jan—jun
2026

h(3)

16 (30)

52 (42)

22(21)

m Infrastruktur = Masshantering
Kommerslell/ Industrl ~ Bostiider
= Ovrigt
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Andra kvartalet, april-juni 2026

Nettoomsiittning

Nettoomsdttningen for det andra kvartalet uppgick till 1 097,6 MSEK
(1005,0), en dkning med 9,2 procent eller 92,5 MSEK jamfort med
samma kvartal féregdende dr. Férvdrvet av Vighyveltjénst Peter
Gunnarsson AB (VHT) (januari 2026) bidrog med 11,2 MSEK medan
forvérvet av Stromvalls Mélardalen AB (Strémvalls) som genomfdrdes i
slutet av maj bidrog med 24,7 MSEK. Nettoomsdttningen exklusive
forvérven var 5,6 procent hégre dn for motsvarande kvartal
foregGende dr.

Nettoomsiittning, MSEK
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Bortsett fran forvarvspdverkan dkade omsdttningen i kvartalet totalt
med 56,6 MSEK. | Vst dkade omsdttningen med 30,2 procent jamfort
med motsvarande kvartal foregdende @r, frimst relaterat till flera
mindre/medelstora entreprenadprojekt som startade i slutet av

forra kvartalet och under innevarande kvartal. Syds omsdttning var
12,8 procent hdgre dn for motsvarande kvartal foregdende dr i en svag
men fortsatt forbattrad marknad. Aven i Ost 6kade omséttningen, utan
forvdrvspaverkan, med 5,7 procent. Detta drevs till stor del av de
storre infrastrukturprojekten Ostldnken samt riksvég 77. Detta
motverkades delvis av region Nord som utan forvérvspdverkan
minskade omsdttningen med 17,0 procent. Minskningen beror pd att
det stora industriprojektet man drev i affdrsomrddet under 2025 inte
fullt ut kunnat ersdttas med nya stdrre projekt under 2026.

Resultat

EBITA exklusive jimforelsestdrande poster uppgick till 53,2 MSEK
(59,8), en minskning med 11,1 procent eller 6,6 MSEK jamfart med
samma kvartal féregdende @r. Férvdrvet av VHT bidrog med 4,6 MSEK
medan Strémvalls bidrog med 2,2 MSEK.

EBITA-resultatet exklusive jamfdrelsestdrande poster, utan forvarv,
var totalt 22,4 procent eller 13,4 MSEK ldgre @n fér motsvarande
kvartal foregéende dr. Denna nedgéng forklaras av att EBITA exklusive
jamforelsestérande poster i affdrsomrdde Nord (utan forvérvs-
péverkan) minskade med 28,2 MSEK, framst pd grund av ldgre
omsdttning i ovan ndmnda industriprojekt. Syds resultat var fortsatt
negativt och 3,3 MSEK ldgre &n for samma kvartal féregdende dr trots
okad omsdttning i en fortsatt svag marknad med hdg konkurrens och
hard prispress. Detta motverkades delvis av Osts EBITA exklusive
jamfdrelsestérande poster som utan forvirvspdverkan ékade med

9,8 MSEK, framst tack vare hdgre omstttning och fler stérre projekt.
Aven i Vst okade resultatet i andra kvartalet, hiir med

3,8 MSEK tack vare 6kad omstttning framst i entreprenad-
verksamheten, mycket tack vare nya projektstarter samt fortsatt

Q2

arbete med lonsamhetsdétgdrder, kad kostnadskontroll och
effektivare processer.

EBITA exklusive jamforelsestérande
poster, MSEK
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EBITA exklusive jamforelsestorande poster, MSEK

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 28,3 MSEK (53,5), vilket
inkluderade av- och nedskrivningar om 61,4 MSEK (61,7) relaterat till
avskrivningar av materiella anldggningstillgéngar och nyttjanderdtter
om 60,6 MSEK (61,1) samt avskrivningar avimmateriella anléiggnings-
tillgdngar om 0,8 MSEK (0,6). Férutom detta inkluderades Gven
jamforelsestérande poster som under kvartalet uppgick till

24,0 MSEK (5,8). For ytterligare information se not 9.

Resultat frén finansiella poster uppgick till -37,3 MSEK (-53,4) frimst
hanfarligt till rantekostnader avseende obligationslanet och en senior
stikerstilld bankfinansiering (RCF) om -32,2 MSEK (-39,4). Ovriga
finansiella poster uppgick till -5,0 MSEK (-14,0) och var hénférliga till
ovriga externa rdntekostnader, leasingréntor samt nuvérdes-
berdkningar av kopeskillingar motverkat av rdnteintdkter.

Kvartalets resultat uppgick till -7,8 MSEK (0,1) med en positiv
skatteeffekt om +1,2 MSEK (+0,1).

Kassaflode

Kassaflodet fran den ldpande verksamheten fére fordndringar av
rorelsekapitalet uppgick till 40,6 MSEK (67,7), en minskning gentemot
foregdende dr, framst till foljd av |dgreresultat. Rérelsekapitalet under
kvartalet forsimrades -100,5 MSEK (38,0), framst till fljd av dkade
kundfordringar.

Kassaflédet frdn investeringsverksamheten uppgick till -144,0 MSEK
(11,4). Detta avsdg forvérven av Strémvalls -139,9 MSEK (0,0) och
markférvdrvet av Karlskrona -10,2 MSEK (0,0) samt en ytterligare
kostnad for inkdp av mark om -0,2 MSEK (0,0), utbetalning av
tillaggsképeskilling for Wixner & Radin om -12,8 MSEK (0,0).
Investeringar i materiella anldggningstillgéngar och mark-
anldggningar uppgick till -9,8 MSEK (-12,2) vilket delvis motverkades
av forsdljning av dldre fordon om 29,0 MSEK (23,6).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 110,2 MSEK
(-97,8) och bestod av nya RCF-an for kdpen av Stromvalls och
markforvérvet av Karlskrona om 171,0 MSEK (0,0). Detta motverkades
delvis av amortering av avbetalningsldn avseende inkdp av fordon
som uppgick till -44,2 MSEK (-42,5) samt amortering av leasingskulder
som uppgick till -15,8 MSEK (-18,0) och utdelning frdn minoritetsbolag
om -0,8 MSEK (-0,8).
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Kassaflode frin den lopande verksamheten,
MSEK
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Kvartalets kassaflade uppgick till -93,7 MSEK (19,3) med totala likvida
medel vid utgdngen av andra kvartalet 2026 om 197,9 MSEK, jamfért
med 223,7 MSEK vid utgdngen av andra kvartalet 2025.

Perioden, januari-—juni 2026

Nettoomsiittning

Nettoomsdttningen for perioden uppgick till 1 932,7 MSEK (2 043,7), en
minskning med 5,4 procent eller 111,1 MSEK jamfort med samma
period féregGende dr. Forvérvet av VHT bidrog med 19,8 MSEK medan
forvarvet av Stromvalls bidrog med 24,7 MSEK. Nettoomsdttningen
exklusive férvérven var 7,6 procent lagre dn for motsvarande period
foregGende dr.

Bortsett frén forvirvspdverkan minskade omsdttningen i perioden
total med 155,5 MSEK. I region Nord minskade omsttningen utan
forvdrvspaverkan med 47,3 procent. Detta frémst som ett resultat av
att det stora industriprojektet i affdrsomradet under 2025 inte kunnat
ersttas fullt ut 2026 dG omsdttningen i detta industriprojekt under
foregGende period var hégt 6ver normala nivéer. Detta motverkades
delvis av Region Syd vars omsttning 6kade med 10,5 procent i en
svag men fortsatt forbdttrad marknad. | Vést Gkade omsdttningen
med 5,9 procent framst tack vare flertalet projektstarter i slutet av
férsta och bérjan av andra kvartalet. Aven i Ost 6kade omstittningen
utan férvdrvspdverkan med 2,2 procent frdmst pd grund storre infra-
strukturprojekt sd som Ostldnken och riksvdg 77.

Resultat

EBITA exklusive jamfdrelsestorande poster uppgick till 49,4 MSEK
(131,6), en minskning med 82,2 MSEK jamfért med motsvarande period
foregGende dr. Forvdrvet av VHT bidrog med 6,5 MSEK medan
Stromvalls bidrog med 2,2 MSEK.

EBITA-resultatet exklusive jamfdrelsestdrande poster, utan forvarv,
var totalt 69,0 procent eller 90,9 MSEK léigre dn for motsvarande
period foregéende dr. Denna nedgéng forklaras av att EBITA exklusive
jamforelsestérande poster i affdrsomrdde Nord utan férvérvspdverkan
minskade med 102,0 MSEK, framst pé grund av ldgre omsdttning i
ovan ndmnda industriprojekt. Syds resultat var fortsatt negativt och
4,9 MSEK ldgre dn foregGende dr pé grund av ldgre sysselsdttning i
forsta kvartalet samt en fortsatt svag marknad med hdg konkurrens
och hdrd prispress. Trots en dkad omsdttning var resultatet utan
forviirvspdverkan i Ost 1,2 MSEK ligre &in for samma period 2025.
Detta frdmst p& grund av ndgot ligre Ionsamhet i deponi- och
krossverksamhet under forsta kvartalet dé vadret var kallare vilket

Q2

minskade produktiviteten. Detta motverkades delvis av affdrsomrade
Vst vars resultat forbéttrades med 7,2 MSEK tack vare 6kad
omsdttning, lénsamhetsdtgdrder, kad kostnadskontroll och
effektivare processer.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 20,7 MSEK (116,4), vilket
inkluderade av- och nedskrivningar om 122,8 MSEK (124,5) relaterat
till avskrivningar av materiella anltiggningstillgdngar och
nyttjanderdtter om 121,2 MSEK (123,3) samt avskrivningar av
immateriella anldggningstillgdngar om 1,6 MSEK (1,2). Férutom detta
inkluderades dven jamfdrelsestorande poster som under perioden
uppgick till 27,1 MSEK (14,0). Fér ytterligare information se not 9.

Resultat frén finansiella poster uppgick till -66,1 MSEK (-95,9) framst
hanfarligt till rantekostnader avseende obligationslanet och en senior
stikerstlld bankfinansiering (RCF) om -62,0 MSEK (-73,2). Ovriga
finansiella poster uppgick till -4,1 MSEK (-17,2) och var hénférliga till
ovriga externa rintekostnader, leasingréntor samt nuvérdes-
berdkningar av képeskillingar motverkat av rdnteintdkter.

Periodens resultat uppgick till -36,0 MSEK (16,5) med en positiv
skatteeffekt om 9,4 MSEK (-4,0).

Kassaflode

Kassaflodet fran den ldpande verksamheten fére fordndringar av
rorelsekapitalet uppgick till 34,3 MSEK (111,1), en minskning gentemot
foregdende dr, framst till foljd av ligre omsdttning. Rorelsekapitalet
under perioden forsimrades med -12,5 MSEK (-7,1), framst till foljd av
okade kundfordringar.

Kassaflédet frdn investeringsverksamheten uppgick till -144,8 MSEK
(-17,1). Detta avsdg férvdrven av Stromvalls -139,9 MSEK (0,0),

VHT -11,9 MSEK (0,0) och markférvarvet av Karlskrona -10,2 MSEK
(0,0) samt en ytterligare kostnad for inkép av mark om -0,2 MSEK
(-27,6), utbetalning av tillaggskopeskilling for Wixner & Rodin om
-12,8 MSEK (0,0). Investeringar i materiella anldggningstillgangar
och markanléggningar uppgick till -17,5 MSEK (-26,2) vilket delvis
motverkades av forsdljning av dldre fordon om 47,8 MSEK (41,6).

Kassaflddet fran finansieringsverksamheten uppgick till

48,3 MSEK (-149,2) och bestod av nya RCF-ldn for képen av Stromvalls
och markférvérvet av Karlskrona om 171 MSEK (0,0). Detta
motverkades delvis av amortering av avbetalningslén avseende inkdp
av fordon som uppgick till -89,5 MSEK (-74,5) samt amortering av
leasingskulder som uppgick till -32,4 MSEK (-37,3) och utdelning fran
minoritetsbolag om -0,8 MSEK (-0,8).

Periodens kassafldde uppgick till -74,7 MSEK (-62,3) med totala
likvida medel vid utgéngen av perioden om 197,9 MSEK, jamfért med
223,7 MSEK vid samma tidpunkt 2025.

Investeringar

Koncernens investeringar i materiella anldggningstillgdngar under
perioden 2026 uppgick till 17,5 MSEK (26,2) och avsdg investeringar i
markanldggningar om 8,1 MSEK (15,1) samt investeringar i fordon om
9,5 MSEK (11,1).
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Riintebdrande nettoskuld

Koncernens réntebdrande nettoskuld uppgick vid slutet av perioden

till 2 078,3 MSEK, jémfort med 1 838,7 MSEK per den 31 december
2025. Detta inkluderade en féretagsobligation om 1 500,0 MSEK

(1500,0), leasingskulder (exklusive lokalhyra) om 59,6 MSEK (66,2),

avbetalningsskulder fér inkdp av fordon om 482,4 MSEK (482,0),
RCF-ln om 234,0 MSEK (63,0) samt 6vriga ldn om 0,2 MSEK (0,2)
minskat med likvida medel om 197,9 MSEK (272,8).

Total nettoskuld uppgick vid slutet av perioden till 2 272,9 MSEK,
jamfort med 1 943,3 MSEK per den 31 december 2025. Detta
inkluderade en foretagsobligation om 1 500,0 MSEK (1 500,0),
leasingskulder om 122,9 MSEK (135,2), avbetalningsskulder for
inkdp av fordon om 482,4 MSEK (482,0), villkorad- och fordrdjd-
kopeskilling nuvérdesberdknad till 131,4 MSEK (35,7), ett RCF-ldn
om 234,0 MSEK (63,0) samt évriga Ian om 0,2 MSEK (0,2) minskat
med likvida medel om 197,9 MSEK (272,8).

Finansiell stillning och finansiering
Koncernens likvida medel vid slutet av perioden uppgick till
197,9 MSEK jamfort med 272,8 MSEK per den 31 december 2025.

Q2

Moderbolaget har ett obligationsldn om 1,5 miljarder kronor inom ett
ramverk om 3 miljarder kronor som dr noterad pd Nasdaq Stockholm.
Detta instrument @r noterat med 1 500 enheter, med ett totalt
utestdende nominellt belopp om 1 500,0 MSEK (1 500,0) och med ett
nominellt virde om 1,0 MSEK per enhet. Obligationsréntan dr rérlig, tre
madnaders STIBOR plus 4,9 procent, och betalas kvartalsvis i
efterskott. Obligationen forfaller den 7 april 2029.

Moderbolaget har ocksd en senior sdkerstdlld bankfinansiering RCF
(checkrdkningskredit) om 500,0 MSEK (500,0 MSEK per 31 december
2025). Bankfinansieringsvillkoren inkluderar en underhdllskovenant
som utgdrs av utnyttjad bankkredit i férhéllande till rullande tolv
madnaders pro forma? EBITDA exklusive jimfdrelsestdrande poster.
Per 30 juni 2026 uppgick denna till 0,09 (-0,48 per den 31 december
2025). Bokfdrt virde pd RCF uppgick per den 30 juni 2026 till

234,0 MSEK jamfort med 63,0 MSEK per den 31 december 2025.

Villkoren for foretagsobligationsldnet och bankfinansieringen finns
tillgéingliga p& bellmangroup.se.

U Pro forma innebr att siffror fér forvarven dr inkluderade som om forvdrven hade skett per den 1 januari 2025.
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Segment

Bellman Group har ett heltdckande erbjudande inom
losshdlining, schaktning, transport och masshantering.

Koncernen har 15 dotterbolag i fyra geografiska
afférsomréden, Ost, Véist, Syd och Nord, vilka utgér
koncernens verksamhetssegment och dar fokus ligger pé
samarbete och gemensamma affdrer.

For dotterbolag som verkar inom flera segment redovisas
intdkter och kostnader baserat pd i vilket affdrsomrdde
projekten bedrivs. Under Ovrigt redovisas de koncern-
gemensamma intdkter och kostnader som inte férdelats
till respektive afférsomrdde.

Koncernens helhetserbjudande dkar méjligheterna att
arbeta cirkuldrt samtidigt som det méjliggor

Segmentsoversikt ¥

Nettoomsiittning

merforsdljning, effektivare arbetssdtt och ddrmed
affdrsnytta for koncernens kunder i bygg- och
anléiggningsbranschen, vilket dr négot som efterfragas
mer och mer.

Bellman Group har en uttalad forvédrvsstrategi och soker
efter verksamheter som kompletterar koncernens
erbjudande till bygg- och anldggningsforetag i hela
Sverige.

Bellman Groups kdrnvdrden som sdkerstdller att
verksamhet bedrivs |dngsiktigt dr:

e Sdkerhet
e Hdllbarhet
e Kvalitet

o Kompetens

Ost 397,0 3521 683,7 644,9 1350,0
Vist 147,5 113,3 268,2 253,2 465,7
Syd 356,1 315,7 682,8 617,9 1269,8
Nord 197,0 2239 2979 527,5 916,7
Ovrigt 0,0 - - 0,2 0,2
Summa nettoomsiittning, MSEK 1097,6 1005,0 1932,7 2043,7 4002,5
EBITA exklusive jamforelsestdrande poster

Ost 28,2 16,1 25,5 24,4 59,1
Vist 13,9 10,1 279 20,7 32,4
Syd -2,6 0,7 -8,8 -3,8 -15,5
Nord 11,8 35,4 0,5 96,0 130,3
Ovrigt 19 25 43 5,7 -10,0
Summa EBITA exklusive jimforelsestorande poster, MSEK 53,2 59,8 49,4 131,6 196,4
EBITA-marginal exklusive jimforelsestérande poster

Ost 71 46 37 38 44
Vist 9,5 8,9 10,4 8,2 7,0
Syd -0,7 02 13 -06 12
Nord 6,0 15,8 02 18,2 14,2
Ovrigt N/A N/A N/A N/A N/A
Summa EBITA-marginal exklusive jamforelsestorande poster, % 4,8 6,0 2,6 6,4 4,9

1 Beloppen for 2025 avser alla legala enheter fér perioden januari-december, forutom VHT, Strsmvalls och markfarvdrvet i Karlskrona. Beloppen for 2026 avser alla legala enheter
for perioden januari—juni, forutom Strémvalls som endast inkluderas for juni och markfarvarvet i Karlskrona som inte inkluderas i perioden 2026.



Bellman Group Ost

Afféirsomrdde Ost omfattar Sédermanlands léin i syd, Orebro léin i véist

och Uppsala ldn i norr och inkluderar éiven Véstmanlands léin, Stockholms
lin samt Gotlands ldn. Detta &ir regionen med flest invénare och den hagsta
befolkningstillvixten i Sverige.

Bostadsbyggande och kommunikationer skapar viktiga
forutsdttningar for regionens utveckling varfér stora infrastruktur-
och bostadsprojekt i Stor-Stockholm préglar sdvdl regionen som
affiirsomréde Osts verksamhet.

Verksamhet

Under kvartalet har verksamheten fortsatt att driva det omfattande
infrastrukturprojektet kopplat till Ostlénken vid Nykdpings
resecentrum samt Gerstaberg. Anldggningsarbeten samt berg-
springningsentreprenad kopplat till Ostlénken vid Gerstaberg har
fortlapt enligt plan, ddr flera bolag inom koncernen dr involverade.
Befintliga projekt inom entreprenadverksamheten har utékats med
tillkommande arbeten, samtidigt som négra mindre projekt avslutats
med positivt resultat.

Nettoomsiittning

Nettoomsdttningen for kvartalet uppgick till 397,0 MSEK (352,1),

en 6kning med 12,8 procent eller 44,9 MSEK jamfort med motsvarande
kvartal féregGende dr. Detta berodde delvis pd forvérvet av Stromvalls
som i juni bidrog med 24,7 MSEK men ocksd pd en bdttre efterfragan
med hagre tilldelning av nya projekt dér affarsomréde Ost ser en

okning av forfragningar mot foregéende dr. Ostlénken projekten har gpr-jun  @pr—jun  jan—jun  jan—jun
haft en bra beltiggning och loper pd enligt plan medan aktiviteter 2026 2025 2026 2025
kopplat till bostadsprojekt har dkat vilket dr mycket positivt. Nettoomsiittning, MSEK 397,0 3521 683,7 644,9
Efterfrégan av frémst lastbilar har varit betydligt hogre dn tidigare
och dadr har det varit svért att mikta med att tillse behovet. EBITA exidusive
jamforelsestorande poster, 28,2 16,1 25,5 24,4
MSEK

Resultat

EBITA exklusive jimforstorande poster for kvartalet uppgick

till 28,2 MSEK (16,1), en 6kning med 74,5 procent eller 12,0 MSEK
jamfdrt med motsvarande kvartal féregGende dr. Strémvalls bidrog
med 2,2 MSEK medan resterade dkning dr hanforligt till hogre
lonsamhet fér masshantering samt betydligt hgre beldggning pé
transport och maskiner.

EBITA-marginal exklusive
jamforelsestorande poster, %

71 4,6 37 38

OST (MSEK)
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I Nettoomsattning
I EBITA fore jamforelsestorande poster
= EBITA marginal fore jamforelsestérande poster
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Bellman Group Viist

Affarsomrdde Vdst omfattar Stor-Géteborg och utgérs av
Vistra Gotalands och Védrmlands lan. Regionen dr ett nav
for landets vdg-, jarnvégs-, flyg- och béttransporter.

Verksamhet

Under drets andra kvartal har affdrsomrédde Vst fortsatt praglats av
en avvaktande marknad men flera mindre/medelstora projekt har
startat pd entreprenadsidan vilket lyft Vést omsdttning och resultat.
Detta har ocksd bidragit till ett okat inflode till affdrsomrddets
anldggningar och samtidigt stdrkt den redan starka transport- och
maskinférmedlingen. Tack vare ett gediget marknadsarbete med
fokus pa att hjdlpa kunderna med fler projekt uppndddes en hdg
omsdttning redan under forsta kvartalet.

Den huvudsakliga aktiviteten i affdrsomrddet sker i Stor-Géteborg
ddr tyngdpunkten ligger pd stora infrastruktur- och industriprojekt.

Nettoomsiittning

Nettoomsdttningen for kvartalet uppgick till 147,5 MSEK (113,3), en
okning med 30,2 procent eller 34,2 MSEK jamfért med motsvarande
kvartal foregGende dr. Tack vare affédrsomrédets arbete med att aktivt
bredda kundbasen for att skapa en mer stabil och balanserad
oms(ttningsmix ser vi en hdgre omsdttning i det andra kvartalet.
Detta drivs framst av flera mindre/medelstora entreprenadprojekt som
startat vilket ocks stdrkt omsdttningen fér transport- och maskin-

150,0

100,0

50,0

verksamheten och masshanteringen. | flertalet av dessa projekt
samarbetar affdrsomrddets dotterbolag for att leverera en
helhetslgsning till kunderna.

Resultat

EBITA exklusive jamfdrelsestorande poster fér kvartalet uppgick
till 13,9 MSEK (10,1), en 6kning med 38,1 procent eller 3,8 MSEK
jamfort med motsvarande kvartal féregéende dr. Okningen var
framst ett resultat av aktivt arbete med lonsamhetsétgdrder,
okad kostnadskontroll och effektivisering av processer.

VAST (MSEK)

kv12025 kv22025 kv32025 kv42025 kvl2026 kv2 2026

i Nettoomsattning
I EBITA fore jamforelsestérande poster
e EB|TA marginal fére jamforelsestorande poster

1

gpr—jun  apr-jun  jan—jun  jan—jun

2026 2025 2026 2025

Nettoomsdttning, MSEK 147,5 113,3 268,2 253,2
EBITA exklusive

jamforelsestorande poster, 139 10,1 279 20,7
MSEK

EBITA-marginal exklusive

jamférelsestorande poster, % 95 89 104 82

\
|
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Bellman Group Syd

Affdrsomrdde Syd omfattar Skéne och Blekinge ldn i syd,
Hallands léin i véist, Kalmars och Ostergétlands lén i dst och
inkluderar dven Jonképings och Kronobergs ldn. Regionen dr o ~
ett viixande logistiknav och en lank till 6vriga Europa. /

Affdrsomrddet bidrar med anldggningslogistik och leverans av Verksamhet

material till ett antal stérre infrastrukturprojekt i regionen, och hdr Affdrsomrade Syd har under kvartalet fortsatt utveckla dtervinningen

har dven Sortab verksamhet. och den cirkuldra masshanteringen samt genomfort Gtgdrder for ckad
s kostnadskontroll och ldngsiktig Ionsamhet. Marknaden préglas

Nettoomsiittning

fortsatt av hdrd konkurrens och prispress, men aktivitetsnivén har
forbdttrats och resurshrist inom maskin- och transportverksamheten
kan komma att skapa bdttre forutsattningar for prissdttningen.

Nettoomsdttningen for kvartalet uppgick till 356,1 MSEK (315,7), en
okning med 12,8 procent eller 40,3 MSEK jimfort med motsvarande
kvartal féregdende &r. Okningen drevs fréimst av hégre marknads-
aktivitet och 6kade volymer, bland annat i Skéne och Blekinge.
Affdrsomrdde Syd fortsdtter att aktivt bearbeta marknaden for att
utveckla kundportféljen och stérka projekt- och orderldget.

apr=jun  apr=jun jan—jun

2026 2025 2026

Resultat Nettoomsittning, MSEK 356,1 315,7 682,8 6179
FBITA exklusive jumforel'sestoirunde poster uppgick for kvartalet EBITA oxklusive

till -2,6 MSEK (0,7), en minskning med 496,0 procent eller 3,3 MSEK jamforelsestorande poster, 26 07 88 38
jamfdrt med motsvarande kvartal foregdende dr. Resultatet MSEK

péverkades framst av fortsatt prispress, en mindre gynnsam projekt- EBITA-marginal exklusive 07 02 13 06
och forsdljningsmix samt ldgre bruttomarginaler i delar av jimfGrelsestérande poster, % ' ’ ’ '

verksamheten. Férskjutna projektstarter och en ojdmn aktivitetsniva
har ocks@ péverkat kapacitetsutnyttjandet under kvartalet.
Genomférda operationella forbdttringsétgdrder har samtidigt borjat ge
positiva effekter inom bland annat dtervinningsverksamheten.

SYD (MSEK)

15%

10%

5%

0%

1%

19 —

1%) _3% _2%
kv12025 kv22025 kv32025 kv42025 kv12026 kv22026 -5%
I Nettoomsattning

[ EBITA fore jamforelsestorande poster
e FBITA marginal fore jamforelsestérande poster
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Bellman Group Nord

Affarsomrdde Nord, den geografiskt storsta regionen, tdcker

norra Sverige frén Norrbottens Iéin i norr ner till Dalarnas och

Gdvleborgs ldn i sdder. Norra Sverige dr en expansiv region

med mdnga stora planerade projekt.

I Norrbotten och Visterbotten genomférs och planeras flera stora
investeringar. Bellman Group har en ambition att viixa ytterligare i
regionen, bdde organiskt och genom férvirv av vilskdtta bolag.

Nettoomsiittning

Nettoomsdttningen for kvartalet uppgick till 197,0 MSEK (223,9), en
minskning med 12,0 procent eller 26,9 MSEK jamfért med
motsvarande kvartal foregdende Gr, varav forvérvet av VHT (jan 2026)
bidrog positivt med 11,2 MSEK. Detta var framst hanforligt till en
anldggning for storskalig tillverkning av fossilfritt stdl med ndra noll
utsldpp, som dr en del av den grona omstdllningen, vilken uppférs i
affdrsomrdade Nord. Projektet har haft en hég produktivitet under 2025
men har gétt in i en ldgre produktionsfas under férsta halvdret 2026
vilket avspeglas i kvartalets omsdttning, men det finns dock arbeten
kvar att utféra. Afférsomrdde Nord har erhdllit flertalet nya projekt, sa
som etapp NBE 1620 Norrbottniabanan som startat under forsta
kvartalet 2026, vilket kommer avspeglas i en mer normaliserad
oms(ttning framéver.

Resultat

EBITA exklusive jimforelsestdrande poster uppgick till 11,8 MSEK
(35,4), en minskning med 66,7 procent eller 23,6 MSEK jamfdrt med
motsvarande kvartal foregdende Gr, varav forvérvet av VHT (jan 2026)
bidrog positivt med 4,6 MSEK. Minskningen var framst hanforlig till

NORD (MSEK)

25%
20%
15%
6% 5%
N 5%
-11%
kvl 2025 - kv2 2025 - kv3 2025 - kv4 2025 kvl 2026  kv2 2026 -15%

s Nettoomsattning
s EBITA fore jamforelsestérande poster
e FBITA marginal fore jamforelsestérande poster
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det ndmnda industriprojektet som ligger i en annan fas jamfort
med samma kvartal foreg@ende @r.

Verksamhet

Forutsdttningarna i befintliga projekt har varit ndgot sémre under
forsta och andra kvartalet, vilket avspeglas i omsdttningen och i
resultatet. Nu dr Nord i en fas med betydligt battre forutsdttningar
med tanke pd véiderlek vilket gor att affdrsomrddet kan vixla upp
under kommande kvartal. Marknadsklimatet i affdrsomréde Nord dr
fortsatt positivt vilket speglas av att tillgdngen pd forfragningar som
passerar verksamheten dr hog vilket i sin tur bidragit till att
orderingdngen dr pd en bra niva.

apr—jun  apr—jun jan—jun
2026 2025 2026
Nettoomsittning, MSEK 197,0 2239 2979 527,5
EBITA exklusive
jamférelsestorande poster, 11,8 35,4 05 96,0
MSEK
EBITA-marginal exklusive 60 158 02 182

jamférelsestorande poster, %
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Hallbarhet

Om vart héllbarhetsarbete

Bellman Group bidrar till utvecklingen av morgondagens
samhdlle. Genom vdra projekt inom infrastruktur, bostdder
och andra samhdllsviktiga anldggningar dr vi med och skapar
[6sningar som ska fungera i mdnga generationer framaver.

Samtidigt star bygg- och anldggningsbranschen infér stora
utmaningar. Tunga maskiner, transporter och stora
materialfldden innebdr klimatutslépp och resursanvdndning,
samtidigt som arbetet ofta sker i komplexa miljder dar
stkerheten dr avgdrande.

For Bellman Group handlar omstliningen om att utveckla
mer effektiva materialfléden i véra projekt, oka
dteranvdndningen av massor och successivt minska
klimatpdverkan frén maskiner och transporter. Parallellt
arbetar vi systematiskt for sdkra arbetsplatser och
ansvarsfulla affdrer i hela vér vardekedja.

(-]
Fokusomrdden
Bellman Groups héllbarhetsarbete omfattar tre centrala
perspektiv: miljomdssig hdllbarhet, social hdllbarhet samt
styrning och affdrsetik. Genom att arbeta strukturerat inom
dessa omrdden hanterar vi bade var paverkan pd omvdrlden
och de risker och mdjligheter som dr kopplade till var
verksamhet.

Utifrdn detta helhetsperspektiv arbetar koncernen utifrén
fyra strategiska fokusomrdden som végleder vért arbete och
vdra prioriteringar, och som tillsammans bidrar till
utvecklingen av en mer resurseffektiv, siker och ansvarsfull
bygg- och anldggningssektor.

& <

2
Klimat & miljs Cirkulira fléden
Mlbild Malbild

Viskavara klimatneutrala
2045 genom att f&lja upp var
klimatpaverkan, genomfira
Gtgarder samtidigt som vivdrnar
omnaturen

2

Hiilsa & siikerhet

Milbild
Viska vara en attraktiv

arbetsgivare som erbjuder trygga,

stikrao och jamlika arbetsplatser

Vi ska 6ka dteranviindningen och
atervinningen av egenhanterade
massor

Etik & efterlevnad

Mélbild
Vi agerar utifran gemensomma
etiska principer och har nolltolerans
mot all form av korruption och
ondra oegentligheter

Klimatbokslut forsta halvaret 2026

Bellman Groups klimatbokslut sammanstdlls halvérsvis och
redovisar koncernens vixthusgasutsldpp utifrén
verksamhetens klimatpdverkan. Klimatbokslutet omfattar
utsldpp inom scope 1, 2 och relevanta delar av scope 3 enligt
Greenhouse Gas Protocol. Basdret har uppdaterats till 2025
pé grund av att koncernen viixer och kvalitetssakringen av
data har utvecklats. Koncernens senaste tva forvarv, VHT och
Stréomvalls, &ér exkluderade fran klimatbokslutet for forsta
halvaret 2026. Klimatbokslutet for forsta halvaret 2026 har
inte genomgdtt extern granskning.

. H1 2025!
Klimatbokslut Enhet 202  (bosir)
Scope 1
Bruttoutsldpp scope 1 ton CO2e 11725 28 237
Andel av scope 1-utsldpp som
omfattas av reglerade procent 0 0
utsldppshandelssystem
Scope 2
Bruttoutsldpp Scope 2 ton C02%e 30 4l
(platsbaserat)

Bruttoutsldpp Scope 2 ton COZe 15 206
(marknadsbaserat)
Scope 3
Totala bruttoutsldpp scope 3 ton CO2e 45 641 95 644
1: Inkdpta varor och tjdnster ton CO2e 13118 30828
2: Kapitalvaror ton CO2e 870 3372
3 B[unsle- och energirelaterade ton CO2e 4921 10319
utsldpp
4: Inkommande transporter ton C02e 19596 36 524
5: Avfall ton CO2e 8 61
6: Tjtinsteresor ton CO2e 70 462
7: Anstdlldas pendling ton CO2e 6009 11516
9: Transporter nedstroms ton CO2e 1048 2562
Totala viixthusgasutslépp
L) ton CO2e 57336 123922
(platsbaserat)
Totala utsldpp
ton C02e 57501 124088

(marknadsbaserat)
Utsliippsintensitet Enhet H1 2025

ippsintensite n| 2026 (basdr)
Totala utsldpp av viixthusgaser ton CO2e/
(platsbaserade) per nettointdkt MSEK SO D
Totala utsldpp av vixthusgaser
(marknadsbaserade) per :;);E[:(OZeI 30,45 31,00

nettointdkt

1| samband med internkontrollen av klimatbokslutet halvér 12026, gjordes vissa
justeringar i den rapporterade datan 2025, vilket resulterade i uppdaterat utfall fér
2025.
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Ovriga upplysningar

Agarforhéllanden och aktien

Vid utgdngen av andra kvartalet 2026 hade Bellman Group AB en
aktiedgare, Bellman Group Holding AB, som dgde 100,0 procent av
aktierna i Bellman Group AB (publ). Agandet i Bellman Group Holding
AB fordelas mellan Verdane (genom bolaget BJP HoldCo AB), som vid
utgdngen av det andra kvartalet kontrollerade 53,4 procent av
dgandet medan management, vissa nyckelpersoner samt delar av
styrelsen kontrollerade resterande 46,6 procent, se not 8.

Organisation

Per 30 juni 2026 uppgick antalet anstdllda i koncernen till

806 (775). Av dessa var 171 (176) anstdllda i VSM, 148 (147) anstdllda

i Norrvidinge och EliaExpress, 93 (103) anstiillda i Ohmans, 79 (100)
anstdllda i Uppldndska, 75 (76) anstdllda i Bellmans, 61 (N/A) anstdllda
i Stromvalls, 42 (43) anstdllda i Holmgrens, 32 (33) anstdllda i Wixner
& Radin (inklusive Kraftverksbyggarna), 28 (29) anstdllda i Ivarssons,
25 (24) anstdllda i VG-Teknik, 20 (19) anstdllda i Samgrdv, 7 (N/A)
anstillda i VHT, 5 (5) anstillda i SACAB och 20 (20) anstéllda i
koncerngemensamma funktioner.

Viisentliga hindelser under kvartalet

Bellman Group har forvédrvat Strémvalls Mélardalen AB (Stromvalls)
med tilltriide 28 maj 2026. Total kopeskilling uppgick till 302,6 MSEK
vilket finansierades genom egna likvida medel om 162,5 MSEK samt
en riktad nyemission av aktier till ett varde av 66,8 MSEK till tidigare
dgare, vilket vid utg@ngen av juni 2026 motsvarade en dgarandel i
Bellman Group om 4,1 procent. Avtalet inkluderade ocksd en
tillaggskapeskilling nuvdrdesberdknad till 73,5 MSEK. Strémvalls dr
baserad i Orebro och verksam inom entreprenad och erbjuder tjanster
s@ som schakt, transporter, projektledning och matteknik.

Under en extra bolagsstdmma den 16 juni 2026 beslutades det att
vilja Hans-Olov Blom till ny styrelseledamot i Bellman Group.

Hindelser efter kvartalets slut
Bellman Group tecknade den 2 juli 2026 avtal om forvérv av Ekmans
Hedesunda AB (Ekmans). Ekmans dr ett fullservicebolag inom dkeri-,
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maskin- och verkstadstjdnster med verksamhet i Gdvleborg och
kommer efter slutford transaktion att ingd i Bellman Groups
affdgrsomrdde Nord. Bolaget har cirka 22 drsanstdllda. Forvérvet
forvantas genomféras under tredje kvartalet 2026.

Arsstimma

Arsstamman for 2025 hlls i Stockholm den 23 april 2026. | samband
med detta omvaldes alla styrelseledamdter. Styrelsen bestdr fortsatt
av Bjorn Andersson (ordférande), Per Nordlander, Charlotte Hybinette
och Ingalill Gstman. Under en extra bolagsstéimma den 16 juni 2026
beslutades det att véilja Hans-0lov Blom till ny styrelseledamot i
Bellman Group.

Visentliga risker och osikerhetsfaktorer

| drsredovisningen 2025 ldmnas en redogérelse for risker som
Bellman Group kan utstttas for. Denna beskrivning finns
tillgéinglig pd bellmangroup.se.

Revision
Denna rapport har inte varit foremdl for en dversiktlig granskning av
koncernens revisorer.

Forstkran VD och styrelses intygandemening

Styrelsen och verkstdllande direktdren férsakrar att deldrsrapporten
for perioden januari-juni 2026 ger en rdttvisande bild av
moderbolagets och koncernens verksamhet, ekonomiska stdllning och
resultat och tar upp vdsentliga risker och ostkerhetsfaktorer som ror
moderbolaget och foretagen inom koncernen.

Stockholm den 28 augusti 2026
Magnus Persson, vd

Bjorn Andersson, styrelseordférande
Charlotte Hybinette, styrelseledamot
Per Norlander, styrelseledamot
Ingalill Ostman, styrelseledamot
Has-0lov Blom, styrelseledamot
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Koncernens resultatrikning och rapport dver dvrigt totalresultat i sammandrag ¥

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun Heldr
MSEK Not 2026 2025 2026 2025 2025
Nettoomsdttning 3 10976 1005,0 19327 20437 4002,5
Ovriga rorelseintékter 13,5 16,7 25,8 28,2 68,3
Summa intikter 11111 1021,8 1958,5 20719 4 070,8
Rorelsens kostnader
Révaror och férnédenheter -789,3 -704,3 -1391,4 -1418,5 -2 856,5
Ovriga externa kostnader -59.1 -39,3 -928 -839 -164,8
Personalkostnader -173,4 -163,0 -330,5 -328,6 -637,9
Av- och nedskrivning av materiella och immateriella
anldggningstillgéngar och nyttjanderdttstillgdngar -6L,4 -6L,7 -122,8 -124,5 -248,4
Resultat frdn andelar i intressebolag 0,5 05 0,6 11 12
Ovriga rorelsekostnader 0,0 -0,4 -08 -11 -2,3
Summa rorelsens kostnader -1082,8 -968,3 -1937,7 -1955,5 -3908,8
Rérelseresultat (EBIT) 28,3 53,5 20,7 116,4 161,9
Summa resultat frdn finansiella poster -37,3 -53,4 -66,1 -95,9 -133,5
Resultat efter finansiella poster -8,9 0,0 -45,4 20,5 28,4
Inkomstskatt 12 01 9,4 -4,0 -22,0
Periodens resultat -7,8 01 -36,0 16,5 6,5
Resultat hanforligt till:
- moderbolagets aktiedgare -81 01 -36,2 16,3 58
- innehav utan bestdmmande inflytande 0,3 01 0,3 0,2 0,7
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) -3,7 0,0 17,2 78 31
Genomsnittligt antal aktier i tusental 2087,0 2087,0 2087,0 2087,0 20870
Rapport dver totalresultat
Periodens resultat -7.8 01 -36,0 16,5 6,5
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrikningen
Translation differences
Income tax related to these items
Items that will not be classified as net income
Income tax related to these items
Valutakursdifferenser utlindska verksamheter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa totalresultat for perioden -7,8 0,1 -36,0 16,5 6,5
Summa totalresultat fér perioden hanférligt till:
- moderbolagets aktiedgare -81 0l -36,2 16,3 58
- innehav utan bestmmande inflytande 0,3 01 0,3 0,2 0,7

U Resultatrdkningen for 2025 avser alla legala enheter for perioden januari-december, férutom VHT, Stromvalls och markférvdrvet i Karlskrona. Beloppen fér 2026 avser alla legala
enheter for perioden januari-juni, forutom Strémvalls som endast inkluderas for juni och markférvdrvet i Karlskrona som inte inkluderas i perioden 2026 da farvérvet slutfordes den
29 juni.

16 BELLMAN GROUP | HALVARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2026



Bellman Group AB (publ) Halvérsrapport

Januari-juni 2026 02

Koncernens balansrikning i sammandrag !

30 juni 30 juni 31 december
MSEK Not 2026 2025 2025
Tillgdngar
Immateriella anldggningstillgdngar 14691 12112 12141
Materiella anléiggningstillgéngar 11336 11024 1077,5
Finansiella anldggningstillgéngar 162,2 149,0 156,6
Uppskjuten skatt 24 6,4 20
Summa anléiggningstillgangar 2767,3 2469,0 2450,2
Varulager 50,1 497 44,8
Kortfristiga fordringar 866,6 809,9 754,0
Likvida medel 197,9 223,7 2728
Summa omsiittningstillgéngar 1114,6 1083,4 10715
SUMMA TILLGANGAR 38819 35523 35218
Eget kapital och skulder
Eget kapital hdnforligt till moderbolagets aktiedgare 584,5 550,5 543,5
Innehav utan bestdmmande inflytande 938 99 10,4
Langfristiga skulder 23769 21091 2100,6
Kortfristiga skulder 910,7 882,8 867,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 38819 3552,3 3521,8

U Koncernens balansrdkning i ssammandrag fér 2025 inkluderar alla legala enheter forutom VHT, Stromvalls och markforvérvet i Karlskrona. Koncernens balansrékning i sammandrag
for 2026 inkluderar alla legala enheter.

Koncernens rapport dver fordndringar i eget kapital i sammandrag

Hiinfdrligt till aktiedgare i Bellman Group AB

Innehav utan
Ovrigt tillskjutet Balanserat Eget kapital  bestdimmande Totalt eget

MSEK Aktiekapital kapital  Reserver resultat aktietigare inflytande kapital
Ingéiende balans per den 1 jan 2025 2,1 235,3 -0,2 734,7 971,9 10,5 982,4
Periodens resultat - - - 16,3 16,3 0,2 16,5
Ovrigt totalresultat fér perioden - - - - - - -
Summa totalresultat - - - 16,3 16,3 0,2 16,5
Utdelning - - - -400,0 -400,0 -0,8 -400,8
Overlatelse av aktier (Fastigheter) - - - -37,8 -37,8 - -37,8
Transaktioner med aktiedigare i deras egenskap av

tigare - - - -437,8 -437,8 -0,8 -438,6
Utgdende balans per den 30 jun 2025 21 235,3 -0,2 313,3 550,5 9,9 560,4
Ingéiende balans per den 1 jan 2026 2,1 235,3 -0,2 306,5 543,7 10,4 554,1
Periodens resultat - - - -36,2 -36,2 0,3 -36,0
Ovrigt totalresultat fér perioden - - - - > - 0,0
Summa totalresultat - - - -36,2 -36,2 0,3 -36,0
Utdelning - - - - - -0,8 -0,8
Aktiedgartillskott - - - 76,9 76,9 - 76,9
Transaktioner med aktietigare i deras egenskap av

tigare - - - 76,9 76,9 -0,8 76,1
Utgdende balans per den 30 jun 2026 2,1 235,3 -0,2 347,2 584,5 9,8 594,3
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Koncernens rapport dver kassafloden i sammandrag ?

apr-jun apr-jun jan=jun jan=jun Heldr
MSEK Not 2026 2025 2026 2025 2025
Kassaflode friin den lépande verksamheten
Rérelseresultat 28,3 53,5 20,7 116,4 161,9
Justering for poster som inte ingdr i kassoflidet
Av- och nedskrivningar 614 61,7 122,8 124,5 248 .4
Ovriga poster som inte ingdr i kassafladet -5,2 -2,5 -28,0 -42,3 -45,0
Erhéllen rinta 2,8 10 74 15 8,7
Erlagd rdnta -35,2 -33,0 -69,5 -63,8 -134,0
Utdelning fran intressebolag - - - - 20
Betald skatt -115 -12,9 -19,2 -25,3 -48,2
Kassafléde frdn den Ispande verksamheten fére féréindring av
rorelsekapital 40,6 67,7 34,3 111 193,8
Fordndring av rorelsekapital -100,5 38,0 -12,5 71 54,9
Kassafléde frin den lopande verksamheten -59,9 105,8 21,8 104,0 248,7
Kassafléde frdn investeringsverksamheten
Forvdrv av dotterbolag, efter avdrag for forvirvade likvida medel -152,7 - -164,6 0,0 0,0
Férvéirv av mark -10,4 - -10,4 -27,6 -27,6
Extern utldning - - - -5,0 -9,5
Investeringar i materiella anldggningstillgdngar -9,8 -12,2 -17,5 -26,2 -50,0
Forsdljning av materiella anldggningstillgdngar 29,0 236 478 416 70,5
Kassaflode frin investeringsverksamheten -144,0 11,4 -144,8 17,1 -16,6
Kassafléde frdn finansieringsverksamheten
Amortering av leasingskuld -15,8 -18,0 -32,4 -37,3 -74,1
Amortering av avbetalningsldn -44,2 -42.5 -89,5 -74.5 -153,4
Upptagande av lan 1710 1540,0 171,0 1540,0 1563,0
Amortering av ldn - -1150,0 - -1150,0 -1150,0
Refinansieringskostnad obligation och RCF - -26,5 - -26,5 -30,0
Utdelningar -0,8 -400,8 -0,8 -400,8 -400,8
Kassafléde frin finansieringsverksamheten 110,2 -97,8 48,3 -149,2 -245,4
Periodens kassaflode -93,7 19,3 -74,7 -62,3 -13,3
Likvida medel vid periodens bérjan 2917 204,4 272,6 286,0 286,0
Likvida medel vid periodens slut 197,9 223,7 197,9 223,7 272,8

U Beloppen for 2025 avser alla legala enheter fér perioden januari-december, férutom VHT, Strémvalls och markférvérvet i Karlskrona. Beloppen fér 2026 avser alla legala enheter
for perioden januari-juni, forutom Strémvalls som endast inkluderas far juni och markforvdrvet i Karlskrona som inte inkluderas i perioden 2026 dé férvérvet slutfordes den 29 juni.
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Moderbolagets resultatriikning och rapport dver totalresultat i sammandrag

apr—jun apr=jun jan—jun jan—jun Heldr
MSEK Not 2026 2025 2026 2025 2025
Nettoomsdttning 20,0 15,5 39,0 30,7 62,6
Ovriga rorelseintikter 0,2 0,0 0.2 0l 0l
Summa intikter 20,2 15,5 39,2 30,8 62,7
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -8.8 -6,7 -15,3 -11,2 -24.0
Personalkostnader -11,5 -71.6 -23,6 -18,7 -36,7
Av- och nedskrivning av materiella och immateriella
anldggningstillgangar -0,6 -03 -1,2 -0,6 29
Ovriga rorelsekostnader 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa rérelsens kostnader -20,9 -14,6 -40,1 -30,4 -63,6
Rérelseresultat (EBIT) -0,6 1,0 -0,9 0,3 -0,9
Summa resultat frdn finansiella poster -29,5 -35,9 -55,0 -66,8 -89,3
Resultat efter finansiella poster -30,2 -34,9 -55,9 -66,5 -90,2
Bokslutsdispositioner - - - - 122,3
Inkomstskatt 6,2 7.2 11,5 13,7 -20,4
Periodens resultat tillika totalresultat -24,0 -21,7 -hib 4 -52,8 11,8
Moderbolagets balansrikning i sammandrag
MSEK Not 30 juni 2026 30 juni 2025 31 december 2025
Tillgdngar
Immateriella anldggningstillgéngar 14,5 73 10,3
Materiella anldggningstillgéngar - 00 0,0
Finansiella anldggningstillgéngar 35717 29875 3170,3
Uppskjuten skatt 0,0 49 0,0
Summa anléiggningstillgéngar 3586,2 29998 3180,6
Kortfristiga fordringar 13,4 12,3 111
Kassa och bank 147,6 150,1 2531
Summa omsiittningstillgéngar 161,0 162,4 264,3
SUMMA TILLGANGAR 3747,2 3162,2 3444,9
Eget kapital och skulder
Eget kapital 412,5 3151 380,0
Obeskattade reserver 1109 85,8 1109
Langfristiga skulder 32152 27118 28997
Kortfristiga skulder 8,6 494 54,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3747,2 3162,2 34449
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Noter till finansiella rapporter

1 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som har tillimpats nér denna
koncernredovisning upprattades anges nedan. Moderbolagets och
koncernens redovisningsprinciper dr oférandrade jamfart med senast
avgivna drsredovisning. Om inte annat anges redovisas alla belopp i
miljontals kronor (MSEK).

Det redovisade virdet pd koncernens langfristiga och kortfristiga
finansiella instrument vdrderade till upplupet anskaffningsvirde

motsvarar i allt visentligt dess verkliga virde eftersom rdntan dr
i paritet med aktuella marknadsrdntor.

1.1 Grund for rapporternas uppriittande
Koncernredovisningen for Bellman Group har upprittats i enlighet
med drsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler
for koncerner, samt internationella redovisningsstandarder (IFRS) och
tolkningar fran den internationella redovisningstolkningskommittén
(IFRS IC) sddana de har antagits av EU. Denna deldrsrapport har
upprdttats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering och
drsredovisningslagen.

Moderbolaget tillampar RFR 2 Redovisning for juridiska personer och
drsredovisningslagen. Redovisningsprinciperna och berdknings-
metoderna som tilldmpats i denna del@rsrapport dr i enlighet med
principerna som beskrivs i Grsredovisningen 2025. For ytterligare
information gdllande tillimpade redovisningsprinciper, se koncernens
drsredovisning fér 2025 som finns tillgénglig pd bellmangroup.se.

Finansiell segmentsinformation i sammandrag ?

2 Viktiga uppskattningar och bedémningar for

redovisningséindamdl

Uppskattningar och beddmningar utvérderas Iépande och baseras pd
historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvéintningar pé
framtida hdndelser som anses rimliga under rédande forhdllanden.
Vdsentliga uppskattningar och bedomningar som gjorts i koncernen
avser prévning av nedskrivningsbehov fér goodwill. Fér ytterligare
information, se not 15 i koncernens drsredovisning 2025.

3 Segmentsinformation

Beskrivning av segment och huvudsakliga aktiviteter

Bellman Groups koncernledning bestdr av koncernens verkstdllande
direktor, CFO, HR-chef, kommunikationschef samt afférsomrédeschefer.
Denna grupp utgdr Bellman Groups hdgsta verkstdllande beslutsfattare
och utvérderar koncernens finansiella stdllning och resultat samt
fattar strategiska beslut.

Koncernen har faststdllt rérelsesegmenten baserat pd en geografisk
fordelning i fyra afféirsomraden—0st, Viist, Syd och Nord.
Koncernledningen féljer upp den operativa verksamheten utifran dessa
rorelsesegment. Moderbolaget och andra koncerngemensamma
kostnader och intdkter filjs upp under Ovrigt. Koncernledningen
anvdnder EBITA exklusive jamférelsestdrande poster i uppfdljningen
av koncernens resultat.

Forsdljning mellan segmenten sker pd marknadsmdssiga villkor.

De intdkter frén externa kunder som redovisas fér segmenten till
koncernledningen viirderas p& samma sitt som i koncernens
resultatrdkning. Ytterligare information gdllande segmenten dterfinns
i segmentsdversikten i denna rapport.

apr=jun apr-jun jan=jun jan=jun Heldr
Nettoomsiittning, MSEK Not 2026 2025 2026 2025 2025
Ost 397,0 3521 683,7 644,9 1350,0
Vst 147,5 113,3 268,2 253,22 4657
Syd 356,1 315,7 682,8 617,9 12698
Nord 197,0 2239 2979 527,5 916,7
Ovrigt 0,0 - = 02 0,2
Summa nettoomsiittning 1097,6 1005,0 1932,7 2043,7 4002,5

apr-jun apr-jun jan—jun jan=jun Heldr
EBITA exklusive jamforelsestorande poster, MSEK 2026 2025 2026 2025 2025
Ost 28,2 16,1 25,5 244 591
Vst 139 101 27,9 20,7 32,4
Syd -2,6 07 -8,8 -38 -15,5
Nord 11,8 354 0,5 96,0 130,3
Ovrigt 19 25 43 -5,7 -10,0
Summa EBITA exklusive jimforelsestérande poster 53,2 59,8 49,4 131,6 196,4

20

BELLMAN GROUP | HALVARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2026



Bellman Group AB (publ) Halvérsrapport

Januari-juni 2026 QZ

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun Heldr
MSEK 2026 2025 2026 2025 2025
EBITDA exklusive jamforelsestérande poster 113,8 121,0 170,7 254,9 442,6
Av- och nedskrivningar av materiella tillgéngar och nyttjanderdtter -60,6 -611 -121,2 -123,3 -246,2
EBITA exklusive jimforelsestérande poster 53,2 59,8 49,4 131,6 196,4
Av- och nedskrivningar av immateriella tillgéngar -0,8 -0,6 -16 -12 -2.2
Ost -07 2,5 -19 -4, -81
Vist -0,3 -0,3 -0,4 -0,6 -6,7
Syd -19,8 -0,3 -20,5 -2,9 -6,1
Nord -12 -2,0 -19 -4,9 -84
fjvrigt -2,0 -0,7 -2,5 -1,2 -2,9
Jémforelsestérande poster? -24,0 -5,8 -27,1 -14,0 -32,2
EBIT 28,3 53,5 20,7 116,4 161,9
Resultat frén finansiella poster -37,3 -53,4 -66,1 -959 -133,5
Resultat fore skatt -8,9 0,0 -45,4 20,5 28,4

Rorelsekapital exklusive skatt, MSEK

Summa rorelsekapital exklusive skatt 160,7 192,6 160,7 192,6 130,6
Y Beloppen for 2025 avser alla legala enheter fér perioden januari-december, férutom VHT, Stromvalls och markférvérvet i Karlskrona. Beloppen fér 2026 avser alla legala enheter
for perioden januari-juni, férutom Strémvalls som endast inkluderas for juni och markférvdrvet i Karlskrona som inte inkluderas i perioden 2026 dd farvdrvet slutfordes den 29 juni.
2 Jamfdrelsestdrande poster uppgick under andra kvartalet till 24,1 MSEK (5,8) och for perioden till 27,1 MSEK (14,0), fér ytterligare information se not 9.

Nettointdkter per segment

apr-jun 2025

Nettoomsiittning, MSEK Ost Viist Syd Nord Ovrigt Elim. Koncern
Externa nettointdkter 3521 113,3 315,7 2239 - - 1005,0
Interna nettointdkter (interna intdkter mellan

segment) 22,4 28,6 6,1 52,8 0,7 -110,7 -
Summa nettoomsiittning 374,5 141,9 321,8 276,7 0,7 -110,7 1005,0
apr-jun 2026

Nettoomsittning, MSEK Ost Viist Syd Nord Ovrigt Elim. Koncern
Externa nettointdkter 397,0 147,5 356,1 197,0 0,0 - 1097,6
Interna nettointdkter (interna intdkter mellan

segment] 32,6 24,1 9,0 13,5 -0,0 -79,1 -
Summa nettoomsiittning 429,6 1715 365,1 210,5 0,0 -79,1 1097,6

jan-jun 2025

Nettoomsiittning, MSEK Ost Viist Syd Nord Ovrigt Elim. Koncern
Externa nettointdkter 644,9 253,2 617,9 5275 0,2 - 20437
Interna nettointdkter (interna intdkter mellan

segment) 445 497 9,4 114,7 21 -220,5 -
Summa nettoomsi:ittning 689,4 302,9 627,3 642,2 2,3 -220,5 2 043,7
jan-jun 2026

Nettoomsiittning, MSEK Ost Viist Syd Nord Ovrigt Elim. Koncern
Externa nettointékter 683,7 268,2 682,8 2979 - - 19327
Interna nettointdkter (interna intdkter mellan

segment) 57,0 420 13,7 23,0 -0,0 -135,7 -
Summa nettoomsiittning 740,8 310,2 696,6 320,8 -0,0 -135,7 19327
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4 Finansiella skulder viirderade till verkligt véirde via

resultatrikningen

Koncernens finansiella skulder, virderade till verkligt véirde via
resultatrikningen, bestdr framst av tilliggsképeskillingar. Det verkliga
viirdet av dessa definieras nedan.

Forvdrvet av Wixner & Rédin inkluderade en villkorad kdpeskilling om
maximalt 27,4 MSEK vilken vid tidpunkten for forvérvet nuvdrdes-
berdknades till 22,2 MSEK. Redovisat vdrde per den 30 juni 2026 var
13,2 MSEK (24,9 MSEK per 31 december 2025). Foréndringar i verkligt
vdrde dr hanfarligt till diskontering av verkligt viirde samt férsta
utbetalning av villkorad kdpeskilling baserat p& 2025 drs resultat,
vilket har redovisats som finansiella kostnader i resultatrékningen.
Den villkorade kdpeskillingen baseras pd EBIT och klassificeras pd
niva 3 i verkligt vardehierarkin. Den forsta utbetalningen om 12,8
MSEK genomférdes i juni 2026. Uthetalningarna bedéms totalt uppgd
till maximalt virde med utbetalningar i juni 2027 och 2028.

Forvdrvet av Kraftverksbyggarna inkluderade en villkorad kdpeskilling
om maximalt 12,8 MSEK vilken vid tidpunkten for forvéirvet nuvérdes-
berdknades till 9,4 MSEK. Redovisat véirde per den 30 juni 2026 var
11,3 MSEK (10,7 MSEK per den 31 december 2025). Fordndringar i
verkligt vérde dr till fullo hanforliga till diskontering av verkligt varde
och har redovisats som finansiella kostnader i resultatrékningen. Den
villkorade kdpeskillingen baseras pd EBIT och klassificeras pd niva 3 i
verkligt vérdehierarkin samt bedéms utga till maximalt virde med
méjliga utbetalningar i juni 2027 och 2028.

Forviirvet av VHT inkluderade en villkorad képeskilling om maximalt
38,8 MSEK vilken vid tidpunkten for forvdrvet nuvdrdesherdknades till
30,1 MSEK. Redovisat vdrde per den 30 juni 2026 var 31,5 MSEK (0,0
MSEK per den 31 december 2025). Fordndringar i verkligt vérde dr till
fullo hanforliga till diskontering av verkligt virde och har redovisats
som finansiella kostnader i resultatrdkningen. Den villkorade
kopeskillingen baseras pé EBIT och klassificeras pd nivé 3 i verkligt
virdehierarkin samt bedéms utg@ till maximalt véirde med férvéntad
utbetalning i juni 2029.

Forvdrvet av Stromvalls inkluderade en villkorad képeskilling om
maximalt 95,3 MSEK vilken vid tidpunkten for forvérvet
nuvdrdesberdknades till 73,5 MSEK. Redovisat virde per den 30 juni
2026 var 74,2 MSEK (0,0 MSEK per den 31 december 2025).
Fordndringar i verkligt vérde dr till fullo hanforliga till diskontering av
verkligt virde och har redovisats som finansiella kostnader i
resultatrékningen. Den villkorade kopeskillingen baseras pé EBIT och
klassificeras pé nivd 3 i verkligt virdehierarkin samt bedéms utga till
maximalt varde med forvéintad utbetalning i juni 2029.

Inga 6verforingar mellan nivderna gjordes under perioden.

5 Fordran pd nérstdende
Under andra kvartalet 2025 dverldts samtliga aktier i Fastighets-
gruppen till koncernens aktiedgare Bellman Group Holding AB.
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Koncernens fordran pd den GverlGtna Fastighetsgruppen uppgick per
30 juni 2026 till 138,7 MSEK (143,3 MSEK per 31 december 2025) och
redovisas till upplupet anskaffningsvérde samt har prévats for
nedskrivning enligt ECL-modellen i IFRS 9.

Inga 6vriga transaktioner mellan Bellman Group och dess nérstdende
har vésentligt pdverkat koncernens finansiella stdllning eller resultat
under perioden. Fér mer information gdllande transaktioner med
ndrstdende, se not K28 i drsredovisningen 2025.

6 Rantebdrande skulder

Bolagets foretagsobligation dr noterad pd Nasdaq Stockholm, med
1500 enheter (1 500) med ett totalt utestdende nominellt belopp

om 1500,0 MSEK (1 500,0) under ett ramverk om 3 000,0 MSEK med
ett nominellt virde om 1,0 MSEK per enhet. Obligationen har en loptid
om 4 r och ldper med en rérlig rinta om 3 manader STIBOR plus 490
baspunkter och forfaller till betalning den 7 april 2029. Aktiverade
transaktionskostnader kopplade till ldnet uppgick per den

30 juni 2026 till 15,7 MSEK (18,4 MSEK per den 31 december 2025). For
obligationsldnet har stkerhet stillts av moderbolaget i form av aktier i
dotterbolag.

Bolaget har en senior sdkerstdlld bankfinansiering (RCF) som uppgdr
till ett belopp om upp till 500,0 MSEK (500,0). Bokfort véirde p& RCF
uppgick per den 30 juni 2026 till 234,0 MSEK (63,0 MSEK per den

31 december 2025). Aktiverade transaktionskostnader avseende det
nya RCF-lanet uppgick per den 30 juni 2026 till 5,2 MSEK (6,1 MSEK
per den 31 december 2025).

Koncernen har materiella anldggningstillgéngar och lokaler samt
nyttjanderdtter fér mark som hanteras som leasing. Per 30 juni 2026
uppgick koncernens totala leasingskulder till 122,9 MSEK, jimfort med
135,2 MSEK per den 31 december 2025, varav 72,8 MSEK (83,1) var
langfristiga skulder och 50,0 MSEK (52,1) var kortfristiga skulder.

Koncernen har avbetalningsldn avseende fordon som per den 30 juni
2026 uppgick till 482,4 MSEK, jamfdrt med 482,0 MSEK per den 31
december 2025, varav 338,4 MSEK (354,2) var ldngfristiga skulder
och 144,1 MSEK (127,8) var kortfristiga skulder.

7 Lanevillkor

Samtliga kovenanter enligt obligations- och bankfinansieringsvillkoren
dr uppfyllda under kvartalet. Villkoren for féretagsobligationsldnet och
bankfinansieringen finns tillgangliga pd bellmangroup.se.

8 Agarstruktur

Vid utgdngen av andra kvartalet 2026 hade Bellman Group AB en
aktiedgare, Bellman Group Holding AB, som dgde 100,0 procent av
aktierna. Agandet i Bellman Group Holding AB férdelades mellan
Verdane (genom bolaget BJP HoldCo AB) som vid utgéngen av
perioden kontrollerande 53,4 procent av dgandet medan ledning,
vissa nyckelpersoner samt delar av styrelsen kontrollerade de
resterande 46,6 procenten.
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Aktieinnehav och dgarstruktur
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Antal aktier Antal aktier
Aktieinnehav i Bellman Group AB 31 dec 2025 Andel (%) 30 jun 2026 Andel (%)
Agonde
Bellman Group Holding AB 2086 991 100,0 2086 991 100,0
Summa Ggande 2086 991 100,0 2086 991 100,0
Antal aktier Antal aktier
Aktieinnehav i Bellman Group Holding AB 31 dec 2025 Andel (%) 30 jun 2026 Andel (%)
Agonde
BJP HoldCo AB 1041744 56,1 1041744 53,4
ANLOG Holding AB 147 500 79 147 500 7,6
Thomas Ohman Férvaltning AB 82773 45 82773 42
Skdrsd Consulting AB 63 400 3.4 63 400 3,2
Jonas Degerman Holding AB 63 200 3,4 63 200 32
Bromab Invest AB 63 200 34 63 200 3,2
Norden Kapitalférvaltning AB 54939 30 54939 28
S & L Holmgrens Holding AB 52121 28 52121 2,7
Hasseludd Férvaltning AB 48 575 2,6 48 575 25
Bengt Strémvall Férvaltning AB 5 - 48 370 2,5
M&M Maskin AB 43 515 2,3 43 515 2,2
Sheep Hill Holding AB 29881 16 29881 15
Hdkan Lind Holding AB 24982 13 24982 13
Emil Ohman Forvaltning AB 22 574 12 22 574 12
Adam Ohman Férvaltning AB 22 574 12 22 574 12
Filip Ohman Férvaltning AB 22 574 12 22 574 12
Wigerfelt Férvaltning AB - - 16123 08
DH Holding AB - - 16123 0,8
Wixner Entreprenad i Séderhamn AB 15522 0,8 15522 0,8
Peep Performance Invest AB - - 12 257 0,6
Derigo Radgivning AB 12 000 06 12 000 06
V-excav Sverige AB 10901 0,6 10901 0,6
Ovriga 36 622 2,0 36 622 19
Summa iigande 1858 597 100,0 1951470 100,0
9 Jamfdrelsestdrande poster
Jamforelsestorande poster uppgick under andra kvartalet till Jamforelsestdrande poster uppgick under perioden till 27,1 MSEK
24,1 MSEK (5,8) och bestod av nedskrivningskostnader om (14,0) och bestod av nedskrivningskostnader om 19,4 MSEK (0,0)
19,4 MSEK (0,0) avseende nedskrivning av anltggningstillgdngar for avseende nedskrivning av anldggningstillgangar for Norrvidinge,
Norrvidinge, legala kostnader for tillstnds- och skadestdnds- legala kostnader for tillsténds- och skadestdndsprocesser avseende
processer avseende Uppldndska om 2,5 MSEK (5,0), omstrukturerings- Uppldndska om 4,7 MSEK (10,6), forvirvskostnader om 1,0 MSEK (0,1),
kostnader om 0,9 MSEK (0,5), forvérvskostnader om 0,6 MSEK (0,0) omstruktureringskostnader om 0,9 MSEK (3,0) samt Gvrigt
samt Gvrigt om 0,7 MSEK (0,3). 1,1 MSEK (0,3).
apr-jun  apr-jun  jan-jun  jan-jun Heldr
Jimforelsestérande poster MSEK 2026 2025 2026 2025 2025
Poster som uppstdr sdllan eller dr ovanliga i den Legala kostnader
I6pande affdrsverksamheten. Jamférelsestrande tillstdnd/skadestdnd 2,5 50 4,7 10,6 18,9
poster anvinds for att ge en tydligare bild av Férviirvskostnader 06 0,0 1,0 0l 11
gizl:ltiodtutvecklmgen och fér att oka jamforbarheten Omtruktureringskostnader 09 05 09 30 69
' Nedskrivningskostnader 19,4 0,0 19,4 0,0 0,0
Ovrigt 07 03 11 0,3 53
Summa Jimférelsestorande poster 24,1 5,8 271 14,0 32,2
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10 Rorelseforviirv

Viighyveltjinst Peter Gunnarsson AB

Den 7 januari 2026 forvirvade koncernen samtliga aktier i
Vdghyveltjanst Peter Gunnarsson AB (VHT), ett foretag som dr
specialiserat pd vigentreprenader med fokus pé viighyvling,
vdgjustering och andra typer av vaghyvelarbeten. Bolaget har sin bas
i Storvik i Sandvikens kommun men verksamhet bedrivs i hela
Mellansverige. VHT kommer efter forvdrvet att ingé i Bellman Groups
affdrsomrdde Nord.

Den totala kdpeskillingen uppgick till 63,7 MSEK och sdljarna
dterinvesterade en del av kdpeskillingen genom att teckna 12 257
aktier i Bellman Group Holding AB, moderbolag i den koncern ddr

Q2

Bellman Group ingdr. Teckningskursen uppgick till ett bedémt
marknadsvérde om 824,60 SEK per aktie. Marknadsvdrdet har
faststdllts med hjdlp av en allmdnt accepterad vérderingsmetod.
Vdrderingsmetoden innebdr att féretagsvérdet berdknas genom en
EBITDA-multipel som motsvarar jamforbara bolag inom samma
bransch. Totalt kontrollerar sdljaren av VHT, per den 30 juni 2026,
0,6 procent av résterna och aktiekapitalet i Bellman Group. Forvdrvet
inkluderade en villkorad képeskilling om maximalt 38,8 MSEK som vid
kopet nuvdrdesberdknats till ett verkligt varde av 30,1 MSEK.
Utbetalning forvantas efter tre dr och baseras pé EBIT-resultat.

Uppgift om kdpeskilling, forviirvade nettotillgingar och goodwill framgér nedan:

Kopeskilling, MSEK 2026
Likvida medel 23,6
Aktiedgartillskott (Bellman Group Holding AB) 10,1
Villkorad képeskilling 30,1
Summa kopeskilling 63,7
De tillgdngar och skulder som redovisas till fdljd av forvdrvet dr féljande:

Verkligt viirde tillgingar, MSEK 2026
Likvida medel 117
Byggnader och mark 00
Maskiner och inventarier 39,3
Varulager 0,0
Kundfordringar 31
Ovriga kortfristiga fordringar 13
Leverantérsskulder -1,3
Uppskjutna skatteskulder -4,5
Rédntebdrande skulder -15,6
Ovriga kortfristiga skulder -1,8
Nettotillgdngar 32,3
Goodwill 31,2
Varumdrke 0,2
Immateriella tillgingar 3L4
Férviirvade nettotillgéngar 63,7

Férviirvade nettotillgdngar; Redovisade identifierbara nettotillgdngar i
VHT vid forvérvstidpunkten var 32,5 MSEK och inkluderade
immateriella tillgdngar (varumdrke) om 0,2 MSEK. Fér 6vriga
immateriella tillgéngar har 31,2 MSEK klassats som goodwill. Goodwill
dr huvudsakligen hdnférlig till synergier och den goda lonsamheten i
den férvdrvade verksamheten. Ingen del av redovisad goodwill
forviintas vara skattemdssigt avdragsgill.

Forvdrvade kundfordringar; Verkligt och avtalsenligt virde pd
forvarvade kundfordringar var 3,1 MSEK.

Den forvérvade rérelsen bidrog med en nettoomsdttning pd 19,8 MSEK
och ett rorelseresultat (EBIT) pd 6,5 MSEK till koncernen for perioden
januari - juni 2026.

Paverkan pd kassaflode, MSEK

2026

Kontant kdpeskilling (VHT)
Avgdr: férvirvade tillgodohavanden - likvida medel (VHT)

-23,6
11,7

Nettoutflode av likvida medel

-11,9

Forvdrvsrelaterade kostnader for VHT om 0,7 MSEK respektive 0,1 MSEK har redovisats i resultatrikningen fér 2025 och 2026.

24

BELLMAN GROUP | HALVARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2026



Bellman Group AB (publ) Halvérsrapport
Januari-juni 2026

Stromvalls Mélardalen AB

Den 28 maj 2026 forvirvade koncernen samtliga aktier i Stromvalls
Malardalen AB (Stromvalls), ett foretag som dr verksamt inom
entreprenad och erbjuder tjénster s som schakt, transporter,
projektledning och métteknik. Bolaget har sin bas i Orebro och &r
verksamt i Mdlardalen. Stromvalls kommer efter férvdrvet att ing@ i
Bellman Groups afféirsomréde Ost.

Den totala kdpeskillingen uppgick till 302,6 MSEK och sdljarna
dterinvesterade en del av kdpeskillingen genom att teckna 80 616
aktier i Bellman Group Holding AB, moderbolag i den koncern ddr
Bellman Group ingdr. Teckningskursen uppgick till ett bedomt

Q2

marknadsvérde om 828,00 SEK per aktie. Marknadsvérdet har
faststdllts med hjélp av en allmdnt accepterad vérderingsmetod.
Vdrderingsmetoden innebdr att foretagsvdrdet berdknas genom en
EBITDA-multipel som motsvarar jimfdrbara bolag inom samma
bransch. Totalt kontrollerar sdljarna av Stromvalls, per den

30 juni 2026, 4,1 procent av rosterna och aktiekapitalet i Bellman
Group. Forvdrvet inkluderade en villkorad kdpeskilling om maximalt
95,3 MSEK som vid képet nuvdrdesherdknats till ett verkligt virde av
73,5 MSEK. Utbetalning forvéntas efter tre ér och baseras pd EBIT-
resultat.

Uppgift om kdpeskilling, forviirvade nettotillgiingar och goodwill framgér nedan:

Kopeskilling, MSEK 2026
Likvida medel 162,5
Aktiedgartillskott (Bellman Group Holding AB) 66,8
Villkorad képeskilling 73,5
Summa kopeskilling 302,6
De tillgangar och skulder som redovisas till féljd av férvarvet dr féljande:

Verkligt viirde tillgingar, MSEK 2026
Likvida medel 22,6
Maskiner och inventarier 791
Kundfordringar 36,3
Ovriga kortfristiga fordringar 17
Leverant6rsskulder -16,6
Uppskjutna skatteskulder -91
Rantebdrande skulder -24,9
Ovriga kortfristiga skulder -15,7
Nettotillgdngar 83,5
Goodwill 218,3
Varumdrke 10
Immateriella tillgéngar 219,1
Forviirvade nettotillgangar 302,6

Forvirvade nettotillgéngar; Redovisade identifierbara nettotillgéngar i
Strémvalls vid forvarvstidpunkten var 84,5 MSEK och inkluderade
immateriella tillgdngar (varumérke) om 1,0 MSEK. Fér Gvriga
immateriella tillgéngar har 218,3 MSEK klassats som goodwill.
Goodwill @r huvudsakligen hanférlig till synergier och den goda
[5nsamheten i den forvirvade verksamheten. Ingen del av redovisad
goodwill forviintas vara skattemdssigt avdragsgill.

Forvirvade kundfordringar; Verkligt och avtalsenligt vérde pé
forvirvade kundfordringar var 36,3 MSEK.

Den forvérvade rorelsen bidrog med en nettoomsdttning pd 24,7 MSEK
och ett rorelseresultat (EBIT) pd 2,2 MSEK till koncernen for perioden
juni 2026. Om forvdrvet hade genomfdrts den 1 januari 2026 visar en
konsoliderad pro forma per den 30 juni 2026 en nettoomsdttning pd
120,7 MSEK respektive ett rorelseresultat (EBIT) pd 19,5 MSEK. Dessa
belopp har berdknats genom anvéndning av dotterféretagets resultat
med justering for skillnader i redovisningsprinciper mellan koncernen
och dotterféretaget tillsammans med hanférliga skatteeffekter.

Paverkan pd kassaflode, MSEK

2026

Kontant kdpeskilling (Strémvalls)
Avgar: férvirvade tillgodohavanden - likvida medel (Strémvalls)

-162,5
22,6

Nettoutflode av likvida medel

-139,9

Forvdrvsrelaterade kostnader for Stromvalls om 0,3 MSEK har redovisats i resultatrdkningen fér 2026.
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Definitioner av nyckeltal
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Nedan fdljer beskrivningar av finansiella nyckeltal och resultatmatt som inte dterfinns i IFRS-regelverket. Avstdmning av alternativa nyckeltal och
resultatmdtt visas i ett separat dokument som publiceras tillsammans med denna deldrsrapport. De alternativa nyckeltalen, som inte berdknats enligt
IFRS och som presenteras i denna rapport, utgér inte erkdnda varderingsprinciper for finansiell stdllning eller likviditet enligt IFRS utan anvinds av
Bellman Group for att félja det ekonomiska utfallet av koncernens verksamhet samt koncernens finansiella stdllning. Vérdering av de alternativa
nyckeltal som presenteras i rapporten ska alltid ske tillsammans med den information som framgdr av resultatrdkning, balansrdkning,
kassaflddesanalys samt nyckeltal vilka upprattats i enlighet med IFRS. Bellman Group redovisar dessa alternativa finansiella métt eftersom bolaget
anser att de dr viktiga kompletterande mdtt pd [6nsamhet och finansiell stdllning, samt att dessa métt ofta anvéinds av externa intressenter for att
beddma och jamfdra féretagsekonomiskt utfall och stdllning. Vid jamforelse av de alternativa finansiella métt som presenteras hdr kan berdkningen fér
andra foretag ha skett med olika definitioner vilket gor att utfallet inte dr direkt jamférbart.

BEGREPP BESKRIVNING

EBITDA EXKLUSIVE JAMFORELSESTORANDE POSTER

EBITDA-MARGINAL EXKLUSIVE JAMFORELSESTORANDE POSTER

EBITA EXKLUSIVE JAMFORELSESTORANDE POSTER

EBITA-MARGINAL EXKLUSIVE JAMFORELSESTGRANDE POSTER

JAMFORELSESTORANDE POSTER

RANTEBARANDE NETTOSKULD

RANTEBARANDE NETTOSKULD | FORHALLANDE TILL EBITDA
EXKLUSIVE JAMFORELSESTORANDE POSTER INKLUSIVE PROFORMA
SIFFROR

SUPER SENIOR LEVERAGE RATIO

RORELSERESULTAT (EBIT)

RORELSEMARGINAL

TOTAL NETTOSKULD

RORELSEKAPITAL
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Resultat fore av- och nedskrivningar, jamfdrelsestérande- och finansiella poster samt skatt.
EBITDA exklusive jamfdrelsestdrande poster anvénds i obligationsvillkoren.

EBITDA exklusive jamforelsestérande poster i procent av nettoomsdttningen under perioden.

EBITA exklusive jamfdrelsestérande poster och av- och nedskrivningar av materiella
tillgéngar och nyttjanderdtter anvdnds for att ge en tydligare bild av rérelseresultatet och for
att 6ka jamforbarheten Gver tid. Detta mdtt anvénds ocksd fér intern resultatuppféljning.

EBITA exklusive jamforelsestérande poster i procent av nettoomsdttning under perioden.

Poster som uppstdr sdllan eller dr ovanliga i den I6pande afférsverksamheten.
Jamfdrelsestrande poster anvénds fér att ge en tydligare bild av resultatutvecklingen och
for att oka jamforbarheten dver tid.

Rantebdrande skulder minus likvida medel. Detta nyckeltal r ett métt for att visa
koncernens totala rdntebdrande skuld.

Ett obligationsvillkorstest som endast dr relevant vid nyforvdrv, dd mélbolagets EBITDA och
skulder ska inkluderas. For kontinuitet foljer koncernen internt detta test ménadsvis.

Ett nyckeltal som testas kvartalsvis under RCF-villkoren i samband med finansiell
rapportering och utgérs av Super Senior Net Debt delat med justerad EBITDA, som ej skall
dverstiga 2,00:1 vid nGgot tillfdlle.

Summa intékter minus rérelsekostnader. EBIT dr ett nyckeltal som koncernen anser vara
vasentligt for investerare som vill forstd resultatutvecklingen fare réntor och skatt.

Rorelseresultat (EBIT) i procent av nettoomsdttning under perioden. Rérelsemarginalen visar
andelen av nettoomsdttningen som dterstdr efter rérelsekostnader.

Rantebdrande skulder plus tillaggskopeskilling, fordrdjd kopeskilling minus likvida medel.

Rorelsekapital berdknas som kortfristiga rorelsefordringar (varulager, kundfordringar och
ovriga ej rdntebdrande kortfristiga fordringar) minus kortfristiga rérelseskulder
(leverantdrsskulder och andra ej rdntebdrande kortfristiga skulder). Detta métt visar hur
mycket rérelsekapital som dr uppbundet i rorelsen och kan stdllas i relation till forsdljningen,
for att forstd hur effektivt det uppbundna rérelsekapitalet anvénds.
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Om Bellman Group

Vi ldgger grunden for morgondagens samhiille

Ndr framtidens Sverige vixer fram, ser Bellman Group till att bygg- och
anldggningsbranschen har tillgéng till de tjénster de behdver. Vi har
kompetensen, erfarenheten, engagemanget och genomfdrandeférmdgan som
krdvs for framgdngsrika bygg- och anliggningsprojekt. Vér strivan efter en sé lag
projektrisk som mdjligt ndr vi genom att frimst verka som underentreprendr.

NETTOOMSATTNING PER
AFFARSOMRADE/SEGMENT
AR 2025, MSEK

Vdr strategi bygger pd fem fundament

m Ost
Tillvaxt ;
v
Helhetserbjudande med et
kunden i fokus W Syd

Ldg projektrisk < m Nord
Hallbar verksamhet /
Cirkuldr losning

Helhetserbjudande Hdllbarhetsarbete
Bellman Groups erbjudande inom cirkuldr Bellman Group strdvar efter att minska
masshantering med tjdnster inom sin klimatpdverkan frén direkta och indirekta
spriingning, schakt och dvriga markarbeten, utsldpp, att erbjuda trygga, stkra och
transporter, dtervinning och hantering av jamstdllda arbetsplatser i hela virdekedjan
massor samt deponi mdjliggér en effektiv samt att tillsammans med kunder,
och hdllbar hantering av hela logistikkedjan, underentreprendrer och medarbetare
vilket genererar ett mervdrde for kunder samarbeta, péverka och bidra till en héllbar
och projekt. omstdlIning.
2025
Nettoomsiittning, MSEK EBITA exklusive jimforelsestérande

poster, MSEK

Affirsomrdden

Koncernen har organiserat verksamheten
inom fyra geografiska affdrsomrdden

- Ost, Véist, Syd och Nord.

| offdrsomrddena ingér sammanlagt 15
dotterbolag.

/58

Antal anstiillda



P

Finansiell kalender

19 nov 2026 Deldrsrapport juli-september 2026
25 feb 2027 Bokslutskommuniké 2026

Kontaktpersoner
Magnus Persson, vd Fredrik Breitung, CFO

magnus.persson@bellmangroup.se fredrik.breitung@bellmangroup.se
+46 (0)70 583 52 30 +46 (0)70 34076 79

Adress

Bellman Group AB
Vallgatan 5B

170 67 Solna

information@bellmangroup.se

www.bellmangroup.se
Org.nr. 559108-3729
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170 67 Solna
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