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Lyckad launch och stark

aVvs

Kvartalet oktober—december 2023

* Nettoomsattningen uppgick till 91 (101) MSEK.

* Rorelseresultatet uppgick till -14 (-43) MSEK

* Resultat efter skatt uppgick till 12 (-43) MSEK

* Resultat per aktie uppgick till 0,23 (-0,83) SEK

* Kassaflodet for kvartalet uppgick till 191 (-57) MSEK

Aret januari-december 2023

* Nettoomsattningen uppgick till 290 (357) MSEK.
Justerad nettoomsattning uppgick till 290 (354) MSEK

* Rorelseresultatet uppgick till -95 (-81) MSEK.
Justerat rorelseresultat uppgick till -106 (-81) MSEK. Rdrelse-
resultatet har paverkats av en reservering for osaker kund-
fordring om -7 (-50) MSEK

* Resultat efter skatt uppgick till -60 (-36) MSEK

* Resultat per aktie uppgick till -1,09 (-0,71) SEK

* Kassaflodet for aret uppgick till -31 (-161) MSEK

® Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas fér redovisnings-
aret 2023

NYCKELTAL

Nettoomsdéttning
Rérelseresultat

Periodens resultat efter skatt
Orderbok

Resultat per aktie, SEK

Soliditet, %

SEK

Aktiekurs vid periodens slut,
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utning pa aret

Vasentliga hdndelser under kvartalet
® Order om 135 MSEK fran Swedish Space Corporation (SSC)
® Order om 3,1 MUSD fran U.S. DOD fér SATCOM-as-a-Service

® Ovzon tillférs cirka 250 MSEK efter dvertecknad foretrades-
emission

® Regina Donato Dahlstrém ny styrelseordférande

Visentliga hdandelser efter kvartalets utgang
® Lyckad uppsandning av satelliten Ovzon 3 skedde den 3 ja-
nuari 2024

® CFO Noora Jayasekara lamnar bolaget under forsta halvaret
2024

* U.S. DOD forst med att bestalla den nya mobila satellittermi-
nalen Ovzon T7

Okt-dec
2023

Okt-dec
2022

Jan-dec
2022

Jan-dec
2023

91 101 290 357
-14 -43 -95 -81

12 -43 -60 -36
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OM OVZON

Ovzon erbjuder varldsledande mobila
satellitkommunikationstjanster till globala

kunder med

Vision

Connecting the world’s critical
missions via satellite.

PERFORMANCE

kritiska uppdrag.

Affarsidé

Koncernen tillhandahéller en unik
satellitkommunikationstjanst for
kravande kunder med behov av
att sanda och ta emot hoga data-
hastigheter fran sma bérbara eller
rorliga satellitterminaler.

MOBILITY

Verksamhetsmal

Ovzons mal &r att driva I[dbnsam
tillvaxt och fortsatta utveckla och
expandera sitt nuvarande tjanste-
utbud samtidigt som bolaget for-
bereder uppsandningen av sin
forsta egenutvecklade satellit.

RESILIENCY

Mbps

Sdndningshastighet

Ovzon

2,8kg 9 o

Vager terminal Ovzon T7

Ovzon SATCOM-as-a-Service

MOBILE SATELLITE
TERMINALS
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\\ SECURE TERRESTRIAL STATIONS
CONNECTION TO THE
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VD-KOMMENTAR

Lyckad launch och stark avslut-
ning pa aret

Ovzons fjarde kvartal 2023 var mycket handelserikt och avslutades starkt i termer av
orderingang. Det visar att vi starkt var position bland kunder inom férsvar och nationell
sékerhet i Europa under aret. Den viktigaste milstolpen var dock uppsandningen av var
forsta egna satellit, Ovzon 3. Satelliten var redo att sdndas upp redan i december 2023,
men pa grund av daligt vader skedde uppséndningen forst tidigt i januari 2024. Denna
historiska handelse mojliggor lanseringen av var nasta generation SATCOM-as-a-Service.
Under 2024 kommer vi darfor kunna fokusera pa nara dialog med kund for att
demonstrera var forstarkta prestanda, mobilitet och resiliens - de verkliga
konkurrensfordelarna i vart unika erbjudande.

Ovzons orderingang for fjarde kvartalet
uppgick till 17,6 MUSD (186 MSEK),
med saval nya order som kontraktfornyel-
ser. Den forbéttrade orderingdngen och
omséattningen bidrog till att vi nddde var
justerade arsprognos pa minst 290
MSEK i nettoomsattning.

Den storsta ordern under kvartalet er-
holls fran Swedish Space Corporation
(SSC) med ett totalt ordervarde om 135
MSEK. Ordern avsag var integrerade
Ovzon SATCOM-as-a-Service, vilket inklu-
derar mobila satellitterminaler, och leve-
rans pabdrjades redan i december 2023.
Denna order understryker att Europa nu-
mer ar en viktig geografisk marknad for
Ovzon. Till féljd av den 6kade geopoli-
tiska spanningen, sarskilt i Europa och
Mellandstern, har satellitkommunikation
blivit en viktig strategisk férmaga for varl-
dens regeringar och forsvarsorganisat-
ioner. Sverige ar ett av de lander som
snabbt starker sin position inom rymad-
och satellitkommunikationsomradet.

Darutover fick vi tva order fran U.S.
DOD om totalt 4,3 MUSD under kvartalet
for Ovzon SATCOM-as-a-Service. Den
forsta var en tillaggsorder om 1,2 MUSD
och den andra avsag en arlig fornyelse,
som omfattade ett 8-manaderskontrakt
om 3,1 MUSD. Fornyelsen var mindre i
storlek jamfort med tidigare ar, vilket
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delvis forklaras av en komplex politisk si-
tuation i USA med nya budgetévervagan-
den och processer. Var relation med U.S.
DOD é&r fortsatt stabil, langsiktig och stra-
tegisk, dar nasta generations tjanster, in-
klusive Ovzon 3, Ovzon On-Board-Pro-
cessor och Ovzon T7, alla ar viktiga pus-
selbitar. Efter kvartalets utgang blev
ocksa U.S. DOD den férsta kunden att
bestélla var nya mobila satellitterminal
Ovzon T7. Ovzon T7 &r den minsta, mest
kraftfulla och lattanvanda

satellitterminalen i branschen. Tillsam-
mans med Ovzon On-Board-Processor
kommer den att snabbt kunna byta fre-
kvens (frekvenshoppning), signalera un-
der brusgrénsen samt fungera obero-
ende av en teleport.

Lyckad uppsédndning av Ovzon 3 - en
historisk milstolpe

Den viktigaste milstolpen i Ovzons histo-
ria var uppsandningen av Ovzon 3 fran
Cape Canaveral, Florida den 3 januari
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OVZION

2024. Satelliten var redo att séndas upp i
mitten av december 2023, men pa grund
av ovanligt svara vaderforhallanden skots
uppsandningen fram till bérjan av januari
2024. Vi ar oerhort stolta 6ver att nu ha
den forsta privatfinansierade och utveck-
lade svenska geostationdra kommunikat-
ionssatelliten ndgonsin i rymden. Det har
mojliggjorts genom hart arbete av vara
fantastiska medarbetare och ett ndra
samarbete med vara partners Maxar och
SpaceX. Som alltid ndr man arbetar med
rymden finns det fortfarande risker innan
satelliten fullt tagits i drift, men hittills gar
allt enligt plan och Ovzon 3 &r pa ratt
bana mot sin slutdestination. Vi 6verva-
kar dess funktionalitet och framfart nog-
grant. For att se Ovzon 3:s position i real-
tid, klicka pa lanken till hoger.

Véaxande behov av mobil satellitkommu-
nikation

| december 2023 genomfdrde vi en dver-
tecknad nyemission om cirka 250 MSEK.
Jag vill tacka vara langsiktiga och lojala
aktiedgare for deras fortsatta fértroende.
Emissionsprocessen i kombination med
ett stort allméanintresse for bolaget och
uppséandningen av Ovzon 3 har gjort att
var aktiedgarbas 6kat med cirka 20 pro-
cent.

Jag vill hdlsa alla vara nya aktiedgare
varmt valkomna. Kapitalet fran finansie-
ringen kommer att anvéndas for de sista
investeringarna i Ovzon 3, Ovzon On-
Board Processor och Ovzon T7, dar
vissa kostnader fortfarande aterstar till
dess att Ovzon 3-tjansterna &r fullt opera-
tiva. Pengarna kommer aven att anvan-
das for att finansiera var dagliga verk-
samhet under 2024 och 2025.

Fokus under 2024 &r att f& Ovzon 3
operationell och att driva I6nsam tillvaxt.
Vi ser ett fortsatt vaxande behov av saker
mobil satellitkommunikation de kom-
mande aren. Vi ar stolta dver att bidra till
en mer stabil varld genom att skydda
och koppla samman samhéllen, manni-
skor, foretag och lander. Jag ar overty-
gad om att Ovzon spelar en avgdérande
roll f6r en sakrare vérld. Vi kommer fort-
satta att arbeta hart och beslutsamt for
att leverera till néjda kunder, investera i
och skydda vart tekniska forsprang samt
accelerera vara marknadsaktiviteter for
fortsatt tillvaxt.

PER NOREN, VD OVZON

Order pa 135 MSEK fran
Swedish Space Corporation

"Resilienta kommunikationstjanster via satellit &r ett viktigt verktyg i bade
civilsamhallet och for nationell sékerhet. Med hjalp av Ovzon kan vi erbjuda
en robust satcom-tjanst attraktiv for saval traditionella rymdaktérer som nya
branscher”, kommenterar Stefan Gustafsson, strategichef pa SSC.

Denna signifikanta order stérker vart samarbete med SSC och betonar vart
gemensamma fokus att stodja svenska statliga myndigheter. Att ha en stra-
tegisk nérvaro i rymden och att kunna sakerstalla palitlig satellitkommuni-

kation &r av avgorande betydelse for saval sakerhet som den bredare sam-

héllsinfrastrukturen i dagens samhalle.

Ovzon SATCOM-as-a-Service utméarker sig pa marknaden genom sin unika
formaga att stodja kritiska uppdrag med séker uppkoppling som kan
sanda och ta emot stora datamangder genom att sémlost integrera pre-

standa, mobilitet och sakerhet.

| DELARSRAPPORT JAN-DEC 2023

Félj Ovzon 3 pa sin v&g till omlopps-
bana (satellite tracker):
https://www.keeptrack.space/app/?sat=5

8698&search=0VZON
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Finansiell oversikt

Nettoomsittning och orderingang

Kvartalet
Nettoomsattningen uppgick till 91 (101)
MSEK i det fjarde kvartalet. Tillvaxten i
det fjarde kvartalet var -10 (38) procent
och justerat for valutakurseffekter var till-
vaxten -15 (57) procent. Minskningen
drivs till stora delar av en férdandrad niva i
tjansteleverans till den italienska radd-
ningstjansten. Nedgangen kompenseras
delvis av forsaljning till nya kunder och
aterforséljare, se vidare not 5.
Orderingangen i kvartalet uppgick
till 17,6 (20,8) MUSD motsvarande 186
(214) MSEK. Orderingangen paverkades
positivt av erhallna order fran SSC och
U.S. DOD. Ovzon erholl under kvartalet
en order om 1,8 MUSD fran en europeisk
kund, som senare under kvartalet annul-
lerades.

Aret

Nettoomsattningen uppagick till 290 (357)
MSEK fér 2023. Tillvaxten var -19 (87)
procent och justerat for valutakurseffekter
var tillvaxten -22 (74) procent. Minsk-
ningen beror till stor del pa att tjansten till
italienska raddningstjansten via den tidi-
gare italienska aterforsaljaren fornyades
pa en langre niva efter kontraktets ut-
gang i april 2023.

UTVECKLING KVARTALSOVERSIKT

Nettoomsdéttning
Rérelseresultat
Periodens resultat efter skatt

Orderbok

Resultat per aktie, SEK

Totalt kassafléde

Soliditet, %
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P& grund av osékerheter avseende
den tidigare aterférséljarens betalnings-
formaga har arets fakturerade leveranser
uppgaende till ett varde av 2,8 MUSD
(28 MSEK) inte redovisats som intakt.
Nedgangen forklaras ockséa av att jamfo-
relsedret innefattar en stor leverans av
terminaler till U.S. DOD om totalt 39
MSEK. Forsaljning till nya kunder och
aterforséljare motverkar delvis. For upp-
delning av intakter, se vidare not 5.

Nettoomsattningen fér Ovzon
SATCOM-as-a-Service uppgick till 234
MSEK (294), se vidare not 5.

Orderingangen for aret uppgick till
24,0 (24,3) MUSD motsvarande 255
(254) MSEK.

Orderboken uppgick vid arets slut till
14,2 (20,9) MUSD motsvarande 143
(218) MSEK. Den lagre orderboken jam-
fort med féregdende ar, ar till stora delar
relaterat till den férandrade nivan av
tjansteleverans till den italienska radd-
ningstjansten samt minskande bestall-
ningar fran U.S. DOD.

Nettoomsattning
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OVZION

FINANSIELL OVERSIKT

Rorelseresultat

Kvartalet
Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till
-14 (-43) MSEK. Jamforelseperioden in-
nehaller en reservering av osékra kund-
fordringar om -44 MSEK. Rorelseresulta-
tet under kvartalet har paverkats negativt
delvis av lagre leverans av SATCOM-as-
a-Service och 6kade omkostnader pa
grund av kostnader i samband med upp-
séndningen av Ovzon 3.
Rorelsemarginalen i kvartalet uppgick
till -15 (-42) procent. Rérelsemarginalen i
kvartalet har paverkats positivt pa grund
av minskade kostnader for outnyttjad ka-
pacitet.

Aret

Rorelseresultatet for aret uppgick till

-95 (-81) MSEK. Rorelseresultatet har pa-
verkats negativt delvis av lagre leverans
av SATCOM-as-a-Service och delvis av
farre antal levererade mobila satellittermi-
naler under aret jamfoért med motsva-
rande period féregaende ar. Rorelsere-
sultatet har paverkats av lagre kapaci-
tetsutnyttjande av kontrakterad satellitka-
pacitet.

Under tredje kvartalet reserverades yt-
terligare -7 MSEK i osékra kundfordringar
relaterat till bolagets tidigare italienska
aterforséljare. Efter denna reservering av
osakra kundfordringar finns ingen ytterli-
gare redovisningsmassig exponering
kvar mot den tidigare aterforsaljaren.

Under forsta kvartalet paverkades ro-
relseresultatet positivt om 11 MSEK rela-
terat till valutaeffekten fran aterbetal-
ningen fran tidigare uppsandningspart-
nern Arianespace samt férsaljning av ter-
minaler fran anlaggningstillgangar. Nér
den positiva valutakurseffekten exklude-
ras fran rorelseresultatet uppgar det ju-
sterade rorelseresultatet till -106 (-81)
MSEK.

Rérelsemarginalen for aret uppgick till
-33 (-23) procent. Rorelsemarginalen un-
der aret har paverkats negativt av hdgre
omkostnader avseende forsaljning, mark-
nadsféring och personal.
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Resultat efter skatt

Kvartalet

Resultat efter skatt under kvartalet upp-
gick till 12 (-43) MSEK. Justerat for orea-
liserade valutaomrakningar uppgick
resultatet till -13 (-41) MSEK. Resultat per
aktie uppgick till 0,23 (-0,83) SEK for
kvartalet.

Aret

Resultat efter skatt under aret uppgick till
-60 (-36) MSEK. Justerat for orealiserade
valutaomrékningar uppgick resultatet till
-86 (-80) MSEK. Under 2023 har en skat-
teintdkt om 7 MSEK redovisats och &r
hanforligt till rattelse av skatt i USA for re-
dovisningsaret 2019. Resultat per aktie
uppgick till -1,09 (-0,71) SEK for aret.

Kassaflode

Kvartalet

Kassaflodet fran den I6pande verksam-
heten uppgick for kvartalet till 10 (-32)
MSEK. Forbattringen ar framst kopplad
till gjorda besparingar, béttre utnyttjande
av kontrakterad satellitkapacitet samt for-
séljning av lager.

Kassaflodet fran investeringsverksam-
heten uppgick for kvartalet till -279 (-24)
MSEK. Investeringarna ar framst hanfor-
liga till bolagets forsta egna satellit
Ovzon 3 (se vidare not 8) samt utveckl-
ing av nya mobila satellitterminaler.

Kassaflodet fran finansieringsverk-
samheten uppgick for kvartalet till 461
(-1) MSEK. Inflddet bestod av uppta-
gande av lan och nyemission. Under
kvartalet har bolaget erlagt laneutgifter
om totalt 32 (17) MSEK. Av laneutgif-
terna utgor erlagd ranta 22 (16) MSEK
for kvartalet. Laneutgifterna har aktiverats
och redovisas darmed som en del av in-
vesteringsverksamheten i kassaflo-
desanalysen.

EBITDA
MSEK
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Rorelseresultat
MSEK

4Q22 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23

Kassaflode fran lopande
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OVZION

Aret

Kassaflodet fran den I6pande verksam-
heten uppgick for aret till -14 (-112)
MSEK. Forbattringen av kassaflddet fran
den lépande verksamheten ar framst
kopplat till minskat rorelsekapital.

Kassaflodet fran investeringsverksam-
heten uppgick for aret till -668 (-151)
MSEK. Investeringarna ar framst hanfor-
liga till bolagets forsta egna satellit
Ovzon 3, (se vidare not 8) samt utveckl-
ing av nya mobila satellitterminaler.

Kassaflodet fran finansieringsverk-
samheten uppgick for aret till 651 (102)
MSEK och avser under aret genomférda
nyemissioner samt utnyttjande av lanefa-
cilitet.

Under aret har bolaget erlagt laneut-
gifter uppgéende till 95 (58) MSEK. Av
laneutgifterna utgor erlagd rénta 77 (49)
MSEK for aret. Laneutgifterna har aktive-
rats och redovisas ddrmed som en del
av investeringsverksamheten i kassaflo-
desanalysen.
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Finansiell stallning

Koncernens likvida medel uppgick per
balansdagen till 247 MSEK jamfért med
276 MSEK vid arets ingang. Eget kapital
uppgick per den 31 december 2023 till
1 780 (1 393) MSEK. Soliditeten uppgick
till 70 (73) procent. Den rantebarande
nettoskulden uppgick till 410 (202)
MSEK, en 6kning jamfort med forega-
ende ar pa grund av investeringar i fram-
for allt Ovzon 3 och utvecklingen av en
ny mobil satellitterminal vilka alla paver-
kat likvida medel negativt.

Av bolagets lanefacilitet om totalt
65 MUSD (55 MUSD), ar 0 MUSD (10
MUSD), outnyttjat per balansdagen. Se
vidare not 6 Finansiering samt not 4 Va-
sentliga bedémningar, finansieringsrisk
och fortsatt drift.

Rantebarande nettoskuld

MSEK
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Ovrig information

Medarbetare
Antalet anstéllda i koncernen uppgick vid arets utgang till 45
(43) medarbetare.

Aktier, aktiekapital och aktiedgare

| februari 2023 genomférdes en riktad emission till svenska och
internationella finansiella investerare genom ett sa kallat accele-
rerat book-building férfarande. Teckningskursen faststélldes till
44,50 SEK per aktie och den riktade emissionen omfattade

4 494 382 stycken aktier. Emissionen godkéndes pa extra bo-
lagstamma den 3 mars 2023 och bolaget tillférdes 200 MSEK
fore transaktionskostnader.

| november 2023 genomférdes en foretradesemission till
svenska och internationella finansiella investerare. Tecknings-
kursen faststalldes till 4,50 SEK per aktie och féretradesemiss-
ionen omfattade 55 765 258 aktier. Emissionen godkandes pa
extra bolagsstdmma den 15 november 2023 och bolaget tillfér-
des 250 MSEK fore transaktionskostnader.

Antalet aktier i Ovzon AB uppgick per 31 december 2023
till 111 530 516 aktier med ett kvotvarde om 0,1 motsvarande
ett aktiekapital om 11 153 051,60 kronor. Antalet aktiedgare
uppgick till 7 326.

Aktiedgare Antal aktier %
Bure Equity 14 209 525 12,5
Investment AB Oresund 13 527 970 12,1
Grignolino AB 12 574 192 11,3
Handelsbanken Fonder 10 866 666 9,7
Fjarde AP-fonden 10 282 130 9,2
Futur Pension 5681 650 6,9
Stena 3 545 908 4,3
Avanza Pension 2 844 762 3,2
Per Wahlberg 2 551 254 1,7
Patrik Bjorn 1587 000 1,4

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
Riskerna i koncernens verksamhet kan generellt delas in i
strategiska och operationella risker relaterade till affarsverksam-
heten och risker relaterade till finansieringsverksamheten.

Osaékerheten till f6ljd av kriget i Ukraina med péafdljande
energikris och hogre inflation i stora delar av varlden, paverkar
koncernen med hdgre kostnader fér insatsvaror och finansie-
ring for saval Ovzon som Ovzons kunder. Detta kan dven ha en
inverkan pa Ovzons nuvarande och presumtiva kunders investe-
ringsplaner.

| orostider &r det naturligt att sma valutor, sdsom den
svenska kronan, forsvagas gentemot dollar och euro vilket bo-
laget markt av den senaste tiden i och med dess exponering
mot dollar. Nar omvérldslaget stabiliseras kommer kronan san-
nolikt starkas gentemot dollar vilket kan komma att medféra att
valutaeffekterna paverkar bolagets resultat.

P& grund av den globala osédkerhet som rader ser bolaget
en risk for potentiella stérningar i kund och leverantdrskedjorna,
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samt den finansiella stabiliteten hos bolagets kunder och leve-
rantorer. Detta skulle kunna paverka leveranstiden och kvali-
teten p& komponenter fran leverantdrer eller kunders kortsiktiga
betalningsférmaga.

Enligt vad som tidigare kommunicerats angaende den tidi-
gare italienska aterforséljaren, upprattades det en betalnings-
plan i borjan p4 2023 géllande obetalda fakturor. Ovzon valde
dé att reservera avseende osakra kundfordringar om 50 MSEK
(per 31 december 2022) medan 7 MSEK av totala fordran be-
domdes troligt att erhalla, vid da gallande valutakurser. Betal-
ningsplanen har inte till fullo f6ljts vilket lett till en ytterligare re-
servation for oséker kundfordran for det aterstdende beloppet.
Per den 31 december 2023 foreligger det ingen redovisnings-
méassig exponering mot den tidigare italienska aterforsaljaren.
Ovzon arbetar aktivt for att sékerstélla hela fordran, uppgaende
till 89 MSEK, och har vidtagit legala atgéarder.

Styrelsen och ledningen féljer handelseutvecklingen i
Ukraina och det forandrade sakerhetspolitiska laget i varlden
for att utvardera och proaktivt hantera potentiella risker och
mojligheter. En detaljerad redovisning av Ovzons risker, osaker-
hetsfaktorer samt hantering av detsamma aterfinns i Ovzons
arsredovisning 2022.

Déa bolaget dannu inte genererar positiva kassafloden fére-
kommer det en finansieringsrisk, se vidare not 4.

Utestaende optioner

| samband med upptagandet av en efterstalld lanefacilitet om
200 MSEK den 3 juli 2019 emitterades 1 500 000 tecknings-
optioner till de subordinerade langivarna. Efter foretrddesemiss-
ionerna i juni 2020 och december 2023 har villkoren for teck-
ningsoptionerna rédknats om. Varje option berattigar till teckning
av 1,32 nya aktier i bolaget till en kurs om 76,06 SEK per aktie.
Teckningsoptionerna l6per dver maximalt 5 &r och far utnyttjas
for teckning av aktier till och med den 3 juli 2024.

Vid arsstamman den 13 april 2021 beslutades om att emit-
tera maximalt 1 100 000 optioner under "Teckningsoptionspro-
gram 2021/2024”. Bolagets ledningsgrupp har tecknat totalt
410 000 optioner och 6vrig personal har tecknat sammanlagt
186 000 optioner. Varje teckningsoption beréttigar till teckning
av en ny aktie i bolaget till en kurs om 112,08 SEK per aktie.
Om samtliga tilldelade optioner anvands i optionsprogrammet
sker en utspadning om 1,2 procent av aktierna och rosterna i
bolaget. Nyttjandeperioden for teckningsoptionerna l6per fran
den 15 maj 2024 till och med den 15 juni 2024.

Vid arsstamman den 21 april 2022 beslutades att emittera
maximalt 450 000 optioner under tva incitamentsprogram:
"Teckningsoptionsprogram 2022/2025 (maximalt 225 000
teckningsoptioner som &verlats till marknadsvéarde) och Perso-
naloptionsprogram 2022/2025” (maximalt 225 000 personal-
optioner som ges ut vederlagsfritt). Under maj tecknade bola-
gets ledningsgrupp maximalt antal tilldelade optioner, totalt 250
000 stycken och 6vrig personal tecknade sammanlagt 140 000
optioner. Nyanstallda under andra halvan av 2022 erbjods i
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december 2022 att teckna kvarvarande optioner varav totalt
25 000 optioner samt 10 000 personaloptioner tecknades.
Varje teckningsoption respektive personaloption berattigar till
teckning av en ny aktie i bolaget till en kurs om 62,72 SEK per
aktie. Om samtliga emitterade optioner anvands i optionspro-
grammen sker en utspadning om 0,9 procent av aktierna och
rosterna i bolaget. Nyttjandeperioden for teckningsoptionerna
|6per fran den 1 juni 2025 till och med den 30 juni 2025.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet omfattar lednings- och stabsfunkt-
ioner samt dvriga centrala kostnader. Moderbolaget fakturerar
dotterbolagen for dessa kostnader.

Moderbolagets nettoomséttning for kvartalet uppgick till 24
(9) MSEK med ett resultat efter finansiella poster pa -696 (-7)
MSEK. Efter genomférd nedskrivningsprévning och tillhérande
kanslighetsanalys har aktierna i Ovzon Sweden AB skrivits ned
med 750 MSEK under kvartalet. Likvida medel per balansda-
gen ar 191 MSEK och vid arets ingdng 225 MSEK. Eget kapital
uppgick till 1 613 MSEK, jamfort med 1 879 MSEK vid arets in-
gang. Antalet anstallda ar 3 (3).

Arsstimma

Ovzons arsstamma for 2024 kommer héllas i Solna den 19
april 2024. For mer information om arsstamman, se
WWW.0vVZONn.com.

Valberedningen infér den ordinarie bolagsstdmman 2024
bestar av representanter utsedda av de tre stérsta dgarna, samt
bolagets ordférande. Valberedningen bestar av Sophie Hagstro-
mer, utsedd av Bure Equity, Oystein Engebretsen, utsedd av In-
vestment AB Oresund, Staffan Persson, utsedd av Grignolino
AB samt Regina Donato Dahlstrom, styrelseordférande Ovzon.

Aktiedgare som onskar lamna forslag till Ovzons valbered-
ning kan géra det via e-post till: sophie.hagstromer@bure.se el-
ler pa telefon +46 701 89 62 11 eller med brev till Ovzon AB,
Attn.Valberedningen, Anderstorpsvagen 10, 171 54 Solna, sen-
ast den 14 mars 2024.

Utdelning

Pa arsstamman den 20 april 2023 beslutades att ingen utdel-
ning lamnas for rakenskapsaret 2022. Styrelsen foreslar att
kommande arsstdmma beslutar att ingen utdelning lamnas for
rakenskapsaret 2023.
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Webcast

| anslutning till denna delarsrapport kommer en webcast att hal-
las kl 14.00 (CET), den 21 februari 2024. Ovzons VD Per
Norén och CFO Noora Jayasekara presenterar resultatet och
svarar pa fragor.

Webbséndningen nas via féljande lank: https://www.fin-
wire.tv/webcast/ovzon/year-end-report-2023/

Telefonnummer for att delta i telefonkonferensen: : +46 8 4468
2488 (sla sedan in meeting id: 823 5061 1850 foljt av #).

For att stélla en fraga, vanligen tryck *9 pa telefonen. For att dra
tillbaka fragan kan du gora det genom att trycka *9.

Styrelsens och verkstillande direktorens forsdkran

Presentationen halls pa engelska, med mojlighet till att stalla
fragor pa svenska.

Finansiell kalender

Arsredovisning 2023: 27 mars 2024

Arsstamma 2024: 19 april 2024

Delarsrapport jan-mars 2024: 19 april 2024
Delarsrapport jan-juni 2024: 16 augusti 2024
Delarsrapport jan-september 2024: 25 oktober 2024

Granskning av revisorer
Denna delarsrapport har ej varit foremal for dversiktlig gransk-
ning av bolagets revisorer.

Styrelsen och verkstéllande direktdren forsakrar att delarsrapporten ger en réattvisande bild 6ver utvecklingen av koncernens och
moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och

de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 21 februari 2024

Per Norén
Verkstéallande direktdr

Regina Donato Dahlstrém
Styrelseordférande

Marcus Messerer
Styrelseledamot

Kontaktinformation

Per Norén Noora Jayasekara
VD CFO

pno@ovzon.com
+1 206 931 7232

nja@ovzon.com
+46 703 18 92 97

Cecilia Driving
Styrelseledamot

Nicklas Paulson
Styrelseledamot

Dan Jangblad
Styrelseledamot

Patrik Tigerschiold
Styrelseledamot

Ovzon AB
Anderstorpsvagen 10
SE 171 54 Solna
+46 8 508 600 60
Org nr 559079-2650

ovzon.com

Denna information ar sadan information som Ovzon AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksforordning 596/2014.
Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, vid den tidpunkt som anges av Ovzon AB:s (publ) nyhetsdistributor MFN.

| DELARSRAPPORT JAN-DEC 2023

SIDA 10 AV 22


https://www.finwire.tv/webcast/ovzon/year-end-report-2023/
https://www.finwire.tv/webcast/ovzon/year-end-report-2023/
https://www.ovzon.com/en/

FINANSIELLA RAPPORTER

Finansiella rapporter, koncernen

Koncernens resultatrdkning

MSEK Not Okt—dec 2023 Okt—dec 2022 Jan-dec 2023 Jan-dec 2022
Rorelsens intdkter m m

Nettoomsattning 5 91 101 290 357
Aktiverat arbete for egen rékning 4 4 14 13
Ovriga rérelseintakter 12 8 38 14
Rorelsens kostnader

Inkopt satellitkapacitet och andra direkta kostnader -59 -58 -219 -245
Ovriga externa kostnader -25 -61 -75 -105
Personalkostnader -23 -23 -89 -79
Av- och nedskrivningar av immateriella och materiella an- -8 -7 -28 -23
laggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader -6 -7 -25 -12
Rorelseresultat -14 -43 -95 -81
Finansiella intkter 7 28 0 30 46
Finansiella kostnader 7 -1 -0 -2 -0
Resultat efter finansiella poster 12 -43 -67 -36
Skatt 9 0 0 7 0
PERIODENS RESULTAT 12 -43 -60 -36
Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 12 -43 -60 -36
Resultat per aktie fére utspadning hanforligt 0,23 -0,83 -1,09 -0,71
till moderbolagets aktiedgare, SEK

Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,23 -0,83 -1,09 -0,71
Vgt genomsnittligt antal aktier, st 60 917 483 51270 876 54 728 671 51 270 876
Koncernens rapport 6ver totalresultat

MSEK Not Okt—-dec 2023 Okt-dec 2022 Jan-dec 2023 Jan-dec 2022
Periodens resultat 12 -43 -60 -36
Ovrigt totalresultat:

Poster som har omfdrts eller kan omféras till periodens

resultat:

- Omrakningsdifferenser 21 13 11 -22
Ovrigt totalresultat netto efter skatt 21 13 11 -22
PERIODENS TOTALRESULTAT 33 -29 -48 -58
Periodens totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 33 -29 -48 -58
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Koncernens balansrakning

MSEK Not 31 dec 2023 31 dec 2022
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 60 34
Patent 24 26
84 59
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 31 43
Nyttjanderattstillgangar 4 8
Pagaende nyanlaggningar och férskott 8 2071 1435
2106 1485
Finansiella anlaggningstillgangar
- 0
Summa anlaggningstillgangar 2190 1545
Omsattningstillgangar
Varulager 41 54
41 54
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 35 30
Ovriga fordringar 5 5
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 26 12
67 47
Likvida medel 247 276
Summa omsattningstillgangar 355 377
SUMMA TILLGANGAR 2 545 1922
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Koncernens balansrakning, fortsattning

MSEK Not 31 dec 2023 31 dec 2022
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 11 5
Ovrigt tillskjutet kapital 2243 1813
Reserver -6 -17
Ansamlad férlust inklusive arets resultat -468 -408
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktieagare 1780 1 393
Summa eget kapital 1780 1 393
Langfristiga skulder
Upplaning 640 470
Leasingskulder 4 8
Ovriga avsattningar 1 1
646 479
Kortfristiga skulder
Upplaning 13
Leverantdrsskulder 84 20
Aktuella skatteskulder 0 0
Ovriga skulder 3 2
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 20 27
119 49
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 545 1922
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Koncernens férandring av eget kapital

MSEK Aktiekapital Ovrigt Reserver Ansamlad for- Summa
tillskjutet ka- lust inkl arets Eget kapital
pital resultat
Ingéende eget kapital per 2022-01-01 5 1812 5 -372 1450
Arets resultat - - - -36 -36
Ovrigt totalresultat - - -22 - 22
Summa totalresultat - - -22 -36 -58
Teckningsoptioner - 1 - - 1
Personaloptioner - - - 0 0
S:a transaktioner med aktiedgare - 1 - - 1
Utgaende eget kapital per 31 dec 2022 5 1813 -17 -408 1393
MSEK Aktiekapital Ovrigt Reserver Ansamlad for- Summa
tillskjutet ka- lust inkl arets Eget kapital
pital resultat

Ingéende eget kapital per 2023-01-01 5 1813 -17 -408 1393
Arets resultat - - - -60 -60
Ovrigt totalresultat - - 11 - 11
Summa totalresultat - - 11 -60 -48
Nyemission 6 445 - - 451
Kostnader hanférliga till emission - -15 - - -15
Personaloptioner - - - 0 0
S:a transaktioner med aktieagare 6 430 - - 436
Ingéende eget kapital per 31 dec 2023 11 2243 -6 -468 1780
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Koncernens kassaflodesanalys

MSEK

Not

Okt-dec 2023

Okt-dec 2022*

Jan-dec 2023

Jan—dec 2022

Den Iépande verksamheten

Rorelseresultat -14 -43 -95 -81
Justeringar for poster som inte ingéar i kassaflodet 4 4 28 26
Erhéllen rdnta m m 2 2 4 2
Erlagd ranta m m -0 -0 -0 -0
Betald inkomstskatt 0 - 7 -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar av rérelsekapital -8 -36 -57 -53
Minskning(+)/6kning(-) av varulager 15 -7 13 -29
Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar -16 23 -44 2
Minskning(+)/6kning(-) av kortfristiga fordringar -14 -3 -14 -3
Minskning(-)/6kning(+) leverantorsskulder 33 -18 64 -32
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder -1 5 24 2
Summa férandring i rorelsekapitalet 18 4 42 -60
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 10 -32 -14 -112
Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -8 -8 -27 -34
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -271 -29 -648 -129
Forsélining av materiella anlaggningstillgangar - 12 8 12
Kassaflode fran investeringsverksamheten -279 -24 -668 -151
Finansieringsverksamheten

Nyemission 251 - 451 -
Kostnader i samband med emission -8 - -156 -
Erhallen erséttning for teckningsoptioner - 1 - 1
Amortering av leasingskulder -2 -1 -4 -1
Upptagna lan 219 0 219 102
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 461 -1 651 102
Periodens kassafléde 191 -57 -31 -161
Likvida medel vid periodens bdrjan 60 349 276 406
Kursdifferens i likvida medel -4 -16 2 31
Likvida medel vid periodens slut 247 276 247 276

*) Jamforelsetalen for Q4 2022 har uppdaterats jamfor med vad som tidigare rapporterats.
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FINANSIELLA RAPPORTER

Finansiella rapporter, modertoretaget

Moderforetagets resultatrakning

MSEK Not Okt-dec 2023 Okt-dec 2022 Jan—dec 2023 Jan—dec 2022
Rorelsens intdkter m m
Nettoomsattning 24 9 39 24
Ovriga rérelseintakter 1 0 1 1
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -10 -5 -28 -16
Personalkostnader -3 -3 -11 -10
Rorelseresultat 12 2 1 0
Resultat fran finansiella poster
Ovriga rénteintakter och liknande resultatposter 73 8 143 111
Réntekostnader och liknande resultatposter -32 -17 -96 -58
Resultat fran andelar i koncernféretag -750 - -750 -
-708 -9 -703 54
Resultat efter finansiella poster -696 -7 -702 54
Skatt - - - -
PERIODENS RESULTAT -696 -7 -702 54
Moderforetagets rapport 6ver totalresultat
MSEK Not Okt-dec 2023 Okt—dec 2022 Jan—-dec 2023 Jan—dec 2022
Periodens resultat -696 -7 -702 54
Ovrigt totalresultat: - - - _
PERIODENS TOTALRESULTAT -696 -7 -702 54
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Moderbolagets balansrakning

MSEK Not 31 dec 2023 31 dec 2022
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utvecklingsutgifter 0 0
0 0
Materiella anlaggningstillgangar
Pagaende nyanlaggningar 0
0
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 1719 1843
Fordringar hos koncernféretag 12 344 283
2063 2127
Summa anlaggningstillgangar 2 064 2127
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag 12 19 -
Ovriga fordringar 2 1
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1 1
23 1
Likvida medel 191 225
Summa omsattningstillgangar 214 226
SUMMA TILLGANGAR 2278 2 353
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 11 5
11 5
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 2 304 1820
Periodens resultat -702 54
1602 1874
Summa eget kapital 1613 1879
Langfristiga skulder
Upplaning 640 470
640 470
Kortfristiga skulder
Upplaning 13
Leverantorsskulder 6 1
Aktuella skatteskulder 0 0
Ovriga skulder 1 1
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 5 3
25 5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2278 2353
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Noter

Not 1 Grund fér upprattande och redovisnings-
principer for koncernen

Koncernredovisning fér Ovzon AB (publ) har uppréttats i enlig-
het med IFRS®Redovisningsstandarder (IFRS) sasom de har
antagits av EU, arsredovisningslagen (ARL) samt Radet for fi-
nansiell rapportering RFR 1 Kompletterande redovisningsreg-
ler for koncerner. Moderbolagets finansiella rapporter ar upp-
rattade i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2 Redo-
visning for juridiska personer. Delarsrapporten for perioden ja-
nuari-december 2023 ar uppréattad i enlighet med IAS 34 De-
larsrapportering och arsredovisningslagen. Upplysningar en-
ligt IAS 34 lamnas saval i noter som pa annan plats i delars-
rapporten. De redovisningsprinciper och berakningsmetoder
som tillampas ar i dverensstammelse med de som beskrivs i
arsredovisningen for 2022. Nya och andrade IFRS-standarder
och tolkningar med tillampning fran 2023 har inte vasentligt
paverkat de finansiella rapporterna.

Avrundningar kan fdrekomma i tabeller och rakningar.

Not 2 Rapportering av rorelsesegment

Den regelbundna interna resultatrapportering som sker till VD
och som uppfyller kriterierna for att utgora ett segment sker
for koncernen som helhet. Den totala koncernen rapporteras
darfor som foretagets enda segment. | dvrigt I1dmnas upplys-
ningar foér koncernen som helhet vad géller uppdelning av in-
takter fran olika produkter och tjénster respektive geografiska
omraden, se not 5.

Not 3 Verkligt varde for finansiella instrument

Koncernen innehar inga derivatinstrument eller andra finansi-
ella instrument varderade till verkligt varde. Verkligt varde for
lang- samt kortfristiga rantebarande skulder beddéms inte av-
vika materiellt fran redovisat varde. For finansiella instrument
som redovisas till upplupet anskaffningsvarde; kundfordringar,
ovriga fordringar, likvida medel, leverantdrsskulder och andra
rantefria skulder, beddms det verkliga vardet dverensstamma
med det redovisade vardet.

Not 4 Vasentliga bedomningar, finansieringsrisk och
fortsatt drift

Bolagets finansieringsrisk motsvaras av att svarigheter kan fo-
religga att erhalla finansiering for verksamheten vid en given
tidpunkt. Darutéver kan det foreligga risk att bolaget inte kan
efterleva de villkor som kreditfaciliteterna uppstéller. Ovzons
intjaningsférmaga ar i hdg grad beroende av bolagets for-
maga att 6ka sin forséljning genom avtal med nya och gamla
kunder, samt av marknadens framtida utveckling. Det finns en
risk att avtal férsenas eller att leveranser férsenas och att det
darmed paverkar intjaningsformagan. Det finns ockséa en risk
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att marknaden for satellitkommunikation utvecklas samre an
for narvarande. Vidare foreligger risk for ytterligare tkade
kostnader i det fall bolagets egen satellit inte kan tas i bruk
enligt planerad tidsplan.

Bolaget har genomfért nedskrivningsprévning avseende
pagaende nyanlaggningar under kvartalet. Nedskrivningsprov-
ningen visade inte pa ett nedskrivningsbehov men skillnaden
mellan bokfort varde och beraknat atervinningsvérde har
minskat under 2023. Uppskattningen av vérdet pa tillgangen
Ovzon 3 ar beroende av bolagets formaga att uppna ett visst
kapacitetsutnyttjandet till en férvantad prisniva under 2024
och 2025. En nedskrivningsprévning baseras pa uppskatt-
ningar och utfallet kan variera. En justering av vasentliga anta-
ganden i nedskrivningsprévningen, sdsom exempelvis pris-
niva, kapacitetsutnyttjande och WACC skulle darmed kunna
innebéra att nedskrivningsbehov uppstar.

Det foreligger en osékerhet kring Ovzons beddmning av
vardet pa tillgadngen Ovzon 3, vilket &r beroende av bolagets
formaga att 6ka kapacitetsutnyttjandet till férvantad prisniva
under 2024 och 2025.

Oaktat ovanstaende risker ar styrelsens beddmning att
eventuella tillkommande finansieringsbehov kan I6sas med
lan eller eget kapital och att det befintliga kassaflédet och ro-
relsekapitalet ar tillrackligt pa tolv manaders sikt.

Not 5 Uppdelning av intdkter

SATCOM-as-a- Okt-dec | Okt-dec | Jan-dec | Jan—-dec
Service 2023 2022 2023 2022
Sverige - - 7 -
Italien 2 22 4 66
Storbritannien 2 - 30 -
USA 50 45 186 208
Ovriga lander 1 14 7 20
Summa 56 81 234 294

Okt-dec | Okt-dec | Jan-dec | Jan—-dec
Terminaler 2023 2022 2023 2022
Sverige 30 - 30 -
Storbritannien 6 - 23 -
USA - - - 40
Ovriga lander 0 20 3 23
Summa 35 20 55 63
Summa 91 101 290 357
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Not 6 Finansiering

Bolaget tecknade under 2019 en senior lanefacilitet om

60 MUSD (650 MSEK), for att sékerstalla finansieringen av
den egna satelliten Ovzon 3. Av lanefaciliteten avropades

35 MUSD (379 MSEK), under 2021, under 2022 har ytterli-
gare 10 MUSD (108 MSEK), avropats. | januari 2023 avtala-
des om en &ndring i lanefaciliteten som uttkades till 65
MUSD (653 MSEK). Under det fjarde kvartalet 2023 avropa-
des kvarvarande outnyttjad facilitet om 20 MUSD (219
MSEK), lanefaciliteten ar darmed fullt utnyttjad. Lanet forfaller
till betalning den 31 december 2025 och I6per med en ranta
pa USD 3 m Libor + 10 procentenheter.

Not 7 Finansnetto

Koncernens finansnetto utgdrs primart av valutaeffekter pa
den del av bolagets rantebarande nettoskuld och koncernmel-
lanhavanden som hélls i US-dollar. Aggregerade valutaeffekter
redovisas ackumulerat netto vilket innebér att enskilda kvartal
kan presentera negativa intakter eller positiva kostnader bero-
ende pa om det ackumulerade nettot har gatt fran en valuta-
kursvinst ett kvartal till en valutakursforlust efterféljande kvar-
tal, eller vice versa.

Ovriga finansiella kostnader i moderbolaget avser finansie-
ringskostnader som vidarefaktureras i koncernen och dar akti-
veras som anlaggningstillgang i Ovzon 3 projektet.

Not 8 Pagaende nyanldggning avseende materiell an-
laggningstillgang och forskott

Pagaende investering avser bolagets egen satellit Ovzon 3,
satelliten sédndes upp den 3 januari 2024 och kommer att na
sin omloppsbana under mitten av 2024.

Pagaende investering 31 dec 31 dec
Ovzon 3, MSEK 2023 2022
Ingaende anskaffningsvarde 1447 1330
Arets investeringar 636 90
Omrakningsdifferens - 28
Utgaende ackumulerat 2 084 1447
anskaffningsvéarde

Ingéende nedskrivningar -12 -12
Arets nedskrivningar - -
Utgaende ackumulerade -12 -12
nedskrivningar

Utgaende redovisat varde 2071 1435

1) Av totala investeringar i Ovzon 3 avser 42 (35) MSEK internt arbete.

Av arets investeringar utgors 95 (58) MSEK av aktiverade 1&-
neutgifter.
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Not 9 Skatt

Vid utgangen av rakenskapsaret 2023 fanns sparade skatte-
massiga underskottsavdrag om totalt 202 (170) MSEK.

| juni 2023 har en skatteintékt om 7 MSEK redovisats som
ar hanforligt till rattelse av betald skatt i USA fér redovisnings-
aret 2019. En uppskjuten skattefordran av motsvarande be-
lopp har inte redovisats tidigare pa grund av osékerheten
kring densamma. Rattelsen godkandes och beloppet betala-
des ut under juli 2023.

Not 10 Stéllda sdkerheter och eventualforpliktelser

Av koncernens likvida medel utgors 4 (4) MSEK av spérrade
medel.

| samband med utnyttjande av kreditfaciliteten i april 2021
har moderbolaget och dess dotterbolag enligt Ianeavtalet och
tilhdrande sakerhetsavtal pantsatt bland annat foljande cen-
trala tillgangar: aktierna i bolagets dotterbolag, vissa immateri-
ella rattigheter, vissa koncerninterna fordringar, centrala leve-
rantdrskontrakt i Ovzon 3-projektet (samt ingéatt direktavtal
mellan vissa leverantdrer och langivarna) samt vissa banktill-
godohavanden samt att dotterbolagen har tilltratt laneavtalet
och garanterar l1anen under laneavtalet.

Koncernen Moderbolaget
31 dec 31 dec 31 dec 31 dec
Stéllda sdkerheter 2023 2022 2023 2022
Aktier i dotterbolag 1909 1019 1637 1843
Fordringar hos koncernféretag - - 306 247
Spérrade bankmedel 4 4 - -
Summa 1913 1023 1943 2090

Not 11 Handelser efter balansdagen

® Lyckad uppsandning av satelliten Ovzon 3 skedde den
3 januari 2024

® CFO Noora Jayasekara lamnar bolaget under forsta halv-
aret 2024

* U.S. DOD forst med att bestélla den nya mobila satellittermi-
nalen Ovzon T7

Not 12 Transaktioner med nérstaende

Totala fordringar 31 dec 31 dec
koncernforetag, MSEK 2023 2022
Ovzon Sweden AB 17 0
OverHorizon OHO 1 Limited 39 35
Ovzon LLC 306 247
Ovzon US LLC 2 1
Total 364 283

Ovzon AB (publ) & moderbolag fér Koncernen som &ven
bestar av dotterbolagen Ovzon Sweden AB, OverHorizon
OHO 1 Ltd. och Ovzon US LLC samt Ovzon LLC, ett helagt
dotterbolag till Ovzon US LLC.

Alla transaktioner med nérstaende gors pa marknads-
massiga villkor.
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Alternativa nyckeltal

Utbdver de finansiella nyckeltal som upprattats i enlighet med IFRS, presenterar Ovzon finansiella nyckeltal som inte definieras enligt
IFRS. Dessa alternativa nyckeltal anses vara viktiga resultat- och prestationsindikationer for investerare och andra anvandare av
arsredovisning och delarsrapporter. De alternativa nyckeltalen ska ses som ett komplement till, men inte en erséttning for, den
finansiella information som uppréttats i enlighet med IFRS. Ovzons definitioner av dessa matt som inte definieras enligt IFRS besk-
rivs i denna not och i Definitionerna. Dessa termer kan definieras pa annat satt av andra féretag och ar darfor inte alltid jamforbara
med liknande matt som anvdnds av andra foretag.

Nyckeltal

Definition

Motivering

Rorelseresultat

Resultat fore finansiella poster och skatt.

Nyckeltalet anvands for att folja rorelsens utveckling
oberoende av hur bolaget har finansierats eller dess
skatteposition.

Justerat rorelseresultat

Rorelseresultat justerat for jamforelsestérande
poster.

Justeringen av jamforelsestérande poster gors for att
underlatta en rattvis jamforelse mellan tva jamforbara
tidsperioder samt for att visa den underliggande ut-
vecklingen i den operativa verksamheten exkluderat
for engangsposter.

Rorelseresultat rullande
12 manader

Rorelseresultatet innevarande period plus
rorelseresultatet for foregaende ar minus
rorelseresultatet for jamforelseperioden
foregaende ar.

Nyckeltalet anvands for att félja justerad roérelseresul-
tatet pa en tolvmanadersperiod for att I6pande kunna
jamfora med senaste helarsutfall och budgeterat
helar.

EBITDA

Rorelseresultat fére avskrivningar och
nedskrivningar.

Nyckeltalet anvands for att félja upp bolagets resultat
genererat av den I6pande verksamheten och under-
lattar jamforelser av Idnsamhet mellan olika bolag
och branscher.

Justerad EBITDA

EBITDA justerat for jamforelsestdérande poster.

Justeringen av jamforelsestérande poster gors for att
underlatta en rattvis jamforelse mellan tva jamférbara
tidsperioder samt for att visa den underliggande ut-
vecklingen i den operativa verksamheten exkluderat
for engangsposter.

Justerad EBITDA 12 manader

Justerad EBITDA berdknat pa en tolvmana-
dersperiod.

Nyckeltalet anvands for att félja justerad EBITDA pa

en tolvmanadersperiod for att I6pande kunna jamfora
med senaste helarsutfall och budgeterat helar. Nyckel-
talet &r ocksa en delkomponent i nyckeltalet Ranteba-
rande nettoskuld / justerad EBITDA 12 manader, ggr.

Jamforelsestorande poster

Poster som inte forvéantas aterkomma och
som forsvarar jamférbarheten mellan tva
givna perioder.

Justeringen av jamforelsestérande poster gors for att
underlatta en rattvis jamforelse mellan tva jamférbara
tidsperioder samt for att visa den underliggande ut-
vecklingen i den operativa verksamheten exkluderat
for engangsposter.

Orderbok

Det samlade véardet av erhallna bestéllningar
av SATCOM-as-a-Service och terminaler som
annu ej levererats vid slutet av respektive
redovisad period.

Nyckeltalet anvands for att félja upp pa bolagets
utestdende leveranser av SATCOM-as-a-Service samt
terminaler.

Orderingang

Vardet av erhallna nya SATCOM-as-a-Service
och terminal-bestéallningar.

Nyckeltalet anvands for att félja upp pa inkomna
order av SATCOM-as-a-Service samt terminaler.

Justerad nettoomsattning

Nettoomsattning justerat for jamforelse-
storande poster.

Justeringen av jamforelsestérande poster gors for att
underlatta en rattvis jamforelse mellan tva jamférbara
tidsperioder samt for att visa den underliggande ut-
vecklingen i den operativa verksamheten oberoende
av valutakursférandringar eller jamforelsestérande
poster.
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OVZION

Nyckeltal

Definition

Motivering

Justerad nettoomsattningstillvaxt

Tillvaxt i lokal valuta for jamforbara bolag
justerad for jamforelsestérande poster.

Nyckeltalet anvands for att jdAmféra nettoomsattning-
ens tillvaxt i den underliggande verksamheten exklu-
derat for engangsposter samt valutakursférandringar.

Resultat exklusive valutakurseffekter

Periodens resultat justerat for orealiserade
finansiella valutakurseffekter i perioden.

Justering for orealiserade finansiella valutakurseffek-
ter gors for att bolagets resultat kan variera kraftigt
beroende péa utvecklingen av USD. Bolagets interna
lan, stor del av likvida medel samt bolagets externa
finansiering &r nominerade i USD

Rédntebarande nettoskuld

Upplaning exklusive rantederivat med avdrag
for likvida medel och réntebarande tillgangar.

Nyckeltalet anvands till att pa ett enkelt satt askadlig-
gora och beddma koncernens mojligheter till att leva
upp till finansiella ataganden.

Rédntebarande nettoskuld
ex leasingskulder

Upplaning exklusive rantederivat och leasing-
skulder med avdrag for likvida medel och
rantebarande tillgangar.

Nyckeltalet anvands till att pa ett enkelt satt askadlig-
gora och beddma koncernens mojligheter till att leva
upp till finansiella ataganden.

Rintebirande nettoskuld/
justerad EBITDA 12 manader, ggr

Rantebarande nettoskuld dividerat med
justerad EBITDA.

Nyckeltalet visar koncernens skuldsattning i forhal-
lande till justerad EBITDA. Det anvands for att askad-
liggdra koncernens mojlighet att leva upp till finansi-
ella ataganden.

Rorelsemarginal (%)

Rorelseresultat dividerat med rorelse-
intakterna multiplicerat med 100.

Nyckeltalet anvands for att férsta koncernens vinst-
generering.

Soliditet (%)

Eget kapital inklusive innehav utan bestam-
mande inflytande dividerat med balans-
omslutning multiplicerat med 100.

Nyckeltalet visar hur stor andel av tillgangarna som
ar finansierade med eget kapital. Syftet ar att kunna
beddma koncernens betalningsféormaga pa lang sikt.
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Avstamningar

Okt—dec Okt—dec Jan—dec Jan—dec
Justerat rorelseresultat 2023 2022 2023 2022
Rorelseresultat -14 -43 -95 -81
Realiserad positiv valutaeffekt vid aterbetalning - - -11 -
av forskott fran uppsandningspartner
Justerat rorelseresultat -14 -43 -106 -81
Rérelseresultat, rullande 12 mén Jan 2023- Jan 2022-
Rérelseresultat, rullande 12 mén, MSEK dec 2023 dec 2022
Rorelseresultat innevarande period -95 -81
+ Rorelseresultat foregaende ar -81 -113
- Rorelseresultat motsvarande period foregaende ar 81 113
Rorelseresultat, rullande 12 man -95 -81

Okt—dec Okt—dec Jan—dec Jan—dec
EBITDA och justerad EBITDA 2023 2022 2023 2022
Rorelseresultat -14 -43 -95 -81
Exkluderat avskrivningar 8 7 28 23
EBITDA -6 -36 -66 -57
Realiserad positiv valutaeffekt vid aterbetalning - - -11 -
av forskott fran uppsandningspartner
Justerat EBITDA -6 -36 -77 -57
Justerad nettoomséttning och Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
justerad nettoomsattningstillvéxt 2023 2022 2023 2022
Nettoomséttning 91 101 290 357
Forséljning av produktionslager - - - -3
Justerad nettoomsattning 91 101 290 354
Genomsnittlig valutakurs for perioden SEK/USD 10,8095 10,7253 10,6128 10,1245
Justerad nettoomsattning MUSD 9 10 27 35
Nettoomsaéttningstillvéaxt -10% 38% -19% 87%
Justerad nettoomsattningstillvaxt -15% 57% -22% 74%
justerat for valutakurseffekter

Okt—dec Okt—dec Jan—-dec Jan-dec
Resultat exklusive valutaomrakningar 2023 2022 2023 2022
Periodens resultat 12 -43 -60 -36
Exkluderat: orealiserade finansiella valutaeffekter -26 2 -26 -43
Resultat exklusive valutaomrakningar -18 -41 -86 -80
Réntebdrande nettoskuld och réntebdrande 31dec 31 dec
nettoskuld exklusive leasingskulder, MSEK 2023 2022
Langfristiga skulder, rantebarande 644 478
Kortfristiga skulder, rantebdrande 13 -
Likvida medel -247 -276
Rantebarande nettoskuld 410 202

varav leasingskulder 4 8

Réantebarande nettoskuld exklusive leasingskulder 406 194
Soliditet 70% 72%
Réntebarande nettoskuld / justerad EBITDA
12 méanader, ggr neg neg
Bokslutskurser pa balansdagen Dec 2023 Dec 2022
Europeiska euro 11,0960 11,1283
Brittiska pund 12,7680 12,5811
US dollar 10,0416 10,4371
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