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“Under det tredje kvartalet inriktade vi
Alligator pd det ekonomiska intresset

i HLX22, som befinner sig i global fas
3-utveckling utan utvecklingskostnader
for Alligator, och genomférde en
foretradesemission som tillférde 58,8
MSEK fore emissionskostnader.”

Soren Bregenholt
VD Alligator Bioscience AB

n Informationen lamnades for offentliggorande den 22 oktober 2026, kl. 8:00.
For kontaktuppgifter, se rapportens sista sida. En ordlista finns tillgénglig pa Alligators hemsida.




Kvartalet i korthet

Vasentliga handelser under kvartalet

¢ Strategisk omstallning
Den 23 juli 2026 meddelade Alligator att bolaget avbryter
all fortsatt sjalvstandig utveckling av mitazalimab och
inriktar verksamheten pa det ekonomiska intresset i
HLX22. Aterstdende verksamhet avvecklas, och Alligator
forsoker samtidigt utlicensiera eller avyttra mitazalimab.

* Foretrddesemission och brygglan

Alligator offentliggjorde en foretradesemission av units
om cirka 125,6 MSEK, som godkandes av den extra
bolagsstamman den 26 augusti 2026. Alligator upptog
aven brygglan om 19 MSEK och forlangde forfallodagen
for lanet fran Fenja Capital till den 30 juni 2027. Brygglanet
aterbetalades i samband med féretradesemissionen. Den
29 september 2026 emitterade Alligator, som en del av
det omforhandlade lanet, vederlagsfritt 187 795 097
teckningsoptioner serie 2026/2031 till Fenja Capital.

o Utfall i foretradesemissionen

Foretradesemissionen tecknades till cirka 17,1 procent,
och emissionsgarantier tackte ytterligare 29,7 procent.
Alligator tillfors 58,8 MSEK fore emissionskostnader och
aterbetalning av brygglanen, och antalet aktier kommer
att Oka till 3 568 106 848. Darutdéver kommer 1 470 000
000 teckningsoptioner vardera av serie TO 15 och TO 16
att emitteras.

Ovriga hiandelser under kvartalet
e Mitazalimab - provarinitierad studie vid

brostcancer

I juli 2026 doserades den forsta patienten i en
provarinitierad studie med intratumoralt administrerad
mitazalimab vid brostcancer i tidigt stadium.

Vésentliga hindelser efter kvartalets
utgang

Inga vasentliga handelser intraffade efter kvartalets
utgang.

Finansiell information

2026 2025 2026 2025 2025

jul-sep jul-sep  jan-sep jan-sep jan-dec

Nettoomsattning, MSEK 0,2 0,5 0,2 0,5 0,5
Rorelseresultat, MSEK =1€)3) -17.3 -73,.2 -83,3 -105,8
Periodens resultat, MSEK -16,7 -12,3 -53,1 -223 -51,4
Periodens kassaflode, MSEK 24,6 -8,8 -20,8 -384 -1,2
Likvida medel inkl vardepapper, MSEK 413 25,1 41,3 251 62,2
Resultat per aktie fore och efter utspadning*, SEK -0,03 -034 -0,09 -1,01 -1,87

* Med beaktande av omvand split 2025
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VD-kommentar

Under det tredje kvartalet inledde vi den omstallning som
offentliggjordes i juli. Alligator utvecklar inte langre egna
lakemedelskandidater. Var verksamhet bestar nu i att forvalta
vart ekonomiska intresse i HLX22, en antikropp mot HER2 i
global fas 3-utveckling hos Henlius, med en kostnadsbas som

halls till det minimum som detta kraver.

Varfor vi avbrot utvecklingen av
mitazalimab

Mitazalimab visade positiva data i kombination med kemoterapi
(MFOLFIRINOX) vid forsta linjens behandling av spridd
bukspottkortelcancer i fas 2-studien OPTIMIZE-1. Data som
rapporterats under 2026 for RAS-hammare vid forsta och andra
linjens behandling forvantas forandra standardbehandlingen
bort fran kemoterapi, och darmed finns inte langre det
kommersiella underlaget for en fas 3-studie med mitazalimab
och FOLFIRINOX. En kombination med RAS-hammare ar fortsatt
vetenskapligt relevant, men skulle krdva en ny randomiserad fas
2/3-studie som Alligator inte kan genomféra utan en partner.

Var huvudsakliga vardeskapare

Alligator har ratt till 35 procent av de milstolps- och
royaltyintdkter som AbClon erhaller fran Henlius for HLX22,
utan att adra sig utvecklingskostnader. Baserat pa gangse
branschpraxis bedomer vi att detta motsvarar en effektiv royalty
pa upp till 1,75 procent av nettoforsaljningen av HLX22. Vi
bedomer att detta skulle ge Alligator royaltyintakter om 150-
450 MSEK érligen vid toppforsaljning.

Patienter doseras nu i samtliga deltagande regioner i den
globala fas 3-studien med HLX22 i mag- och GEJ-cancer, och
vi bedémer att topline-data kommer under andra halvaret
2027, med en potentiell lansering under andra halvaret 2029
och forsta royaltyintakter fran omkring 2030. Vart intresse
omfattar dven produkter som harleds fran HLX22, daribland
antikroppslakemedelskonjugatet HLX49 som befinner sig i
preklinisk utveckling hos Henlius. Alligator varken driver eller
kontrollerar programmen.

En mindre organisation

Var hogsta prioritet ar att halla nere kostnaderna. Uppsagningar
har genomforts och berérda medarbetare kommer successivt
att lamna bolaget under de kommande fyra manaderna.
Rérelsens kostnader kommer att innefatta avvecklingskostnader
under denna period, och den lagre kostnadsbasen vantas
fa full effekt fran och med andra kvartalet 2027. Malet ar
en organisation som ar begransad till vad som kravs for att
6vervaka HLX22 och uppfylla vara skyldigheter som noterat
bolag. Efter VD-skiftet den 1 januari 2027 kommer Alligator att
drivas med en minimal organisation, med stod av styrelsen och
externa konsulter.

I

| Alligator Bioscience AB | Deldrsrapport juli - september 2026

Vara ovriga tillgangar

Samma princip galler vara ovriga tillgangar. Vi avser att fortsatta
leverera mitazalimab till pagdende externt finansierade
provarinitierade studier, under forutsattning att finansiering
finns tillganglig, vilket bevarar mojligheten att utforska
antikroppens bredare potential. Vi avser att forsoka utlicensiera
eller avyttra mitazalimab i nartid och kommer inte att finansiera
fortsatt utveckling av vara ovriga tillgangar.

Utfall i foretradesemissionen
Foretradesemissionen tecknades till cirka 17,1 procent, och
emissionsgarantier tdckte ytterligare 29,7 procent. Alligator
tillférdes darmed 58,8 MSEK fore emissionskostnader, och
brygglanen om 19 MSEK som upptogs i juli aterbetalades fran
emissionslikviden.

Emissionslikviden finansierar avvecklingen och en mindre
organisation, men inte hela perioden fram till att HLX22
forvantas generera royaltyintakter. Teckningsoptionerna serie
TO 15 och TO 16 kan nyttjas i januari 2027 respektive januari
2028.

Framatblick

Kommande handelser ar VD-skiftet den 1 januari 2027,
fortsatt rapportering fran Henlius om HLX22 och HLX49, samt
nyttjandeperioden for TO 15 ijanuari 2027.

Som en del av en planerad ledarskapsévergang lamnar jag
rollen som VD vid arsskiftet, och Johan Giléus, var CFO, tar dver
som VD den 1 januari 2027 och kombinerar da bada rollerna,
vilket speglar var omfokusering mot HLX22. Johan har utgjort
ledningsgruppen tillsammans med mig sedan augusti 2024 och
har djup kunskap om Alligator och vart ekonomiska intresse i
HLX22. Jag kvarstar som VD till och med den 31 december for att
sakerstalla en smidig dvergang. Jag vill tacka vara medarbetare
for deras professionalism under en kravande period, och vara
aktiedgare och partner for deras fortsatta stod.

Soren Bregenholt
VD Alligator Bioscience AB (publ)
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Styrelseordforandens
kommentar

Styrelsen konstaterar med tillfredsstallelse att
avvecklingen fortskrider enligt plan efter
beslutet i juli att inrikta Alligator pa det
ekonomiska intresset i HLX22, och pa att
avyttra eller utlicensiera bolagets ovriga
tillgangar.

For att spegla nya inriktningen av

verksamheten lamnar Sgren Bregenholt

rollen som VD vid utgangen av 2026. A

styrelsens vagnar vill jag tacka Seren for

fem ars ledarskap under en kravande period,

och for den omsorg med vilken han har lett
omstallningen.

Samtidigt glader det mig att Johan Giléus har accepterat rollen som VD. Fran och
med den 1 januari 2027 kombinerar Johan rollerna som VD och CFO, med stod av
externa konsulter. Johan har djup kunskap om Alligator, vara tillgdngar och avtalet
kring HLX22, och jag ar ¢vertygad om att han kommer att fortsatta att tillvarata
Alligators och aktiedagarnas intressen.

Jag gratulerar Johan till uppdraget och dnskar honom lycka till.

Hans-Peter Ostler
Styrelseordférande
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Koncernens nyckeltal

2026 2025 2026 2025 2025

Not jul-sep jul-sep  jan-sep jan-sep jan-dec
Resultat (TSEK)
Nettoomsattning 5 237 468 237 468 514
Rorelseresultat -19271 -17 293 -73 246 -83 281 -105 826
Periodens resultat -16 671 -12 264 -53 054 -22 302 -51 350
FoU-kostnader -14 239 -10353 -53198 -78 665 -93 491
FoU-kostnader i procent av rorelsekostnader, % 72% 58% 72% 78% 75%
Kapital (TSEK)
Likvida medel vid periodens slut 41250 25066 41250 25066 62198
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -18 708 -34 068 -71 340 -128 539 -155 985
Periodens kassafléde 24638 -8 834 -20816 -38397 -1188
Eget kapital vid periodens slut 23174 -9 246 23174 -9 246 6859
Soliditet vid periodens slut, % 26% -12% 26% -12% 6%
Data per aktie (SEK)
Genomsnittligt antal aktier* 628 106 848 35895992 593851735 22126973 27526 874
Resultat per aktie fore och efter utspadning** -0,03 -0,34 -0,09 -1,01 -1,87
Eget kapital per aktie fore och efter utspadning** 0,04 -0,21 0,04 -0,21 0,16
Personal
Antal anstallda vid periodens utgang 11 13 11 13 11
Genomsnittligt antal anstdllda 11 14 11 29 21
Genomsnittligt antal anstallda inom FoU 6 6 6 21 11

*Genomsnittligt antal aktier efter omvand split.

** Utspadningseffekt beaktas ej vid negativt resultat och hansyn tas inte till utestdende optioner dar Alligators aktiekurs pa bokslutsdagen inte uppgar till &tminstone tecknings-

kursen.

For definitioner och berdkningar se avsnitt senare i rapporten.

Rorelsens kostnader (exkl upp- och nedskrivningar)

rullande 12 manader och likviditet (MSEK), Koncern
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Likviditet vid kvartalets slut

=O— Rorelsens kostnader (exkl upp- och nedskrivningar), rullande 12 manader
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HLX22

Monoklonal antikropp mot HER2 i global fas 3-utveckling hos Shanghai Henlius Biotech,

Inc.

Alligator har ratt till en andel av de intékter som AbClon, Inc. erhéller fran Shanghai
Henlius Biotech, Inc. avseende HLX22 och produkter som harleds fran den, daribland
antikroppslakemedelskonjugatet HLX49. Alligator varken dager, utvecklar eller

kontrollerar vare sig HLX22 eller HLX49.

HLX22 ar en differentierad HER2-specifik monoklonal
antikropp som ursprungligen upptacktes genom ett
samarbete mellan Alligators dotterforetag Atlas Therapeutics
och AbClon, och som i dag utvecklas av Shanghai Henlius
Biotech, Inc. Alligator innehar sitt intresse i programmet
via dotterféretaget. Enligt avtalet adrar sig Alligator inga
utvecklingskostnader och har ratt till 35 procent av de
milstolps- och royaltyintakter som AbClon erhaller fran
Henlius. Baserat pa gangse branschpraxis for avtal av detta
slag beddmer Alligator att detta motsvarar en effektiv royalty
pa upp till 1,75 procent av nettoforsaljningen av HLX22.
Alligator har till dags dato erhallit milstolpsbetalningar om 3
miljoner USD relaterade till HLX22-programmet. HLX22 erhdll
sin officiella WHO INN-beteckning, dulpatatug, i januari 2026.

Alligators ekonomiska intresse omfattar, forutom HLX22,
aven produkter som utvecklas av Henlius och som ar
baserade pa, harledda fran eller inkluderar HLX22-relaterade
antikroppsbindande egenskaper. Detta innefattar HLX49,
ett HER2-inriktat antikroppslakemedelskonjugat som for
narvarande befinner sig i preklinisk utveckling hos Henlius
och som bygger vidare pa antikroppsbindande element
associerade med HLX22. Sddana produkter kan, forutsatt
att de utvecklas framgangsrikt och godkanns, bidra med
ytterligare langsiktig vardepotential utéver HLX22.

Grund for information och bedémningar

Da Alligator varken driver, finansierar eller kontrollerar
HLX22-programmet har foretaget inget inflytande oOver
dess utformning, tidplan, kliniska, regulatoriska eller
kommersiella verksamhet och strategier. All HLX22-relaterad
information i detta avsnitt baseras pa information som
offentliggjorts av Henlius eller AbClon. Samtliga uppgifter om

Kliniska studier med HLX22

tidpunkter, marknadsstorlek, forsaljning och royaltyintakter
utgor Alligators egna bedomningar, baserade pa denna
offentliga information tillsammans med publikt tillgangliga
analytikerrapporter och relevant gangse branschpraxis.
Uppgifterna utgor inte prognoser, de har inte bekraftats av
Henlius eller AbClon, och faktiska utfall kan awika vasentligt.

Utvecklingsstatus

HLX22 har avanceratin i sen klinisk utveckling. Inom magcancer
och cancer i 6vergangen mellan magen och matstrupen (GE))
utvarderas HLX22 i en global fas 3-studie vid HER2-positiv
sjukdom i forsta linjen, i kombination med trastuzumab och
kemoterapi, med sarlakemedelsstatus i bade USA och EU.
I juni 2026 meddelade Henlius att de forsta patienterna
doserats i samtliga deltagande regioner, omfattande Kina,
Japan, Korea, Latinamerika, Australien, USA och Europa. Fas
3-programmet bygger pa fas 2-data, dar resultat som Henlius
presenterade vid ASCO Gastrointestinal Cancers Symposium
2026 visade en hazardkvot for progressionsfri dverlevnad pa
0,20 efter mer an tva ars uppfoljning. | maj 2026 rapporterade
Henlius att uppfoljning under mer an 39 manader indikerar att
patienter behandlade med HLX22 fortsatt uppvisar forlangd
progressionsfri 6verlevnad.

Inom brostcancer har regulatoriskt godkannande erhallits
i Kina for att initiera fas 2- och fas 2/3-studier, varav tva nu
aktivt rekryterar patienter.

En sammanfattning av det pagaende kliniska programmet
enligt publikt tillganglig information, inklusive indikationer,
faser, geografier och uppskattade tidslinjer, presenteras i
tabellen nedan.

NCT-nummer Indikation Fas Status Geografi Rekrytering (est.) Primdrt slutdatum (est.)
NCT06532006 magcancer och/eller GEJ-cancer 3 Rekrytering pagar Global 550 2027-06-01
NCT06832202 brostcancer 2 Rekrytering pagar Kina 50 2027-06-01
NCT07294534 bréstcancer, neoadjuvant 2/3 Annu ej rekryterande Kina* 817 2028-09-30
NCT07294508 brostcancer, aterkommande 2/3 Rekrytering pagar Kina* 706 2028-01-15
NCT07176702 spridd bukspottkortelcancer 2 Aktiv, ej rekryterande Kina 45 2027-03-05
NCT04908813 magcancer 2 Okand status Kina 150 2024-12-01
NCT07824869 brostcancer, spridd 2 Annu ej rekryterande Kina* 90 2028-03-31
NCT03916094 HER2-6veruttryckande solida tumérer 1 Avslutad Kina 11 2021-01-04

*) Regulatoriskt godkdannande har erhdllits i Kina frdn National Medical Products Administration (NMPA) for att initiera studierna. Specifika prévningscenter dnnu inte offentliggjorda.

Kalla: ClinicalTrials.gov (studieposter per respektive NCT-nummer).
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Topline-data fran den globala fas 3-studien beréknas till
andra halvaret 2027, med en potentiell lansering under
andra halvaret 2029 och forsta royaltyintakter beraknade fran
omkring 2030.

Marknadskontext och virdepotential
Magcancer svarade for cirka 968 000 nya fall globalt 2022, och
dartill kommer tumorer i 6vergangen mellan magsacken och
matstrupen (GEJ). | screeningstudien ToGA var 22,1 procent av
tumdrerna i magsack och GEJ HER2-positiva.

Brostcancer ar den vanligaste cancerformen hos kvinnor, med
cirka 2,3 miljoner nya fall globalt 2022, varav 15-20 procent ar
HER2-positiva.
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Det kommersiella vardet av Alligators finansiella intresse beror
pa flera faktorer, daribland klinisk respons, effekt, tolerabilitet,
antal regulatoriska godkannanden, marknadsgenomslag och
subvention. Alligators ratt till 35 procent av AbClons intakter
fran Henlius motsvarar, pa den grund som anges ovan, en
effektiv royalty pa upp till 1,75 procent av nettoforsaljningen
av HLX22. Alligator beddmer for narvarande att detta skulle
uppga till 150-450 MSEK arligen vid toppférsaljning. Detta
utgor Alligators egen bedémning och inte en prognos.

Inledning



Vara ovriga tillgangar

Ingen fortsatt utveckling finansieras av Alligator

Mitazalimab

Mitazalimab ar en agonistisk antikropp som binder CD40,
utformad for att aktivera dendritceller och makrofager och
darigenom initiera ett tumaorriktat immunsvar. Kandidaten
har visat formaga att omvandla immunologiskt "kalla” tumaorer
till ett mer inflammerat och behandlingskansligt tillstand, och
en pavisad gynnsam sakerhetsprofil som mojliggor fortsatt
dosering dven i kombination med intensiv kemoterapi.

Mitazalimab har varit Alligators mest langtgdende
egenutvecklade program. Den 23 juli 2026 meddelade
Alligator att bolaget avbryter all fortsatt sjalvstandig utveckling
av mitazalimab, inklusive forberedelser och stod for fas
3-studier, och avser att forsoka utlicensiera eller avyttra
mitazalimab i nartid.

Data som rapporterats under 2026 for RAS-hammare vid
forsta och andra linjens spridd bukspottkortelcancer forvantas
forandra standardbehandlingen bort fran kemoterapi, och
Alligators beddmning ar att det kommersiella underlaget
for en kombination av mitazalimab och FOLFIRINOX inte
langre finns. En kombination med regimer baserade pa RAS-
hammare ar fortsatt vetenskapligt relevant men skulle krava
en ny randomiserad fas 2-studie och en partner.

Alligators beddmning dr att mitazalimab har potential
som ett immunonkologiskt ldkemedel adven utanfor
bukspottkortelcancer, men att realisera denna potential
kraver en partner eller forvarvare med resurser att finansiera
fortsatt utveckling. Ingen garanti kan lamnas for att en
transaktion genomfors.

Klinisk evidens

Den fas 3-forberedande OPTIMIZE-1-studien (NCT04888312)
utvarderade mitazalimab i kombination med mFOLFIRINOX
hos tidigare obehandlade patienter med spridd
bukspottkdrtelcancer, en indikation dar mediandverlevnaden
med standardbehandling &r kortare an 12 manader. Studien
visade kliniskt meningsfull aktivitet avseende objective
response rate, progression-free survival och overall survival,
med en betydande andel patienter vid liv efter mer an tva ar.

Prévarinitierade studier

Alligator avser att fortsatta leverera mitazalimab till pagaende
externt finansierade prévarinitierade studier (se tabell nedan),
under forutsattning att finansiering finns tillganglig.

Studierna finansieras och genomfors av tredje part. Alligator
finansierar dem inte och kontrollerar inte deras genomforande
eller rapportering, och levererar endast lakemedel ur redan
tillverkat material.

Provarinitierade kliniska studier (11Ts) med mitazalimab

HT/NCT-nummer Indikation Fas Status Geografi Rekrytering (est.)
APHRODITE ﬁ]mta‘zallmab >om ‘.Okal immunterapi vid 2 Forsta patient vantad H2 2026 Italien Ej offentliggjort
ogriskforandringar i munhalan
NCT06205849 Intratumoral mitazalimab + IRE vid lokalt Forsta patient doserad 2024 USA 18
framskriden bukspottkértelcancer
NCT07319195 Intratumoralt mitazalimab + PD-1-hammare Férsta patient doserad H1 2026 USA 2
fore kirurgi vid brostcancer
NCT07199764 Underhallsbenandiing med mitazalimab vid Forsta patient vantad H2 2026 USA 100

icke-operabel bukspottkortelcancer
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ATOR-4066

ATOR-4066 ar en bispecifik antikropp som utvecklats av
Alligator som en uppfoljare till mitazalimab. Molekylen riktar
sig mot CD40 och CEACAMS och mojliggdr tumorriktad
immunaktivering genom selektiv bindning i CEACAMS5-
uttryckande tumorer.

Prekliniska data har visat immunaktivering, tumorregress och
langvarig antitumoral immunitet, inklusive effekt i modeller
med heterogent malproteinuttryck. Data har publicerats i
vetenskapliga tidskrifter och den immaterialrattsliga positionen
har starkts genom beviljade patent i nyckelmarknader.
Alligator planerar inga ytterligare utvecklingsaktiviteter.
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ALG.APV-527 - samutvecklad bispecifik
antikropp

ALG.APV-527 dr en bispecifik antikropp mot 4-1BB och 5T4
som har samutvecklats med Aptevo Therapeutics inom
ramen for ett 50/50-samarbete. Programmet har slutfort
klinisk fas 1-utvardering med en gynnsam sakerhets- och
farmakokinetisk profil samt tidiga tecken pa biologisk aktivitet
hos patienter med 5T4-uttryckande tumaorer.

Teknologiplattformar

Alligator innehar egenutvecklade antikroppsteknologier,
daribland det bispecifika antikroppsformatet RUBY™. Alligator
har ingatt ett utvarderings- och optionsavtal avseende RUBY™
inom utvalda infektionssjukdomar, vilket ger mojlighet till
framtida partnerskap. Alligator kommer att uppratthalla
det immaterialrattsliga skydd som behovs for att stodja
utlicensiering eller avyttring av teknologierna.
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Alligator-aktien

Antalet aktier och teckningsoptioner

Det totala antalet utestaende stamaktier och roster i Alligator
uppgar till 628 106 848. Per 30 september 2026 uppgar
kvotvardet till 0,20 SEK. Vanligen notera handelser efter 30
september 2026, vilka beskrivs nedan.

Omvand split

Den extra bolagsstdamman den 27 mars 2025 beslutade om
att genomfora en omvand split av Alligators stamaktier (1:1
000). Historisk aktiebaserad information har i forekommande
fall omraknats.

Aktiebaserade incitamentsprogram

Alligator har ett utestaende teckningsoptionsprogram for
anstdllda samt vissa styrelseledamater. Vanligen notera att all
information nedan ar efter omvand split.

Ytterligare information finns beskriven i arsredovisningen for
2025.

Teckningsoptionsprogram LTI 2024-1/LTI
2024-I11

Arsstdmman 2024 beslutade att inratta ett
teckningsoptionsprogram for anstallda i Alligator och vissa
styrelseledamaoter ("LTI 2024-1/LTI 2024-11"). Efter omrakning
till foljd av genomford foretradesemission under 2025
har teckningskursen faststallts till 8,31 SEK per aktie. Varje
teckningsoption berattigar till 0,2034 aktier. Om samtliga
teckningsoptioner LTI 2024-I/LTI 2024-II utnyttjas kommer
totalt 649 693 nya stamaktier att utges, vilket motsvarar en
utspadning om cirka 0,1 % per den 30 september 2026.
Ytterligare omrakningar kommer att ske efter den pagaende
nyemissionen ar avslutad. Samtliga teckningsoptioner har
overlatits till deltagarna till marknadsvarde.

Teckningsoptioner till Fenja Capital

| samband med finansieringsavtalet med Fenja Capital atog
sig Alligator att emittera teckningsoptioner serie 2025/2030.
| januari 2026 faststalldes antalet teckningsoptioner serie
2025/2030 till 28 132 473, vilket berattigar till teckning
av 28 132 473 nya stamaktier. Som beskrivs nedan har
teckningsoptionerna serie 2025/2030 makulerats i samband
med foretradesemissionen och ersatts av teckningsoptioner
serie 2026/2031.
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Pagaende nyemission

Styrelsen offentliggjorde utfallet i den foretradesemission
av units som avslutades den 22 september 2026. Det
slutliga utfallet visar att 523 797 503 units, motsvarande
cirka 16,7 procent av Foretradesemissionen, har tecknats
med stdd av unitratter. Dartill tecknades 14 311 260 units
utan stdd av unitratter, motsvarande cirka 0,5 procent.
Foretradesemissionen ar darmed tecknad till totalt cirka
17,1 procent och emissionsgarantier har tagits i ansprak
med cirka 29,7 procent av Foretradesemissionen. Genom
Foretradesemissionen tillfors Alligator Bioscience initialt
58,8 MSEK fore emissionskostnader och aterbetalning av
brygglan om 19 MSEK. Varje unit bestod av tva (2) stamaktier
och en (1) teckningsoption serie TO 15 respektive TO 16. Per
30 september 2026 erholl de som tecknat units s.k. BTUer
(Betald Tecknad Unit), vilka var foremal for handel fram till den
6 oktober 2026. Darefter omvandlades BTU till stamaktier och
teckningsoptioner TO 15 respektive TO 16.

Antalet stamaktier uppgar efter genomford nyemission till
3 568 106 848 (totalt 2 940 000 000 stamaktier registrerades
i oktober 2026) och antalet serie TO 15 till 1 470 000 000
respektive serie TO 16 till 1 470 000 000.

Minskning av aktiekapitalet

Den extra bolagsstamman den 26 augusti 2026 beslot att
minska aktiekapitalet med 112 379 938,92 SEK for tackning av
forlust och med ytterligare 10 100 896,44 SEK for avsattning
till fritt eget kapital. Fore minskningarna uppgar aktiekapitalet
till 125 621 369,60 SEK, fordelat pd 628 106 848 stamaktier
(fore effekterna av ovanstaende foretradesemission). Efter
minskningarna uppgar aktiekapitalet till 17 840 534,24 SEK,
fordelat pa 3 568 106 848 stamaktier. Kvotvardet andras i
oktober 2026 fran 0,20 SEK till cirka 0,02 SEK och darefter till
0,005 SEK.

Inledning



Brygglan och omférhandlat lan

For att sakerstalla Alligators likviditetsbehov fram till dess
att foretradesemissionen var genomford upptog Alligator i
juli 2026 brygglan om totalt 19 MSEK. En upplaggningsavgift
om 5 procent samt en manatlig ranta om 1,5 procent utgick.
Enligt brygglaneavtalen aterbetalades ldnen i september
2026.

Det utestaende nominella beloppet enligt lanet fran
Fenja Capital uppgar till cirka 6,6 MSEK. | samband med
foretradesemissionen har forfallodagen for lanet &ndrats
fran den 30 september 2026 till den 30 juni 2027, och en
aterbetalningsmekanism kopplad till teckningsoptioner serie
TO 15 har lagts till, varvid 50 procent av nettolikviden fran
teckningsoptioner serie TO 15 ska anvandas for aterbetalning
av lanet. Ovriga materiella 1&nevillkor &r oférandrade.

Som ett led i omférhandlingen emitterade Alligator
i september 2026 vederlagsfritt 187 795 097
teckningsoptioner serie 2026/2031 till Fenja Capital,
motsvarande en total utspadning om fem procent berdknat
pa det totala antalet utestaende stamaktier omedelbart efter
genomforandet av foretradesemissionen.

Losenpriset uppgar till 0,028 SEK per aktie, motsvarande
140 procent av teckningskursen i foretradesemissionen,
och teckningsoptionerna kan utnyttjas till och med den 31
oktober 2031.

Kort fakta om Alligator-aktien, 30 september 2026

Svenskt och utldndskt dgande,
30 september 2026

- Svenskt, 76,5 %
B vtiznaske, 235 %

Storsta dgare, 30 september 2026

Noterad pa: Nasdagq Stockholm Small Cap Aktiedgare Antal aktier %
Antal aktier: 628 106 848 stamaktier Michael Schatz Dbo 29200 271 4,65
8fﬂgé|agttti?r¥tt,re‘ arkadesarde. Ca2,5% (foregéende kvartal: ca 3,1%) Roxette Photo SA 24320 000 4,55
g el ‘ Jonatan Staaf 26699 639 4,25
Antal aktiedgare: 11 914 (féregdende kvartal: 12 429) Zetterstedt Holding AB 21699 804 345
- . - 2 . *
Marknadsvarde: Ca 71 MSEK (foregdende kvartal: ca 109 MSEK*) Avanza Pension 21080 959 336
Ticker: ATORX
Johan Bard 11400 000 1,81
ISIN: SE0000767188 )
- — - Horst Wiemann 10551 214 1,68
*) Marknadsvdrdet per 30 september 2026 inkluderar utestdende stamaktier samt
BTU:er (Betald Tecknad Unit). BTU-erna representerade framtida stamaktier och Johan Zetterstedt 10117829 1,61
teckningsoptioner och var féremdl for handel fram till den 6 oktober 2026. Anders Staaf 8 500 000 1,35
Storebrand Asset Management 8265 802 132
Ovriga aktiedgare 456271330 71,96
Totalt antal aktier: 628 106 848 100,00
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Alligators agarbild uppdateras I6pande pa hemsidan:
www.alligatorbioscience.se

Informationen for tabeller och figurer kommer fran Monitor (Modular Finance)
och bygger pa sammanstalld och bearbetad data fran bland annat Euroclear,
Morningstar och Finansinspektionen.

Inledning



Ovrig information

Granskning
Denna rapport har varit foremal for oversiktlig granskning av
Alligators revisor.

Personal
Antalet anstéllda i koncernen var 11 (13) vid periodens utgang.
Av anstallda var 7 (7) man och 4 (6) kvinnor.

Kommande rapporttillfadllen
Alligator avser att avge finansiella rapporter enligt féljande:

Bokslutskommuniké 2026: 11 februari 2027

Information om risker och
osdkerhetsfaktorer

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika finansiella
risker sdsom marknadsrisk (bestdende av valutarisk, ranterisk
och prisrisk), kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens
overgripande riskhantering innebar att efterstrava minimala
ogynnsamma effekter pa resultat och stallning.

Koncernens affarsrisker och riskhantering samt finansiella
risker finns utforligt beskrivna i arsredovisningen for 2025.

Alligators huvudsakliga risker ar kopplade till finansiering
och till beroendet av HLX22. Emissionslikviden fran
foretradesemissionen finansierar inte verksamheten fram
till att HLX22 forvantas generera royaltyintakter. Det finns
ingen garanti for att teckningsoptionerna serie TO 15 och TO
16 kommer att utnyttjas, eller i vilken utstrackning, eller att
annan finansiering kan erhallas pa godtagbara villkor. Véardet
av Alligators intresse i HLX22 dr beroende av ett program som
Alligator varken driver eller kontrollerar.

Finansiell stallning

Koncernens kassa och likvida medel bestod av
banktillgodohavanden och uppgick vid periodens utgang till 41
250 (25 066) TSEK. Genom foretradesemissionen i september
2026 erholl Alligator 58,8 MSEK fore emissionskostnader och
aterbetalning av brygglanen (nettolikvid 27,6 MSEK). Alligator
arbetar kontinuerligt med att sakerstdlla finansieringen av
verksamheten.

Styrelsen har noterat att moderforetagets bokférda egna
kapital understiger halften av det registrerade aktiekapitalet,
innan hansyn tagits till registreringen av foretradesemissionen
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och besluten om nedsattning av aktiekapitalet. Alligator
har beaktat bestdmmelserna i 25 kap. aktiebolagslagen
och konstaterat att Alligators ratt till en andel av AbClons
forvantade intékter fran Henlius avseende HLX22 har ett
dvervarde som med god marginal Overstiger bristen i det egna
kapitalet. Darmed foreligger ingen faktisk brist i eget kapital
som kraver att styrelsen upprattar en kontrollbalansrakning.
Darutover kommer aktiekapitalet att aterstallas nar
foretradesemissionen, tillsammans med dndringen av
aktiernas kvotvarde, har registrerats hos Bolagsverket i
oktober 2026.

Forutsattningar for fortsatt drift aterfinns i not 9.

Framatriktad information

Aven om styrelse och ledning bedémer att férvantningarna
som framgar av denna rapport ar rimliga, kan ingen
garanti lamnas for att dessa forvantningar visar sig vara
korrekta. Foljaktligen kan faktiska framtida utfall variera
vasentligt jamfort med vad som framgar i den framatriktade
informationen beroende pa bland annat foréndrade
forutsattningar avseende ekonomi, marknad, férandringar
i lagkrav och regulatoriska krav samt politiska atgarder och
valutafluktuationer.

Moderforetaget

I moderféretaget bedrivs bade koncernledningsfunktionen
samt all operativ verksamhet. | 6vrigt hanvisas till uppgifter
for koncernen da dotterforetagen inte driver nagon operativ
verksamhet.

Hallbarhet
Hallbarhetsfragor ar

fortsatt en del av Alligators
styrningsramverk, med

fokus pa etiskt upptradande,
dataintegritet, korrekt
hantering av de medarbetare
som berdrs av minskningen
av organisationen samt
efterlevnad av tillampliga lagar och regler.

Registrerade varumarken

Varumarkena FIND®, ALLIGATOR-GOLD®, RUBY™ och Neo-
X-Prime® tillhér Alligator Bioscience AB och &r registrerade i
Sverige och andra lander.

Inledning



Finansiella rapporter

Om ej annat anges i denna delarsrapport sa avses koncernen. P& grund av verksamhetens karaktar kan
det uppsta stora fluktuationer mellan intakterna for olika perioder. Dessa ar inte sasongsberoende eller
regelbundna pa annat satt utan ar framfor allt relaterade till nar milstolpar som genererar en ersattning
uppnas i utlicensierade forskningsprojekt. Precis som intakterna kan kostnaderna fluktuera mellan olika
perioder. Bland annat paverkar vilka faser de olika projekten befinner sig i da vissa faser genererar mer
kostnader. Siffror inom parentes anger utfall for motsvarande period foéregadende ar for poster relaterade till
resultatrakning och kassaflode. For poster relaterade till finansiell stallning och personal avser siffror inom
parentes motsvarande period 2025.

Om ej annat anges avses belopp i TSEK.

Samtliga belopp som anges ar avrundade, vilket ibland leder till att vissa summeringar kan synas vara felaktiga.



Koncernens resultatrakning

2026 2025 2026 2025 2025
Not jul-sep jul-sep  jan-sep jan-sep jan-dec

Rorelsens intiikter

Nettoomsattning 5 237 468 237 468 514
Ovriga rérelseintakter 5 407 20 793 5543 5906
Summa rorelseintidkter 644 488 1030 6011 6421

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -15 502 -10 060 -53 940 -63 130 -77 495
Personalkostnader -4 146 -7312 -19 036 -35 040 -43 294
Avskr‘\vmngar _od] nedskrivningar (samt aterforingar darav) av materiella och 999 979 44 10527 10247
immateriella tillgdngar

Ovriga rérelsekostnader -38 -129 -555 -1 648 -1 706
Summa rorelsens kostnader =19 915 -17 781 -74 276 -89 292 -112 247
Rorelseresultat -19 271 -17 293 -73 246 -83 281 -105 826
Finansiella poster

Finansiella intékter 7 11 252 11423 34517 98 665 103118
Finansiella kostnader 7 -8 652 -6 395 -14 326 -37 686 -48 642
Summa finansiella poster 2600 5029 20 192 60 979 54 476
Resultat fore skatt -16 671 -12 264 -53 054 -22 302 -51350
Skatt pa periodens resultat -

Periodens resultat hinforligt till moderforetagets aktiedgare -16 671 -12 264 -53 054 -22 302 -51 350
Resultat per aktie

Resultat per aktie fore och efter utspddning, SEK -0,03 -0,34 -0,09 -1,01 -1,87
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,03 -0,34 -0,09 -1,01 -1,87
Nettoomsiittning

Omsattningen i tredje kvartalet avser licensintakter.

Ovriga rérelseintikter
Kvartalets ovriga intakter bestar till storsta delen av intékter hanforligt till forskningsbidrag.

Rorelsens kostnader

Koncernens kostnader under kvartalet ar framfor allt relaterade till kostnader i OPTIMIZE-1, studien med mitazalimab som nu haller pa att avslutas.
Externa kostnader for mitazalimab uppgick till 10 336 (5 250) TSEK under arets tredje kvartal. Dessa kostnader bestar framst av fas 3-férberedande
aktiviteter sasom avtalad produktion av studielakemedel samt kostnader for OPTIMIZE-1 studien.

Finansiella poster
Finansiella intakter under kvartalet uppgar till 11 252 TSEK och ar hanfoérliga till effekter av nyemissionen som skett i september 2026 samt effekt fran
utslackning av brygglan. Foregaende kvartals finansiella intakter ar huvudsakligen hanforliga till teckningsoptioner serie 14.

Finansiella kostnader under kvartalet uppgar till 8 652 TSEK och omfattas av rantekostnader samt effekt hanforlig till redovisning av upplupet
anskaffningsvarde for externa lan.

Koncernens rapport over totalresultat

2026 2025 2026 2025 2025
Not jul-sep jul-sep  jan-sep jan-sep jan-dec

Periodens resultat -16 671 -12 264 -53 054 -22 302 -51 350
Ovrigt totalresultat B - . . ,

Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -16 671 -12 264 -53 054 -22 302 -51350
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Koncernens rapport over finansiell stallning

Not 2026-09-30 2025-09-30 2025-12-31

Tillgangar
Anléggningstillgangar
Immateriella anliggningstillgangar

Andelar i utvecklingsprojekt 3 40 069 40 069 40 069
Materiella anliiggningstillgangar

Nyttjanderattstillgangar 1073 1941 1724
Inventarier arbetsmaskiner och datorer 55 210 148

Finansiella anliiggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 6 - 1979
Summa anlédggningstillgangar 41197 44 199 41941

Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 6

Ovriga fordringar 6 3843 4325 3713

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3115 3173 2751

Likvida medel 6 41 250 25066 62 198
dttningstillgang, 48 208 32564 68 662

SUMMA TILLGANGAR 89 405 76 763 110 603

TILLGANGAR

Andelar i utvecklingsprojekt

Koncernens andelar i utvecklingsprojekt avser samarbete med det sydkoreanska bolaget AbClon Inc. for projekt Biosynergy (HLX22). Biosynergy
ar utlicensierad till det kinesiska bolaget Shanghai Henlius, som nu vidareutvecklar ldkemedelskandidaten. Vid periodens slut uppgick andelar i
utvecklingsprojekt till 40 069 (40 069) TSEK. Viktiga uppskattningar och bedomningar framgar av not 3 och not 18 i arsredovisningen for 2025.
Gallande férvarvade andelar i utvecklingsprojekt har férutsattningarna for projektet forbattrats och darmed sannolikheten for att projektet kommer
att uppna framtida milstolpar och generera framtida royaltyintakter.

Nyttjanderéttstillgangar
Nyttjanderattstillgangar avser hyreskontrakt for kontor och laboratorier, maskiner och fordon. Vid periodens slut uppgick nyttjanderattstillgangar till
1073 (1 941) TSEK.

I juni 2022 ingick Alligator ett hyresavtal med Medicon Village for labb- och kontorslokaler som galler fran december 2024 med en avtalsperiod pa 5
ar. Nytt avtal har medfort en okning av nyttjanderattstillgdngar med cirka 40,4 MSEK, utifran nyttjande av avtalstiden utan forlangning, och ersatter
tidigare avtal med Medicon Village avseende labb- och kontorslokaler. Nyttjanderattstillgdngen har dock skrivits ned fullt ut, da flytt till de nya
lokalerna inte har blivit aktuellt med hansyn till den omstrukturering som Alligator nu har slutfort. | februari 2025 ingick Alligator ett hyresavtal dver
3 ar med Medicon Village for begransade kontorslokaler.

Likvida medel
Likvida medel bestar av banktillgodohavanden och uppgick vid periodens utgang till 41 250 (25 066) TSEK, vilka inkluderar nettolikviden fran
nyemissionen i september 2026.

Koncernens likviditet planeras att anvandas for I6pande verksamhet. Viss likviditet ar placerad pa valutakonton for USD, EUR och GBP.

| enlighet med koncernens finanspolicy véxlas infloden av utlandska valutor som 6verstiger arton manaders forvantad forbrukning till SEK vid
betalningstillfallet. Nagon valutasakring utover detta har inte gjorts.
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Koncernens rapport over finansiell stadllning

Not 2026-09-30 2025-09-30 2025-12-31

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Aktiekapital 125621 35051 8763
Inbetalt ej registrerat aktiekapital 14700 - 90707
Ovrigt tillskjutet kapital 1233599 1255732 1210179
Ansamlad forlust och periodens resultat -1 350 746 -1300 029 -1302 789
Eget kapital hdnforligt till moderforetagets aktiedgare 23174 -9 246 6 859

Langfristiga skulder
Leasingskulder 6 18878 27780 25599
Summa langfristiga skulder 18 878 27780 25599

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 6 3309 6 356 4575
Ovriga skulder 6 12 548 22583 36 040
Leasingskulder 6 8902 9414 9208
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 6 22 595 19877 28323
Summa kortfristiga skulder 47 353 58 230 78 145
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 89 405 76 763 110 603
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Det egna kapitalet uppgick vid periodens utgang till 23 174 (-9 246) TSEK vilket motsvarar en soliditet om 26 (-12) %. Totala antalet utestaende aktier
i Alligator uppgar till 628 106 848 stamaktier. Information om nyemissionen finns pa sidan 10.

Eget kapital per aktie fore potentiell utspadning
Vid periodens utgang uppgick det egna kapitalet per utestdende aktie till 0,04 SEK.

Leasingskulder och lan
Leasingskulder avser hyreskontrakt for kontor och laboratorier, maskiner och fordon. Vid periodens slut uppgick Iang- och kortfristiga leasingskulder
till 27 780 (37 194) TSEK.

Alligator har i samband med nyemission i september 2026 omforhandlat utestdende lan fran Fenja Capital. Som en del i omforhandling som agde
rum i juli 2026 har Fenja Capital erhallit 187 795 097 vederlagsfria teckningsoptioner serie 2026/2031. Se sidan 11 och not 6 for mer information.
Teckning kan ske I6pande fram till och med 31 oktober 2031.

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Upplupnakostnader uppgickvid periodenssluttill 22 595 (19 877) TSEK. Kostnaderna avser upplupna kostnader for kliniska studier, personalkostnader,
Ovriga rorelsekostnader samt upplupen emissionskostnad avseende garantiersattningar.
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Koncernens forandringar i eget kapital i

sammandrag

2026 2025 2026 2025 2025
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Ingdende balans 3328 -34729 6 859 -130 588 -130 588
Nyemission 44100 28110 70294 255434 255434
Inbetalt, ej registrerat aktiekapital 14700 - 14700 - -
Utgivande av teckningsoptioner* - 4195 -
Avgar finansiell skuld teckningsoptioner -12 201 - -12 201 -92 007 -113 043
Avrakning av skuld for teckningsoptioner - 7483 - 14 629 14629
Varde av ratt att konvertera delar av lan = 2887 - 2887 2887
Inbetald, ej registrerad nyemission - - - - 90 707
Emissionkostnader -11 488 -733 -12716 -37.299 -61817
Omvardering optionsskuld serie 2025/2030 samt serie 2026/2031 1407 5098 -
Periodens resultat -16 671 -12 264 -53 054 -22 302 -51 350
Utgaende balans 23174 -9 246 23174 -9 246 6 859

*) For mer information hanvisar vi till not 7, stycke 4, i delarsrapporten for forsta kvartalet 2026.
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Koncernens kassafloden

2026 2025 2026 2025 2025
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Kassaflode fran den lopande verksamheten
Rorelseresultat -19271 -17 293 -73 246 -83 281 -105 826
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet
Avskrivningar och nedskrivningar 230 279 745 -10 525 -10 246
Ovriga ej kassaflédespaverkande poster - 16 - =771 -250
Erhallen ranta 29 46 137 231 269
Erlagd ranta -1 596 -442 -3678 -12 863 -16 488
Betald inkomstskatt - - - - -
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore fordandringar av -20 608 -17 394 -76 042 -107 209 -132 541
rorelsekapital
Forandringar i rorelsekapital
Forandringar av rérelsefordringar 116 342 -494 726 1760
Forandring av rorelseskulder 1782 -17016 5227 -22 056 -25204
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -18 709 -34 068 -71 310 -128 539 -155 985
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - - -1461 -1 461
Avyttring av materiella anlaggningstiligangar - - 3667 3667
K flode fran investeringsverk heten - - - 2206 2206
Finansieringsverksamheten
Amortering av leasingskulder -2 260 -2 144 -6 720 -7676 -9857
Upptagna 1an 19 000 19 000 - 17 000
Amortering av ldn -4397 - -10 281 -90 806 -115 807
Upplaggningsavgift -950 - -950 - -1 955
Nyemission = 28110 18718 219 363 219 363
Inbetald, ej registrerad nyemission 43 443 - 43 443 - 88 071
Emissionskostnader -11 488 =732 -12716 -32945 44225
Kassafléde fran fi ieringsverl heten 43 348 25234 50 494 87 936 152591
Periodens kassaflode 24 638 -8 834 -20 816 -38 397 -1188
Likvida medel vid periodens bérjan 16 614 33895 62 198 64310 64 310
Kursdifferens i likvida medel -4 4 -132 -845 -924
Likvida medel vid periodens slut 41250 25 066 41250 25066 62 198

Investeringar

Investeringar under tredje kvartalet uppgick till 0 (0) TSEK.

Periodens kassaflode

Kvartalets totala kassaflode under tredje kvartalet uppgick till 24 638 (-8 834 TSEK).
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Moderforetagets resultatriakning

2026 2025 2026 2025 2025

Not jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 5 237 468 237 468 514
Ovriga rorelseintakter 5 407 20 793 5543 5906
Summa rorelseintikter 644 488 1030 6011 6421
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -15 868 -10 426 -55 035 -74 874 -89 605
Personalkostnader -4146 -7312 -19 036 -35040 -43 294
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella
tillgdngar -12 -62 -93 -186 -249
Ovriga rérelsekostnader -38 -129 -555 -1 648 -1706
Summa rorelsens kostnader -20 063 -17 930 -74719 -111750 -134 853
Rorelseresultat -19 419 -17 442 -73 689 -105 738 -128 432
Resultat fran finansiella poster
Aterférda nedskrivningar av aktier i dotterbolag 3 - - - 22535 24335
Ranteintakter och liknande resultatposter 11252 11423 34517 98 665 103118
Rantekostnader och liknande resultatposter -8 141 -5738 -12 681 -35597 -45 932
Summa finansiella poster 3111 5686 21836 85603 81521
R Itat efter fin iella poster -16 308 -11756 -51 853 -20 135 -46 911
Bokslutsdispositioner
Erhallna koncernbidrag - - -
Summa bokslutsdispositioner - - - - -
Resultat fore skatt -16 308 -11756 -51 853 -20 135 -46 911
Skatt pa periodens resultat - - -
Periodens resultat -16 308 -11 756 -51853 -20 135 -46 911

Moderforetagets rapport

over totalresultat

2026 2025 2026 2025 2025

Not jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec

Periodens resultat -16 308 -11 756 -51 853 -20135 -46 911
Ovrigt totalresultat - - - -

Periodens totalresultat -16 308 -11 756 -51853 -20 135 -46 911
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Moderforetaget balansrakning

Not 2026-09-30 2025-09-30 2025-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgangar

Summa immateriella anlaggningstillgangar - -
Materiella anliiggningstillgangar

Inventarier, arbetsmaskiner och datorer 55 210 148
Summa materiella anléggningstillgangar 55 210 148
Finansiella anléiiggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 3 52 494 50 694 52 494
Andra langfristiga fordringar - 1979

Summa finansiella anldggningstillgangar 52 494 52673 52 494
Summa anléggningstillgangar 52 549 52 883 52 642

Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar - - -

Fordringar hos koncernforetag = -

Ovriga fordringar 3841 4323 3711
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4204 4614 4193
Summa kortfristiga fordringar 8045 8938 7904
Kassa och bank 40 855 24 668 61 800
Summa omsiéttningstillgdngar 48 900 33605 69 704
SUMMA TILLGANGAR 101 448 86 488 122 345

Not 2026-09-30 2025-09-30 2025-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 125621 35057 8763
Inbetalt, ej registrerat aktiekapital 14 700 - 90707
Summa bundet eget kapital 140 321 35051 99 469
Fritt eget kapital

Overkursfond 1232442 1254576 1209022
Balanserat resultat -1 287 205 -1 271680 -1 245391
Periodens resultat -51 853 -20135 -46 911
Summa fritt eget kapital -106 615 -37 239 -83 280
Summa Eget kapital 33 706 -2 188 16 189
Avsiittningar

Ovriga avsattningar 29291 39 861 37218
Summa ovriga avsattningar 29 291 39 861 37218

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 3309 6356 4575
Ovriga skulder 6 12548 22583 36 040
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 6 22595 19877 28323
Summa kortfristiga skulder 38 451 48 816 68938
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 101 448 86 488 122 345

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Styrelsen har noterat att det bokférda egna kapitalet understiger halften av det registrerade aktiekapitalet. Styrelsen har beaktat bestammelserna
i 25 kap. aktiebolagslagen och konstaterat att det finns véasentliga dvervarden (i framfor allt HLX22-programmet) som med god marginal dterstaller
aktiekapitalet.
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Noter

Not 1 Allmén information

Denna deldrsrapport omfattar det svenska moderforetaget Alligator Bioscience AB (publ), organisationsnummer 556597-8201 samt dess
dotterforetag Atlas Therapeutics AB, organisationsnummer 556815-2424 och A Bioscience Incentive AB, organisationsnummer 559056-3663.
Koncernens verksamhet bedrivs framst i moderforetaget.

Moderforetaget dr ett publikt aktiebolag registrerat i och med sate i Lund. Adressen till kontoret &r Medicon Village, 223 81 Lund.

Not 2 Redovisningsprinciper
Denna delérsrapport for koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga bestammelser i arsredovisningslagen.
Moderféretagets finansiella rapporter ar upprattade i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

De redovisningsprinciper och berakningsmetoder som tilldmpas i denna rapport 6verensstammer med de som beskrivs i drsredovisningen for 2025.

Not 3 Effekter av dndrade uppskattningar och bedémningar

Viktiga uppskattningar och bedémningar framgar av not 3 och not 18 i arsredovisningen for 2025. Gallande férvarvade andelar i utvecklingsprojekt
har forutsattningarna for projektet forbattrats och darmed sannolikheten for att Iakemedelskandidaten kommer att uppna framtida milstolpar och
generera framtida royaltyintakter.

Not 4 Segmentsinformation

Koncernen bedriver bara en affarsverksamhet, forskning och utveckling inom immunterapi, och har darmed endast ett rorelseresultat som hogste
verkstallande beslutsfattaren regelbundet fattar beslut om och tilldelar resurser. Baserat pa dessa omstandigheter finns endast ett rérelsesegment
som motsvarar koncernen i dess helhet och ndgon separat segmentsrapportering lamnas darmed inte.

Not 5 Koncernens intédkter
En uppdelning av koncernens nettoomsattning ser ut enligt foéljande:

2026 2025 2026 2025 2025
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Licensintakter 237 468 237 468 468
Ersattning for utvecklingsarbete = - - - 46
Ovrigt -
Totalt 237 468 237 468 514
En uppdelning av koncernens ovriga rorelseintdkter ser ut enligt féljande:
2026 2025 2026 2025 2025
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Erhalina svenska statliga bidrag 381 -84 631 324 324
Valutakursvinster i rorelsen 25 79 155 1462 1750
Reavinst vid avyttring inventarier - - - 3584 3584
Ovrigt - 25 7 173 248
Totalt 407 20 793 5543 5906
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Not 6 Finansiella instrument
Koncernens likvida medel per 30 september 2026 bestar av banktillgodohavanden med 41 250 (25 066) TSEK. For finansiella tillgangar och skulder
anses det redovisade vardet enligt nedan vara en rimlig approximation av verkligt varde.

2026-09-30 2025-09-30 2025-12-31

Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvirde
Andra langfristiga fordringar - 1979 -

Kundfordringar - - -

Ovriga kortfristiga fordringar 133 135 132
Likvida medel - banktillgodohavanden 41250 25066 62198
Summa finansiella tillgangar 41383 27 180 62330

Finansiella skulder virderade till upplupet anskaffningsvirde

Langfristiga leasingskulder 18878 27780 25599
Leverantorsskulder 3309 6356 4575
Kortfristiga leasingskulder 8902 9414 9208
Ovriga kortfristiga skulder 867 24 668 8387
Upplupna kostnader 18 006 16 026 25531
Summa finansiella skulder 49 962 84244 73 300
Finansiella skulder virderade till verkligt varde 2026-09-30 2025-09-30 2025-12-31
Ovriga kortfristiga skulder (niva 2)* 10 731 - 26 849

* Ovriga kortfristiga skulder varderade till verkligt varde bestar av teckningsoptioner av serie TO 15 (6,8 MSEK) och TO 16 (4,0 MSEK). Vardering baseras pa indata som
ar observerbara pa marknaden, antingen direkt eller indirekt, men som inte utgér noterade priser pa en aktiv marknad. Givet optionernas villkor och komplexitet har
Black-Scholes-modellen anvands. Modellen baseras pa parametrar som underliggande aktiekurs, [6senpris, forvantad 16ptid, riskfri rénta och forvantad volatilitet.

Indata som anvénds for modellen inkluderar:
Underliggande aktiepris - baserat pa kursdata fran Nasdaq Stockholm
Volatilitet - beraknad utifran historisk volatilitet for den underliggande aktien och jamférbara bolag
Riskfri ranta - faststalld utifran statsskuldvaxlar och statsobligationer med motsvarande I6ptid
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Not 7 Finansiella poster

2026 2025 2026 2025 2025
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Ranteintakter 29 46 137 231 269
Ovriga finansiella intakter 1) 11223 11378 34380 98 434 102 849
Summa finansiella intékter 11252 11423 34517 98 665 103 118
2026 2025 2026 2025 2025
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Rantekostnader for leasingskulder -511 -656 -1 645 -2 089 -2710
Valutakursforluster -4 4 -132 -845 -923
Ovriga réntekostnader -7 733* -3 909 -10 479* -32919 -41 557
Ovriga finansiella kostnader 2) -404 -1832 -2070 -1832 -3451
Summa finansiella kostnader -8 652 -6 394 -14 326 -37 686 -48 642
*) Varav positivt utslackningsresultat brygglan 5,1 MSEK.
2026 2025 2026 2025 2025
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
1.1 posten ingar
Omvardering av utfardade teckningsoptioner 1470 675 1974 5045 93 854
Finansiell intakt kopplad till ej nyttjade teckningsoptioner - 9592 22 654 43293 3568
Omvardering av 6vriga derivatskulder 4603 - 4603 48 985 1110
Resultat utsldckning optionsskuld - - - - 3889
Resultat fran utslackning av 1an 5150 1110 5150 1110 428
2. | posten ingar
Omvardering av utfardade teckningsoptioner - - - - -1619
Resultat fran utslackning av 1an -404 -1832 -2070 -1832 -1832

Handelser under perioden juli - september 2026

Den 18 september 2026 genomforde Alligator en foretradesemission av 1 470 000 000 units bestdende av 2 940 000 000 stamaktier, 1 470 000 000 teckningsoptioner
serie TO 15 samt 1 470 000 000 teckningsoptioner serie TO 16. En teckningsoption serie TO 15 ger innehavaren ratten att teckna en ny stamaktie till ett [6senpris pa 70%
av den volymvagda genomssnittskursen under perioden 16 december 2026 till 4 januari 2027, dock lagst vid var tid gallande kvotvarde. Samma galler teckningsoptioner
serie TO 16 under perioden 7 januari till 21 januari 2028. Teckningsoptionerna varderades till verkligt varde i samband med emissionen, vilket gav en total finansiell skuld
om 12 MSEK. Efter en ny vardering till verkligt varde per 30 september 2026 redovisas skulden till 10,7 MSEK. De I6pande forandringarna av verkligt varde klassificeras som
en finansiell intakt eller kostnad i resultatrakningen, utan motsvarande kassaflodespaverkan.

Den 22 juli 2026 omforhandlades den utestaende laneskulden till Fenja Capital. Det utestdende lanebeloppet ar 6,6 MSEK, I6ptiden har &ndrats till 30 juni 2027 och lanet
I6per med nominell rénta pa 13 %. | samband med omférhandlingen makuleras de teckningsoptioner serie 2025/2030 som utgavs till Fenja Capital i samband med Alligators
tidigare foretradesemission under 2025. Alligator har aven atagit sig att vederlagsfritt emittera teckningsoptioner serie 2026/2031 motsvarande en utspadning om 5 % till
Fenja Capital. Losenpriset for teckningsoptionerna uppgar till 0,028 SEK per aktie och har en loptid till 31 oktober 2031. Vid omférhandlingen hade teckningsoptionerna
annu inte emitterats, varfor en finansiell skuld om 6 MSEK redovisats. Per den 30 september 2026 gjordes en omvdrdering av 6 MSEK till 1,4 MSEK, omvarderingen av
derivatskulden redovisas mot resultatrakningen och uppgick till 4,6 MSEK. Resterande derivatskuld pa 1,4 MSEK har bokats om till eget kapital. Vid fullt tecknande kommer
187 795 097 stamaktier att utges.

Omférhandlingen av lanevillkoren har redovisats som en utslackning av tidigare Ian med simultan redovisning av ny skuld. | samband med utslackningen redovisades
ett utslackningsresultat om 0,4 MSEK. Det nya lanet har initialt redovisats till verkligt varde, 0,9 MSEK, och redovisas till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden i efterféljande perioder.
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Not 8 Transaktioner med nérstaende
Alligator har inte genomfort nagra transaktioner med narstaende under tredje kvartalet.

Not 9 Fortsatt drift

Efter genomford foretradesemission i september 2026 ar det Alligators bedomning att det inte finns finansiering for kommande 12 manader.
Det faktum att Alligator bedomer att det inte finns en finansiering for kommande 12 manader tyder pa att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor
som kan leda till betydande tvivel till Alligators férmaga att fortsatta verksamheten. Den 23 juli 2026 meddelade Alligator att bolaget avbryter all
fortsatt sjalvstandig utveckling av mitazalimab, inklusive forberedelser och stéd for fas 3-studier, och i stallet inriktar verksamheten pa att bibehalla
den framtida royaltypotentialen fran sitt ekonomiska intresse i det utlicensierade HLX22-programmet. Alligator awecklar aterstaende verksamhet
och minskar organisationen till den minimala personalstyrka som kravs for att dvervaka HLX22-programmet. Alligators styrelse bedémer dock att
forutsattningarna for att uppratta denna delarsrapport i enlighet med krav i IAS 8 - Basis of Preparation of Financial Statements - rérande fortsatt
drift fortfarande foreligger. Foljande antaganden ligger till grund:

Alligators verksamhet medfor att Alligators tillgangliga likviditet kontinuerligt forbrukas. Alligator har inte ett jamnt flode av intakter utan dessa kommer
oregelbundet i samband med tecknande av licensavtal och nar milstolpar som genererar ersattning uppnas i utlicensierade forskningsprojekt. De
aktiviteter som Alligator bedriver, i forening med att Alligator inte I6pande genererar nagra intakter, medfor betydande underskott och det finns en
risk att Alligator’s aktiviteter kan komma att bli mer tids- och kostnadskravande &n planerat. Det kan vidare ta lang tid innan Alligators kassaflode kan
genereras. Alligator kan, beroende pa nar ett positivt kassaflode kan uppnas, aven i framtiden behova anskaffa ytterligare kapital. Det finns en risk att
Alligator inte kan anskaffa eventuellt kapital nar behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa for Alligator fordelaktiga villkor, vilket kan paverka
Alligators verksamhet och finansiella stallning vasentligt negativt.

Alligator undersoker I6pande alternativa finansieringsmajligheter, sasom ytterligare kapitalanskaffning, finansiering genom lan eller liknande.

Finansiella definitioner

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fore investerings- och finansieringsverksamheterna.

Eget kapital per aktie efter utspadning

Eget kapital dividerat med summan av antal aktier vid
periodens slut och utestdende optioner dar Alligators
aktiekurs pa bokslutsdagen uppgar till atminstone
konverteringskursen.

Likvida medel inkl vardepapper

Likvida medel inkl vardepapper bestar av banktillgodo-
havanden, rantefonder samt noterade foretagsobligationer.
Eget kapital per aktie fore utspédning

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut. Periodens kassaflode

Periodens forandring av likvida medel exkl paverkan av

FoU-kostnader
Alligators direkta kostnader for forskning och utveckling. Avser
kostnader for personal, material och externa tjanster.

FoU-kostnader i % av rorelsekostnader exklusive ned-
skrivningar

FoU-kostnader dividerat med Rorelsens kostnader exklusive
nedskrivningar.

Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning
Genomsnittligt antal utestdende aktier under perioden.
For antal aktier efter utspadning beaktas dven utestaende
optioner dar Alligators aktiekurs pa bokslutsdagen uppgar till
atminstone optionens konverteringskurs.

Genomsnittligt antal anstéllda
Genomsnittet av antalet anstdllda vid periodens borjan och
vid periodens slut.

Genomsnittligt antal anstallda inom FoU

Genomsnittet av antalet anstallda inom Alligators forsknings-
och utvecklingsavdelningar vid periodens bdérjan och vid
periodens slut.
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orealiserade kursvinster och -forluster.

Resultat per aktie fore och efter utspadning

Resultatet dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier under
perioden fore respektive efter utspadning. Om resultatet
ar negativt anvands antal aktier fore utspadning aven for
berdkningen efter utspadning.

Rorelsens kostnader exklusive nedskrivningar
Ovriga externa kostnader, personalkostnader och
avskrivningar (exklusive nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar).

Rorelseresultat
Resultat fore finansiella poster och skatt.

Soliditet
Eget kapital i % av totala tillgangar.

Totala tillgangar
Summan av Alligators tillgangar.
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Alternativa nyckeltal

Alligator redovisar i denna rapport vissa finansiella nyckeltal,
inklusive nyckeltal vilka inte definieras enligt IFRS. Koncernen
bedomer att dessa nyckeltal ar ett viktigt komplement,
eftersom de mojliggdr en battre utvardering av koncernens
ekonomiska trender. Dessa finansiella nyckeltal ska inte
bedémas fristaende eller anses ersatta prestationsnyckeltal
som har beraknats i enlighet med IFRS. Dessutom bor sadana
nyckeltal, sasom Alligator har definierat dem, inte jamforas
med andra nyckeltal med liknande namn som anvands av
andra bolag. Detta beror pa att ovannamnda nyckeltal inte
alltid definieras pa samma satt och andra bolag kan rékna
fram dem pa ett annat satt an Alligator.

Koncernens verksamhet ar att bedriva forskning och utveckling
varfor nyckeltalet "FoU-kostnader/Rorelsens kostnader exkl
nedskrivningar i procent” ar ett vasentligt nyckeltal som matt

pa effektivitet och hur stor del av kostnaderna i koncernen
som anvands inom FoU.

Koncernen har inte ett jamnt flode av intakter utan dessa
kommer oregelbundet i samband med tecknande av
licensavtal och uppnadda milstolpar. Darfor foljer koncernens
nyckeltal som soliditet och eget kapital per aktie for att kunna
bedoma foretagets soliditet och finansiella stabilitet. Dessa
foljs tillsammans med den likvida stéllningen och de olika
matten pa kassafloden som foljer av koncernens rapport Gver
kassaflode

Nedan harleds berakningen av nyckeltal, dels for det enligt
IFRS obligatoriska resultat per aktie men dven for nyckeltal
som ej ar definierade enligt IFRS eller dar berakningen ej
framgar av annan tabell i denna rapport.

2026 2025 2026 2025 2025
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep*  jan-dec*
Periodens resultat -16 671 -12 264 -53 054 -22302 -51 350
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 628 106 848 35895992 593851 735 22126973 27526874
Resultat per aktie fore utspadning SEK -0,03 -0,34 -0,09 -1,01 -1,87
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 628 106 848 35895992 593851735 22126973 27 526 874
Resultat per aktie efter utspadning SEK -0,03 -0,34 -0,09 -1,01 -1,87
Rorelsens kostnader -19915 -17781 -74 276 -89 292 -112 247
Nedskrivningar (samt aterforing darav) av materiella och
immateriella tillgdngar = - - 12204 12204
Rorelsens kostnader exkl nedskrivningar -19 915 -17 781 -74 276 -101 497 -124 451
Avgar administrativa kostnader 5446 7149 20333 21154 29003
Avgar avskrivningar 229 280 744 1678 1957
Forsknings- och Utvecklingskostnader -14 239 -10 353 -53 198 -78 665 -93 491
FoU-kostnader / Rorelsens kostnader exkl nedskrivningar % 72% 58% 72% 78% 75%
Eget kapital 23174 -9 246 23174 -9 246 6 859
Antal aktier fére utspadning 628 106 848 43813672 628 106 848 43813672 43813672
Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK 0,04 -0,21 0,04 -0,21 0,16
Antal aktier efter utspadning 628 106 848 43813672 628 106 848 43813672 43813672
Eget kapital per aktie efter utspéadning, SEK 0,04 -0,21 0,04 -0,21 0,16
Eget kapital 23174 -9 246 23174 -9 246 6859
Totala tillgangar 89 405 76763 89 405 76 763 110603
Soliditet % 26% -12% 26% -12% 6%
Likvida medel 41 250 25066 41 250 25066 62198
Likvida medel vid periodens slut, TSEK 41 250 25 066 41250 25 066 62 198

For definitioner, se avsnittet “Finansiella definitioner” pa sida 24.
* Historisk aktiebaserad information har i forekommande fall omraknats med beaktande av omvand split under 2025.
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Styrelsens och
VD:s forsakran

Styrelse och verkstdllande direktéren forsdkrar att

deldrsrapporten ger en rattvisande bild av moder-

foretagets och koncernens verksamhet, stalining

och resultat, samt beskriver vasentliga risker och

osakerhetsfaktorer som moderféretaget och de foretag
som ingar i koncernen star infor.

Lund, 22 oktober 2026

Hans-Peter Ostler Denise Goode
Styrelseordférande Styrelseledamot

Anna Térner Jorg Méller Karin Nordbladh
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Arbetstagarrepresentant

Soren Bregenholt
VD
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Revisorns granskningsrapport

Till styrelsen i Alligator Bioscience AB org nr 556597-8201

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av den finansiella
deladrsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for
Alligator Bioscience AB (publ) per 30 september 2026 och
den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r
styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for
att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att
uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var
Oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och
omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delérsinformation utférd
av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som é&r
ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att
utfora analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga
granskningsatgarder. En oversiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med
den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och
god revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgarder som
vidtas vid en oversiktlig granskning gor det inte maojligt for oss
att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa
en oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.
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Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit
fram nagra omstandigheter som ger oss anledning
att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar
upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet
med arsredovisningslagen.

Vasentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet om
fortsatt drift

Vi vill fasta uppmarksamheten pa den information som
l&mnas i not 9, Fortsatt drift, i delarsrapporten, pa sidan
24 dar det framgar att ett arbete med fortsatt finansiering
av verksamheten pagar, vilket innebar att det inte finns
en sakerstalld finansiering per avgivandet av denna
delarsrapport.

Detta forhallande tyder pa att det finns en vasentlig
osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om
foretagets formaga att fortsatta verksamheten. Vi har inte
modifierat vart uttalande pa grund av detta.

Malmd den 22 oktober 2026
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Ola Bjirehdll

Huvudansvarig revisor
Auktoriserad revisor

pwc

Revisorns granskningsrapport
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