BAHNHOF

% (Jamfort 2025
'

140,60 IVIKT)
BRF-affaren vaxer:
Bahnhof tar nya marknadsandelar!

Snabbt bredband till foretag:
Storre nataffarer med infrastruktur! .

| / 4
_ .L@/ =AY

Sveriges snabbaste fiber bygger inte s:g s;a[v Den dras av
Angelica och henneskollegor - Bahnhofs egna félttekniker.

-

Datasdakerhet och oberoende:
Bahnhof Bunker - arbetet ar i gang!

Omsattning: = l
g

1158.4 MKkr " -

3 Deldrsrapport

| Januari - juni 2026

+ 7 0/ (jamfort 2025:

O 0850Mk) | Bahnhof AB (publ)

' I e >



- » ) Innehall:

Forsta halvaret 2026 i sammanfattning ......cccccccvuiieeiiennieicrniceesiesiencsasesnsrensns 3
/ PROBN0S 2026 o ceesesesesesseressseschosesesesessesssese oot Moot o Nl ieessssssssosssssssses 5
{l{ FOretagsmarknad ........eeeeeeeeeeieeeieeiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeesssssssssssssssssssssnnssssnnsnes 6
ﬂl PriVatm Al ad o R e e s cesseestotttasssonssensoosasessonsacnsoesss 9
Bahnhof NOrdeuropa ....cccceieiiiiiiieieiiiiinececescasececnsossececescssesscesossssecesossasecnse 11
VD Har ordet ... .ccicvcuccinisaoiessonssesssnseasasnssessonssiosos@odPinsesesssiiadsaedis donsseseesonss 12 T
Finansiell situation t5s ks, .. oo iiniiiiiiiiiieiiiiieeicenioeinecscessencoensecssesssonss 16
Rapport 6ver resultat och ovrigt totalresultat for koncernen .......cccceceveervennnees 18
Rapport over finansiell stallning for koncernen ........cccceeieiniiiniiiininiicnnnnnnnn. 19
. g Rapport over fordandringar i eget kapital for koncernen .......cceevenveniencencnnnnnee. 20
’ Rapport over kassafloden for KONCErNEN ......cccceieinieienniniiiiiecececacesesassssnsesenes 21
NYGKeltal for KONCEINEN| ...i.iuieiecrercresesssesesssnsnsrssihsiosssssssssssnsnsasasssansssnsesosnses 22
Resultatrdakning for moderbolaget .......ccccoeeieviiniiieiiiiiiiiiiiieienieienrecenrecenens 23
Balansrakning for moderbolaget ........ccceeiuviieiiiininiieiiiieienieriirecaniesecresassesenes 24 - :I
D e T O o e Tiime i ttateaesssessosssnsssesssesnsssonsssossnedbosssossos .-‘"
....................................................................................... L /
-
""_"'--._.__ .
‘I""-LfrF' f 2 .-"‘-.'a_h‘l
S
x r
X . —
e
e ‘:;I‘ .I""';;}J ) L = fEr—, 'LII
. # 1I / 5 v #:";: I = A
i i .fG
A - fo¥ J." i N ~14 . f o !:i‘ Fy,
i ‘,.l.-'r ;.:'__‘ j 1“_1155
: / eV o~
! ~=f K |



Forsta halvdaret 2026 i sammanfattning

Omsattning:

1158,4 Mkr (1085,0 Mkr)

Resultat fore avskrivningar (EBITDA):

182,0 Mkr (167,9 Mkr)

P~ A

Tillvaxt med stabil lonsamhet!

Rorelseresultat (EBIT):
150,1 Mkr (140,6 Mkr)

Resultat efter skatt:
117,9 Mkr (114,5 Mkr)

Detta dr en sammanfattning. Fullstdndiga siffror finns i den finansiella delen av rapporten.

Resultat efter skatt per aktie:
1,10 SEK (1,06 SEK)

Nettomarginal:

13,1% (13,4%)

Siffrorinom parentes avser motsvarande period 2025.

Det forsta halvaret prdaglas av tillvixt med fortsatt stabil Ionsamhet.
Omsdttningen 6kar med 7 procent till 1158,4 Mkr (1085,0 Mkr) och rorelsere-
sultatet 6kar med 7 procent till 150,1 Mkr (140,6 Mkr). Prognosen fér heldret,
pa 2,4 miljarder med en EBIT-marginal pd drygt 12 procent, ligger fast.

Nettomarginalen uppgar till 13,1 procent, vilket visar att Bahnhof fortsdtter
halla i marginalerna samtidigt som bolaget genomfoér stora investeringar for
framtiden bade i Sverige och utlandet. Vi satsar pa uppgraderingar av vara
natplattformar och 6kar kapaciteten i vara befintliga datacenter. Utdver det
ar arbetet nu i gdng med Bahnhof Bunker.

Bahnhof Sverige (privatmarknad)

Den sista juni 2026 hade Bahnhof 498 550 hushall (489 859
den sista juni 2025) anslutna till ndgon av vara snabba fiber-
tjanster.

Tillvaxten ar totalt positiv, men laget i segmentet "6ppna
stadsniat” ar utmanande. Okade priser i kundledet &r till
betydande del en effekt av att tillgangen till fiber annu inte
reglerats av PTS (vilket skulle ge konkurrensneutrala forut-
sattningar och billigare tjanster for konsumenterna).

Det som ar positivt ar Bahnhofs framgangar pa villa- och
bostadsrattsmarknaden. Har vinner vi marknadsandelar
genom laga priser, hogre hastigheter (standard sedan lange
ar 2,5 Gbit/s, med tillval 10 Gbit/s), och riktigt bra service till
vara kunder. | Nordic Benchs kundundersékning far Bahnhof
ater utmarkelsen “Arets bredbandsoperatér”. Bahnhof vinner

dérmed utmarkelsen for sjunde aret i rad.

Bahnhof Norden vaxer!

Under det forsta halvaret omsatter Bahnhof i utlandet 58,9
Mkr (jamfort 24,7 Mkr ar 2025. Det &r en tillvaxt pa ett ar med
138,5 procent. Pa rullande basis svarar utlandet nu for drygt
fem procent av koncernens totala omsattning.
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Bredband best i test august 2026
Tussorndis ov bredbdndskunde hae 1ol - detle o Bredbindene som er best ile ]

-

Fibarbradband

A tatalt 306 fiborbredbind or datia
Norges bests fiberbrodband | augus:
2036

B-:'::’ 670 kr 100 Mb/s = B:f::’ 840 kr 50 Mb/s =
et pr bae 0 ERNRe i maa L
B;f::" 789 kr 300 Mb/s — B;f::’ 679 kr 100 MbJa —
ks prr I um & o bﬂ’ P 4 A "
B;::: 89 kr 0 Mbys = B;-:-’: 749 kr 200 Mb/s —

Norges bdsta bredband! Bahnhof toppar listorna i landets stérsta
konsumentportal Bytt.no.

| Finland har vi ett val utvecklat samarbete med storre nat-
agare, och dér vinner vi marknadsandelar bade till enskilda
hushall och bostadsréattsforeningar. P4 motsvarande satt
vaxer vi organiskt i Norge, med starka erbjudanden om fiber-
tjanster, som kompletterar vara tjanster med fast mobilt
bredband. | Norge utses Bahnhof av kunderna sjalva till
den biasta operatéren pa portalen Bytt.no.
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Forsta halvaret 2026 i sammanfattning

Tillvaxt pa foretagsmarknaden!

Féretagsmarknaden utvecklas positivt under det férsta
halvaret 2026. Tillvaxten drivs av efterfragan pa drift-
sakra nat, datacenter och molntjanster med svensk och
europeisk kontroll.

De forsta potentiella storkunderna i Bahnhof Bunker har
tagits emot pa plats. Driftsattning av Bahnhof Bunker &r
planerad till forsta kvartalet 2027. Arbetet med forberedelser
i datacentret i Goteborg drivs med full kraft, och skapar
utrymme for merforsaljning dven av nattjanster.

rHY
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BAHNHOFR~

BUNKER

SECURITY BASE

Bahnhof Bunker ovanifran.

Schakttopp med plattak
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Finansiell situation i sammanfattning

Kassaflodet for det forsta halvaret 2026 &r-87,9 Mkr (-63,5
Mkr). Aktieutdelningen under det andra kvartalet belastade
kassan med 215,1 Mkr (215,1 Mkr). Bahnhof har under
perioden dessutom investerat totalt 55,1 Mkr (34,2 Mkr).
Investeringarna avser renovering av bergrummet i Goteborg,
uppgraderingar av Bahnhofs nat och teknikplattformar pa
olika orter i Sverige, samt ett nytt ekonomisystem.

Den sista juni ar likvida medel i Bahnhof 519,5 Mkr (604,0 Mkr).
Vi placerar vara likvida medel med krav pa god avkastning och
lag risk, men med en sarskild viktning for snabb tillgénglighet.

Den starka kassan kommer att anvandas till investeringar
i framtidsprojekt. Vi kommer att arbeta med kapitalet i
tekniska och affarsmassiga nyinvesteringar i Sverige och
utomlands. Forvarvsstrategin ar aktivt sokande. Den utgar
fran en filosofi som bygger pa att etablera nytt, eller att
komplettera. Mogna och mer etablerade tjanster som vi

redan driver byggs bast i egen regi.

Handelser efter kvartalets slut

Telenor har den 8 juli 2026 lagt ett bud pa ett forvarv av en
majoritetsandel i Bahnhof. Affaren férutsatter att den god-
kénns av berérda myndigheter (framst Konkurrensverket)
vilket i sa fall kan ske under hésten 2026. Information om
budet finns tillgdnglig pa Bahnhofs hemsidor under nyheter.

Avsikten ar att med oférminskad kraft driva Bahnhofs affar
och varumarke med snabba fibertjanster, oberoende nordiska
datacenter och integritetsprofil. Ur ett tjansteperspektiv
uppkommer dock mojligheter (vid en genomfoérd affar) till
kompletterande erbjudanden till kunder med till exempel
mobiltelefoni och fler TV-tjanster till hushall.

Lés om Bahnhofs senaste innovation
inom datacenter pa sid. 7 2
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Prognos for 2026

Bahnhofs prognos for heldaret 2026 dr en omsdttning pd omkring 2,4
miljarder kronor med en EBIT-marginal pd drygt 12 procent.

Prognosen bygger pa en stark tillvaxt pa foretagsmarknaden och fortsatt tillvaxt for privatmarknaden
(viraknar med fortsatt expansion i segmenten BRF och villamarknad).

Bahnhof ska vara en expansiv europeisk moln- och internetaktor som erbjuder séker, klimatsmart och innova-
tiv kommunikationsteknik for foretag och privatpersoner. Vi utvecklar och driver oberoende molntjanster och
Al-infrastruktur med fokus pa lokal kontroll, hog datasdkerhet och starkt integritetsskydd.

Var grund ar blixtsnabba fibernat med lag latens och full kontroll 6ver infrastrukturen, fran kabel till datacenter.
Det ger oss mojlighet att leverera tjanster som inte bara ar snabba, utan ocksa robusta, forutsagbara och fria
fran externa beroenden.

Vi ar offensiva, rorliga och tar tillvara méjligheterna i tekniska sprang inom Al, datahantering och distribuerade
system. Nar andra centraliserar bygger vi alternativ. Nar andra 3ser in, bygger vi 6ppet. Bahnhof bygger affarer
som forenas med kostnadsmedveten och organisk tillvaxt, dar egen infrastruktur, teknisk kompetens och ett
tydligt oberoende ar grunden for langsiktig konkurrenskraft.

H

Bahnhof sdtter ménniskan i centrum! Vi vdrnar om individen och friheten pd nétet! Strategiskt dr vdra kdrnvérden
integritet och innovation. Vivédrnar om rdtten till ett privatliv. Vi frdmjar kreativitet och ny teknik utan inldsningar
(som bygger pa till exempel ppen killkod). Vi tar stdllning i kontroversiella frégor dédr kommunikationsfrihet hotas.

Bahnhof dteranvéinder energi i datacenter, och vi har ett Gtervinningsprogram for elektronik- och teknikut-
rustning. Ndr infrastruktur redan finns, och kan anvdndas igen dr det hdllbarhet. Ett exempel ér Bunkerberget
i Goteborg, ddr vi uppfér ett datacenter i ett redan befintligt bergrum fran det kalla kriget.

Bahnhof skapar ett arbetsklimat som odlar kreativitet, nyfikenhet och stort eget ansvar, med lika villkor for
kvinnor, mdn och ickebindra.

Bahnhof bygger oberoende IT-tjcinster ur ett svenskt och europeiskt perspektiv. De ér héllbara genom att de
dr motstandskraftiga alternativ till utldndska molntjénster.

Bahnhof arbetar aktivt mot korruption och mygel i alla dess former.
Bahnhof beskriver hur bredbandsmarknaden fungerar. Genom 6ppenhet vill vi bygga fortroende och séker-

stdlla att vara kunder och samarbetspartners har insyn i vara affdrsmetoder, samt dédrigenom bidra till en
héllbar bransch.

5
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Foretagsmarknad

Bahnhofs foretagsaffdr i Sverige omsatte under det forsta halvdaret 358,2
Mkr (327,0 Mkr). Det dr en 6kning med 9,5 procent jamfort med motsvarande
period foregdende dr. Tillvéixten drivs av 6kad efterfragan pa driftsdkra ndt
till kontor, samt infrastruktur med svensk och europeisk kontroll.

Bahnhofs féretagsaffar i Sverige omsatte under det férsta halvaret 358,2 Mkr (327,0 Mkr). Det &r en 6kning med 9,5 procent
jamfort med motsvarande period féregaende ar. Tillvaxten drivs av 6kad efterfragan pa driftsdkra nét till kontor, samt
infrastruktur med svensk och europeisk kontroll.

Fokus ar nu storre och mer avancerade l0sningar for foretag som soker stabila och driftsakra tjdnster i nat- och datacenter.

Myndigheten for totalforsvarsanalys publicerade i maj 2026 sin slutrapport om behovet av skydd for kritisk infrastruktur.
Bahnhof var en av remissinstanserna, och var tjansteportfélj ar inriktad pa sadana losningar som starker motstandskraft
mot bade digitala och fysiska hot.

Ytterst handlar det om att Sverige maste kunna fungera dven under krig. Lardomarna fran Ukraina visar att det finns behov av
bombskyddad infrastruktur med reservkraft. Under hosten kommer vi att driva arbetet med att fardigstalla de forsta delarna
i det gigantiska bergrumnet ”Bahnhof Bunker” i Goteborg.

Det blir ett digitalt fort for storskalig IT-drift for bade offentliga och privata aktorer. Det r en anldggning som precis som vart
bergrum ”Pionen” pa Sodermalm kommer att fa internationell lyskraft. De forsta delarna tas i bruk under det férsta kvartalet 2027.

BAHNHOF

HAMTA HEM DIN DATA,
UITARFLYTTKOSTNADEN.

- = e = &F
$3—meni Sverige ‘ =
Bahnhof dominerade Tech Show 2026 i Kista med Bahnhof Bunker.

Vi hjélper ert féretag att flytta hem datan till
vdra sdkra, svenska datacenter.
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Foretagsmarknad

Bahnhof utmanar datacenterbranschen med vdrldsunik energidesign

GOTEBORG. Bygget av Bahnhofs underjordiska, bombs&kra datacenter Bahnhof Bunker fortsatter med full fart. Och medan
Al-kluster och hogdensitetsberakningar pressar traditionella hallar till sina granser innoverar Bahnhof med nya l6sningar.
Richard Hogstedt, projektansvarig fér Bahnhof Bunker och hjarnan bakom vér senaste innovation:

-Jag blev drligt talat frustrerad éver hur datacenter byggs. Vi har under arens lopp, 6ver hela vérlden, lagt mycket tid pa
att flytta laster och anpassa oss efter begrénsningar som egentligen inte borde finnas. Da féddes idén: varfér bygger vi
inte bort problemet fran bérjan?

Idag byggs alla varldens datacenter enligt samma gamla grund-
princip: varje datahall far sin tilldelning av el och kyla, och nar
effekttaket ar natt vantar antingen omfattande ombyggnationer
eller att kunder maste flytta till en annan hall. Bdde dyrt och
tidskravande for kunden. | Bahnhof Bunker gor vi nu upp med den
logiken - med dynamisk effektarkitektur.

- Nér kunders behov fordndras ska inte anlédggningen bli en flaskhals.
Infrastrukturen ska anpassa sig efter kunden, inte tvértom. Det finns
ingen annan datorhall i véirlden som ér byggd med den hér dynamiken,
sdger Richard Hogstedt.

Med dynamisk effektarkitektur kan el och kyla enkelt styras om mellan
anldggningens atta underjordiska datorhallar, sa att effekten fordelas
dit den faktiskt behovs vid varje given tidpunkt.

Varje hall &r byggd for en garanterad last pa 1 MW, men infrastrukturen
bakom kulisserna dr dimensionerad for betydligt mer. Om en kund
behover hogre effekttathet kan upp till 4,5 MW koncentreras till en
enda hall, med full redundans.

Bakom l6sningen finns ett medvetet 6verdimensionerat distributions-
system med stéllverk, kanalskenor och kéldbarare. | stallet for att lasa
effekt och kylkapacitet till enskilda hallar blir hela anlaggningen en
gemensam resurs.

Bahnhofs Richard Hégstedt blev frustrerad dver traditionella
datacenters elsystem, och byggde en helt ny arkitektur.

For kunder betyder det att de kan vaxa snabbt utan att begransas av hur anlaggningen en gang ritades. Al-kluster, HPC-miljoer och
andra effektkravande installationer kan byggas uti samma hall, utan att behova flytta eller invanta kostsamma ombyggnationer.

| DYNAMISK
EFFEKTARKITEKTUR

Dynamisk effektarkitektur: Elsystem och uppkopplade hallar Systemet omfattar ett hégspédnningsndt pd 11 kilovolt. Foto frdn vért datacenter Thule.

drivs i symbios. El och kyla styrs dit den behévs.
7
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Foretagsmarknad

Bunkerberget - fran industribunker till fastning for digital infrastruktur

Bunkerberget borjade sprangas ut under andra varldskriget som skyddsrum for géteborgarna, 30 meter under marken.
Under kalla kriget byggdes anlaggningen ut ytterligare for att sakra SKF:s produktion av kullager i hdndelse av krig.

Nu gar berget in i sin tredje epok. | samma granit véxer Bahnhof Bunker fram - ett 6 000 kvadratmeter stort datacenter
byggt for att skydda Europas digitala infrastruktur.

Arkivbilder frén kalla kriget. SKF:s industribunker byggs
for att skydda tung industri mot sovjetiska bombanfall.

{0 Ll

A

Bahnhof Bunker under byggnation. Ddr man en gdng sdkrade svensk
kullagerindustri bygger vi idag en digital fdstning fér europeisk data
och kommunikation.

8
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Privatmarknad

Den sista juni 2026 hade Bahnhof 498 550 hushall i Sverige (489 859 den
sista juni 2025) som var anslutna till ndgon av vara snabba fibertjdnster.
Under det andra kvartalet (april-juni ar 2026) vixer kundbasen med 648
nya hushall netto (1297 ar 2025).

Tillvaxten ar positiv, men har sker ett gradvis skifte i kundbasen. Bahnhof ar mycket framgangsrika pa marknaden for villor

och bostadsratter. Men situationen i det segment som kallas "0ppna stadsnat” ar i gengéald utmanande, med allt hogre pris-
sattning i de monopolliknande nat som framst drivs av Telia och GlobalConnect.

Fiber ar den i sarklass basta tekniken avseende prestanda. Bahnhofs bastjanst till BRF:er och villor dr sedan lange 2,5 Gbit/s,
med tillval upp till 10 Gbit/s. Det handlar om svarstider pa nagra enstaka millisekunder. Inget ar snabbare &n ljuset.

Prissattningen for fiber i en BRF borjar pa omkring 40 kronor i manaden per hushall. Inga mobila eller satellitburna tjanster
kan konkurrera med detta. Fiber dr ocksa det som ger bast driftsakerhet och motstandskraft i kris och ofardstider.

SW’PSALAS B
NABBASTE am
BREDBAND, €’?-‘?’?

é}gm = 8880900 .

-

g ;

Uppsala: Féretagskunder ansluter till Bahnhofs eget blixtsnabba ndt. 10 Gbit/s med full redundans.
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Siink foreningens

kosthader!

|dag betalar de flesta foreningar mer an de behover for sitt bredband.
Sank era kostnader med Bahnhof! Vi star for enkelhet, personlig service
och har utsetts till Sveriges basta bredbandsoperator sex ar i rad.

Hor av dig sa berdttar vi mer
Vi kommer ut till er forening, undersoker forutsattningarna,
och skickar sedan en forutsattningslos offert!

010-510 3050 | brf@bahnhof.net

e |
B )
K ill .\ 4\

T

Sveriges snhabbaste bredband

Bredbandskollen 2025

Arets bredbandsoperatér 7 ér i rad

¥y v Sveriges nojdaste kunder

Svenskt Kvalitetsindex, 2025

Lés mer och bestdll pé Bahnhof.se/brf



http://Bahnhof.se/brf

Stark tillvaxt i Nordeuropa!

Omsdttning Nordeuropq forsta Under kvartalet har Bahnhof utsetts till basta fiber- och

o . . 5G-FWA-leverantor pa bytt.no. Utmarkelsen &r ett resultat
halvaret 2026 (fordelning per land, Mkr) av hég kundnéjdhet i kombination med attraktiva priser.
Bahnhofs verksamhet i Nordeuropa fortsatter att | Finland utvecklas verksamheten stabilt, med en vaxande

utvecklas positivt. Under det forsta halvaret 2026 uppgick  kundbas och en 6kad anslutningstakt under det andra kvar-
omsattningen utanfor Sverige till 58,9 Mkr (24,7 Mkr), en talet. Under det andra kvartalet 2026 sa fordubblar vi tillvax-
okning med 34,2 Mkr, motsvarande 139 procent, jamfort ten jamfort mot det andra kvartalet 2025.

med samma period foregaende ar.

Samtidigt fortsatter Bahnhof att gradvis bygga verksam-
heten i Danmark och Tyskland. Omsattningen i Tyskland

ar mycket begransad, men den operativa plattformen har
starkts vasentligt. Det ger forutsattningar for en potentiell
expansion, i takt med att fler fibernat ansluts.

7~

=== Norge: 39,6 Mkr (16,2 Mkr)

== Finland: 16,5 Mkr (7,6 Mkr)
| Tyskland har Bahnhof lanserats i naten Sachsen Gigabit
mmm Danmark: 2,6 Mkr (0,9 Mkr) och Nord Connect (tidigare Stadtwerke Neumiinster),
samt tecknat avtal med OXG och fortsatt arbetet infor
B Tyskland: 0,7 Mkr (0,0 Mkr) lanseringar i bland annat Open Infra, Deutsche GigaNetz,

Wemacom och Westconnect. Aktiviteten ar hog men utfallet
annu mycket begransat.

Bahnhof Nordeuropa totalt: 58,9 Mkr (24,7 Mkr)

\

Tillvéxten drivs framst av utvecklingen i Norge och Finland.
I Norge fortsatter Bahnhof att stérka sin marknadsposition
genom etablering i nya fibernat och en fortsatt hog
efterfragan pa bolagets bredbandstjanster.

BESTE & BILLIGSTE
FIBERBREDBAND

AUGUST

20 26 _ Bahnhof fortsdtter med succén i Finland. En nyckelfaktor dr vér kunniga

kundtjdnst i egen regi.
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VD har ordet

Den vésttyske filmregissoren Werner Herzog lovade i ett
vad att han skulle dta upp sina egna skor om han fick fel.
Det slutade med att han fick gora precis det, vilket skildras i

dokumentarfilmen Werner Herzog Eats His Shoe fran ar 1980.

Skorna kokades i fem timmar tillsammans med vitlok, ros-
marin, buljong och ankfett. Herzog at upp allt utom sulorna:

- Man éater ju heller inte benet pa kycklingen.

Jag ar sjalv inte lika tvarsdker som Herzog pa allt hari
vérlden. Jag tanker darfor inte inga ett sddant vad om
framtiden. Dessutom har jag skostorlek 46, och Herzog hade
savitt jag vet 44. Det skulle helt enkelt bli for mycket mat.

Men en sak ar jag overtygad om. De tjanster Bahnhof
erbjuder kommer att leva vidare och fortsatta utvecklas,

dven med en ny dgare av bolaget (om nu affdren med
Telenor godkanns av Konkurrensverket). Bahnhof kommer
kort sagt att fortsadtta vara Bahnhof. Det var ocksa en
avgorande utgdngspunkt i de samtal vi forde i samband
med budet fran Telenor.

Grunden i var verksamhet ar vara tekniktjanster och 6ver-
tygelsen om att teknik ska ge manniskor storre frihet

- inte mindre. Bahnhof har en starkt entreprenoriell fore-
tagskultur som bygger pa nyfikenhet och kreativitet.

Vi uppmuntrar frihet under ansvar, och att snabbt kunna
leverera konkreta resultat utan onodig byrakrati.

Det ar ingen slump att Bahnhof pa rekordtid blivit Norges
hogst rankade bredbandsoperatér pa Bytt.no, baserat pa
kundernas egna omdomen. Det &r ett resultat av samarbetet
mellan Sverige och Norge. Vi och vdra medarbetare i Vestby
har lyckats etablera Bahnhof som en pigg uppstickare pa den
norska marknaden.

Bahnhofs DNA bygger pa att vi tar parti for friheten pa
natet och forsvaret av den lilla méanniskan. Det har ibland
handlat om att ta strid dven i obekvdma fragor, som gallt
allt fran fildelning till datalagring och nu senast EU:s
massovervakning med Chat Control. Blockeringar och
censur ar inte ratt vag.

Pad vdra Al-hackathons dr receptet enkelt: datorer, 61, tokens och
experimentlusta!
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Hemsidan du vill besoka ar
blockerad!

Bahnho! har Alagts av upphovsrittsmatfian, foretriidda av byréin Synch Law, att blockera ett anta
wabbplatser som de anser vara piralsidor. Lis mer pa

Upphovsrittsmaffian bestir av: The Football Association Premiar League. Svensk Filmindustri, Columbia Picturas
Industries, Disney Enberprises, Netflix, Nordisk Film Production, Paramount Pictures Corporation, Universal City Studios
Productions, Warnor Bros
De blockersde sidorna fir: The Pirate Bay, Nyafiimer, FMovies, HydraHD, Cineby, KissKH, FixmomoFibdaba, Hidovies, P-
Stream, Hurawaich, BulfSires Fawane pws, FCLM, Foatyl rend, LibrefutbalTV, LivesportsOBE, LiveTV, Ovogoal,
Socceronling. Sportsbay, Streambiw, Straamed, Telewebion, The . Totalsportak. TatalsportakiFres. Vipbox. Vipleague,
Viprow, Watchaports, Wearechecking, Yallaishoo!, Yallalive.

I juli tvingade upphovsmaffian svenska operatérer att blockera *pirat™-sajter.
Pa vdr blocksida méts vdra kunder av folkbildning.

Jag har varit en del av Bahnhof redan innan kommunikations-
minister Ines Uusmann sa att "internet ar bara en fluga”
(vilket hon i och for sig aldrig sa, men det &r anda en harlig
formulering fran mitten pa 1990-talet som levt vidare). Det &r
nu mer an 30 ar sedan, och sedan vi noterades for aktiehan-
del har jag skrivit ganska precis 75 vd-ord i vara kvartalsrap-
porter under de senaste 20 aren.

Med en ny dgare, och pa sikt en annan direktor, kan tonfall
och nyanser forstas férandras. Det ar bara positivt att ta in
nya perspektiv. Pa kopet far Bahnhof tillgang till fler riktigt
vassa tjanster, inte minst pa mobilsidan.

Men oavsett en forandrad dgarbild sa finns affarslogiken kvar.
Folk gillar en kultur och ett bolag som stéller sig pa anvan-
darnas sida! Det finns ocksa en efterfragan pa internet med
sekretess - brevbararen ska halla pa brevhemligheten.

Det forsta halvaret 2026 - stabil lonsamhet
med tillvaxt!

Det ekonomiska resultatet for det andra kvartalet praglas
av fortsatt tillvaxt. P& halvarsbasis nar vi en omséttning
pa 1158,4 Mkr, en 6kning med sju procent jamfért med
samma period 2025. Vi upprepar ocksa helarsprognosen
med en omséattning pa 2,4 miljarder kronor med en EBIT-
marginal pa drygt 12 procent.

Precis som tidigare haller vi marginalerna for halvaret
(med 13,1 procents nettomarginal) trots ambitiésa fram-
tidssatsningar som en fortsatt expansion i utlandet med
Norge och Finland som draglok. Pa rullande basis svarar
utlandet nu for drygt fem procent av Bahnhofs totala
omsattning. | takt med att utlandsaffaren nu vaxer i volym,
kommer ocksa lonsamheten att starkas ytterligare.

Privatsidan visar en positivom @n ganska blygsam total
tillvaxt. Det beror framfor allt pa ett skifte i marknaden.
Tjanster i de Oppna naten pressas av aterkommande
prishojningar fran ett fatal natagare. Samtidigt ar Bahnhof
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mycket framgdngsrika inom BRF- och villasegmentet. Mer om
spelet bakom kulisserna - och PTS roll - alldeles strax.

Pa foretagssidan tar vi flera storre affarer som kommer att
ge effekt under de kommande kvartalen. En avdem ar den
oberoende kommunikationsoperatoren Via Europa, som nu
har bestaillt ett antal tunga fibertjanster fran Bahnhof. Det
visar aterigen Bahnofs styrka som stor natoperator.

»Oppna” stadsnit under press!

Dante Alighieri placerade Limbo mellan tva varldar. Dar
befinner sig den har rapporten. Vi vdntar pa Konkurrens-
verkets beslut om uppkopsbudet. Ur ett traditionellt
borsperspektiv har rapporten darfor mindre intresse @n
vanligt. Men da passar jag i stallet pa att ge Konkurrensverket
och PTS en snabbkurs i hur marknaden for 6ppna stadsnat
fungerar i verkligheten.

Bahnhof vaxer kraftigt inom villor och bostadsratts-
foreningar, men de sa kallade ”6ppna” naten ar inte langre
sarskilt 6ppna. Med nagra regionala stadsnat som positiva
undantag har marknaden utvecklats till ett oligopol dar ett
fatal aktorer sitter pa alla stolar samtidigt; natagare,
kommunikationsoperatorer och tjansteleverantorer.

Jimfor sjdlv! Vad viljer du?

Exempel friin verkligheten: férening med 200 hushall.

- Gppet fiberniit med fri konkurrens

Hus A

- oreglerat Telin-monopol

us

100 Mbit/s

529 kr/man/hushall

Totalt: 1 269 600 kr/man.

Totalt: 93 600 kr/man

Skillnad: Over 1,1 miljoner per ér!

Svenska konsumenter fdr betala priset for de oreglerade monopolen.
Kommer PTS nya GD agera?

Resultatet syns pa bredbandsfakturan. Det senaste aret har
detta accelererat eftersom Telia nu kontrollerar mer &n half-
ten av marknaden, och samtidigt har ett starkt intresse av att
begransa konkurrenternas tillgang till fiberinfrastruktur.

Det ar ungefar som att driva Taxi Stockholm och samtidigt
aga E4:an. Konkurrenterna slapps fram, men forst efter en
aktur pa en spikmatta. Affarsmassigt jobbar oligopol-aktorerna
med det som kallas prisklamning, man valjer var i kedjan
man tar ut sina marginaler.
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PTS har under aratal néjt sig med att titta pa.
Myndigheten har verktygen for att sakerstalla konkurrens-
neutral tillgang till fiber, men har hellre &n att gora nat,
hanvisat vidare till Konkurrensverket. Resultatet har
blivit ett slags myndighetspingis dar kunderna far betala
notan for skenande bredbandspriser.

Facit finns! Den som bor i en bostadsréttsférening pa
Ostermalm kan fa 2,5 Gbit/s fér omkring 50 kronor i man-
aden. Den som bor i allmannyttans hyreslagenheter i
Bredéng, och ar anslutna via Zitius (Telia), far ofta betala
omkring 500 kronor for 1 Gbit/s.

Mitt rad till PTS nya generaldirektor Lena Nyberg, som jag
hoppas kan bli en frisk flékt, ar enkelt. Titta pa hela ekosyste-
met. En verkligt 6ppen tillgédng till fiber skulle ge lagre priser,
battre konkurrens, hdgre motstandskraft och utrymme for
innovation. Fibermarknaden maste darfor regleras!
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Vad kan du gora som kund?

Bor dui villa eller bostadsratt? Hor av dig till Bahnhof! Ar

du fastighetsagare eller driver ett foretagsomrade? Da vill

vi garna prata! Vi erbjuder blixtsnabba och driftsékra 2,5
Gbit/s som standard, och har de senaste aren fatt de basta
maétvardena i Bredbanskollen - dessutom har Bahnhof sju ar
i rad vunnit titeln "Arets bredbandsoperatdr”. Allt dr grundat
i vara kunders omdomen.

Bor du i ett Telia- eller GlobalConnect-dominerat stadsnat?
Ja, da ar valfriheten ofta mer skenbar &n verklig. Prata med
din hyresvard eller bostadsbolaget, skapa lokal opinion i

media. Skriv under bredbandsupproret.se. Kontakta PTS
och Konkurrensverket! Stéll den enkla fragan: Varfor ska min
fiber kosta tio gdnger mer an p& Ostermalm, bara for att jag
rakar bo i Bredang? (det senare ett verkligt exempel pa ett
bostadsomrade dar marknaden inte fungerar).

Motstandskraft pa riktigt

Varlden star i brand! Det racker inte léngre bara med digital
sakerhet. Tjanster behover skyddas dven rent fysiskt. Det
ar darfor Bahnhof bygger ett av Europas sdkraste data-
center i Goteborg.

I den forra rapporten fran i maj berattade jag om attacker
mot Amazon och AWS datahallar vid persiska viken. Nu finns
ytterligare ett exempel. Den 18 juli genomférde Ukraina ett
lyckat angrepp (bra gjort!) pa det som i media framstélldes
som en lagerlokal och logistikplats for det ryska foretaget
"Wildberries” i Elektrostat utanfér Moskva.

Mindre kant ar att det i samma komplex som forstordes dven
finns ett datacenter! Det &r ett lokalt Wildberries-datacenter
pa 5 MW med ungefar 7000 servrar i 280 rackskap (enligt det
ryska bolagets egen hemsida). Det gar inte att faststélla vilka
delar som férstérdes i den stora branden och explosionerna.
Men det ar helt klart en del av samma komplex som lagret.

Att bygga och drifta anlaggningar for bade offentliga och
privata aktorer handlar om fortroende. Bahnhof ar helt
klarti logistikbranschen, pd samma satt som AWS eller

ryska Wildberries. —

Ryska Wildberries datacenter stdr i lGgor efter framgdngsrikt bombagrepp.
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VD har ordet

Till skillnad fran andra bygger vi ocksa vart fortroende pa
det svenska urberget och fysiskt skalskydd. Det senare
inbegriper i Bahnhof Bunker dven stétvagsgranser och
skalskydd med hogsta NATO-klass, for att tala manga
atmosfarers 6vertryck.

Bahnhof Bunker har nu i sommar rentav fatt ett eget gatu-
namn tilldelat av Goteborgs Stad. Den nya adressen till
Bahnhof Bunker i Gamlestaden &r ”Kvartermastaregangen”.

Sektion D - Entré E3

Kvartermdstare-
Hgdngen 5-1

Bahnhof Bunker har satt avtryck
i Géteborg - staden har dépt om -
gatan till Kvartermdstaregdngen /
(tidigare Batterigatan).

Vad ar da en kvartermaéstare? Eller Quartermaster som det
heter pd engelska. Det ar den officer som ansvarar for ) }
logistiken till en militar styrka. Ett ganska passande namn Bahnhof Bunker: Vi bygger ett av Europas sdkraste
OogIS yrka. g P datacenter inuti urberget i centrala Géteborg.

pa ett datacenter. James Bond-fantaster vet dessutom att

Qinte ar ett namn, utan just Quartermaster.

Plan - Entré E3

Men det ar inget att skamta om, som John Cleese sager i
filmen Die Another Day med Pierce Brosnan. | scenen med Q
visar han upp en osynlig Aston Martin Vanquish. Bond
reagerar med “You must be joking”, varpa Q svarar:

“As | learned from my predecessor, Bond, | never joke

about my work.”

Precis! Datasakerhet ar inget att skamta om! _’-'

SR

/Jon Karlung, VD
Bahnhof AB

Mariaberget, den syttende august 2026

Filmtips: Herzog ater sina skor.
https://www.imdb.com/title/tt0081746/

https://www.youtube.com/
watch?v=cNczjk-xLfM
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Finansiell situation

Narmare upplysningar om underliggande finansiella
faktorer aterfinns i denna rapport. Analyser fér koncernen
inkluderar dven moderbolaget, savida vi inte uttryckligen
anger att det endast géller moderbolaget. Eftersom
moderbolaget dr en sa betydande del av koncernen

ar forklaringarna for koncernen ocksa relevanta for
moderbolaget.

Utveckling av resultat och stallning

Intékterna for det forsta halvaret 2026 uppgick till 1158,4
Mkr (1085,0 Mkr). Bahnhofs intdkter bestar ndstan enbart av
abonnemangsintakter fran bade foretags- och privatkunder.
Omséttningen paverkas inte av sdsongsmassiga variationer.
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 150,1 Mkr (140,6 Mkr). En
nyemission har genomforts i det norska dotterbolaget Brdy
Holding AS vilket 6kar Bahnhofs dgarandel till 86,7% (76%).

Rorliga ersattningar till natagare fortsatter 6ka och detta i
kombination med utlandssatsningar och stora kampanjer i
Sverige séatter press pa nettomarginalen.

Kassaflode och finansiell situation

Kassaflodet for det forsta halvaret 2026 ar -87,9 Mkr (-63,5
Mkr). Den sista juni ar likvida medel i Bahnhof 519,5 Mkr
(604,0 Mkr). Leasingskulderna uppgar till 146,4 Mkr (133,5
Mkr). Leasingskulderna ar relaterade till redovisningsprin-
cipen IFRS, och bestadr ddrmed av alla framtida lokalkost-
nader (hyra) for alla bolagets storre kontrakt.

Bahnhof har under perioden investerat totalt 55,1 Mkr

(34,2 Mkr). Investeringarna avser renovering av bergrummet
i Goteborg, uppgraderingar av Bahnhofs nét och teknikplatt-
formar pa olika orter i Sverige och ett nytt ekonomisystem.
Bahnhofkoncernen har idag en stark kassa som kommer att

anvandas till investeringar i olika framtidsprojekt eller forvarv.

Bolagsstruktur

Moderbolag i Bahnhofkoncernen ar Bahnhof AB (publ) med
organisationsnummer 556519-9493 och sate i Stockholm.
Bahnhof AB (publ) dger till 100% de svenska dotterbolagen,
Elementica Data Center Construction AB (556715-9495),
Bahnhof LABS AB (559347-4967) samt Bunkeberget Park AB
(559383-3121).

Bahnhof har i utlandet ett portugisiskt dotterbolag Bahnhof
Unipessoal LDA (PT 509519636), ett norskt dotterbolag
Bahnhof Norge AS (986 108 351), ett danskt dotterbolag
Bahnhof Elementica ApS (44155745), ett finskt dotterbolag
Bahnhof Oy (3392491- 2). Utéver de heldagda dotterbolagen
ager Bahnhof AB 87% av det norska bolaget Brdy Holding AS
(933 839 842) samt 90 procent av det tyska bolaget Bahnhof
Natverk GmbH (HRB 259489).
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Vasentliga risker och osdkerheter

Bahnhof verkar pa en marknad med manga konkurrenter,
olika tekniska l6sningar och i en foranderlig omvarld.
Bolaget och dess kunder kan bli utsatta for allvarliga datain-
trang, myndigheters godtycke, politiska beslut som dndrar
spelregler och 6kar kostnader samt teknikskiften som
dramatiskt dndrar forutsattningar for bolagets tjanster.

Bahnhof har motstandskraft mot flera av dessa risker genom
att var kdrnverksamhet &r datasékerhet. Vi har ocksa en stor
och bred kundbas med olika tjanster. Bahnhof ar inte bero-
ende av enstaka kunder, affarsomraden eller tjanster. | ett
samre konjunkturlage séljer vi tjanster som fa kan vara utan.
I avtalen med vara kunder har vi klausuler som reglerar en
okad inflation och prisokningar fran vara underleverantérer.

I drsredovisningen for 2025 beskrivs vasentliga risker och
osakerheter utforligt. Riskbedomningen ar oférandrad
jamfort med arsredovisningen. Ingen férandring har skett
jamfort med arsredovisning.

Transaktioner med narstaende

De tva huvudagarna ar Jon Karlung och Andreas Norman
som tillsammans ager drygt 50 procent av kapitalet i
Bahnhof genom bolaget K.N. Telecom. Bahnhof har ett
konsultavtal med K.N. Telecom och hyr en kontorsbyggnad
av K.N. Telecom. Kontorsbyggnaden ligger i en fastighet i
centrala Borlange som ar dimensionerad for ca 80 med-
arbetare (framst kundtjanst). Hyran &r satt pa marknads-
massiga villkor och Bahnhof betalar enligt avtal for
narvarande 112 450 kronor per manad till K.N. Telecom AB.

First North

Bahnhof &r noterat pa Nasdaq First North Growth Market.
Certified adviser ar FNCA Sweden AB.

Granskning

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av
foretagets revisorer.
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Finansiell situation

Insynspersoners aktieinnehav per 2026-06-30:

Jon Karlung och Andreas Norman: gemensamt genom K.N. TELECOM AB 54232170
Jon Karlung 375000
Eric Hasselqvist 225000
Anna Ahr (genom bolag) 80000
Andreas Norman 46959
Jens Nylander (genom bolag) 16 700
Anders Jensen 4000

Storsta aktiedagare 2026-06-30:

K.N. TELECOM AB 54232170
INVESTMENT AB ORESUND 7197731
AVANZA PENSION 3433432
VERDIPAPIRFONDET FIRST VERITAS 2620000
SPILTAN SMABOLAGSFOND 2352702
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 1375857
NORDEA NORDIC SMALL CAP FUND 1268 694
LANSFORSAKRINGAR SMABOLAG SVERIGE, VISION 1192 090
NORDEA SMABOLAGSFOND SVERIGE 638 489
NORDEA INSTITUTIONELLA SMABOLAGSFON 527974

STATE STREET BANK AND TRUST CO, W9 455251
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Rapport over resultat och

ovrigt totalresultat for koncernen i sammandrag

TKR 2026 2025 2026 2025 2025

Q2 Q2 Jan-jun Jan-jun Helar  Not
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 575428 548 470 1157949 1084653 2214075 4
Ovriga rorelseintakter 450 131 465 335 5136
Summa intakter 575 878 548 601 1158414 1084987 2219211

Rorelsens kostnader

N&t, hardvara och fornédenheter -415 187 -387 787 -821728 -764 776 -1571955
Ovriga externa kostnader -22113 -28 047 -49 067 -51539 -89 150
Personalkostnader -51041 -50 069 -105 661 -100793 -207 806

Av-/nedskrivningar av materiella och

immateriella anldggningstillgdngar -15935 -12 589 -31810 -27261 -110431
Summa rorelsens kostnader -504 276 -478 491 -1 008 266 -944 369 -1979 342
Rorelseresultat 71603 70110 150 149 140619 239 869
Finansiella intakter 1781 2 860 3593 6331 11596
Finansiella kostnader -1081 -596 -1738 -1550 -5111
Finansnetto 700 2264 1855 4781 6485
Resultat fore skatt 72302 72374 152 004 145399 246 354
Skatt -16 615 -15655 -34 068 -30933 -65715
Periodens resultat 55687 56718 117936 114 466 180638
Ovrigt totalresultat

Periodens omrakningsdifferenser vid

omrakning av utlandska verksamheter -202 -358 1042 160 -1531
Periodens ovrigt totalresultat -202 -358 1042 160 -1531
Periodens totalresultat 55486 56 361 118978 114 627 179107

Periodens totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets agare 55 580 56 717 120041 115212 181483
Innehav utan bestdmmande inflytande -94 -356 -1062 -586 -2376
Resultat per aktie fore utspadning 0,52 0,53 1,10 1,06 1,68
Resultat per aktie efter utspadning 0,52 0,53 1,10 1,06 1,68

Vinstmarginal (Resultat fore skatt) 12,6% 13,2% 13,1% 13,4% 11,1%
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Rapport over finansiell stallning for koncernen

TKR

2026-06-30
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 62 396
Materiella anlaggningstillgangar 341771
Nyttjanderéttstillgangar 149033
Andel i bostadsrattsforening 10 445
Uppskjutna skattefordringar 391
Andra langsiktiga fordringar 4158
Forutbetald kostnad 0
Summa anliaggningstillgangar 568 195
Varulager 9587
Kundfordringar 84411
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 121788
Ovriga fordringar 6165
Likvida medel 519492
Summa omsiéttningstillgangar 741444
Summa tillgangar 1309638
Eget kapital
Aktiekapital 1076
Omrakningsreserv 955
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 439 641
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedagare 441 672
Innehav utan bestammande inflytande -1487
Summa eget kapital 440 185
Skulder
Langfristiga leasingskulder 126 471
Uppskjutna skatteskulder 84 569
Ovriga langfristiga skulder 1050
Summa langfristiga skulder 212091
Kortfristiga leasingskulder 19884
Leverantdrsskulder 223 354
Skatteskulder 29 859
Ovriga skulder 29623
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 354643
Summa kortfristiga skulder 657 363
Summa skulder 869 454
Summa eget kapital och skulder 1309638
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Rapport over forandringar i eget kapital for koncernen

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Balanserade Innehav
o vinstmedel utan be-
Omraknings- inkl arets stimmande  Totalt eget
Aktiekapital reserv resultat Summa inflytande kapital
Ingaende eget kapital 2026-01-01 1076 -87 536 909 537 898 -1561 536 337
TKR
Arets totalresultat
Arets resultat = = 118 998 118998 -1062 117936
Ovrigt - - - - - -
Arets dvrigt totalresultat - 1042 - 1042 - 1042
Arets totalresultat - 1042 118998 120 041 -1062 118978
Transaktioner med
koncernens adgare
Lamnade utdelningar - - -215130 -215130 -215130
Avyttring av innehav utan
bestammande inflytande, i
bestammande inflytande kvarstar - - - - - -
Forvarv av deldgda dotterforetag,
ej bestammande inflytande
sedan tidigare - - - - - -
Summa tillskott frdn och
vdrdedverforingar till dgare - - -215130 215130 - 215130
Ovrigt - - -1137 -1137 1137 -
Utgdende eget kapital 2026-06-30 1076 955 439 640 441 672 -1487 440 185
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Balanserade Innehav
L vinstmedel utan be-
Omraknings- inkl arets stimmande Totalt eget
Aktiekapital reserv resultat Summa inflytande kapital
Ingaende eget kapital 2025-01-01 1076 1444 569 713 572234 - 572234
TKR
Arets totalresultat
Arets resultat - - 115052 115052 -586 114 466
Ovrigt - - - - - -
Arets dvrigt totalresultat - 160 - 160 - 160
Arets totalresultat - 160 115052 115213 -586 114627
Transaktioner med
koncernens adgare
Lamnade utdelningar - - -215130 -215130 -215130
Avyttring av innehav utan
bestammande inflytande, i
bestammande inflytande kvarstar - - -28 -28 28 -
Forvarv av delégda dotterforetag,
ej bestammande inflytande
sedan tidigare - - 96 96 30 126
Summa tillskott frdn och
vdrdeoverféringar till dgare - - 215062 215062 58 215004
Ovrigt - - -780 -780 780 -
Utgaende eget kapital 2025-06-30 1076 1605 468 924 471 605 251 471 856
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Rapport over kassafloden for koncernen

TKR 2026 2026 2025
Q2 Jan-jun Jan-jun

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat 71603 150 149 140619
Erhallen ranta 1781 3593 6331
Erlagd ranta -1081 -1738 -1550
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 18262 32636 27151
Betald inkomstskatt -18 161 -42 196 -38 505

72404 142 442 134 044
Okning (-)/Minskning (+) av varulager 2564 7147 -497
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -15470 14 087 38441
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 12 505 19 805 20247
Kassaflode fran den lopande verksamheten 72003 183481 192 235

Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -26 184 -55114 -24 575

Avyttring av materiella anlaggningstillgangar
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar

Forvarv av dotterforetag/rorelse, netto likviditetspaverkan -9615
Kassaflode fran investeringsverksamheten -26 184 -55114 -34190

Finansieringsverksamheten

Amortering av leasingskuld -1094 -6411
Utbetald utdelning till moderbolagets aktieagare -215130 -215130 -215130
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -215130 -216 224 -221541
Arets kassaflode -169 311 -87 857 -63 496
Likvida medel vid periodens bérjan 688 804 606 919 667 736
Valutakursdifferens i likvida medel -1 430 -214
Likvida medel vid arets slut 519 492 519 492 604 026
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TKR

Omsattning, KSEK
Resultat fore skatt, KSEK
Resultat efter skatt, KSEK
Rorelseresultat (EBIT), KSEK
EBITDA, KSEK
Nettomarginal (%)
EBIT-marginal (%)
EBITDA-marginal (%)
Soliditet (%)

Eget kapital, KSEK
Periodens kassaflode, KSEK

Data per aktie

Antal aktier vid periodens utgang
Resultat per aktie efter skatt, KSEK
Eget kapital per aktie, SEK

2026
Q2
575878
72302
55687
71603
87538
12,6%
12,4%
15,2%
33,6%
440 185
-169 311

107 565130
0,52
4,09

2025
Q2

548 601
72374
56 718
70110
82698
13,2%
12,8%
15,1%
36,9%
471856
-167 369

107 565130
0,53
4,39
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Nyckeltal for koncernen

2026
Jan-jun
1158414
152 004
117936
150149
181959
13,1%
13,0%
15,7%
33,6%
440 185
-87 857

107 565130
1,10
4,09

2025
Jan-jun
1084 987

145399
114 466
140619
167 880

13,4%

13,0%

15,5%

36,9%

471856

-63496

107 565130
1,06
4,39

2025
Helar
2219211
246 354
180638
239 869
350 300
11,1%
10,8%
15,8%
38,3%
536 337
-60 395

107 565130
1,68
4,99



Resultatrakning for moderbolaget

TKR

Nettoomsattning
Ovriga rorelseintakter

Summa intadkter

Nat, hardvara och férnddenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster:
Resultat fran andelar i koncernforetag

Ovriga ranteintakter och
liknande resultatposter

Rantekostnader och liknande
resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt

Skatt
Arets resultat

2026
Q2
543 662
22

543 684

-386 160
-23 801
-46 444

-9 586
77693

1691

-13

79 372

79372

-16 351
63021
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2025
Q2
534 288
66

534 355

-379 245
-24 959
-47118

-11 247
71786

2985

-521

74 250

74 250

-15296
58 955
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2026
Jan-jun
1099 445

22
1099 466

-772 008
-49 639
-95 820

-19200
162799

3851

0
166 650

166 650

-34 330
132320

2025
Jan-jun
1060116
191
1060 307

-750978
-50 186
-95274

-22 675
141194

6207

-402
146 999

146 999

-30 282
116718

2025
Helar
2155929
276
2156 206

-1515160
-101 348
-192 766

-44 326
302605

-68 638

10707

-452
244221

49 050
293271

-17770
215501



Balansrakning for moderbolaget

TKR
Tillgangar
Anliggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag
Andelar i bostadsrattsforening
Fordringar hos koncernforetag
Andra langfristiga fordringar
Summa finansiella anldggningstillgéngar

Summa anliaggningstillgangar

Omsittningstillgangar
Varulager mm
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Fordringar hos koncernféretag
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omsittningstillgangar
Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital
Reservfond

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat

Arets resultat
Summa eget kapital

Obeskattade reserver
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skulder till koncernforetag

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

2026-06-30

9507
251102

133 462
10 445
92704

1390

238001

498 610

5481

79623
23107
4531
124 998
232 258

401026

638 765

1137375

1076

18608
-17737

132320
134275

401190

203010
30270
17972

350 657

601910

1137375
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2025-06-30

14198
228784

94 552
2595
61 805
168
159120

402103

2033

51180
2474
7390

130701
191745

533672

727451

1129553

1076

18608
-18108

116718
118302

450 240

192194
181
15459
20050
333127
561012

1129553

2025-12-31

11135
241 907

123672
10445
42 261

1390

177768

430 811

12287

105 205
13069
3608
117918
239 800

532249

784 336

1215147

1076

18608
-18 108

215501
217 085

401190

198 789
2176
35079
20 347
340481
596 872

1215147



Definitioner

Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fore finansiella poster och skatt.
2026.01.01 - 2026.06.30: 152,0 Mkr (resultat fore skatt) - 1,9 Mkr (finansnetto) =150,1 Mkr

EBITDA

Resultat fore av- och nedskrivningar, finansiella poster och skatt
2026.01.01 - 2026.06.30: 152,0 Mkr (resultat fore skatt) + 31,8 Mkr (av- och nedskrivn) - 1,9 Mkr (finansnetto) =182,0 Mkr

Nettomarginal (%)

Resultat fore skatt dividerat med omsattning
2026.01.01 - 2026.06.30: 152,0 Mkr (resultat fore skatt) / 1158,4 Mkr (omsattning) = 13,1 %

EBIT-marginal (%)
EBIT dividerat med omsattning
2026.01.01 - 2026.06.30: 150,1 (EBIT) / 1158,4 Mkr (omsattning) = 13,0 %

EBITDA-marginal (%)

EBITDA dividerat med omsattning
2026.01.01 - 2026.06.30: 182,0 Mkr (EBITDA) / 1158,4 Mkr (omsattning) = 15,7 %

Soliditet

Utgdende eget kapital i procent av balansomslutning.
2026.06.30: 440,2 Mkr (eget kapital) / 1309,6 Mkr (balansomslutning) = 33,6 %

Resultat per aktie efter skatt

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.
2026.01.01 - 2026.06.30: 117,9 Mkr (periodens resultat) / 107,5 miljoner aktier = 1,10 kr

Eget kapital per aktie
Utgdende eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen.
2026.06.30: 440,2 Mkr (eget kapital) / 107,5 miljoner aktier = 4,09 kr
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Not 1. Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport for koncernen har upprattats i enlighet med ”IAS 34 Deladrsrapportering” samt tillampliga bestammel-
seriarsredovisningslagen. Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med arsredovisningslagens 9 kapitel,
Delarsrapport.

For koncernen och moderbolaget har samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder tillampats som i den senaste ars-

redovisningen. Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer, forutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter,
aven i ovriga delar av delarsrapporten.

Not 2. Uppskattningar och bedomningar
Upprattandet av deldrsrapporten ar utford av Bahnhofs foretagsledning, som ocksa gjort bedémningar, uppskattningar och
antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna, samt de redovisade beloppen av tillgangar, skulder,

intdakter och kostnader.

Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. De kritiska bedémningarna och kallorna till osa-
kerhet i uppskattningar ar desamma som i den senaste arsredovisningen.

Analyser for koncernen inkluderar dven moderbolaget, savida vi inte uttryckligen anger att det endas géaller moderbolaget.
Not 3. Segment

Koncernens verksamhet delas upp i rorelsesegment baserat pa vilka delar av verksamheten foretagets hogste verkstallande
beslutsfattare foljer upp, sa kallad "management approach” eller foretagsledningsperspektiv.

Koncernens verksamhet dr organiserad pa det satt att koncernledningen foljer upp det resultat som koncernens olika delar
genererar. Da koncernledningen foljer upp verksamhetens resultat och beslutar om resursférdelning utifran privat- respektive
foretagskunder utgor dessa koncernens rorelsesegment.

Privatmarknaden: Forséljning bestar framst av varor och tjénster avseende bredband, telefoni och TV till privatkunder.

Foretagsmarknaden: Forsaljning bestar framst av datorhallstjanster med avancerade nattjanster.

Privatmarknaden Foretagsmarknaden Koncerngemensamt Summa konsoliderat

2026 2025 2025 2026 2025 2025 2026 2025 2025 2026 2025 2025
KSEK Q2 Q2 Helar Q2 Q2 Helar Q2 Q2 Helar Q2 Q2 Helar
Nettoomsittning 397 366 383052 1535143 178512 165414 677 869 = 135 6199 575878 548 601 2219211
Personalkostnader -13 004 -15274 -59 801 -12353 -9 547 -38928 -25683 -25248 -109 077 -51041 -50 069 -207 806
Segmentsresultat 384 362 367778 1475342 166 159 155 867 638 941 -25683 -25113 -102 878 524 837 498 532 2011405
Ovriga kostnader,
av- och nedskrivningar -374 688 -428422  -1771536 -374688 -428422  -1771536
Rorelseresultat 384362 367778 1475342 166 159 155 867 638941 -400 372 -453535 -1874414 150 149 70110 239 869
Finansnetto -77 846 2264 6485 -77 846 2264 6485
Resultat fore skatt 384 362 367778 1475342 166 159 155 867 638 941 -478 218 -451271 -1867929 72302 72374 246 354

| rorelsesegmentens resultat har inkluderats direkt hanforbara poster samt poster som kan fordelas pd segmenten pa ett rim-
ligt och tillforlitligt satt. Direkt hanférbara kostnader bestar av personalkostnader for de avdelningar som jobbar dedikerat
mot ett visst segment. Den stora kostnadsmassan bestar av natkostnader som inte foljs upp per segment.
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Not 4. Intakter

Koncernen generar intakter framst fran forsaljning av bredbandstjanster till privatkunder samt tillhandahallande av néttjéns-
ter till sina foretagskunder. Samtliga intakter for varor och tjanster redovisas over tid, ej vid given tidpunkt. Tabellen nedan

visar intakterna fordelade pa de huvudmarknader dar koncernen har registrerade dotterbolag.

Koncernens intéktsfordelning

KSEK Q12025 Q22025 Q32025 Q42025 Q12026 Q22026
Sverige 525953 534355 539844 547 306 554812 544735
Norge 6600 9623 14989 19725 19968 19674
Finland 3585 4008 5210 5075 6500 9987
Danmark 249 616 1130 944 1205 1409
Tyskland 0 0 0 0 51 73
536387 548 601 561173 573 050 582536 575 878

Bahnhof har en diversifierad kundportfolj som bestar av bade sma och stora foretag, samt privatpersoner. Inom féretags-
segmentet finns dels stora férsakringsbolag, banker och spelbolag som koper flera tjanster av Bahnhof, dels sma bolag som
bara bestaller internetuppkoppling till sitt kontor.

Not 5. Finansiella instrument - verkligt varde
Koncernens finansiella tillgdngar som varderas till verkligt varde avser bostadsratter i Umea och Uppsala som anvdands som
kontor. Vardering har utforts av oberoende varderingsman och féranledde ingen justering av bokfort varde per 2026-06-30.

Redovisat varde pa kundfordringar, dvriga fordringar, likvida medel, leverantdrsskulder och 6vriga skulder utgor en rimlig
approximation av verkligt varde.

Not 6. Handelser efter balansdagen

Inga handelser av vasentlig betydelse har intraffat efter balansdagen.
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