Sisépiiritieto: North Holdings 3 Oy julkistaa vapaaehtoisen suositellun julkisen kiteisostotarjouksen
kaikista Caverion Oyj:n osakkeista

NORTH HOLDINGS 3 OY SISAPIIRITIETO 3.11.2022 klo 8.15

El JULKISTETTAVAKSI TAI LEVITETTAVAKSI, KOKONAAN TAI OSITTAIN, SUORAAN TAI
VALILLISESTI, AUSTRALIASSA, KANADASSA, HONGKONGISSA, JAPANISSA, UUDESSA-
SEELANNISSA TAI ETELA-AFRIKASSA TAI NAIHIN MAIHIN TAI MILLAAN MUULLA ALUEELLA TAI
MILLEKAAN MUULLE ALUEELLE, JOSSA OSTOTARJOUS OLISI SOVELTUVAN LAIN VASTAINEN.

North Holdings 3 Oy julkistaa vapaaehtoisen suositellun julkisen kiiteisostotarjouksen kaikista Caverion Oyj:n
osakkeista

e North (BC) Lux Holdco SARL, Security Trading Oy, Fennogens Investments S.A. ja Corbis S.A. muodostavat
konsortion ("Konsortio”) kaikkia Caverion Oyj:n ("Caverion”) liikkeeseen laskemia ja ulkona olevia
osakkeita koskevan vapaaehtoisen, suositellun julkisen kiteisostotarjouksen tekemistd varten.

o Jdrjestely edesauttaa Caverionin laajamittaisen muutoksen toteuttamista, minkd tarkoituksena on parantaa
Caverionin pithkdn aikavilin suorituskykyd kestdvdlld tavalla.

o  Konsortio aikoo tukea Caverionin kehittimistd merkittdavilld taloudellisilla resursseilla ja teollisella
asiantuntemuksella.

o Tilaisuus Caverionin osakkeenomistajille realisoida sijoituksensa Caverionissa houkuttelevalla preemiolla.

e Konsortion olemassa oleva osakkeenomistus sekd Caverionin osakkeenomistajilta tarjouksen tukemiseksi
saadut peruuttamattomat sitoumukset edustavat yhteensd noin 42,5 prosenttia Caverionin ulkona olevista
osakkeista.

North Holdings 3 Oy (”Tarjouksentekiji”), Suomen lakien mukaan perustettu yksityinen osakeyhtid, jonka tulee
epdsuorasti omistamaan North (BC) Lux Holdco SARL:n (”Bain Luxco”) (Bain Capital Private Equity (Europe),
LLP:n, ja/tai sen osakkuusyhtididen hallinnoimien tai ohjaamien rahastojen omistuksessa ja maédrdysvallassa oleva
yhtio) (yhdesséd ”Bain Capital” ja kyseiset rahastot ”Bain Capital Funds”) johtama konsortio, jossa on mukana myds
Security Trading Oy (”Security Trading”), Fennogens Investments S.A. ("Fennogens”) ja Corbis S.A. ("Corbis”)
(yhdesséd ”Konsortio”) titen julkistaa vapaachtoisen suositellun julkisen kéteisostotarjouksen kaikista Caverion Oyj:n
("Caverion” tai ”Yhti6”) liikkeeseen lasketuista ja ulkona olevista osakkeista, jotka eivdt ole Caverionin tai sen
tytdryhtididen hallussa ("Osakkeet” tai kukin erikseen “Osake”) (”Ostotarjous”). Caverionin osakkeenomistajille
(pois lukien Caverion ja sen tytiryhtiot) tarjotaan 7,00 euron kéteisvastike jokaisesta Osakkeesta, jonka osalta
Ostotarjous on pétevésti hyvéksytty (“Tarjousvastike”). Caverionin hallitus on péitdsvaltaisena ja
eturistiriidattomien jdsentensd edustamana yksimielisesti pédttinyt suositella Caverionin osakkeenomistajille
Ostotarjouksen hyvaksymista.

KESKEISIMMAT SEIKAT JA YHTEENVETO OSTOTARJOUKSESTA

e Tarjouksentekija  ja Caverion ovat 3.11.2022 allekirjoittaneet yhdistymissopimuksen
(’Yhdistymissopimus™), jonka mukaan Tarjouksentekija tekee Ostotarjouksen kaikista Caverionin
litkkeeseen lasketuista ja ulkona olevista osakkeista, pois lukien Caverionin tai sen tytéryhtididen hallussa
olevat osakkeet. Bain Luxco, Security Trading, Fennogens ja Corbis ovat muodostaneet Ostotarjousta varten
Konsortion, joka tulee vilillisesti omistamaan Tarjouksentekijan Ostotarjouksen toteuttamisen jélkeen.

e Ostotarjouksen mukainen Tarjousvastike on 7,00 euroa kéteisend jokaisesta Osakkeesta, jonka osalta
Ostotarjous on pétevésti hyvéksytty, ollen alisteinen mahdollisille oikaisuille alla kohdassa ”Ostotarjous
lyhyesti” esitetyn mukaisesti.

e Tarjousvastike siséltdd preemion, joka on noin 49,3 prosenttia verrattuna Osakkeen péatoskurssiin (4,69
euroa) Nasdaq Helsinki Oy:ssd ("Nasdaq Helsinki”) 2.11.2022, eli viimeisend Ostotarjouksen julkistamista



vilittomasti edeltdvana kaupankdyntipdivana, ja noin 48,6 prosenttia verrattuna Osakkeen kolmen kuukauden
kaupankéyntiméérilla painotettuun keskihintaan (4,71 euroa) Nasdaq Helsingissd 2.11.2022 asti.

e Caverionin osakkeiden yhteenlaskettu arvo on Ostotarjouksen mukaan noin 955,3 miljoonaa euroa (ottamatta
huomioon Caverionin hallussa olevia 2 447 447 omaa osaketta).

e Caverionin hallitus on paétdsvaltaisena ja eturistiriidattomien jasentensé edustamana yksimielisesti paéttanyt
suositella Caverionin osakkeenomistajille Ostotarjouksen hyvaksymist.

e Konsortio uskoo, ettd yksityinen omistus antaa Caverionille mahdollisuuden saavuttaa tdyden potentiaalinsa
laajamittaisen, kasvua ja kannattavuutta nopeuttavan muutossuunnitelman avulla. Yksityinen omistus
mahdollistaa Caverionin johdon keskittymisen pitkan aikavélin arvonluontiin ilman, ettd sen tarvitsee harkita
lyhyen aikavilin markkinavaihteluita.

e Konsortiolla on hyvét valmiudet tukea Yhtion muutosta johtuen Bain Capitalin merkittavastd kokemuksesta
toimialalla sekd omaleimaisesta ldhestymistavasta sijoituksiin tydskennellen yhdessé johdon kanssa pitkdan
aikavilin strategisten tavoitteiden saavuttamiseksi. Caverionin suurimpien osakkeenomistajien merkittdva
osallistuminen Konsortioon varmistaa myos Caverionin kulttuurin ja historian jatkuvuuden. Relevantin
teollisen asiantuntemuksen ja riittdvien padomaresurssien ansiosta télld ainutlaatuisella sijoittajaryhmélld on
yhdessi parhaat edellytykset Caverionin muutoksen tukemiseen.

e Ostotarjouksen toteuttamisella ei odoteta olevan merkittdvid vélittomid vaikutuksia Caverionin
litketoimintaan tai johdon tai tyontekijoiden asemaan. Kuten on tavanomaista, Tarjouksentekijd aikoo
kuitenkin muuttaa Caverionin hallituksen kokoonpanon Ostotarjouksen toteuttamisen jalkeen.

e  Yhdessd Konsortion omistamien Osakkeiden kanssa Ostotarjouksen tukemiseksi annetut peruuttamattomat
sitoumukset edustavat yhteensd noin 42,5 prosenttia kaikista Caverionin Osakkeista ja ddnist.

e Tarjouksentekijd on varmistanut tarvittavan oman ja vieraan pddoman ehtoisen rahoituksen rahoittaakseen
Ostotarjouksen toteuttamispéivénd sen ehtojen mukaisesti sekd sen jélkeisen mahdollisen osakeyhtidlain
(624/2006, muutoksineen, "Osakeyhtiélaki”’) mukaisen pakollisen lunastusmenettelyn.

e Tarjouksentekijd odottaa julkistavansa arviolta 23.11.2022 tarjousasiakirjan (”Tarjousasiakirja”), joka
siséltdd yksityiskohtaisia tietoja Ostotarjouksesta. Ostotarjouksen mukaisen tarjousajan odotetaan alkavan
arviolta 24.11.2022 ja pééttyvén arviolta 12.1.2023, ellei Tarjouksentekijé jatka tarjousaikaa Ostotarjouksen
toteuttamisedellytysten  tdyttdmiseksi, mukaan Ilukien muun muassa, ettd kaikki tarvittavat
viranomaishyvaksynndt on saatu (tai, tapauksesta riippuen, soveltuvat odotusajat ovat pédttyneet).
Ostotarjouksen toteuttamisen odotetaan tédlld hetkelld tapahtuvan vuoden 2023 ensimmaéisen
vuosineljanneksen aikana.

e Ostotarjouksen toteuttaminen on ehdollinen tiettyjen tavanomaisten edellytysten tayttymiselle tai sille, ettd
Tarjouksentekijd on luopunut vaatimasta niiden tdyttymisti sind pdivani tai sithen pdivdin mennessd, kun
Tarjouksentekijd julkistaa Ostotarjouksen lopullisen tuloksen, mukaan lukien muun muassa, ettd kaikki
tarvittavat hyviksynnit kilpailuviranomaisilta ja muilta séantelyviranomaisilta on saatu (tai, tapauksesta
riippuen, soveltuvat odotusajat ovat paéttyneet), ja ettéd Tarjouksentekija on saanut haltuunsa yli 90 prosenttia
Caverionin Osakkeista ja dénista.

Ivano Sessa, Toimitusjohtaja, Head of Industrial Vertical, Bain Capital & Halvor Horten, Toimitusjohtaja,
Head of Nordics, Bain Capital kommentoivat Ostotarjousta seuraavasti:

”Olemme seuranneet Caverionia tiiviisti useiden vuosien ajan. Uskomme, ettd tarvitaan laaja, yksityisessd
omistuksessa toteutettava muutossuunnitelma sen varmistamiseksi, ettd Yhtio saavuttaa tdyden potentiaalinsa.
Olemme muodostaneet konsortion, jolla on poikkeuksellisen hyviit valmiudet auttaa Yhtiotd toteuttamaan timd muutos
onnistuneesti. Bain Capitalilla on vankkaa kokemusta teollisuusyritysten kehittdmisestd ja muuttamisesta
onnistuneesti yksityisomistuksessa, myos Pohjoismaissa. Yksi keskeisistd arvoistamme on tiiviin yhteistyomallin
rakentaminen johdon kanssa. Sen ansiosta voimme tarjota nikemyksid ja asiantuntemusta, jotka haastavat perinteisen
ajattelun ja auttavat rakentamaan menestyksekdstd liiketoimintaa sekd parantamaan toimintamalleja ja
asiakaspalvelua, kun taas Security Trading, Fennogens ja Corbis pysyvit keskeisind omistajina, jotka takaavat
kulttuurisen ja historiallisen jatkuvuuden. Tdmd ainutlaatuinen sijoittajaryhmd aikoo yhdessd investoida huomattavan



mddrdn aikaa ja pddomaa strategisten aloitteidensa toteuttamiseen, kunnianhimoisen investointiohjelman
toteuttamiseen sekd Yhtion, sen johdon ja tyontekijoiden tukemiseen Yhtion muutoksessa ja pitkin aikavilin
kehittimisessd.”

Caverionin hallituksen puheenjohtaja Mats Paulsson kommentoi Ostotarjousta seuraavasti:

”Caverionin johto ja tydntekijdt ovat viime vuosina vahvistaneet yhtion kannattavuutta asteittain vuosi vuodelta.
Toukokuussa tind vuonna julkistimme pdivitetyn strategiamme ja tavoitteet vuoden 2025 loppuun asti, keskittyen
kestdvddn ja vastuulliseen kasvuun. Olen ylped omistautuneista tyéntekijoistimme, jotka tuottavat korkealaatuista
palvelua asiakkaillemme. Investointimme osaavaan henkiléstoomme sekd digitaalisiin  innovaatioihin ja
energianhallintaratkaisuihin mahdollistavat toimialamme etujoukoissa pysymisen. Konsortion osoittama kiinnostus
osoittaa strategiamme merkityksellisyyden. Hallitus kuitenkin huomioi myos, ettd liiketoiminnan tdyden potentiaalin
toteuttamiseksi ja tavoitteiden saavuttamiseksi vaaditaan jatkuvaa tyotd. Nykyinen sosiopoliittinen ja
makrotaloudellinen ympdristo luo kuitenkin useita epdvarmuustekijoitd. Tarjous sisdltid merkittdvin preemion
Caverionin osakkeen markkinahintaan ja on kohtuullinen osakkeenomistajillemme, huomioiden pitkdn aikavilin
ndkymdmme ja tavoitteemme edelld mainittujen riskien vuoksi.”

Caverionin toimitusjohtaja Jacob Gotzsche kommentoi Ostotarjousta seuraavasti:

”Caverionilla olen aina ollut erittiin ylped siitd muutoksesta, jonka organisaatiomme on saavuttanut ja edelleen
saavuttaa. Mielestdni Caverion on edistynyt hyvin ja rakentanut todella hyvin perustan, josta se voi hyodyntdd
potentiaaliaan. Innovatiiviset ja toimialamme johtavat digitaaliset ja energiahallinnan tarjoomamme ovat yhd
varteenotettavampia timdn pdivin monimutkaisessa ympdristossd. Konsortion tekemd tarjous osoittaa selvdsti, ettd
Caverionin tavoite saavuttaa kestdvdd kasvua painottamalla asiakkaidemme palvelua kiinteistojen koko elinkaaren
ajan ja tukemalla heiddn vihredd siirtymddnsd dlyrakennuksiin on houkutteleva strategia tulevaisuutta ajatellen.
Uskon, ettd Bain Capitalin ja Konsortion tuen ja resurssien avulla voimme edelleen parantaa liiketoimintaamme ja
luoda arvoa kaikille sidosryhmillemme. Jatkamme Caverionilla pdivittdistd tydtdmme kuten tdhdnkin asti, keskittyen
asiakkaiden palveluun ja yhdessd tekemiseen koko yhtiéssd.”

TIETOA KONSORTIOSTA

Bain Luxco on Bain Capital Fundsin omistuksessa ja méardysvallassa. Bain Capital on yksi kokeneimmista ja
menestyneimmistd pddomasijoitusyhtidistd maailmanlaajuisesti, ja se on tehnyt yli 1 230 alkuvaiheen ja add on
-sijoitusta, ja sen hallinnoitavat varat ovat noin 160 miljardia Yhdysvaltain dollaria. Yhtid tyollistad
maailmanlaajuisen verkostonsa kautta yli 620 sijoitusalan ammattilaista Euroopassa, Aasiassa ja Pohjois-Amerikassa.
Bain Capital on tehnyt lukuisia menestyksekkitd ja arvoa kasvattavia investointeja ja irtautumisia Pohjoismaissa
viimeisten vuosien aikana. Erityisesti, yhtio johti menestyksekéstd Ahlstrom-Munksjon, innovatiivisten ja kestdvien
kuitupohjaisten materiaalien maailmanlaajuisen markkinajohtajan, yksityistimistd, minkd seurauksena se poistui
Nasdaq Helsingistd viime vuonna. Lisdksi Bain Capital omisti vuodesta 2012 alkaen Bravidan, johtavan
pohjoismaisen teknisten asennusten ja palvelujen tarjoajan, joka listattiin Nasdaq Tukholmaan vuonna 2015.

Security Trading on Antti Herlinin perheen omistama sijoitusyhtid. Témén tiedotteen paivimaarand Antti Herlin,
Security Trading ja Hisra Consulting and Finance Oy, jonka omistaa kokonaan Security Trading, yhdessd omistavat
noin 15,43 prosenttia Caverionin Osakkeista ja dénisté (pois lukien Caverionin hallussa olevat osakkeet).

Fennogens on Georg Ehrnroothin, Henrik Ehrnroothin ja Carl-Gustaf Ehrnroothin perheiden omistama sijoitusyhtio.
Tamén tiedotteen paivimdirdnd Fennogens omistaa noin 10,38 prosenttia Caverionin Osakkeista ja dénistd (pois
lukien Caverionin hallussa olevat osakkeet).



Corbis on Henrik Ehrnroothin perheen omistama sijoitusyhtid. Témén tiedotteen paivimaérdna Corbis omistaa noin
1,27 prosenttia Caverionin Osakkeista ja dénistd (pois lukien Caverionin hallussa olevat osakkeet).

Security Trading, Fennogens ja Corbis edustavat kaikki Caverionin pitkdaikaisia osakkeenomistajia sen
perustamisesta saakka, ja niilld on merkittdvad operationaalista kokemusta Caverionista ja toimialasta.

Bain Luxco, Security Trading, Fennogens ja Corbis muodostavat Konsortion Ostotarjousta varten, ja ne ovat
sitoutuneet tarjoamaan kaikki hallussaan olevat Osakkeet Ostotarjoukseen. Tamén tiedotteen paivamadrdna
Tarjouksentekijén, joka on Suomen lakien mukaan perustettu yksityinen osakeyhtio, omistaa vélillisesti North Lux
Topco SARL, joka on Luxemburgin suurherttuakunnan lakien mukaan perustettu yksityinen yhtié. North Lux Topco
SARL perustettiin holding-yhtidksi transaktiorakenteeseen, ja sen omistaa tilld hetkelld Bain Luxco. Vilittomasti
Ostotarjouksen toteuttamisen, ja Konsortion jédsenten North Lux Topco SARL:iin tekemien kéteissijoitusten, jalkeen
Bain Luxcon odotetaan tulevan omistamaan noin 72,92 prosenttia, Security Tradingin noin 15,43 prosenttia,
Fennogensin noin 10,38 prosenttia ja Corbiksen noin 1,27 prosenttia North Lux Topco SARL:n kantaosakkeista,
omistusosuuksien ollen alisteisia ennalta sovittujen Security Tradingin, Fennogensin ja Corbiksen sijoitusten
enimmadisméérien sekd mahdollisen alla kuvatun Goldman Sachs Asset Managementin kanssasijoituksen
aiheuttamille oikaisuille.

Lisdksi (i) tietyt The Goldman Sachs Group, Inc.:n osakkuusyhtididen hallinnoimat rahastot ja (ii) tietyt The Goldman
Sachs Group, Inc.:n osakkuusyhtiét ("Goldman Sachs Asset Management”) tarjoavat Ostotarjouksen yhteydessé
subordinoitua  lainarahoitusta ~ PIK-lainansaajalle ~ (kuten = médritelty  jdljempénd). Subordinoidun
lainarahoitusjéarjestelyn yhteydessd Goldman Sachs Asset Management saattaa myds tehdd oman padoman ehtoisen
kanssasijoituksen North Lux Topco SARL:iin Konsortion jidsenten rinnalla. Mikdli Goldman Sachs Asset
Management tekee oman pddoman ehtoisen sijoituksen, on odotettavissa, ettd vélittdmasti Ostotarjouksen
toteuttamisen jidlkeen Goldman Sachs Asset Management omistaa noin 6-7 prosenttia North Lux Topco SARL:n
kantaosakkeista. Tiivistelma rahoituksesta on kuvattu alla kohdassa ”Rahoitus”.

TIETOA CAVERIONISTA

Caverion on Suomen lakien mukaan perustettu julkinen osakeyhtid, jonka osake on listattu Nasdaq Helsingin
paalistalla. Caverion on Pohjois- ja Keski-Euroopassa toimiva édlykkéiden ja kestdvien rakennettujen ymparistdjen
asiantuntija, joka mahdollistaa suorituskykyé ja ihmisten hyvinvointia. Caverion tarjoaa osaamistaan rakennusten,
infrastruktuurin, teollisuuslaitosten ja teollisten prosessien koko elinkaaren ajan: hankekehityksestd projekteihin,
tekniseen huoltoon ja kunnossapitoon, kiinteistojohtamiseen sekd asiantuntijapalveluihin. Caverionin yli 14 000
ammattilaista palvelevat asiakkaita 10 maassa.

TAUSTA JA STRATEGISET TAVOITTEET

Konsortio tunnistaa, etti Caverion on viime aikoina pyrkinyt merkittavasti tehostamaan toimintaansa ja kaventamaan
eroa joihinkin kilpailijoihinsa toiminnan ja taloudellisen suorituskyvyn osalta. Vaikka ndmi ponnistelut ovat
tuottaneet joitakin myonteisid tuloksia, heikentyvien makro- ja markkinaolosuhteiden arvioidaan tekevan
uudelleensuuntautumisen jatkamisesta entistd haastavampaa. Konsortio uskoo, ettd tdhdnastisten parannusten
vakiinnuttamiseksi ja tulevan kehityksen varmistamiseksi Caverionin meneilldsn olevassa muutoksessa tarvitaan
suunnanmuutos. Konsortio uskoo, ettd yksityisessd omistuksessa Caverion pystyy parhaiten nopeuttamaan ja
toteuttamaan strategisia aloitteita, joita tarvitaan sen pitkén aikavélin tuloksen kestdvadn parantamiseen. Tétd varten
Konsortio aikoo investoida merkittivdsti aikaa ja pddomaa tukeakseen Caverionin pitkdn aikavélin kehitysta.
Yksityisomistuksessa Caverionin odotetaan toteuttavan kunnianhimoista investointiohjelmaa orgaanisilla hankkeilla
sekd synergiavaikutteisten liiketoimintojen hankintoja, taloudellisen ja geopoliittisen epdvarmuuden lisdéntymisesti
huolimatta. Konsortio uskoo, ettd yksityisessd omistuksessa Caverion pystyy hallitsemaan tehokkaammin kaikkia
edelld mainittuja hankkeita sekd vastaamaan nykyisiin markkinahaasteisiin, koska sen johto voi kiinnittdd tayden
huomionsa liiketoimintaan ilman neljinnesvuosittaisen tulossyklin ja julkisen markkinan asettamia rajoitteita.

Bain Capitalin merkittivd kokemus alalla, mukaan lukien Bravidan aikaisempana sijoittajana, sekd omaleimainen
lahestymistapa sijoituksiin, tydskennellen yhdessd johdon kanssa pitkdn aikavélin strategisten tavoitteiden



saavuttamiseksi, antaa Konsortiolle hyvét valmiudet tukea Yhtion muutosta. Bain Capitalin kanssa Caverion saa
merkittdvan osakkeenomistajan, joka pystyy yhdistiméan pitkin aikavilin ndkdkulman ja teollisen asiantuntemuksen
ja jolla on vahvaa néyttod yritysten menestyksekkééstd kehittdmisestd yksityisomistuksessa. Yhtion pitkdaikaisten
keskeisten osakkeenomistajien merkittdvd osallistuminen Konsortioon varmistaa Yhtion kulttuurin ja historian
jatkuvuuden. Yhdesséd tdmé ainutlaatuinen sijoittajaryhmé, hyvéssd yhteistyossd Caverionin tyontekijoiden kanssa,
tuo Yhtiéon asianmukaista pitkédn aikavalin sijoitushorisonttia, teollista asiantuntemusta ja taloudellisia resursseja.

Ostotarjouksen toteuttamisella ei odoteta olevan merkittdvid valittdmid vaikutuksia Caverionin liiketoimintaan tai
Caverionin johdon tai tydntekijoiden asemaan. Kuten on tavanomaista, Tarjouksentekiji aikoo kuitenkin muuttaa
Caverionin hallituksen kokoonpanon Ostotarjouksen toteuttamisen jélkeen.

OSTOTARJOUS LYHYESTI

Tarjouksentekija ja Caverion ovat 3.11.2022 allekirjoittaneet Yhdistymissopimuksen, jonka mukaisesti
Tarjouksentekija tekee Ostotarjouksen. Alla kohdassa ”Yhdistymissopimus” on tiivistelmd Yhdistymissopimuksesta.

Tarjouksentekija ja Caverion ovat sitoutuneet noudattamaan Arvopaperimarkkinayhdistyksen julkaisemaa
Ostotarjouskoodia ("Ostotarjouskoodi”).

Tamén tiedotteen pdivamadrand Caverionin liikkkeeseen laskettujen osakkeiden lukumiddrd on 138 920 092, joista
136 472 645 on ulkona olevia Osakkeita ja 2 447 447 Yhtion hallussa olevia osakkeita. Téman tiedotteen
paivamadrand Security Trading yhdessd Antti Herlinin kanssa omistaa suoraan ja vilillisesti yhteensd 21 054 392
Osaketta edustaen noin 15,43 prosenttia kaikista Caverionin ulkona olevista Osakkeista ja dénistd, Fennogens omistaa
suoraan 14 169 850 Osaketta edustaen noin 10,38 prosenttia kaikista Caverionin ulkona olevista Osakkeista ja d4nistd
ja Corbis omistaa suoraan 1 739 412 Osaketta edustaen noin 1,27 prosenttia kaikista Caverionin ulkona olevista
Osakkeista ja d4nistd. Tarjouksentekija ja Bain Luxco eivit omista yhtddn Osaketta timin tiedotteen paiviméaarana.

Tarjouksentekijd, Bain Luxco ja Goldman Sachs Asset Management, kukin erikseen, pidittévét itselldén oikeuden
hankkia Osakkeita ennen tarjousaikaa, tarjousajan aikana ja/tai sen jdlkeen (mukaan lukien mahdollinen jatkettu
tarjousaika ja mahdollinen jélkikéteinen tarjousaika) julkisessa kaupankdynnissd Nasdaq Helsingissa tai muutoin.

Tarjousvastike

Tarjousvastike on 7,00 euroa kéteisend jokaisesta Osakkeesta, jonka osalta Ostotarjous on patevasti hyvéksytty, ollen
alisteinen mahdollisille oikaisuille alla kuvatun mukaisesti.

Tarjousvastike siséltdd preemion, joka on noin:

e 493 prosenttia verrattuna 4,69 euroon, eli Caverionin osakkeen pddtoskurssiin Nasdaq Helsingissa
2.11.2022, eli viimeisend Ostotarjouksen julkistamista valittomasti edeltdviana kaupankdyntipdivana;

e 48,6 prosenttia verrattuna 4,71 euroon, eli Caverionin osakkeen kolmen kuukauden kaupankdyntiméaérilla
painotettuun keskihintaan Nasdaq Helsingissa vélittomaisti ennen Ostotarjouksen julkistamista; ja

e 49,9 prosenttia verrattuna 4,67 euroon, eli Caverionin osakkeen kuuden kuukauden kaupankayntimaarilld
painotettuun keskihintaan Nasdaq Helsingissa vélittomasti ennen Ostotarjouksen julkistamista.

Tarjousvastike on mééritelty 136 472 645 liikkeeseen lasketun ja ulkona olevan Osakkeen perusteella. Mikéli Yhtid
korottaisi tdlld hetkelld liikkeeseen laskettujen ja ulkona olevien Osakkeiden médrdd uuden osakeannin, uudelleen
luokittelun, osakkeiden jakamisen (mukaan lukien kéénteisen jakamisen (reverse split)) tai muun vastaavan jérjestelyn
seurauksena, milld on laimentava vaikutus, tai mikéli Yhti6 jakaa osinkoa tai muita varoja osakkeenomistajilleen, tai
mikdli tdsmaytyspdivd minkd tahansa edelld mainitun osalta on ennen toteutuskauppojen selvittdmistd (joko
tarjousajan tai mahdollisen jélkikdteisen tarjousajan padttymisen jalkeen), mink4 seurauksena varojenjakoa ei suoriteta
Tarjouksentekijille, Tarjouksentekijan maksamaa Tarjousvastiketta alennetaan vastaavasti euro eurosta -perusteisesti.



Tarjousaika

Ostotarjouksen mukaisen tarjousajan odotetaan alkavan arviolta 24.11.2022 ja pédttyvdn arviolta 12.1.2023.
Tarjouksentekijd pidéttdd itsellddn oikeuden jatkaa tarjousaikaa Ostotarjouksen ehtojen ja soveltuvien lakien
mukaisesti ja niiden asettamien rajojen puitteissa Ostotarjouksen toteuttamisedellytysten tdyttdmiseksi, mukaan lukien
muun muassa kaikkien tarvittavien viranomaishyvéaksyntdjen, lupien, hyvédksymisten tai suostumusten saaminen,
mukaan lukien soveltuvien ulkomaisia suoria sijoituksia koskevien lakien mukaiset luvat, kilpailuluvat (tai,
tapauksesta riippuen, soveltuvien odotusaikojen paidttyminen), jotka vaaditaan soveltuvan kilpailu- tain muun
sdantelyn mukaan missé tahansa maassa Ostotarjouksen toteuttamiseksi. Ostotarjouksen toteuttamisen odotetaan talla
hetkelld tapahtuvan vuoden 2023 ensimmadisen vuosineljanneksen aikana.

Ostotarjouksen yksityiskohtaiset echdot ja ohjeet Ostotarjouksen hyviksymiseksi tulevat sisdltymiin
Tarjousasiakirjaan, jonka Tarjouksentekija odottaa julkistavansa arviolta 23.11.2022.

Caverionin hallituksen suositus

Caverionin hallitus on péditdsvaltaisena ja eturistiriidattomien jdsentensd edustamana yksimielisesti péattidnyt
suositella Caverionin osakkeenomistajille Ostotarjouksen hyviksymistd. Hallitus julkistaa arvopaperimarkkinalain
(746/2012, muutoksineen, ”Arvopaperimarkkinalaki”’) mukaisen lausuntonsa Ostotarjouksesta ennen tarjousajan
alkamista, ja se liitetd&in Tarjousasiakirjaan. Caverionin hallitus sai Caverionin yksinoikeudella toimivalta
taloudelliselta neuvonantajalta Bank of America DAC, Stockholm branchilta ("BofA Securities™) 3.11.2022 paivityn
lausunnon, jonka mukaan, kyseisen lausunnon paivimaérané, Osakkeiden haltijoille (muille kuin Security Tradingille,
Fennogensille ja Corbikselle sekd kunkin niistad 14hipiirille) Ostotarjouksen mukaan maksettava Tarjousvastike oli
taloudellisessa mielessd kohtuullinen Osakkeiden haltijoille. Lausunto perustui tehtyihin oletuksiin, noudatettuihin
menettelyihin, harkittuihin seikkoihin seké tehtyyn tarkastukseen liittyviin rajoituksiin ja varauksiin, mitkd on kuvattu
tarkemmin kyseisessd lausunnossa. BofA Securitiesin lausunto annettiin Caverionin hallituksen kayttoon ja
hyodynnettaviksi, eikd se muodosta suositusta siitd, miten Osakkeiden haltijoiden tulisi toimia Ostotarjouksen tai
minkdin siihen liittyvdn asian yhteydessd. Lausunto tullaan liittim&&n kokonaisuudessaan Caverionin hallituksen
lausuntoon.

Hallituksen varapuheenjohtaja Markus Ehrnrooth, joka kuuluu kahden Konsortion jasenen, Fennogensin ja Corbiksen,
lahipiiriin, ei ole osallistunut hallituksen Ostotarjouksen vaikutusten arviointiin tai tarkasteluun, tai hallituksen
suositusta tai Yhdistymissopimusta koskevaan paitoksentekoon. Caverionin hallituksen paatoksen mukaisesti Markus
Ehrnrooth ei ole osallistunut, ja on pidattynyt Caverionin hallituksen tydskentelystd Konsortion ja Caverionin vélisten
Ostotarjousta koskevien keskustelujen aikana hdnen Tarjouksentekijaén kohdistuvien merkittdvien yhteyksiensi ja
intressiensa vuoksi.

Caverionin tiettyjen osakkeenomistajien tuki

Keskindinen = Tydeldkevakuutusyhti6 ~ Elo,  Keskindinen  Eldkevakuutusyhtio6  Ilmarinen, = Mandatum
Henkivakuutusosakeyhtio ja Keskindinen tyoeldkevakuutusyhtié Varma, jotka yhdessd edustavat noin 15,4 prosenttia
kaikista Caverionin ulkona olevista Osakkeista ja ddnistd, sekd Antti Herlin, Hisra Consulting and Finance Oy seké
Autumn Spirit O, jotka eivét ole osa Konsortiota, mutta ovat Konsortion jasenten ldhipiiriin kuuluvia tahoja, ja jotka
yhdessd edustavat noin 0,5 prosenttia kaikista Caverionin ulkona olevista Osakkeista ja &aénistd, ovat
peruuttamattomasti sitoutuneet hyviksymaéin Ostotarjouksen. Ndma sitoumukset voidaan irtisanoa muun muassa siind
tapauksessa, ettd Tarjouksentekijd vetdytyy Ostotarjouksen toteuttamisesta, tai mikéli kolmas osapuoli julkistaa
kilpailevan tarjouksen, jonka vastike on vahintdin 7,70 euroa osakkeelta, eikd Tarjouksentekijd vastaa kilpailevan
tarjouksen vastikkeeseen tai ylitd sitd tietyn ajan kuluessa.

Yhdessd Konsortion jésenten suoraan omistamien Osakkeiden kanssa peruuttamattomat sitoumukset edustavat
yhteensd noin 42,5 prosenttia Caverionin kaikista ulkona olevista Osakkeista ja &dénista.



Ostotarjouksen toteuttamisedellytykset

Ostotarjouksen toteuttaminen edellyttdd, ettd alla esitetyt Ostotarjouksen toteuttamiselle asetetut edellytykset
("Toteuttamisedellytykset”) ovat sind pédivdnd tai sithen pédivddn mennessd, jolloin Tarjouksentekijd julkistaa
Ostotarjouksen lopullisen tuloksen Arvopaperimarkkinalain 11 luvun 18 §:n mukaisesti, tdyttyneet, tai
Tarjouksentekijd on luopunut vaatimasta niiden tdyttymisté, sikéli kun se on sovellettavan lain mukaan mahdollista:

1. Ostotarjous on pitevisti hyvéksytty sellaisten Osakkeiden osalta, jotka yhdessd Tarjouksentekijan ennen
Tarjousaikaa tai sen aikana hankkimien minka tahansa muiden Osakkeiden kanssa, edustavat yhteensd yli
yhdeksddkymmentd (90) prosenttia Osakkeista ja ddnioikeuksista Yhtiossd laskettuna Osakeyhtidlain 18
luvun 1 §:n mukaisesti;

2. Kaikkien tarvittavien viranomaishyvéksyntdjen, lupien, hyviaksymisten tai suostumusten saaminen, mukaan
lukien vaadittavat ulkomaisia suoria sijoituksia koskevien lakien mukaiset luvat, kilpailuluvat (tai,
tapauksesta riippuen, soveltuvien odotusaikojen padttyminen), jotka vaaditaan soveltuvan kilpailu- tai muun
sdantelyn mukaan missd tahansa maassa Ostotarjouksen toteuttamiseksi, ja ettd kaikki kyseisissé
hyviksynnoissi, luvissa, hyviksymisissé tai suostumuksissa asetetut ehdot, mukaan lukien muun muassa
mitkd tahansa mahdolliset vaatimukset Yhtion varojen luovuttamiselle tai Yhtion liiketoimintojen
uudelleenjérjestelylle ovat Tarjouksentekijén kannalta kohtuullisen hyvéksyttavia siltd osin, ettd ne eivit ole
olennaisen haitallisia Tarjouksentekijille tai Yhtiolle Ostotarjouksen ndkdkulmasta, ja ne on taytetty tai niitd
on noudatettu tarvittavassa maérin,

3. Yhdistymissopimuksen allekirjoituspdivénd tai sen jdlkeen ei ole tapahtunut mitdén olennaista haitallista
muutosta;

4. Tarjouksentekiji ei ole Yhdistymissopimuksen allekirjoituspéivin jilkeen saanut tietoja, joita ei ole aiemmin
ilmaistu sille ja jotka muodostavat tai johtavat olennaisen haitalliseen muutokseen;

5. Mikéén Caverion-konsernin julkistama, tai Yhtion Tarjouksentekijdlle ilmaisema tieto ei ole olennaisen
virheellinen, puutteellinen tai harhaanjohtava, eikd Yhtio ole jéttdnyt julkistamatta mitdédn sellaista tietoa,
joka sen olisi sovellettavien lakien, mukaan lukien Nasdaq Helsingin sdénnét, pitanyt julkistaa, edellyttien,
ettd kussakin tapauksessa julkistettu, ilmaistu tai ilmaisematta jétetty tieto tai tictojen julkistamatta jattiminen
muodostaa olennaisen haitallisen muutoksen;

6. Mitddn lainsdadantdd tai muuta madrdystd ei ole annettu, eikd yksikddn toimivaltainen tuomioistuin tai
sdantelyviranomainen ole tehnyt paédtostd tai antanut sdéntelytoimia, jotka kokonaan tai olennaisilta osin
estéisivit, lykkaisivit tai vaikeuttaisivat Ostotarjouksen toteuttamista;

7. Yhtion hallitus on antanut yksimielisen suosituksensa osakkeenomistajille hyvéksya Ostotarjous ja myyda
heiddn Osakkeensa Ostotarjouksessa, ja suositus on edelleen voimassa, eikd sitd ole vedetty takaisin,
muokattu, peruutettu tai muutettu (pois lukien kuitenkin teknisluontoiset muutokset tai suosituksen
muuttaminen kilpailevan tarjouksen johdosta tai muutoin soveltuvien lakien tai Ostotarjouskoodin sitd
edellyttiessd edellyttien, ettd suositus Ostotarjouksen hyviksymiseen pysyy voimassa); ja

8. Yhdistymissopimusta ei ole irtisanottu, ja se on edelleen tiysin voimassa.

Edelld esitetyt Toteuttamisedellytykset ovat tyhjentévid. Tarjouksentekija voi vedota Toteuttamisedellytykseen ja
aiheuttaa Ostotarjouksen keskeyttdmisen, raukeamisen tai peruuttamisen tilanteissa, joissa kyseisilld olosuhteilla,
jotka aiheuttavat oikeuden relevanttiin Toteuttamisedellytykseen vetoamiseen, on sellainen olennainen merkitys
Tarjouksentekijdlle Ostotarjouksen kannalta, kuten on todettu Finanssivalvonnan julkista ostotarjousta ja
tarjousvelvollisuutta koskevissa maardyksissd ja ohjeissa 9/2013, muutoksineen tai korvaavuuksineen, ja
Ostotarjouskoodissa. Tarjouksentekija piddttdd itsellddn oikeuden luopua minkd tahansa tdyttyméttd jadneen
Toteuttamisedellytyksen tdyttymisen vaatimisesta, mukaan lukien Toteuttamisedellytyksen 1 osalta Ostotarjouksen
toteuttaminen alhaisemmalla hyviksymisasteella tai muuten jonkin Toteuttamisedellytyksen tdyttymaéttd jadmisestd
huolimatta. Mikali kaikki Toteuttamisedellytykset ovat tdyttyneet tai Tarjouksentekiji on luopunut vaatimasta
kaikkien tai joidenkin Toteuttamisedellytyksien tdyttymistd viimeistddn silloin, kun Ostotarjouksen lopullinen tulos
julkistetaan, Tarjouksentekijéd toteuttaa Ostotarjouksen sen ehtojen mukaisesti tarjousajan padttymisen jélkeen
hankkimalla Osakkeet, joiden osalta Ostotarjous on pitevisti hyviksytty ja maksamalla Tarjousvastikkeen niille
Osakkeiden omistajille, jotka ovat patevisti hyviaksyneet Ostotarjouksen.



Viranomaishyviksynnit

Tarjouksentekijd tulee niin pian kuin on kohtuullisesti mahdollista tekeméédn kaikki olennaiset ja tavanomaiset
ilmoitukset ja hakemukset (tai, tapauksesta riippuen, ilmoitusluonnokset) saadakseen kaikki tarvittavat
viranomaishyvéksynnét, luvat, hyvéksymiset tai suostumukset, mukaan lukien vaadittavat ulkomaisia suoria
sijoituksia koskevien lakien mukaiset luvat, kilpailuluvat (tai, tapauksesta riippuen, soveltuvien odotusaikojen
paittyminen), jotka vaaditaan soveltuvan kilpailu- tai muun sééntelyn mukaan missé tahansa maassa Ostotarjouksen
toteuttamiseksi.

Tarjouksentekijd odottaa télla hetkelld saatavilla olevan tiedon perusteella saavansa tdllaiset tarvittavat
viranomaishyvéksynnit, luvat ja hyviksymiset tai suostumukset, ja toteuttavansa Ostotarjouksen vuoden 2023
ensimmaisen vuosineljinneksen aikana. Tarjouksentekijd pyrkii kohtuudella kéytettédvissd olevin keinoin saamaan
tallaiset viranomaishyviksynnét. Yrityskauppavalvonta- ja ulkomaan yritysostoprosessin kesto ja lopputulos eivét
kuitenkaan ole Tarjouksentekijan kontrollissa, eiké ole varmuutta siitd, ettd hyvaksynnit saadaan arvioidun aikataulun
puitteissa tai ollenkaan.

Rahoitus

Tarjouksentekijd on saanut oman pddoman sitoumukset, kuten kdy ilmi Tarjouksentekijélle osoitetuista
padomasitoumuksista (equity commitment letter), ja Tarjouksentekijin epdsuora emoyhtid, North Holdings 1 Oy
("PIK-lainansaaja”) on saanut vieraan pddoman sitoumukset (ja véliaikaiset velkasitoumukset), kuten kéy ilmi PIK-
lainansaajalle osoitetuista velkasitoumuksista (debt commitment letter), kussakin tapauksessa Ostotarjouksen
toteuttamisen ja mahdollisen pakollisen lunastusmenettelyn rahoittamiseksi. Tarjouksentekijan velvollisuus toteuttaa
Ostotarjous ei ole ehdollinen rahoituksen saatavuudelle (olettaen, ettd kaikki Ostotarjouksen Toteuttamisedellytykset
ovat tdyttyneet tai ettd Tarjouksentekijd on luopunut vaatimasta niiden tdyttymistd). Goldman Sachs Asset
Management on sitoutunut tarjoamaan subordinoitua velkarahoitusta tavanomaisin eurooppalaisin certain funds -
ehdoin, ja ndin ollen sen saatavuus on riippuvainen vain seuraavista rajoitetuista ehdoista:

a) maksujen laiminlyontid, merkittivin sitoumuksen rikkomista, merkittdvdd harhaanjohtamista, tiettyjd
pateméattomyyksid ja kieltdytymisid, tiettyjd maksukyvyttomyysmenettelyjd (ja vastaavia tapahtumia
muualla) tai madrdysvallan vaihtumista koskevaa erddnnyttdmistapahtumaa ei ole sattunut, eikd se jatku
edelleen;

b) subordinoidun velkarahoituksen saataville asettaminen tai annetun subordinoidun velkarahoituksen
olemassaolo asianomaisen luottosopimuksen nojalla ei ole tullut lainvastaiseksi siitd pédivastd ldhtien, kun
Goldman Sachs Asset Management tuli osapuoleksi; ja

c) tiettyjen tavanomaisten dokumentaatioon liittyvien ja kaupallisten ennakkoehtojen tdyttdminen, joista
jokainen on joko tiyttynyt tai on PIK-lainansaajan yksinomaisessa ja ehdottomassa méérdysvallassa tdni
paivamédrina viliaikaisten sitoumusten osalta.

Osakkeita koskevat tulevaisuudensuunnitelmat

Tarjouksentekijé aikoo hankkia kaikki Osakkeet. Mikéli Tarjouksentekijan omistusosuus ylittdd 90 prosenttia kaikista
Yhtion Osakkeista ja &anistd Ostotarjouksen toteuttamisen seurauksena yhdessd Tarjouksentekijdn ennen
Ostotarjouksen lopullisen tuloksen julkistamisen pédivimddrdd muutoin omistamien Osakkeiden kanssa,
Tarjouksentekijd aloittaa, niin pian kuin k&ytdnndssd mahdollista, Osakeyhtidlain mukaisen pakollisen
lunastusmenettelyn kaikista niistd Osakkeista, joita ei Ostotarjouksen yhteydessd ole ostettu. Tamédn jélkeen
Tarjouksentekiji hakee Caverionin osakkeiden poistamista Nasdaq Helsingin porssilistalta niin pian kuin soveltuvien
lakien ja méardysten sekd Nasdaq Helsingin sédéntdjen nojalla on sallittua ja kdytdnndssd mahdollista.

Yhdistymissopimus

Caverionin ja Tarjouksentekijan valisessd Yhdistymissopimuksessa on sovittu péadasialliset ehdot, joiden mukaisesti
Tarjouksentekija tekee Ostotarjouksen.



Yhdistymissopimuksen mukaisesti Caverionin hallitus voi milloin tahansa ennen Ostotarjouksen toteuttamista
vetdytyé suosituksestaan, muokata tai muuttaa sitd, peruuttaa sen, seké ryhtya toimiin, jotka ovat vastoin suositusta,
mukaan lukien paittdmilla jattdd antamatta suosituksen, ettd Caverionin osakkeenomistajat hyviaksyvit
Ostotarjouksen, mutta vain mikéli Caverionin hallitus paéttda vilpittomésséd mielessd minka tahansa tapahtuman,
olosuhteen, seikan, kehityksen, esiintymdn, muutoksen, vaikutuksen tai tosiasian (”Vaikutus”) vuoksi, joka on
tapahtunut Yhdistymissopimuksen pdivdmadran jilkeen, tai ennen Yhdistymissopimuksen pdivdmaédrdd, ja josta
Yhtion hallitus ei ollut tietoinen Yhdistymissopimuksen pdivdmédrdnd, saatuaan kirjallisen lausunnon
hyvamaineiselta ulkopuoliselta oikeudelliselta neuvonantajaltaan ja taloudelliselta neuvonantajaltaan tai
neuvonantajiltaan ja neuvoteltuaan Tarjouksentekijin kanssa, ettd tédllainen suosituksesta vetdytyminen, sen
muokkaaminen, peruuttaminen tai muuttaminen, tai sen vastaisesti toimiminen on tarpeen, jotta Yhtion hallitus voi
tayttdd Suomen lakien ja asetusten mukaiset pakolliset huolellisuus- ja lojaliteettivelvoitteensa
("Huolellisuusvelvollisuus™) Osakkeiden haltijoita kohtaan. Mikéli téllainen Yhtion hallituksen toimi liittyy
kilpailevaan tarjoukseen tai kilpailevaan ehdotukseen, jonka Yhtion hallitus on vilpittdmin mielin arvioinut
muodostavan paremman tarjouksen, (mukaan lukien taloudelliset ja toteutettavuuteen liittyvdt nikokohdat
Tarjouksentekijidn Ostotarjoukseen verrattuna), jos se julkistetaan, Yhtion hallitus voi vetdytyd suosituksestaan tai
muokata tai muuttaa sité, peruuttaa sen tai ryhtya toimiin, jotka ovat vastoin suositusta edellyttéen, ettd Yhtion hallitus
on (i) noudattanut Yhdistymissopimuksessa sille asetettuja velvoitteita olla houkuttelematta kilpailevia liiketoimia,
(i) ilmoittanut Tarjouksentekijélle kilpailevan tarjouksen tai kilpailevan ehdotuksen vastaanottamisesta, (iii)
vilpittoméassd mielessd antanut Tarjouksentekijélle mahdollisuuden neuvotella Yhtion hallituksen kanssa kilpailevasta
tarjouksesta tai kilpailevasta ehdotuksesta, ja (iv) antanut Tarjouksentekijille vahintddn kahdeksan (8) pankkipdivan
kuluessa kilpailevan tarjouksen julkistamisesta tai siitd, kun Tarjouksentekijélle on ilmoitettu kirjallisesti vakavasti
otettavasta kilpailevasta ehdotuksesta ja sen olennaisista ehdoista, mahdollisuuden sopia Yhtion hallituksen kanssa
Ostotarjouksen ehtojen parantamisesta Yhdistymissopimuksen mukaisesti.

Yhti6 on sitoutunut, ja sitoutunut varmistamaan, ettd sen tytaryhtiét ja sen ja niiden edustajat ovat sitoutuneet (a)
olemaan, suoraan tai vélillisesti, houkuttelematta, kannustamatta, helpottamatta, edistdmatta, osallistumatta mihinkdan
neuvotteluihin, antamatta tietoa Caverion-konsernista kenellekddn henkildlle liittyen, tai muuten tekemé&dn
yhteisty6td, mihinkéddn kilpailevaan tarjoukseen tai tiedusteluun taikka sellaista tarjousta koskevaan ehdotukseen
taikka mihink&in muuhun liiketoimeen liittyen, joka voisi muodostaa tai johtaa kilpailevaan liiketoimeen tai muuten
estdd, haitata, viivastyttii tai hankaloittaa Ostotarjouksen toteuttamista, (b) lopettanut ja sitoutunut lopettamaan kaikki
mahdolliset Yhdistymissopimuksen allekirjoituspédivdd edeltidneet keskustelut, neuvottelut tai muut toimet, jotka
liittyvat mihinkdén kilpailevaan ehdotukseen, (c) vastaanottaessaan kilpailevan ehdotuksen olemaan suoraan tai
vilillisesti helpottamatta tai edistdmaétté sellaisen kilpailevan ehdotuksen etenemisté paitsi, jos téllaiset toimenpiteet
ovat vélttdmattomid, jotta Yhtion hallitus voi tdyttdd Huolellisuusvelvollisuutensa (ja vain siind mdérin, ettd
Huolellisuusvelvollisuudet taytetdan), edellyttden, ettd Yhtio noudattaa tiettyjd menettelyitd téllaisen kilpailevan
ehdotuksen johdosta.

Yhdistymissopimus siséltda lisdksi erditd molempien osapuolten antamia tavanomaisia vakuutuksia ja sitoumuksia,
kuten sitoumuksen jatkaa Caverionin ja kunkin sen tytdryhtion toimintaa tavanomaisen litketoiminnan mukaisesti
sithen asti, kunnes Ostotarjouksessa tarjottuja Osakkeita koskevat toteutuskaupat selvitetddn, tai kunnes
Yhdistymissopimus irtisanotaan sen echtojen mukaisesti, sen mukaan kumpi ajankohdista on aikaisempi, ja
sitoumuksen kohtuullisesti parhaan kykynsd mukaan tehda tai toteuttaa, avustaa ja tehdd yhteistydssé toisen osapuolen
kanssa kaikki tarvittavat tai suositeltavat toimet tehokkaimmalla mahdollisella tavalla Ostotarjouksen ja
Yhdistymissopimuksen mukaisten transaktioiden toteuttamiseksi.

Yhtié tai Tarjouksentekijd voi irtisanoa Yhdistymissopimuksen ja luopua Yhdistymissopimuksen mukaisista
liikketoimista tietyissd olosuhteissa, kuten muun muassa, jos toimivaltaisen tuomioistuimen antama lopullinen ja
muutoksenhakukelvoton kieltomddrdys tai muu médrdys, tai muu oikeudellinen rajoitus tai kielto, joka estdd
Ostotarjouksen toteuttamisen, on tullut voimaan Yhdistymissopimuksen paivimaéréan jalkeen ja on edelleen voimassa,
tai jos Yhtid tai Tarjouksentekija on olennaisesti rikkonut antamaansa vakuutusta tai sitoumusta. Mikéli
Yhdistymissopimus irtisanotaan tiettyjen Yhdistymissopimuksessa miériteltyjen syiden vuoksi, Tarjouksentekijd on
sitoutunut korvaamaan Yhtidlle aiheutuneet kustannukset 10 000 000 euron enimmaissummaan saakka ja Yhti6 on
sitoutunut korvaamaan Tarjouksentekijélle aiheutuneet kustannukset 10 000 000 euron enimmaéissummaan saakka.



NEUVONANTAJAT

Tarjouksentekija on nimittdinyt UBS AG London Branch:n, Advium Corporate Finance Oy:n, Goldman Sachs
Internationalin, Nordea Bank Oyj:n ja BNP Paribaksen taloudellisiksi neuvonantajikseen, Nordea Bank Oyj:n
jérjestdjaksi Yhdysvaltojen ulkopuolella, ja Kirkland & Ellis International LLP:n, Roschier Asianajotoimisto Oy:n ja
Hannes Snellman Asianajotoimisto Oy:n oikeudellisiksi neuvonantajikseen Ostotarjouksen yhteydessd. Caverion on
nimittdnyt Bank of America Europe DAC, Stockholm branch:n yksinoikeudella toimivaksi taloudelliseksi
neuvonantajakseen ja Asianajotoimisto Castrén & Snellman Oy:n oikeudelliseksi neuvonantajakseen Ostotarjouksen
yhteydessa.

KUTSU MEDIAN JA SIJOITTAJIEN TIEDOTUSTILAISUUTEEN 3.11.2022 KLO 10.00

Caverion ja Konsortion edustajat jarjestdvdt tdnddn 3.11.2022 klo 10.00 englanninkielisen tiedotustilaisuuden ja
puhelinkonferenssin osana Caverionin osavuosikatsauksen tiedotustilaisuutta.

Osallistumistiedot

Tiedotustilaisuutta voi seurata suorana osoitteessa: https://caverion.videosync.fi/2022-q3.

Tiedotustilaisuuteen voi osallistua myds puhelinkonferenssin kautta rekisterditymaélld etukiteen oheisesta linkista:
https://call.vsy.io/access-8279.

Puhelinnumerot ja konferenssitunnus osallistumista varten toimitetaan rekisterditymisen jilkeen. Kysymyksen
esittdimiseksi osallistujan tulee painaa puhelimestaan *5 liittydkseen kysymysjonoon.

Webcast-ldhetyksen ja puhelinkonferenssin aikana kysymykset tulee esittdd englanniksi.

Tiedotustilaisuuden esitys ja tallenne tulevat tilaisuuden jdlkeen saataville osoitteeseen www.caverion.fi/sijoittajat.

Sijoittaja- ja mediakyselyt:

Caverion

Jacob Gétzsche, toimitusjohtaja, Caverion Oyj (yhteydenotot Milena Haggstromin kautta)

Mikko Kettunen, talousjohtaja, Caverion Oyj, puh. +358 50 347 7462, mikko.kettunen@caverion.com

Milena Heeggstrom, sijoittajasuhteiden ja ulkoisen viestinndn johtaja, Caverion Oyj, puh. +358 40 5581 328,
milena.haeggstrom@caverion.com

Bain Capital, Security Trading, Fennogens ja Corbis

Taru Taipale, +358 50 470 6235, taru.taipale@miltton.com

TARKEAA TIETOA

TATA TIEDOTETTA EI SAA JULKAISTA TAI MUUTOIN LEVITTAA, KOKONAAN TAI OSITTAIN,
SUORAAN TAI VALILLISESTI, AUSTRALIASSA, KANADASSA, HONGKONGISSA, JAPANISSA,
UUDESSA-SEELANNISSA TAI ETELA-AFRIKASSA TAI NAIHIN MAIHIN TAI MILLAAN MUULLA
ALUEELLA TAI MILLEKAAN MUULLE ALUEELLE, JOSSA OSTOTARJOUS OLISI SOVELTUVAN LAIN
VASTAINEN.

TAMA TIEDOTE EI OLE TARJOUSASIAKIRJA EIKA SELLAISENAAN MUODOSTA TARJOUSTA TAI
KEHOTUSTA TEHDA MYYNTITARJOUSTA. ERITYISESTI TAMA TIEDOTE EI OLE TARJOUS MYYDA
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TAI TARJOUSPYYNTO OSTAA MITAAN TASSA TIEDOTTEESSA KUVATTUJA ARVOPAPEREITA EIKA
OSTOTARJOUKSEN LAAJENNUS AUSTRALIAAN, KANADAAN, HONGKONGIIN, JAPANIIN, UUTEEN-
SEELANTIIN TAI ETELA-AFRIKKAAN. SIJOITTAJIEN TULEE HYVAKSYA OSAKKEITA KOSKEVA
OSTOTARJOUS YKSINOMAAN TARJOUSASIAKIRJAAN SISALLYTETTYJEN TIETOJEN POHJALTA.
TARJOUKSIA EI TEHDA SUORAAN TAI VALILLISESTI ALUEILLE, JOILLA JOKO TARJOAMINEN TAI
TARJOUKSEEN OSALLISTUMINEN OLISI LAINVASTAISTA TAI MIKALI ALUEELLA VAADITAAN
TARJOUSASIAKIRJAN JULKISTAMISTA TAI REKISTEROINTEJA TAI TARJOUKSEN TEKEMISEEN
KOHDISTUU MUITA VAATIMUKSIA SUOMESSA OSTOTARJOUKSEEN LITTYVIEN VAATIMUSTEN
LISAKSI

OSTOTARJOUSTA EI TEHDA SUORAAN TAI VALILLISESTI ALUEELLE, MISSA SE ON
LAINVASTAINEN, EIKA, KUN JULKAISTU, TARJOUSASIAKIRJAA JA SIIHEN LITTYVIA
HYVAKSYMISLOMAKKEITA JAETA, LEVITETA EDELLEEN TAI VALITETA EIKA SITA SAA JAKAA,
LEVITTAA EDELLEEN TAI VALITTAA ALUEELLE TAI ALUEELTA, MISSA SE ON SOVELTUVIEN
LAKIEN TAI SAANNOSTEN VASTAISTA. OSTOTARJOUSTA EI ERITYISESTI TEHDA SUORAAN TAI
VALILLISESTI POSTIPALVELUIDEN KAUTTA TAI MILLAAN MUULLA TAVALLA TAI VALINEELLA
(SISALTAEN, MUTTA EI RAJOITTUEN, FAKSIN, TELEKSIN, PUHELIMEN SEKA INTERNETIN) TAI
MILLAAN OSAVALTIOIDEN VALISEEN TAI ULKOMAANKAUPPAAN LITTYVALLA TAVALLA TAI
MINKAAN KANSALLISEN ARVOPAPERIPORSSIN TAI SEN TARJOAMIEN PALVELUIDEN KAUTTA
AUSTRALIASSA, KANADASSA, HONGKONGISSA, JAPANISSA, UUDESSA-SEELANNISSA TAI ETELA-
AFRIKASSA TAI NAIHIN MAIHIN. OSTOTARJOUSTA EI VOIDA HYVAKSYA, SUORAAN TAI
VALILLISESTI, MILLAAN SANOTULLA KAYTOLLA, TAVALLA TAI VALINEELLA EIKA
AUSTRALIASTA, KANADASTA, HONGKONGISTA, JAPANISTA, UUDESTA-SEELANNISTA TAI ETELA-
AFRIKASTA JA MIKA TAHANSA OSTOTARJOUKSEN VAITETTY HYVAKSYNTA, JOKA JOHTUU
SUORAAN TAI VALILLISESTI NAIDEN RAJOITUSTEN RIKKOMISESTA ON MITATON.

TAMA PORSSITIEDOTE ON VALMISTELTU SUOMEN LAIN, NASDAQ HELSINGIN SAANTOJEN JA
OSTOTARJOUSKOODIN MUKAISESTI, JA TASSA ESITETTY INFORMAATIO EI VALTTAMATTA
VASTAA SITA, MITA SE OLISI OLLUT, JOS TAMA TIEDOTE OLISI VALMISTELTU SUOMEN
ULKOPUOLELLA OLEVIEN LAKIEN MUKAISESTIL.

Tietoja Caverionin osakkeenomistajille Yhdysvalloissa

Caverionin yhdysvaltalaisille osakkeenomistajille ilmoitetaan, ettd Osakkeet eivit ole listattuna Yhdysvaltain
arvopaperipOrssissd ja ettd Caverionia eivit koske Yhdysvaltain vuoden 1934 arvopaperiporssilain, muutoksineen
(’Porssilaki”’) vaatimukset sddnnollisestd tiedonantovelvollisuudesta, eikd se ole velvollinen toimittamaan, eika
toimita, mitddn raportteja Yhdysvaltain arvopaperi- ja porssiviranomaisille (U.S. Securities and Exchange
Commission, "SEC”).

Ostotarjous tehdéén Caverionin, jonka kotipaikka on Suomessa, liikkeeseen lasketuista ja ulkona olevista osakkeista,
ja sithen soveltuvat suomalaiset tiedonantovelvollisuudet ja menettelyvaatimukset. Ostotarjous tehdddn
Yhdysvalloissa Porssilain Kohdan 14(e) ja Regulation 14E -sddnndksen mukaisesti, alisteisena Kohdan 14d-1(d)
poikkeukselle, ja muutoin Suomen lainsddddnndn tiedonantovelvollisuuksien ja menettelyvaatimusten mukaisesti,
muun muassa koskien Ostotarjouksen aikataulua, selvitysmenettelyitd, peruuttamista, edellytyksistd luopumista ja
maksujen ajoitusta, jotka eroavat Yhdysvaltain vastaavista. Erityisesti tdhdn porssitiedotteeseen sisdllytetyt
taloudelliset tiedot on laadittu Suomessa soveltuvien kirjanpitostandardien mukaisesti, eivdtkd ne valttdméttd ole
verrattavissa yhdysvaltalaisten yhtididen tilinpadtdksiin tai taloudellisiin tietoihin. Ostotarjous tehddidn Caverionin
Yhdysvalloissa asuville osakkeenomistajille samoin ehdoin kuin kaikille muille Caverionin osakkeenomistajille, joille
tarjous tehdddn. Kaikki tietoa sisiltdvit asiakirjat, mukaan lukien tdmé porssitiedote, annetaan yhdysvaltalaisille
osakkeenomistajille tavalla, joka on verrattavissa menetelmédin, jolla téllaiset asiakirjat toimitetaan Caverionin muille
osakkeenomistajille.

Soveltuvien lakien tai médrdysten sallimissa rajoissa Tarjouksentekijd ja sen ldhipiiriyhtiot tai sen vilittdjat ja
valittdjien 14hipiiriyhtiot (toimiessaan Tarjouksentekijin tai sen ldhipiiriyhtididen asiamiehind) voivat ajoittain timéin
porssitiedotteen paivamaarin jalkeen Ostotarjouksen vireilldolon aikana ja muutoin kuin Ostotarjouksen mukaisesti,
suoraan tai valillisesti, ostaa tai jarjestda ostavansa Osakkeita tai mitd tahansa arvopapereita, jotka ovat vaihdettavissa



tai muunnettavissa Osakkeiksi. Ndméd ostot voivat tapahtua joko julkisilla markkinoilla vallitsevilla hinnoilla tai
yksityisini litkketoimina neuvotelluilla hinnoilla. Siiné laajuudessa kuin tieto ostoista tai jarjestelyisti ostaa julkistetaan
Suomessa, tieto julkistetaan lehdistotiedotteella tai muulla sellaisella tavalla, jolla tillaisen tiedon voidaan kohtuudella
arvioida tavoittavan Caverionin osakkeenomistajat Yhdysvalloissa. Liséksi Tarjouksentekijén taloudelliset
neuvonantajat voivat harjoittaa Caverionin arvopapereilla tavanomaista kaupankéyntid, joka voi kisittdd téllaisten
arvopapereiden oston tai niiden ostamisen jarjestdmisen. Siind laajuudessa kuin Suomessa vaaditaan, tieto tdllaisista
ostoista julkistetaan Suomessa Suomen lain edellyttdmalld tavalla.

SEC tai mikdén Yhdysvaltain osavaltion arvopaperikomitea ei ole hyvéksynyt tai hyldnnyt Ostotarjousta, lausunut
Ostotarjouksen arvosta tai kohtuullisuudesta eikd lausunut mitddn Ostotarjouksen yhteydessd annettujen tietojen
riittdvyydestd, oikeellisuudesta tai tdydellisyydestd. Taémén vastainen lausuma on rikosoikeudellisesti rangaistava teko
Yhdysvalloissa.

Kateisen vastaanottaminen Ostotarjouksen perusteella yhdysvaltalaisena Osakkeiden omistajana saattaa olla
Yhdysvaltain liittovaltion tuloverotuksessa ja soveltuvan Yhdysvaltain osavaltion ja paikallisten sekéd ulkomaisten ja
muiden verolakien mukaan verotettava tapahtuma. Kaikkia Osakkeiden omistajia kehotetaan vélittomasti kadntymaan
riippumattoman ammattimaisen neuvonantajan puoleen Ostotarjouksen hyvaksymistd koskeviin vero- ja muihin
seuraamuksiin liittyen.

Siltd osin kuin Ostotarjoukseen sovelletaan Yhdysvaltain arvopaperilakeja, nditd lakeja sovelletaan vain Osakkeiden
yhdysvaltalaisiin haltijoihin, eivdtkd ne aiheuta vaatimuksia muille henkildille. Caverionin osakkeenomistajien
oikeuksien toteuttaminen ja mahdollisten vaatimusten esittiminen Yhdysvaltain liittovaltion arvopaperilakien nojalla
voi olla vaikeaa, koska Tarjouksentekijd ja Caverion ovat sijoittautuneet Yhdysvaltain ulkopuolelle ja osa tai kaikki
niiden toimihenkildistd ja johtajista saattavat asua Yhdysvaltain ulkopuolella. Caverionin osakkeenomistajat eivét
vélttamattd voi haastaa Tarjouksentekijad tai Caverion tai ndiden toimihenkilditi tai johtajia oikeuteen Yhdysvaltain
liittovaltion arvopaperilakien rikkomisesta Yhdysvaltain ulkopuolisessa tuomioistuimessa. Tarjouksentekijén ja
Caverionin seké niiden lahipiiriyhtididen pakottaminen noudattamaan yhdysvaltalaisen tuomioistuimen tuomiota voi
olla vaikeaa.

Vastuuvapauslauseke

UBS AG London Branch on saanut toimiluvan ja sitd sdéntelee Sveitsin rahoitusmarkkinavalvontaviranomainen. Se
on saanut toimiluvan Prudential Regulation Authoritylta ja on Financial Conduct Authorityn sééntelyn, ja Prudential
Regulation Authorityn rajoitetun sddntelyn, alainen Yhdistyneessé kuningaskunnassa. UBS AG London Branch toimii
ainoastaan Tarjouksentekijdn eikd kenenkdin muun puolesta tdimdn Ostotarjouksen ja muiden tdssd asiakirjassa
viitattujen asioiden yhteydessd, eikd pidd ketddn muuta henkildd (oli hén/se tdmén asiakirjan vastaanottaja tai ei)
asiakkaanaan Ostotarjouksen yhteydessd, eikd ole vastuussa kenellekddan muulle kuin Tarjouksentekijélle sen
asiakkailleen antaman suojan tarjoamisesta taikka neuvonannon tarjoamisesta Ostotarjoukseen tai mihin tahansa
muuhun téssi asiakirjassa viitattuun liiketoimeen tai jarjestelyyn liittyen.

Advium Corporate Finance Oy toimii ainoastaan Tarjouksentekijan eikd kenenkdin muun puolesta tdmén
Ostotarjouksen ja muiden téssd asiakirjassa viitattujen asioiden yhteydessd, eikd pidd ketddn muuta henkil6d (oli
hin/se tdimén asiakirjan vastaanottaja tai ei) asiakkaanaan Ostotarjouksen yhteydessé, eiké ole vastuussa kenellekédin
muulle kuin Tarjouksentekijélle antaman suojan tarjoamisesta taikka neuvonannon tarjoamisesta Ostotarjoukseen tai
mihin tahansa muuhun tissa asiakirjassa viitattuun liiketoimeen tai jérjestelyyn liittyen.

Goldman Sachs International, joka on Prudential Regulation Authorityn valtuuttama ja jonka toimintaa sdintelee
Financial Conduct Authority ja Prudential Regulation Authority Yhdistyneessd Kuningaskunnassa, toimii ainoastaan
Tarjouksentekijin eikd kenenk&ddn muun puolesta Ostotarjoukseen ja tdssd porssitiedotteessa viitattuihin asioihin
liittyen eiké ole vastuussa kenellekédén muulle kuin Tarjouksentekijélle Goldman Sachs Internationalin asiakkailleen
antaman suojan tarjoamisesta tai neuvonannon tarjoamisesta Ostotarjoukseen tai mihin tahansa téssé
porssitiedotteessa viitattuun asiaan tai jarjestelyyn liittyen.



Nordea Bank Oyj toimii Tarjouksentekijin eikd kenenkd&n muun taloudellisena neuvonantajana ja jirjestdjénd
Yhdysvaltojen ulkopuolella Ostotarjoukseen liittyen, eikd se pidd ketddin muuta henkil6d asiakkaanaan
Ostotarjoukseen liittyen eikd se ole vastuussa kenellekdéin muulle kuin Tarjouksentekijélle Nordea Bank Oyj:n
asiakkailleen antaman suojan tarjoamisesta eikd neuvonannon tarjoamisesta Ostotarjoukseen tai muihin tdssa
porssitiedotteessa mainittuihin asioihin liittyen. Selkeyden wvuoksi todetaan, ettd Nordea Bank Oyj ei ole
Yhdysvalloissa rekisterdity valittdjd eikd se osallistu Ostotarjoukseen liittyviin suoriin yhteydenottoihin
Yhdysvalloissa olevien sijoittajien kanssa (sijoittajan ottaessa yhteyttd tai muutoin). Yhdysvalloissa olevien
osakkeenomistajien tulisi ottaa yhteyttd vilittdjiinsd Ostotarjoukseen liittyvien kysymysten osalta.

BNP Paribas, jolle Euroopan keskuspankki ja Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution ovat asianmukaisesti
antaneet toimiluvan ja jonka péddvalvojina ne toimivat, toimii ainoastaan Tarjouksentekijan eikd kenenkddn muun
puolesta tdmédn Ostotarjouksen ja tdssd porssitiedotteessa viitattujen asioiden yhteydessd, eikd ole vastuussa
kenellekddn muulle kuin Tarjouksentekijdlle sen asiakkailleen antaman suojan tarjoamisesta taikka neuvonannon
tarjoamisesta Ostotarjoukseen tai mihin tahansa muuhun tdssd porssitiedotteessa viitattuun litketoimeen tai
jérjestelyyn liittyen.

Bank of America Europe DAC, Stockholm branch, Bank of America Corporationin tytiryhti6, toimii ainoastaan
Caverionin eikd kenenkddn muun puolesta tdman Ostotarjouksen ja muiden tdssd porssitiedotteessa viitattujen
asioiden yhteydessd, eikd ole vastuussa kenellekddn muulle kuin Caverionille sen asiakkailleen antaman suojan
tarjoamisesta taikka neuvonannon tarjoamisesta Ostotarjoukseen tai mihin tahansa muuhun tdssa porssitiedotteessa
viitattuun seikkaan tai jarjestelyyn liittyen.



