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Mets& Boardin vuoden 2023 tammi-syyskuun
vertailukelpoinen liiketulos oli 121 miljoonaa euroa

Tammi-syyskuu 2023
(verrattuna 1-9/2022)

e Liikevaihto oli 1 519,2 miljoonaa euroa (1 879,7).

e Vertailukelpoinen liiketulos oli 121,5 miljoonaa eu-
roa (420,0) eli 8,0 prosenttia liikevaihdosta (22,3).
Liiketulos oli 121,0 miljoonaa euroa (436,8).

¢ Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos oli 0,26 eu-
roa (0,90), ja osakekohtainen tulos oli 0,26 euroa
(0,94).

o Vertailukelpoinen sijoitetun padoman tuotto oli 6,7
prosenttia (23,0).

¢ Liiketoiminnan nettorahavirta oli 218,6 miljoonaa
euroa (161,7).

Heind—syyskuu 2023
(verrattuna 7-9/2022)

o Liikevaihto oli 479,0 miljoonaa euroa (647,3).

¢ Vertailukelpoinen liikketulos oli 5,5 miljoonaa euroa
(152,5) eli 1,1 prosenttia liikevaihdosta (23,6). Lii-
ketulos oli 3,1 miljoonaa euroa (153,4).

¢ Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos oli 0,02 eu-
roa (0,33), ja osakekohtainen tulos oli 0,01 euroa
(0,33).

¢ Vertailukelpoinen sijoitetun padoman tuotto oli 1,3
prosenttia (24,7).

¢ Liiketoiminnan nettorahavirta oli 76,6 miljoonaa eu-
roa (66,4).

Olennaista heind-syyskuussa 2023

e Metsa Boardin kartonkien toimitusmaarat laskivat
hieman edelliseen vuosineljannekseen verrattuna.
Ensikuitukartonkien kysyntadan vaikuttavat edelleen
kuluttajatuotteiden kysynnén lasku, arvoketjun va-
raston sopeuttamistoimet seka kartonkien liséénty-
neet tuontivolyymit Aasiasta.

e Metsa Boardin kartonkien keskihinta laski hieman
edelliseen vuosineljannekseen verrattuna ja pysyi
vakaana viime vuoden vastaavaan neljannekseen
verrattuna.

¢ Yhti6 jatkoi tuotannon sopeuttamistoimia alhaista
kysyntéaé vastaavaksi, ja tuotantomaarat jaivat sel-
vasti alle kapasiteettitasojen. Tehokas kayttopaé-
oman hallinta tuki liiketoiminnan rahavirtaa.

e Markkinasellun kysynta Kiinassa on kesasta lahtien
ollut hyvalla tasolla ja hinnat ovat nousseet. Euroo-
passa kysyntaa rajoittavat edelleen paperi- ja kar-
tonkituottajien mittavat tuotannonrajoitustoimet.

e Katsauskauden lopussa saatiin paatdkseen Kemin
kartonkitehtaan kehitysohjelma, joka kasvattaa
kraftlainerin vuosituotantokapasiteettia 40 000 ton-
nilla seka tehostaa kartonkitehtaan veden ja ener-
gian kayttoa.

e Husumissa aloitettiin investointiseisokki liittyen tai-
vekartongin vuosituotantokapasiteetin kasvattami-
seen 200 000 tonnilla.

e Osakkuusyhtié Metséa Fibren uusi biotuotetehdas
Kemisséa kaynnistyi.

Katsauskauden jalkeiset tapahtumat

Metsé& Board ilmoitti 26.10 aloittavansa muutosneuvot-
telut mahdollisista lomautuksista yhtion kartonki- ja ke-
mihierretehtailla Suomessa. Neuvotteluiden piirissa on
yhteensa noin 1 100 henkild&. Mahdolliset lomautukset
kestaisivat enintddn 90 paivaa, ja ne voitaisiin toteuttaa
useissa erissa vuoden 2024 aikana. Lomautusten koh-
dentuminen ja maarat tdsmentyvat vuoden 2024 ai-
kana. Muutosneuvotteluilla Metsa Board varautuu jatka-
maan mahdollista tuotannon sopeuttamista alhaisia toi-
mitusmaaria vastaavaksi, mikali kartonkien kysyntati-
lanne ei vuonna 2024 parane.

Tulosohjeistus loka—joulukuu 2023

Metsé& Boardin vertailukelpoisen liiketuloksen arvioi-
daan loka—joulukuussa 2023 olevan samalla tasolla
kuin heind—syyskuussa 2023.

Metsé& Boardin toimitusjohtaja Mika Jou-
kio:

"Kesan jalkeen kartonkien markkinatilanne on pysynyt
vaimeana, mutta verrattain vakaana. Kustannusinflaa-
tion ja korkojen nousun aiheuttama ostovoiman heikke-
neminen on lisannyt kuluttajien harkintaa ostopaatok-
sissaén ja vaikuttanut kuluttajatuotteiden yleiseen ky-
syntaén. Kilpailua lisdavat kartonkien kasvavat tuontivo-
lyymit Aasiasta erityisesti Turkkiin, MEA-alueelle ja
Etela-Amerikkaan, mika on vaikuttanut kartonkimarkki-
nan tasapainoon erityisesti Euroopassa.

Heind—syyskuussa kartonkitoimituksemme olivat
340 000 tonnia, eli edelleen selvasti alle kapasiteettita-
son. Vaisussa markkinassa kartonkiemme keskimaarai-
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set myyntihinnat pysyivat kuitenkin hyvalla tasolla. Lii-
kevaihtomme oli 479 miljoonaa euroa ja liiketulospro-
senttimme 1,1 (Q3/2022: 647 ja 23,6). Kannattavuutta
rasitti erityisesti sellujen heikentynyt hintataso viime
vuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna.

Kolmannelle vuosineljannekselle kohdistui merkittavia
investointiseisokkeja. Syyskuussa saatiin paatokseen
Kemin kartonkitehtaan kehitysohjelma, joka kasvattaa
valkoisen kraftlainerin vuosituotantokapasiteettia noin
40 000 tonnilla ja tehostaa kartonkitehtaan energian ja
veden kaytt6d. Husumissa kasvatamme taivekartongin
vuosituotantokapasiteettia 200 000 tonnilla, ja uuden
kapasiteetin yldsajo kdynnistyy vuoden viimeisella nel-
janneksella. Molempia kartonkilajeja tulemme myymaéan
ensisijaisesti Eurooppaan ja Pohjois-Amerikkaan — alu-
eille, joissa kartongeillamme on ennestaan vahva mark-
kina-asema. Syyskuussa kaynnistyi myds Metsa Fibren
uusi biotuotetehdas Kemissa. Kyseessa on Suomen
metséteollisuushistorian suurin investointi, joka tuottaa
vuosittain 1,5 miljoonaa tonnia havu- ja lehtipuusellua
aiempaa kustannustehokkaammin ja merkittavasti pie-
nemmin paastoin.

Tammi-syyskuussa liikevaihtomme oli 1 519 miljoonaa
euroa ja liiketulosprosenttimme 8,0 (1-9/2022: 1,880 ja
22,3). Kartonkien toimitusmaarat laskivat 23 prosenttia
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ja markkinasellujen 32 prosenttia vertailukaudesta. Al-
haisesta kysynnasta johtuen olemme sopeuttaneet kar-
tonki-, kemihierre- ja sellutuotantoamme kuluvan vuo-
den aikana. Toisella vuosipuoliskolla olemme véliaikai-
sesti lomauttaneet henkildstddamme lahes kaikilla Suo-
men tehtaillamme. Vaikka kustannusinflaatio on jo kulu-
van vuoden aikana hidastunut, nakyvat sen vaikutukset
viela kannattavuudessa.

Heikossa kysyntaymparistossa kilpailukyvyn merkitys
korostuu. Metsa Boardin kartonkien korkea laatu, toimi-
tusvarmuus seka palvelukokonaisuus, jonka avulla au-
tamme asiakkaitamme erilaisissa pakkaushaasteissa,
ovat keskeisia kilpailukykydmme vahvistavia tekijoita.
Jatkamme my6s tehostettua kayttbpadaoman hallintaa ja
keskitymme paamarkkina-alueillamme asiakkuuksiin,
jotka hyotyvat korkealaatuisista ja kestavasti valmiste-
tuista ensikuitukartongeista.

Kartonkien kysynnan kasvua tukevat pitkan aikavalin
trendit eivat ole muuttuneet mihinkaan. Kestavyytta ar-
vostavat kuluttajat suosivat uusiutuvia pakkausmateri-
aaleja fossiilipohjaisten sijaan, ja useat brandinomista-
jat ovat julkaisseet tavoitteitaan vahentad muovin kayt-
toa pakkauksissaan lahivuosien aikana. Metsa Board
on taloudellisesti vahvassa kunnossa, mika mahdollis-
taa investointimme Kkuitupohjaisiin pakkausmateriaalei-
hin, joille on vahvat kasvunakymat pitkalla aikavalilla.”
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Taloudelliset tunnusluvut

Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2023

2023 2022 2023 2022 2022
Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q4
Liikevaihto, milj. e 479,0 647,3 15192 1879,7 24796
EBITDA milj. e 211 177,1 189,5 503,1 614,6
vertailukelpoinen, milj. e 23,5 176,1 189,9 486,1 602,8
EBITDA, %:a liikevaihdosta 4,4 27,4 12,5 26,8 24,8
vertailukelpoinen, %:a liikkevaihdosta 4,9 27,2 12,5 25,9 24,3
Liiketulos milj. e 3,1 153,4 121,0 436,8 531,5
vertailukelpoinen, milj. e 55 152,5 121,5 420,0 520,7
Liiketulos, %:a liikevaihdosta 0,7 23,7 8,0 23,2 21,4
vertailukelpoinen, %:a liikevaihdosta 1,1 23,6 8,0 22,3 21,0
Tulos ennen veroja, milj. e 4.3 152,4 119,5 431,5 5249
vertailukelpoinen, milj. e 6,7 151,6 120,3 414,7 514,6
Kauden tulos, milj. e 2,8 132,9 100,8 371,7 461,3
vertailukelpoinen, milj. e 5,2 132,1 102,1 356,3 451,4
Osakekohtainen tulos, e 0,01 0,33 0,26 0,94 1,15
vertailukelpoinen, e 0,02 0,33 0,26 0,90 1,13
Oman p&ddoman tuotto, % 0,5 26,4 6,3 24,9 22,5
vertailukelpoinen, % 1,0 26,3 6,4 23,9 22,0
Sijoitetun pd&doman tuotto, % 0,9 24,9 6,7 23,9 21,4
vertailukelpoinen, % 1,3 24,7 6,7 23,0 20,9
Omavaraisuusaste ¥ , % 68 64 68 64 66
Nettovelkaantumisaste v, % 11 4 11 4 4
Korollinen nettovelka/vertailukelpoinen EBITDA, rullaava 12 kk 0,7 0,2 0,7 0,2 0,2
Osakekohtainen oma pasgoma v, e 5,25 5,53 5,25 5,53 5,86
Korollinen nettovelka v, milj. e 219,6 91,2 219,6 91,2 94,5
Kokonaisinvestoinnit, milj. e 49,3 45,2 156,8 227,0 304,1
Liiketoiminnan nettorahavirta, milj. e 76,6 66,4 218,6 161,7 232,0
Henkilosto Y 2 310 2335 2 310 2335 2248
1) kauden lopussa
Toimitus- ja tuotantomaarat
2023 2023 2023 2022 2022 2023 2022 2022
1 000 tonnia Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Ql1-Q4
Toimitusmaaréat
Taivekartonki 228 235 255 285 308 718 923 1208
Valkoinen kraftlaineri 112 118 126 133 146 356 476 609
Metsa Boardin markkinasellu ¥ 107 83 83 105 124 273 399 503
Metsa Fibren markkinasellu 2 200 132 161 162 177 493 556 717
Tuotantomaaréat
Taivekartonki 209 208 263 264 337 680 1008 1272
Valkoinen kraftlaineri 101 104 113 133 147 318 472 605
Metsa Boardin sellu V) 209 254 298 319 360 761 1091 1409
Metsa Fibren sellu ? 160 140 184 190 190 484 541 731

1) Sisaltaa kemiallisen sellun ja kemihierteen (BCTMP)

2) Vastaa Metsa Boardin 24,9 prosentin omistusosuutta Metsa Fibresta
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Liikevaihto ja tulos

Heind—syyskuu 2023 (verrattuna 7-9/2022)

Metséa Boardin liikevaihto oli 479,0 miljoonaa euroa
(647,3). Liikevaihdosta 60 (59) prosenttia tuli taivekar-
tongista, 23 (24) prosenttia valkoisista kraftlainereista,
13 (15) prosenttia markkinasellusta ja 4 (2) prosenttia
muista toiminnoista.

Vertailukelpoinen liiketulos oli 5,5 miljoonaa euroa
(152,5) ja liiketulos oli 3,1 miljoonaa euroa (153,4). Ver-
tailukelpoisuuteen vaikuttavat erat olivat yhteensa -2,4
miljoonaa euroa, miké koostui osakkuusyhtié Metsa
Fibren Kemin vanhan sellutehtaan sulkemiseen liitty-
vasta alaskirjauksesta -2,1 miljoonaa euroa ja lak-
kautettujen Vengjan toimintojen muuntoerosta -0,2 mil-
joonaa euroa.

Kartonkien kokonaistoimitukset olivat yhteensa 340 000
tonnia (454 000), josta 65 prosenttia EMEA-alueelle, 31
prosenttia Americas-alueelle ja 4 prosenttia APAC-alu-
eelle. Metsa Boardin markkinasellutoimitukset olivat
107 000 tonnia (124 000), josta 62 prosenttia EMEA-
alueelle ja 38 prosenttia APAC-alueelle.

Heind—syyskuun tulosta heikensivat selvasti alhaisem-
mat kartonkien ja markkinasellujen toimitusmaarat. Hei-
kosta kysyntatilanteesta johtuen yhtié sopeutti voimak-
kaasti kartonki-, sellu- sek&é kemihierretuotantoaan. Kar-
tonkien keskihinta pysyi vakaana viime vuoden vastaa-
vaan ajanjaksoon nahden. Sen sijaan sellujen hintataso
heikkeni selvasti, milla oli merkittava negatiivinen tulos-
vaikutus. Valuuttakurssivaihteluilla sisaltden suojaukset
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Vertailukelpoinen sijoitetun
paadoman tuotto, %
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Vuosineljanneksittdin

Liukuva 12 kuukautta

oli noin 27 miljoonan euron positiivinen liiketulosvaiku-
tus.

Heind—syyskuulle kohdistui viime vuotta enemman vuo-
sihuolto- ja investointiseisokkeja, joilla oli noin 10 mil-
joonan euron negatiivinen tulosvaikutus.

Osakkuusyhtié Metsé Fibren tuloksen osuus Metsa
Boardin heind—syyskuun vertailukelpoisesta liiketulok-
sesta oli -1,6 miljoonaa euroa (56,3). Metsa Fibren tu-
losta heikensivét lopputuotteiden, erityisesti sellujen al-
haisemmat myyntihinnat sek& kohonneet puukustan-
nukset. My6s sahatavaraliiketoiminnan kannattavuus
heikkeni.

Rahoitustuotot ja -kulut olivat yhteensa 1,2 miljoonaa
euroa (-1,1) sisaltaen kurssierot myyntisaamisista, osto-
veloista, rahoituserista ja valuuttasuojausten arvostuk-
sesta 2,1 miljoonaa euroa (-0,5).

Tulos ennen veroja oli 4,3 miljoonaa euroa (152,4). Ver-
tailukelpoinen tulos ennen veroja oli 6,7 miljoonaa eu-
roa (151,6). Tuloverot olivat 1,5 miljoonaa euroa (19,4).

Osakekohtainen tulos oli 0,01 euroa (0,33). Oman paa-
oman tuotto oli 0,5 prosenttia (26,4) ja vertailukelpoinen
oman paaoman tuotto 1,0 prosenttia (26,3). Sijoitetun
paaoman tuotto oli 0,9 prosenttia (24,9) ja vertailukel-
poinen sijoitetun padoman tuotto 1,3 prosenttia (24,7).

Tammi-syyskuu 2023 (verrattuna 1-9/2022)

Metséa Boardin liikevaihto oli 1 519,2 miljoonaa euroa

(1 879,7). Liikevaihdosta 61 (57) prosenttia tuli taivekar-
tongista, 24 (25) prosenttia valkoisista kraftlainereista,
12 (15) prosenttia markkinasellusta ja 4 (3) prosenttia
muista toiminnoista.
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Vertailukelpoinen liiketulos oli 121,5 miljoonaa euroa
(420,0) ja liiketulos oli 121,0 miljoonaa euroa (436,8).
Katsauskauden vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat
olivat yhteensa -0,4 miljoonaa euroa. Erat muodostuivat
liketoimintaan kuulumattoman maa-alueen myyntivoi-
tosta 2,7 miljoonaa euroa seka osakkuusyhtié Metsa
Fibren Kemin vanhan sellutehtaan sulkemiseen liitty-
vasta alaskirjauksesta -2,1 miljoonaa euroa ja lak-
kautettujen Venajan toimintojen muuntoerosta -1,0 mil-
joonaa euroa.

Kartonkien kokonaistoimitukset olivat yhteensa

1 074 000 (1 399 000) tonnia, josta 66 prosenttia
EMEA-alueelle, 30 prosenttia Americas-alueelle ja 4
prosenttia APAC-alueelle. Metsd Boardin markkinasel-
lutoimitukset olivat 273 000 (399 000) tonnia, josta 70
prosenttia EMEA-alueelle ja 30 prosenttia APAC-alu-
eelle.

Katsauskauden tulosta heikensivét selvasti alhaisem-
mat toimitusmaarat. Kartonkitoimitukset laskivat 23 pro-
senttia ja markkinasellutoimitukset 32 prosenttia vertai-
lukaudesta. Metsa Board sopeutti kartonki-, sellu- seka
kemihierretuotantoaan alhaista kysyntatasoa vastaa-
vaksi. Kartonkien, erityisesti taivekartongin, keskihinnat
paranivat vertailukauteen ndhden. Markkinasellujen
keskihinnat heikkenivat. Valuuttakurssivaihteluilla sisal-
taen suojaukset oli noin 80 miljoonan euron positiivinen
liketulosvaikutus.

Kannattavuutta rasitti vertailukautta merkittavasti korke-
ampi kustannustaso. Puukustannuksia ovat nostaneet
puun kantohintojen nousu Suomessa ja Ruotsissa. Ke-
mikaaleissa eniten kallistuivat kartonkituotannossa tark-
kelys ja sellutuotannossa kaytetty liped. Energiakustan-
nukset olivat hieman vertailukautta korkeammat. Kat-
sauskaudelle kohdistui myés vertailukautta enemméan
tehtaiden vuosihuolto- ja investointiseisokkeja.

Kayttamatta jaaneité paastdooikeuksia myytiin katsaus-
kaudella noin 45 miljoonalla eurolla (19 miljoonaa eu-
roa).

Osakkuusyhtio Metsé Fibren tuloksen osuus Metsa
Boardin tammi-syyskuun vertailukelpoisesta tuloksesta
oli 32,8 miljoonaa euroa (132,7). Metsa Fibren tulosta
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heikensivét lopputuotteiden alhaisemmat myyntihinnat
seka sellujen alhaisemmat toimitusmaarat. Lisaksi tu-
losta rasittivat kallistuneet puukustannukset. Myds sa-
hatavaraliiketoiminnan kannattavuus heikkeni.

Rahoitustuotot ja -kulut olivat yhteensa -1,5 miljoonaa
euroa (-5,3) siséltéden kurssierot myyntisaamisista, osto-
veloista, rahoituserista ja valuuttasuojausten arvostuk-
sesta 0,8 miljoonaa euroa (-3,2).

Tulos ennen veroja oli 119,5 miljoonaa euroa (431,5).
Vertailukelpoinen tulos ennen veroja oli 120,3 miljoonaa
euroa (414,7). Tuloverot olivat 18,8 miljoonaa euroa
(59.7).

Osakekohtainen tulos oli 0,26 euroa (0,94) ja vertailu-
kelpoinen osakekohtainen tulos 0,26 euroa (0,90).
Oman padoman tuotto oli 6,3 prosenttia (24,9) ja vertai-
lukelpoinen oman paaoman tuotto 6,4 prosenttia (23,9).
Sijoitetun padoman tuotto oli 6,7 prosenttia (23,9) ja
vertailukelpoinen sijoitetun padoman tuotto 6,7 prosent-
tia (23,0).

Heind—syyskuu 2023 liiketulos lyhyesti (verrat-
tuna 4-6/2023)

Heind-syyskuun vertailukelpoinen liiketulos oli 5,5 mil-
joonaa euroa (27,3). Tulosta heikensivat kartonkien ja
markkinasellujen heikentyneet myyntihinnat. Kartonkien
toimitusmaarat hieman laskivat ja markkinasellujen toi-
mitusmaarat hieman nousivat. Tuotantokustannukset
pysyivat melko vakaina. Logistiikka- ja henkildstokus-
tannukset laskivat. Kolmannelle vuosineljannekselle
kohdistui tehtaiden vuosihuolto- ja investointiseisokkeja,
joiden negatiivinen tulosvaikutus oli noin 10 miljoonaa
euroa. Valuuttakurssivaikutuksilla siséltdéen suojaukset
oli noin 4 miljoonan euron positiivinen tulosvaikutus.
Kayttamattomia padstdoikeuksia myytiin noin 5 miljoo-
nalla eurolla (20). Poistot olivat noin 7 miljoonaa euroa
pienemmat. Metsa Fibren tuloksen osuus Metsa Boar-
din heind—syyskuun vertailukelpoisesta liiketuloksesta
oli -1,6 miljoonaa euroa (5,7). Metsa Fibren tulosta ra-
sittivat sellujen alhaisemmat hinnat, korkeammat puu-
kustannukset ja sahatavaraliiketoiminnan heikko kan-
nattavuus. Sellujen toimitusmaarié kasvatti Kiinan
markkinan piristyminen.
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Markkinakehitys

Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2023

Alla olevassa taulukossa on koottuna Metsa Boardille merkittavien kartonkilajien markkinatilanne Euroopassa ja USA:ssa
seka sellujen PIX-markkinahintojen kehitys Euroopassa ja Kiinassa. Markkinahintojen muutokset on laskettu tarkastelu-
kauden keskihinnoista. Lahteet: Fastmarkets FOEX, Fastmarkets RISI, CEPI Cartonboard, CEPI Containerboard.

Q1-Q3/23 vs. Q1-Q3/22

Q3/23 vs. Q2/23

Q3/23 vs. Q3/22

Kartonkien toimitukset, Cepi-jasenet

Taivekartonki, Eurooppa vaheni selvasti

Valkoinen kraftlaineri, Eurooppa vaheni selvasti

vaheni selvasti
kasvoi selvasti

vaheni selvasti
vaheni selvasti

Kartonkien markkinahinnat paikallisissa valuutoissa

Taivekartonki, Eurooppa kasvoi selvasti

Valkoiset kraftlainerit, Eurooppa vaheni selvasti

vaheni selvasti
vaheni selvasti

vaheni selvasti
vaheni selvasti

Sellukartonki, USA kasvoi selvasti

Tarjoilupakkauskartonki, USA kasvoi selvasti

vaheni selvasti
vakaa

vaheni
kasvoi selvasti

-1 % < vakaa < +1 %, kasvoi (vdheni): +1...4+2 % (-1 %...-2 %), kasvoi selvasti (vaheni selvasti): > +2 % (< -2 %)

Sellujen markkinahinnat, PIX, USD

Pitkékuituinen sellu, Eurooppa -7%
Lyhytkuituinen sellu, Eurooppa -13 %
Pitkékuituinen sellu, Kiina -20 %
Lyhytkuituinen sellu, Kiina -22 %

-10 %
-24 %
-6 %
3%

21 %
-40 %
-32 %
-38 %

Liiketoiminta ja sen kehitys

Metsa Board valmistaa korkealaatuisia ja vastuullisia
ensikuitukartonkeja ja on Euroopan suurin taivekarton-
gin ja valkoisten kraftlainereiden valmistaja. Yhtion tai-
vekartonkia kaytetaén paaasiassa kuluttajatuotepak-
kauksissa, kuten elintarvike- ja lddkepakkauksissa. Val-
koisten kraftlainereiden loppukayttd on padasiassa va-
hittéiskaupan eri pakkaustarpeissa. Metsa Boardin val-
mistamista valkoisista kraftlainereista yli puolet on paal-
lystettyja. Vuotuinen kartonkikapasiteetti on yhteensa
noin 2 miljoonaa tonnia ja kartonkia myydéaéan noin 100
maahan. Metsa Boardin paamarkkina-alueet ovat Eu-
rooppa ja Pohjois-Amerikka.

Metsa Board valmistaa myds kemiallista sellua ja val-
kaistua kemihierrettd (BCTMP), joita kaytetddn omaan
kartonkituotantoon ja osa myydaan markkinaselluna.
Sellun ja kemihierteen vuotuinen kapasiteetti on noin
1,5 miljoonaa tonnia. Lisaksi Metsd Board omistaa 24,9
prosenttia osakkuusyhtié Metsa Fibresta, joka on glo-
baalisti johtava markkinahavupuusellun valmistaja.
Metsé Fibren vuotuinen sellukapasiteetti on noin 3,3
miljoonaa tonnia.

Energiankulutustaan Metsa Board kattaa omalla tuotan-
nolla seka taydentaa sitd markkinaostoin. Sahkdnkulu-
tuksesta valtaosa on katettu omalla tuotannolla seka
ostosahkolla Pohjolan Voimalta ja Metsa Fibrelta.
Metséa Boardilla on 2,6 prosentin omistusosuus Pohjo-
lan Voimassa, jolta yhtio ostaa sahkéa omakustannus-
hintaan.

Kartonkimyynti

Metsé& Boardin kartonkitoimitukset olivat tammi—syys-
kuussa yhteensa 1 074 000 tonnia (1-9/2022:
1 399 000).

Taivekartongin toimitukset olivat 718 000 tonnia

(923 000), josta 71 prosenttia (71) EMEA-alueelle, 24
prosenttia (23) Americas-alueelle ja 5 prosenttia (6)
APAC-alueelle. Valkoisten kraftlainereiden toimitukset
olivat 356 000 tonnia (476 000), josta 56 prosenttia (61)
EMEA-alueelle, 44 prosenttia (39) Americas-alueelle ja
0 prosenttia (0) APAC-alueelle.

Kuluttajatuotteiden kysynnan lasku sek& arvoketjun va-
rastojen sopeuttamistoimet ovat kuluvana vuonna mer-
kittavasti vahentaneet ensikuitukartonkien kysyntaa.
Vastaavasti vertailukaudella, etenkin vuoden 2022 alku-
puoliskolla kysynta oli erittdin vahvaa, kun asiakkaat
varmistivat kartongin saatavuutta. Katsauskaudella
Metsé& Boardin kartonkitoimitukset vahenivat yli viiden-
neksen vertailukaudesta. Kartonkimyynti oli Pohjois-
Amerikassa jonkin verran Eurooppaa vilkkaampaa. Sen
sijaan Etela-Amerikkaan ja APAC-alueelle myynti on
vahentynyt voimakkaasti.

Euroopassa kartonkimarkkinan tasapainoon on vaikut-
tanut nopeasti kasvaneet tuontimaarat Aasiasta, kun
globaalit logistiikkahaasteet ovat pandemian jalkeen
hellittaneet. Tuontimaarat ovat suuntautuneet paaosin
Turkkiin ja Lahi-itdédn sek& Euroopan ulkopuolella mm.
Etela-Amerikkaan. My6s kartonkikapasiteetti on Aasi-
assa viime vuosina merkittavasti kasvanut.
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Tammi-syyskuussa Metsa Boardin kartonkien keski-
hinta parani 8 prosenttia vertailukauteen nahden. Pa-
rannus tuli padosin taivekartongin kohonneista hin-
noista. Heind—syyskuussa taivekartongin ja valkoisten
kraftlainereiden hinnat laskivat hieman edelliseen vuosi-
neljannekseen verrattuna.

Markkinasellun myynti

Metsé Boardin markkinasellutoimitukset olivat tammi-
syyskuussa 273 000 tonnia (399 000). Toimituksista
noin 70 prosenttia oli EMEA-alueelle ja 30 prosenttia
APAC-alueelle.

Osakkuusyhtio Metsa Fibren kokonaissellutoimitukset
olivat yhteensa 1 981 000 tonnia (2 231 000). Metsa
Fibren markkinasellusta noin 50 prosenttia myydaan
EMEA-alueelle ja 50 prosenttia APAC-alueelle, jossa
Kiinan osuus on merkittava. Metsa Board omistaa
Metsé Fibresta 24,9 prosenttia.

Markkinasellujen kysyntatilanne on kuluvana vuonna
merkittéavasti heikentynyt Euroopassa ja Pohjois-Ameri-
kassa. Euroopassa kysyntaa rajoittavat kartongin- ja
erityisesti paperintuottajien pitkittyneet tuotantoseisokit.
Kiinassa pitkakuituisen sellun kysynté on kesasta lah-
tien ollut hyvalla tasolla. Katsauskauden lopussa sellu-
jen markkinahinnat ka&antyivat nousuun seka Euroo-
passa etté Kiinassa. Pitkakuituisen sellun globaalia tar-
jontaa vahentavat edelleen mm. raaka-aineen saata-
vuusongelmat Pohjois-Amerikassa, globaalisti toteute-
tut tuotannonrajoitukset seké tuotantokapasiteetin sul-
kemiset.

Kartongin, sellun ja kemihierteen tuotanto

Taivekartonkia ja valkoista kraftlaineria tuotettiin yh-
teensa 998 000 tonnia (1 480 000) seka sellua ja kemi-
hierrettd yhteensa 761 000 tonnia (1 091 000). Metsa
Boardin kartonki-, kemihierre- ja sellutuotantoa on kulu-
vana vuonna rajoitettu voimakkaasti heikentynytta ky-
syntétilannetta vastaavaksi. Vastaavasti tuotantomaarat
vertailukaudella vuonna 2022 olivat ennatyskorkeat.

Vuoden kolmannelle neljannekselle kohdistuivat Kemin
ja Husumin kartonkitehtaiden vuosihuolto- ja investoin-
tiseisokit, jotka vaikuttivat vahentévasti kartonkien tuo-
tantomaariin. Kemissa uuden kapasiteetin yl6sajo kayn-
nistyi syyskuun lopussa. Husumissa ylésajo kaynnistyy
vuoden viimeisella neljanneksella.

Rahavirta

Liiketoiminnan nettorahavirta tammi—syyskuussa 2023
oli 218,6 miljoonaa euroa (1-9/2022: 161,7). Kayttopaa-
oma laski 17,0 miljoonaa euroa (nousi 172,4). Heikenty-
neesté kysyntatilanteesta johtuen yhtio on katsauskau-
della sopeuttanut tuotantoaan varastotasojen kasvun
estamiseksi. Vertailukaudella kayttopadomaa lisési kar-
tongin varastotasojen kasvattaminen seké kustannusin-
flaation aiheuttama varastoarvon kohoaminen.

Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2023

Tase ja rahoitus

Metsa Boardin omavaraisuusaste oli katsauskauden lo-
pussa 68 prosenttia (31.12.2022: 66) ja nettovelkaantu-
misaste 11 prosenttia (4). Korollisen nettovelan suhde
edellisen 12 kuukauden vertailukelpoiseen kayttdkat-
teeseen oli 0,7 (0,2).

Korolliset velat olivat katsauskauden lopussa 444,0 mil-
joonaa euroa (31.12.2022: 453,0). Velasta oli ei-euro-
maaraista 2,1 prosenttia, vaihtuvakorkoista 13,7 pro-
senttia ja loput kiintedkorkoista. Velan keskikorko oli 2,6
prosenttia (2,2) ja pitkdaikaisen velan keskimaturiteetti
3,3 vuotta (4,0). Velan korkosidonnaisuusaika oli 35,5
kuukautta (36,1).

Korollinen nettovelka oli katsauskauden lopussa 220,0
miljoonaa euroa (31.12.2022: 94,5).

Mets& Boardin maksuvalmius on pysynyt hyvana. Kay-
tettdvissa oleva likviditeetti oli katsauskauden lopussa
422,1 miljoonaa euroa (31.12.2022: 556,2), joka muo-
dostui seuraavista erista: likvidit varat ja sijoitukset
222,1 miljoonaa euroa ja syndikoitu luottolimiitti (revol-
ving credit facility) 200,0 miljoonaa euroa. Likvideista
varoista 211,9 miljoonaa oli lyhytaikaisia talletuksia
Mets& Group Treasuryyn ja 10,2 miljoonaa kassavaroja
seka sijoituksia. Muita korollisia saamisia oli 2,2 miljoo-
naa euroa. Likviditeettin& raportoitavien erien liséksi lik-
viditeettireservia taydentad Metsa Groupin sisdinen
150,0 miljoonan euron kayttdamaton lyhytaikainen rahoi-
tuslimiitti ja 227,6 miljoonaa euroa nostamattomia
TyEL-varoja.

Muiden pitkaaikaisten sijoitusten kdypa arvo katsaus-
kauden lopussa oli 277,5 miljoonaa euroa (31.12.2022:
345,4). Arvon muutos liittyi Pohjolan Voima Oyj:n osak-
keiden k&yvan arvon laskuun.

Nettovaluuttavirrasta oli katsauskauden lopussa suojat-
tuna keskimaarin 8,9 kuukautta sisaltden myyntisaamis-
ten ja ostovelkojen taseposition suojauksen.

Metsé Boardilla on investment grade -tasoiset luotto-
luokitukset S&P Globalilta ja Moody’s Investor Servi-
celta. S&P Globalin luottoluokitus yhti6lle on BBB- ja
nakyma vakaa. Moody’s Mets& Boardin luottoluokitus
on Baa2 ja ndkyma vakaa.

Investoinnit

Katsauskauden kokonaisinvestoinnit olivat 156,8 miljoo-
naa euroa (1-9/2022: 227,0), joista kasvu- ja kehitysin-
vestointien osuus oli hoin 80 prosenttia ja kunnossapi-
toinvestointien osuus noin 20 prosenttia. Kokonaisin-
vestoinneista omistettuja kayttdomaisuushyddykkeita oli
152,7 miljoonaa euroa (201,8) ja vuokrattuja kaytto-
omaisuushyddykkeité 4,2 miljoonaa euroa (25,2), joista
vertailuvuonna merkittavin eré oli Hameenkyrén Voima
Oy:n liiketoimintahankinnasta tulleet kattilalaitoksen ko-
neet ja laitteet 18,0 miljoonaa euroa.
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Kemin kartonkitehtaan kehitysohjelma

Katsauskauden lopussa Kemin kartonkitehtaalla saatiin
paatdkseen vuonna 2021 kaynnistetty kehitysohjelma,
joka kasvattaa valkoisen kraftlainerin tuotantokapasi-
teettia noin 40 000 tonnia. Ohjelman jalkeen kartonki-
tehtaan vuosituotantokapasiteetti on noin 465 000 ton-
nia, ja sen arvioidaan olevan taysimaaraisen markki-
noilla vuonna 2025. Ohjelma my®&s siséalsi kartonkiko-
neen modernisointi- ja pullonkaulainvestointeja, jotka
tehostavat tehtaan vedenkayttéa 40 prosenttia ja ener-
gian kayttoa 5 prosenttia tuotettua kartonkitonnia koh-
den. Osana ohjelmaa Metsa Board ostaa Metsa Fib-
reltd kartongin valmistuksessa kaytettavan modernisoi-
dun valkaisemattoman sellun tuotantolinjan, jonka ka-
pasiteetti on noin 180 000 tonnia vuodessa.

Kehitysohjelman investointikustannus on tarkentunut
noin 110 miljoonaan euroon, kun alkuperéinen arvio oli
67 miljoonaa euroa.

Husumin taivekartongin tuotantokapasiteetin
kasvattaminen

Husumin tehdasintegraatissa Ruotsissa Metsa Board
kasvattaa taivekartongin tuotantokapasiteettia 200 000
tonnilla. Investoinnin jalkeen taivekartonkikone BM1:n
vuosituotantokapasiteetti on 600 000 tonnia, ja sen arvi-
oidaan olevan taysimaaraisena markkinoilla vuonna
2026. Investoinnin arvo on noin 230 miljoonaa euroa.

Investointiseisokki kdynnistyi vuoden kolmannella nel-
jannekselld, ja uuden kapasiteetin yldsajon arvioidaan
kaynnistyvan vuoden viimeisella neljanneksella.

Investointi kasvattaa Metsa Boardin vuotuista liikevaih-
toa arviolta noin 200 miljoonaa euroa, ja parantaa ver-
tailukelpoista kayttokatetta noin 50 miljoonaa euroa. Lii-
kevaihdon kasvu ja tulosparannus arvioidaan saavutet-
tavan kokonaisuudessaan vuonna 2026.

Husumin tehdasintegraatin kasvavien logistiikkavolyy-
mien takia my6s satamakonseptia uudistetaan. Osin
vield suunnitteilla olevien investointien arvo on 20-30
miljoonaa euroa. Investoinnit siséltavat padosin uutta
varastokapasiteettia ja niiden arvioitu valmistuminen on
vuoden 2024 aikana.

Kaskisten taivekartonkitehtaan esisuunnittelu

Metséa Boardilla on kdynnissa esisuunnittelu uudesta,
vuosikapasiteetiltaan noin 800 000 tonnin taivekartonki-
tehtaan rakentamisesta Kaskisiin. Esisuunnittelu sisal-
taa teknisen suunnittelun, infrastruktuuri- ja logistiikka-
ratkaisujen suunnittelun seké paéalaitehankintojen kilpai-
lutuksen. Hankkeen ymparistbvaikutusten arviointi
(YVA) paattyi syyskuussa. Ymparistolupaprosessi on
edelleen kaynnissa. Mahdollinen investointipaétos voi-
daan tehda aikaisintaan vuonna 2024.

SAP-toiminnanohjausjéarjestelmahanke

Osana Metséa Groupia Metsd Board uudistaa tietojarjes-
telmidén. SAP-toiminnanohjausjarjestelmahankkeen

Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2023

suunnitteluvaihe kaynnistyi vuonna 2021 ja jarjestelman
kayttdonoton arvioidaan tapahtuvan vuoden 2025 lop-
puun mennessa. Hanke parantaa vaiheittain Metsa
Groupin operatiivista tehokkuutta ja kykya luoda uusia
dataan perustuvia toimintoja esimerkiksi liiketoiminnan
ohjaukseen ja asiakaspalveluun. Metsa Boardin osuus
hankkeen kokonaisarvosta on vahintdan 80 miljoonaa
euroa, josta suurin osa tullaan kirjaamaan investointei-
hin vuosien 2024 ja 2025 aikana.

Osakkuusyhtio Metsé Fibren Kemin biotuote-
tehdas

Metsé Boardin osakkuusyhtié Metsa Fibren uusi biotuo-
tetehdas Kemissa kaynnistyi syyskuussa. Uusi biotuo-
tetehdas valmistaa vuosittain noin 1,5 miljoonaa tonnia
havu- ja lehtipuusellua sek& muita biotuotteita. Sellun
tuotantokapasiteetti sisaltaa nykyisen, Metsa Boardin
omistukseen siirtyvan valkopintaisen kraftlainerin val-
mistuksessa kaytettavan valkaisemattoman sellun val-
mistuslinjan, jonka kapasiteetti on noin 180 000 tonnia
vuodessa. Uusi biotuotetehdas korvaa Kemin nykyisen
vuosikapasiteetiltaan noin 610 000 tonnin sellutehtaan.

Biotuotetehdas ei kéyté lainkaan fossiilisia polttoaineita
ja sen sdhkdomavaraisuus on 250 prosenttia.

Biotuotetehtaan investointikustannus on 2,02 miljardia
euroa, ja sen rahoitus koostuu tulorahoituksesta ja ve-
lasta. Metsé Board ei ole sijoittanut Metsé& Fibreen p&a-
omaa hankkeen rahoittamiseksi.

Henkilosto

Henkildstomaara oli syyskuun 2023 lopussa 2 310 hen-
kiloé (30.9.2022: 2 335), josta Suomessa tydskenteli

1 313 (1 327) henkil6d. Tammi—syyskuussa Metséa
Boardin palveluksessa oli keskim&arin 2 362 henkiloa
(1-9/2022: 2 389). Henkiltstokulut olivat tammi—syys-
kuussa yhteensa 151,4 miljoonaa euroa (164,0).

Tuotannon sopeuttamistoimista johtuen Metsé Board
on vuoden toisella puoliskolla toteuttanut henkildston ti-
lapdisia lomautuksia yhtion kartonki- ja kemihierreteh-
tailla Suomessa. Lomautukset kestavéat enintaén 90
paivaa, ja niitd voidaan toteuttaa useissa erissa taméan
vuoden loppuun mennessa. Yhtio tiedotti 17.5.2023
aloittavansa muutosneuvottelut mahdollisista lomautuk-
sista.

Osakkeet ja kaupankaynti

Metsé Boardilla on kaksi osakesarjaa. Jokainen A-
osake oikeuttaa yhtibkokouksessa aanestaméaéan kah-
della kymmenella (20) ja B-osake yhdella (1) &énella.
Kaikki osakkeet oikeuttavat yhtalaiseen osinkoon.
Metsé Boardin osakkeet ovat listattu Nasdag Helsinkiin.

Syyskuun 2023 paatoskurssi Metsa Boardin B-osak-
keella Nasdaq Helsingissa oli 7,61 euroa. Osakkeen
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ylin kurssi oli 8,96 euroa ja alin 6,26 euroa. Vastaavasti
A-osakkeen paatoskurssi oli 8,96 euroa, ylin 13,05 eu-
roa ja alin 8,70 euroa.

Tammi-syyskuussa B-osakkeen keskimaaradinen paivit-
tainen osakevaihto Nasdaq Helsingissa oli noin

484 900 osaketta ja A-osakkeen noin 2 100 osaketta.
B-osakkeen kokonaisvaihto oli noin 690 miljoonaa eu-
roa ja A-osakkeen noin 4 miljoonaa euroa.

Metsé Boardin kaikkien osakkeiden markkina-arvo
syyskuun 2023 lopussa oli noin 2,7 miljardia euroa,
josta B-osakkeiden markkina-arvo oli 2,5 miljardia eu-
roa ja A-osakkeiden 0,3 miljardia euroa.

Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2023

Metséa Boardin suurin osakkeenomistaja on Metséliitto
Osuuskunta, jonka omistusosuus on noin 52 prosenttia
osakkeista ja noin 69 prosenttia aanista. Metsa Boardin
ollessa Metsdliitto Osuuskunnan maaraysvallassa oleva
yhteiso, lasketaan Metsaliitto Osuuskunnan omistuk-
seen mukaan myds Metsa Boardin omistamat omat
osakkeet 701 215 kappaletta.

Ulkomaisten ja hallintarekisterdityjen omistajien osuus
kaikista osakkeista oli noin 9 (15) prosenttia. (Léhde:
Euroland)
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Kestava kehitys

Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2023

Metséa Board on edellakavija vastuullisuudessa ja edistaa bio- ja kiertotaloutta. Yhtién strategian ja toiminnan ytimessa
on ilmaston lampenemisen hillitseminen ja liiketoiminnan sopeuttaminen vahahiiliseen tulevaisuuteen. Tavoitteena on
taysin fossiiliton tuotanto ja tuotteet vuoden 2030 loppuun mennessa. Metsa Board panostaa kiertotalouden periaattei-
den mukaisesti metsien kestavaan kayttoon, prosessien resurssitehokkuuteen seka siihen, etta jatteita ja paastoja syntyy
mahdollisimman vahan ja materiaalit pysyvat kierrossa pitkaan. Resurssitehokkaasti tuotetut, kevyet, kierratettavat ja/tai

kompostoituvat tuotteet tarjoavat myds vaihtoehtoja muoville.

Kestavéan kehityksen tunnusluvut

2023 2022 2023 2022 2022  Tavoite

Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q4 2030

Tyd6tapaturmien taajuus TRIF ¥ 8,1 6,7 6,7 7,7 6,7 0
Poissaoloon johtaneiden tyétapaturmien taajuus LTALF ¥ 5,8 4,5 4,6 6,3 54 0
Sertifioidun puukuidun osuus, % 91 82 90 82 83 >90
Eg;glzl)l’tt&man energian osuus energian kokonaiskulutuk- } ) B } 87 100
Suorat fossiiliset CO,-paéastot, tonnia (Scope 1) 37 701 58956 138723 169092 236 037 0
Epasuorat fossiiliset CO,-padstot ¥, tonnia (Scope 2) - - - - 147061 0
Energiatehokkuuden parantaminen +, % -6,5 +5,2 - - +2,7 +10
Prosessiveden kayton vahentaminen *, % +0,7 -13,5 - - -12,2 -35,0

1)  Miljoonaa ty6tuntia kohti. Entinen tytéryhtido Hango Stevedoring sisaltyy lukuihin helmikuuhun 2022 asti.

2)  Raportoidaan vuosittain.

3)  Markkinaperusteinen, raportoidaan vuosittain.

4)  Muutos vertailuvuodesta 2018, tuotettua tonnia kohti, liukuva 12 kuukautta.

Joitakin kvartaalikohtaisia lukuja on korjattu aiemmin raportoidusta.
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Tyoéturvallisuus

Metséa Boardin tavoitteena on, ettei tyétapaturmia satu
lainkaan. Kaikki Metsa Boardin tuotantoyksikdt noudat-
tavat 1ISO 45001 -johtamisjarjestelmaa, ja yhtion tyotur-
vallisuusstandardien tarkoituksena on estaa tapaturmat.
Ty6turvallisuutta kehitetddn mm. ennakoivalla turvalli-
suustyolld, koulutuksilla ja investoinneilla. Painopiste-
alueita ovat henkilokohtainen riskienarviointi, kasiturval-
lisuuden parantaminen ja yhteisten turvallisuusstandar-
dien kayttddnotto.

Sertifioidun puukuidun osuus

Kaikki Metsa Boardin kayttdma puu on peraisin pohjois-
eurooppalaisista metsista, jotka uudistetaan hakkuun
jalkeen ja joissa luonnon monimuotoisuus huomioidaan.
Tavoite on, etté vahintdan 90 prosenttia Metsa Boardin
kayttdmasta puukuidusta on sertifioitua vuoden 2030
loppuun mennessa.

Veden ja energian kaytto seka kasvihuonekaa-
supaastot

Metsa Boardin tavoitteena on energian ja veden kaytdn
tehokkuuden jatkuva parantaminen seka kasvihuone-
kaasupaastojen vahentaminen. Valtaosa yhtion kasvi-
huonekaasupéaéstoista syntyy sellun, kemihierteen ja
kartongin valmistukseen tarvittavan energian tuotan-
nosta. My@s prosessiveden kaytto ja jatevedenpuhdis-
tus kuluttavat energiaa ja aiheuttavat siten kasvihuone-
kaasupéaéstoja. Yhtion tavoitteena on, ettd vuoden 2030
loppuun mennessé energiatehokkuus paranee 10 pro-
sentilla ja prosessiveden kayttd véhenee 35 prosentilla
tuotettua tonnia kohti vertailuvuoteen 2018 néhden.
Katsauskaudella tuotannonrajoitukset heikensivét ener-
gia- ja vesitehokkuutta.

Metsé& Boardin tavoitteena on luopua fossiilisen ener-
gian kaytosta kokonaan vuoden 2030 loppuun men-
nessa, jolloin yhtion suorat ja epasuorat fossiiliset hiilidi-
oksidipaéastot (Scope 1 ja 2) ovat nolla. Tavoitteen saa-
vuttamiseksi yhti6lla on siirtymésuunnitelma, joka sisél-
taa tehdaskohtaiset toimenpiteet seka tarvittavat inves-
toinnit. Katsauskaudella tuotannonrajoitukset sek& Sim-
peleen voimalaitoksessa lopetettu turpeen kaytto va-
hensivat suoria fossiilisia hiilidioksidipaastoja vertailu-
kauteen nahden.

Yhtién kasvihuonekaasujen paastévahennystavoitteet
ovat Science Based Targets initiativen (SBTi) hyvaksy-
mat ja ne vastaavat Pariisin iimastosopimuksen tiukim-
piin vaatimuksiin, joilla iimaston lampeneminen pyritaén
rajaamaan 1,5 asteeseen. Arvoketjun paastodjen osalta
(Scope 3) Metsa Board on sitoutunut siihen, etta 70
prosenttia muuta kuin kuitua toimittavista toimittajista ja
asiakastoimituksiin liittyvista logistiikkatoimijoista, han-
kintakustannuksista mitattuna, asettaisi itselleen SBTi:n
mukaiset paastdvahennystavoitteet vuoteen 2024 men-
nessa. Vuonna 2022 nain oli tehnyt 15 prosenttia tavoit-
teen kohderyhmaan kuuluvista yhtion toimittajista.

Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2023

Muut keskeiset tapahtumat

Metsa Board saavutti arvosanan A- Ellen MacArthur -
saation Circulytics®-kiertotalousarvioinnissa asteikolla
E-A.

Kestévyystavoitteista ja muista vastuullisuusasioista
kerrotaan laajemmin yhtion verkkosivuilla osoitteessa:
https://www.metsagroup.com/fi/metsaboard/vastuulli-
suus/.

T&K-toiminta ja innovaatiot

Metsé Boardin kehitystydssa keskeisia aiheita ovat kar-
tonkien edelleen keventdminen muista ominaisuuksista
tinkimatté seka barrier-ratkaisujen kehittdéminen.

Kartonkien keventamisella on keskeinen rooli Kaskisten
taivekartonkitehtaan esisuunnittelussa, jossa tavoit-
teena on huippuluokan resurssitehokkuus ja hiilijalanjal-
jen alentamisen mahdollistava tuote. Tehtaan lahtékoh-
tana on fossiiliton tuotanto seka selvéasti véahaisempi
puun, energian ja veden kulutus tuotettua taivekartonki-
tonnia kohden nykyisiin tuotantolaitoksiin verrattuna.

Metsa Boardilla on myds kaynnissé biobarrier-ohjelma,
jonka lahtokohtana on, ettd kartongeille kehitettavat rat-
kaisut ja polymeerit pohjautuvat fossiilittomiin raaka-ai-
neisiin vuoden 2030 loppuun mennessé. Barrier-ratkai-
sujen kehittdminen on myds osa Fortumin ja Mets&a
Groupin 50 miljoonan euron biokiertotaloutta edistavaa
ExpandFibre-ohjelmaa.

Muutoksia johtoryhmassa

Ari Kiviranta, teknologiajohtaja ja johtoryhman jasen,
on paattanyt jattéda tehtavansa Metsa Boardissa ja siir-
tya elakkeelle. Kiviranta jatkaa tehtéavassaan
31.10.2023 asti. Kivirannan vastuualue siirtyy nykyi-
selle tuotantojohtajalle ja johtoryhmén jasenelle Harri
Pihlajaniemelle. Muutosten jalkeen Metsa Boardin joh-
toryhmaan kuuluvat toimitusjohtaja Mika Joukio, ta-
lousjohtaja Henri Sederholm, kehitysjohtaja Markku
Leskel&, myynti- ja toimitusketjujohtaja Jussi Nopo-
nen, tuotanto- ja teknologiajohtaja Harri Pihlajaniemi
seka henkildstojohtaja Camilla Wikstrom.

Lahiajan riskit ja epavarmuustekijat

Epéavarmuus maailmantalouden kehityksessa ja kas-
vussa jatkuu. Kohonnut kustannustaso ja sen seurauk-
sena nopeasti nousseet korot ovat hidastaneet globaa-
lia ja etenkin Euroopan talouden kasvua. Kuluttajien al-
hainen luottamus talouteen ja ostovoiman heikentymi-
nen ovat vahenténeet kuluttajatuotteiden kysyntaa. Ti-
lanteen pitkittyminen voi edelleen véhentéa ensikuitu-
kartonkien ja markkinasellujen kysyntéa ja heikentaa
Metsa Boardin kannattavuutta.
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Metséa Boardin tarkeimman raaka-aineen, puun osuus
yhtion kokonaiskustannuksista on yli neljannes. Puu-
raaka-aineen tai yksittdisten kemikaalien &killinen hin-
nannousu vaikuttaisi heikentavasti Metsa Boardin kan-
nattavuuteen. S&hkon tai kaasun markkinahintariski voi
toteutuessaan vaikuttaa negatiivisesti Metsa Boardin
kannattavuuteen tai tuotannon jatkuvuuteen. Globaalin
kuljetuskapasiteetin saatavuuden heikentyminen voi ai-
heuttaa lisékustannuksia tai rajoittaa kartonki- ja sellu-
toimituksia ja vaikuttaa siten negatiivisesti yhtion kan-
nattavuuteen.

Vendjan puuntuonnin loppuminen on kiristanyt kuitu-
puun markkinatilannetta Metsé Groupin hankinta-alu-
eilla. Puun saannin vaikeutuminen voisi vaikuttaa nega-
tiivisesti Mets&a Boardin tuotannon jatkuvuuteen. Myds
Vengjan maakaasua korvaavien energialdhteiden saan-
nin vaikeutuminen voisi vaikuttaa tuotannon jatkuvuu-
teen.

Kansainvalisesti on asetettu kriiseihin liittyvia pakotteita,
joilla voi olla suoria tai valillisi& vaikutuksia lopputuottei-
den kysyntaan. Eri maat ovat asettaneet toistensa tuot-
teille tuontitulleja ja muita kaupan rajoitteita. Negatiivi-
nen kehitys maailmankaupassa voisi jatkuessaan vai-
kuttaa heikentévasti Metsa Boardin kannattavuuteen.
Erityisesti Kiinan ja EU:n valisten suhteiden heikentymi-
selld voisi olla negatiivinen vaikutus Metsa Boardin ja
osakkuusyhtid Metséa Fibren tuotteiden kysyntaan Kii-
nassa ja siten yhtididen kannattavuuteen.

Globaalissa taloudessa on myds muita merkittavia epa-
varmuustekijoitd, jotka saattavat toteutuessaan aiheut-
taa kartongin ja sellun kysynnén heikentymista seka
hintojen laskua. Kysynnan ja tarjonnan epatasapaino
kartonki- tai sellumarkkinassa saattaa vaikuttaa loppu-
tuotteiden hintoihin ja Metsa Boardin kannattavuuteen.
Kartonkituonti Aasiasta erityisesti Turkkiin, Lahi-Itdan ja
Etela-Amerikkaan on lisdantynyt, ja voi kysyntaa nope-
ammin kasvaessaan aiheuttaa epatasapainon markki-
natilanteeseen myds muilla Metsa Boardin markkina-
alueilla. Lisaksi Metsa Boardin asiakkaiden kassatilan-
teen heikkeneminen tai hidastunut maksukayttaytymi-
nen voivat vaikuttaa yhtibnkassavirtaan ja johtaa luotto-
tappioihin.

Kartonkiliiketoiminnan kasvattaminen ja uusien tuottei-
den markkinoille saaminen ovat riippuvaisia myynnin
onnistumisesta. Myynnin globaaliin kasvattamiseen liit-
tyy myos kustannus- ja valuuttakurssiriskejd. Liséksi eri
pakkausmateriaalien hyvaksyttavyyteen ja verotukseen
littyy sdantelyriskeja. Liiketoimintaa kehitetddn myods
tuotantoteknologiaa uudistamalla, tehokkuusohjelmilla,
tuotekehityksella seka liiketoimintaprosesseja yhtenais-
tamalla. Mikali kehityshankkeiden ja -investointien kus-
tannukset ylittyvat merkittavasti, valmistuminen viivas-
tyy, tuotannolliset tai kaupalliset tavoitteet eivat toteudu,
saattaa niilla olla negatiivinen vaikutus yhtién kannatta-
vuuteen.

Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2023

Metsa Boardin tuotannosta suurin osa on Suomessa.
Historiassa Suomessa on ollut useita tyémarkkinariitoja
seka metsateollisuudessa ettéd metsateollisuustuottei-
den jakeluketjussa. Nama voivat vaikuttaa negatiivisesti
tuotantomaairiin ja asiakastoimituksiin seka heikentaa
yhtién kilpailuasemaa ja kannattavuutta.

Metsé Boardilla ilmastoriskit koskevat erityisesti metsia
seké energian ja veden kayttoa. Saantely voi ohjata
metsien tulevaa kayttoa. Lisaksi sdéntely ilmastonmuu-
toksen torjumiseksi ja kasvihuonekaasupaastojen va-
hentdmiseksi voi aiheuttaa merkittavia muutostarpeita
tuotantoteknologiassa seka lisata kustannuksia. Vaha-
hiilisessa taloudessa tuotteiden kysynta ja tarjonta voi-
vat poiketa nykytilanteesta. llmastonmuutos saattaa li-
sata saan aari-ilmioita, kuten myrskyja, tulvia ja kui-
vuutta ja heikentad tehtaiden tarvitseman prosessive-
den ja sahkon saatavuutta seka aiheuttaa katkoksia
tuotannossa. Liséksi sédolosuhteet voivat rajoittaa puu-
raaka-aineen saatavuutta.

Sellun markkinahinnan muutoksilla on merkittava vaiku-
tus Metsa Boardin kannattavuuteen. Markkinasellun
hinnan 10 prosentin laskulla (nousulla) on vuositasolla
noin 40 miljoonan euron negatiivinen (positiivinen) vai-
kutus yhtion liiketulokseen.

Yhdysvaltain dollarin arvon 10 prosentin vahvistumi-
sella suhteessa euroon on noin 80 miljoonan euron po-
sitiivinen vaikutus Mets& Boardin vuotuiseen liiketulok-
seen. Vastaavasti Ruotsin kruunun 10 prosentin vahvis-
tumisen vaikutus on noin 45 miljoonaa euroa negatiivi-
nen ja Ison-Britannian punnan 10 prosentin vahvistumi-
sen vaikutus noin 10 miljoonaa euroa positiivinen. Va-
luuttakurssien heikkenemisen vaikutus on vastakkai-
nen. Herkkyydet eivat sisélla suojausvaikutusta.

Koska tdman osavuosikatsauksen tulevaisuutta koske-
vat arviot ja kannanotot perustuvat timéanhetkisiin suun-
nitelmiin ja arvioihin, ne siséltavat riskeja ja muita epéa-
varmuustekijoitd, jotka saattavat johtaa siihen, etté tu-
lokset poikkeavat niité koskevista kannanotoista.

Metsa Boardin vuoden 2022 vuosikertomuksen sivuilla
85—88 on liséa tietoa pidemman aikavélin riskeista seka
riskienhallinnasta.

Lahiajan nakymat

Globaali markkinaympérist pysyy epavarmana ja na-
kyvyys kartonkimyynnin lahiajan kehityksesta on edel-
leen heikko. Elinkustannusten nousu vaikuttaa kulutta-
jien ostokayttaytymiseen ja vahentédé kuluttajatuotteiden
yleista kysyntéa. Arvoketjun varastojen hallintatoimien
odotetaan seuraavan markkinatilannetta. Euroopassa
kilpailua lisd&vat kartonkien kasvaneet tuontivolyymit
Aasiasta.

Kausiluonteisuudesta johtuen Metsé Boardin kartonkien
toimitusméaarien arvioidaan loka—joulukuussa 2023 hie-
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man laskevan heind—syyskuuhun 2023 (340 000 ton-
nia) verrattuna. Taivekartongin valuuttamaaraisten
myyntihintojen odotetaan hieman laskevan ja valkoisten
kraftlainereiden myyntihintojen pysyvan vakaina edelli-
seen vuosineljannekseen verrattuna.

Metsé Board jatkaa tuotannon sopeuttamistoimia seka
Suomen tehtaiden henkiloston tilapaisia lomautuksia
viimeisella vuosineljanneksella.

Kiinassa markkinasellun kysynté on ollut Eurooppaa
vilkkaampaa, ja sen odotetaan pysyvan vakaana vuo-
den viimeisella neljanneksella. Euroopassa kysynta py-
synee normaalia alhaisempana paperi- ja kartonkival-
mistajien jatkaessa tuotannon rajoitustoimiaan. Pitka-
kuituisen sellun tarjontaa edelleen vahentavat raaka-ai-
neen saatavuusongelmat ja tuotantokapasiteetin sulke-
miset. Sellujen markkinahintojen (P1X) odotetaan nou-
sevan viimeisella vuosineljanneksella. Sahatavaran ky-
syntéaan ei odoteta merkittavia muutoksia.

Kokonaiskustannusten arvioidaan pysyvan melko va-
kaina. Loka-joulukuulle kohdistuu edellista vuosineljan-
nestd vdhemman tehtaiden vuosihuolto- ja investoin-
tiseisokkeja.

Valuuttakurssimuutoksilla suojaukset huomioiden loka—
joulukuussa 2023 on lievasti negatiivinen liiketulosvai-

kutus heind—syyskuuhun 2023 verrattuna ja vastaavasti
positiivinen vaikutus loka—joulukuuhun 2022 verrattuna.

Vuosihuolto- jainvestointiseisokit
vuonna 2023
Arvio vuoden 2023 merkittdvimmista suunnitelluista teh-

taiden vuosihuolto- ja investointiseisokeista. Muutokset
suunnitelmiin ovat mahdollisia.

Merkittavat vuosihuolto- ja investoin-
tiseisokit

Q1/2023 -

Q2/2023  Metsa Fibren Aanekosken biotuoteteh-
das ja Rauman sellutehdas

Q3/2023  Husumin integraatin huolto- ja investoin-
tiseisokki, Kemin integraatin huolto- ja
investointiseisokki, Metsa Fibren Kemin
uuden biotuotetehtaan kéynnistyminen

Metsa Fibren Joutsenon sellutehdas

Q4/2023  Husumin taivekartongin investointisei-
sokki

Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2023

Katsauskauden jalkeiset tapahtumat

Metsa Board ilmoitti 26.10 aloittavansa muutosneuvot-
telut mahdollisista lomautuksista yhtion kartonki- ja ke-
mihierretehtailla Suomessa. Neuvotteluiden piirissa on
yhteensa noin 1 100 henkilda. Mahdolliset lomautukset
kestaisivat enintddn 90 paivaa, ja ne voitaisiin toteuttaa
useissa erissa vuoden 2024 aikana. Lomautusten koh-
dentuminen ja maarat tdsmentyvat vuoden 2024 ai-
kana. Muutosneuvotteluilla Metsa Board varautuu jatka-
maan mahdollista tuotannon sopeuttamista alhaisia toi-
mitusmaaria vastaavaksi, mikali kartonkien kysyntati-
lanne ei vuonna 2024 parane.

Tulosohjeistus loka—joulukuu 2023

Metsa Boardin vertailukelpoisen liiketuloksen arvioi-
daan loka—joulukuussa 2023 olevan samalla tasolla
kuin heind—syyskuussa 2023.

METSA BOARD OYJ
Espoossa 26.10.2023
HALLITUS

Lisatiedot:
Henri Sederholm, talousjohtaja, puh. 010 465 4913

Katri Sundstrém, sijoittajasuhdejohtaja, puh. 010 462
0101

Toimitusjohtaja Mika Joukio ja talousjohtaja Henri Se-
derholm esittelevéat osavuosikatsauksen 26.10.2023
kello 15 pidettédvassa englanninkielisessé puhelinko-
kouksessa.

Esitysmateriaali on saatavilla ennen lahetyksen alkua
osoitteissa www.metsagroup.com/fi/metsaboard/sijoitta-
jat/ ja https://metsaboard.videosync.fi/2023-g3.

Kysymyksia voi esittdd puhelimitse rekisterditymalla pu-
helinkonferenssiin oheisen linkin kautta:
https://palvelu.flik.fi/teleconference/?id=10010169.

Taloudellinen raportointi vuonna 2024

Tilinp&atostiedote vuodelta 2023: 8.2.2024
Osavuosikatsaus tammi—maaliskuu 2024: 25.4.2024
Puolivuosikatsaus tammi—kesékuu 2024: 1.8.2024
Osavuosikatsaus tammi—syyskuu 2024: 24.10.2024

Mets& Board Oyj:n varsinainen yhtiokokous on
suunniteltu pidettavéksi tiistaina 26.3.2024.
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Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2023

Tunnuslukujen laskentaperiaatteet

Liiketulos
EBITDA

Oman padoman tuotto (%)

Sijoitetun padoman tuotto (%)
Omavaraisuusaste (%)

Nettovelkaantumisaste (%)
Korollinen nettovelka

Kokonaisinvestoinnit

IFRS -tuloslaskelmassa esitetty tulos ennen veroja, rahoitustuottoja ja -kuluja,
kurssieroja seka osuutta osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista

Liiketulos ennen poistoja ja arvonalennuksia

(Tulos ennen veroja - tuloverot) per (Oma pddoma (keskimaarin))

(Tulos ennen veroja + kurssierot ja muut rahoituskulut)
per (taseen loppusumma — korottomat velat (keskimaéarin))

(Oma paaoma) per (Taseen loppusumma - saadut ennakot)

(Korollinen nettovelka) per (Oma paaoma)

Korolliset rahoitusvelat — rahavarat ja korolliset saamiset

Investoinnit omistettuihin ja vuokrattuihin kayttéomaisuushyddykkeisiin seka
hankitut liilketoiminnot

(Emoyhtitn osakkeenomistajille kuuluva tilikauden tulos)

Osakekohtainen tulos =

per (Osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara keskimaarin)

Osakekohtainen oma pddoma =

Osakeantioikaistu keskikurssi =

(Emoyhtitn osakkeenomistajille kuuluva oma paaoma)
per (Osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara kauden lopussa)

(Osakkeen euromaarainen kokonaisvaihto) per (Tilikaudella vaihdettujen

osakkeiden keskim&arainen osakeantioikaistu lukumaara)

Osakekannan markkina-arvo =  Osakkeiden lukumaara x tilikauden paatoskurssi

Vertailukelpoiset tunnusluvut

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (European
Securities and Markets Authority, ESMA) ohjeet méaérit-
televat vaihtoehtoiset tunnusluvut sellaisiksi historial-
lista tai tulevaa taloudellista suorituskykya, taloudellista
asemaa tai rahavirtoja koskeviksi tunnusluvuiksi, jotka
eivét ole yrityksen soveltaman taloudellisen raportointi-
viitekehyksen méaarittelemia. Metsé Boardin tapauk-
sessa tallaisen raportointiviitekehyksen muodostavat
IFRS-standardit siind muodossa, kuin ne on omaksuttu
kayttoon EU:ssa asetuksen (EC) No 1606/2002 mukai-
sesti. Lukuun ottamatta osakekohtaista tulosta, joka on
maadritetty standardissa IAS 33 Osakekohtainen tulos,
tiedotteessa esitetyt tunnusluvut tayttavat ESMA:n oh-
jeen vaihtoehtoisen tunnusluvun maaritelman.

Metsa Board katsoo, etté vaihtoehtoisten tunnuslukujen
esittdminen antaa tilinpaatdsten kayttajille paremman
nakyman yhtion taloudelliseen suorituskykyyn ja ase-
maan, mukaan lukien yhtién padoman kaytto, operatiivi-
nen kannattavuus ja velanhoitokyky.

Vertailukelpoisten erien tismaytyslaskelmat on esitetty
tdssa katsauksessa. Metsa Board katsoo, etta nain joh-
detut tunnusluvut parantavat raportointijaksojen vertai-

lukelpoisuutta.

Mitkdan naista tunnusluvuista, joista on eliminoitu ver-
tailukelpoisuuteen vaikuttavat erét, eivét ole IFRS-ra-
portoinnissa kaytettavia tunnuslukuja, eika niita voi ver-
rata muiden yhtididen vastaavalla tavoin nimettyihin
tunnuslukuihin. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria
ovat merkittavat myyntivoitot ja -tappiot, IAS 36 Omai-
suuserien arvonalentuminen -standardin mukaiset ar-
vonalentumiset ja niiden palautukset, yritysmyynneista
ja -hankinnoista, sopeuttamistoimista ja muista raken-
nejarjestelyista aiheutuneet kustannukset ja niiden oi-
kaisut, laajoista ja ennalta-arvaamattomista tuotannon
katkoista aiheutuneet kustannukset ja niista saadut kor-
vaukset seka oikeudenkaynteihin liittyvat erat.

Metsé Board katsoo vertailukelpoisten tunnuslukujen
heijastavan paremmin yhtién operatiivista suorituskykya
poistamalla normaalin liilketoiminnan ulkopuolelta laht6i-
sin olevien erien ja liiketapahtumien tulosvaikutuksen.
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Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2023

Tilintarkastamaton lyhennetty konsernin laaja tuloslaskelma

2023 2022 2023 2022 2022
Milj. e Liite Q3 Q3 0Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q4
Liikevaihto 2,6 479,0 647,3 15192 1879,7 24796
:(/)aslmiiden ja keskenerdisten tuotteiden varastojen muu- 508 24.7 70,3 711 701
Liiketoiminnan muut tuotot 2,6 7,7 8,1 59,7 57,6 79,6
Materiaalit ja palvelut -333,3 -481,0 -1093,1 -1363,7 -1824,3
Henkildstokulut -43,3 -51,9 -151,4 -164,0 -217,4
Osuus osakkuusyrityksen tuloksesta 6 -4,0 57,3 29,6 121,8 163,1
Poistot ja arvonalentumiset -18,0 -23,6 -68,5 -66,4 -83,1
Liiketoiminnan muut kulut -34,1 -27,4 -104,2 -99,5 -136,1
Liiketulos 2 3.1 153,4 121,0 436,8 531,5
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 0,0 0,0 0,0
Kurssierot 2,1 -0,5 0,8 -3,2 -5,0
Muut rahoitustuotot ja -kulut 2,6 -1,0 -0,6 -2,3 -2,2 -1,7
Kauden tulos ennen veroja 4.3 152,4 119,5 431,5 5249
Tuloverot 3 -1,5 -19,4 -18,8 -59,7 -63,5
Kauden tulos 2,8 132,9 100,8 371,7 461,3
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Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2023

2023 2022 2023 2022 2022
Milj. e Liite Q3 Q3 0Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q4
Muut laajan tuloksen erat
Erat, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi
jit#ttdir;(:k;jgtsten jarjestelyiden uudelleen maéarittelysta 0.4 0,6 0.1 6.3 47
;T])gri)gz;r\l/:rgltoon muihin laajan tuloksen eriin kirjattavat 8 69,1 1356 68,0 1356 1785
Osuus osakkuusyrityksen muista laajan tuloksen erista -1,5 2,2 -2,1 2,0 3,0
Verot eristd, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi 14,0 -25,7 13,6 -24,8 -33,9
Yhteensa -57,0 1115 -56,6 106,5 142,9
Erét, jotka saatetaan mydhemmin siirtéaé tulosvaikut-
teisiksi
Rahavirran suojaukset -3,0 -4,4 -21,1 -17,7 -3,1
Muuntoerot 21,0 -8,4 -29,9 -31,2 -56,3
Osuus osakkuusyrityksen muista laajan tuloksen erista -6,8 21 -8,6 7,2 28,1
y;Lcijttte;rilssitkas,ijotka saatetaan mydhemmin siirtaa tulos- 0.6 0.9 42 36 06
Yhteensa 11,9 -14,0 -55,4 -38,1 -30,6
Muut laajan tuloksen erat verojen jalkeen -45,1 97,5 -112,0 68,4 112,2
Kauden laaja tulos yhteenséa -42,4 230,4 -11,2 440,1 573,6
Kauden tuloksen jakautuminen
Emoyrityksen omistajille 4.7 117,5 92,4 334,6 409,9
Maaraysvallattomille omistajille -2,0 15,5 8,4 37,1 51,4
Yhteensa 2,8 132,9 100,8 371,7 461,3
Kauden laajan tuloksen jakautuminen
Emoyrityksen omistajille -43,2 217,8 -12,3 412,9 535,7
Maaraysvallattomille omistajille 0,8 12,6 1,0 27,3 37,8
Yhteensa -42.4 230,4 -11,2 440,1 573,6
Emoyrityksen omistajille kuuluvasta konsernin tu-
loksesta laskettu osakekohtainen tulos (euroa per 0,01 0,33 0,26 0,94 1,15

osake)

Liitetiedot ovat osa osavuosikatsausta
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Tilintarkastamaton lyhennetty konsernin tase

Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2023

Milj. e Liite 30.9.2023  30.9.2022 31.12.2022
VARAT
Pitkaaikaiset varat
Liikearvo 12,2 12,2 12,2
Muut aineettomat hyddykkeet 14,2 55 5,9
Aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet 4 11615 1059,7 11079
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa 550,4 551,0 614,2
Muut sijoitukset 8 277,5 307,5 3454
Muut rahoitusvarat 6,8 8,8 18,7 8,9
Laskennalliset verosaamiset 2 9,8 12,5 9,4
2034,4 1967,1 2103,9
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 420,2 4945 506,7
Myyntisaamiset ja muut saamiset 6, 8 294,0 497,6 436,4
Rahavarat 6,8 221,1 370,5 356,2
935,3 1362,6 12993
Varat yhteensa 2 969,7 3329,7 3403,2
OMA PAAOMA JA VELAT
Oma paaoma
Emoyrityksen osakkeenomistajille kuuluva oma paaoma 1 863,6 1966,3 2082,0
Maaraysvallattomien omistajien osuus 151,3 162,4 173,2
Oma paaoma yhteensa 2014,9 2128,6 2 255,2
Pitkaaikaiset velat
Laskennalliset verovelat 129,6 112,5 149,5
Elékevelvoitteet 2 10,0 11,1 10,4
Varaukset 5 2,0 2,0 2,0
Rahoitusvelat 8 427,0 441,2 434,4
Muut velat 8 3,9 2,1 3,9
572,6 569,0 600,2
Lyhytaikaiset velat
Varaukset 5 2,2 0,5 4.9
Lyhytaikaiset rahoitusvelat 6,8 17,0 23,1 18,6
Ostovelat ja muut velat 6,8 363,1 608,5 524,4
382,3 632,1 547,9
Velat yhteensa 954,9 12011 1148,1
Oma paaoma ja velat yhteensa 2 969,7 3329,7 3403,2

Liitetiedot ovat osa osavuosikatsausta
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Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2023

Tilintarkastamaton laskelma konsernin oman paaoman muutoksista

Maarays-
Kayvan vallatto-
arvon ra- Sijoitetun mien
hasto ja vapaan Omat Kertyneet omis- Oma
Osake- Muunto- muutra- padoman osak- voittova- tajien paaoma
Milj. e paaoma erot hastot rahasto  keet rat Yhteensa osuudet yhteensa
Oma padoma 1.1.2022 557,9 -27,2 118,3 208,9 8415 16994 146,2 1845,6
Kauden laaja tulos
Kauden tulos 334,6 334,6 37,1 371,7
MUUt[ Iaa.u:gn tuloksen erat 15,5 97,7 -4,0 78,2 9,38 68,4
verojen jalkeen
Kauden |aaja yhteensa '15,5 97,7 330,6 412,9 27,3 440,1
Liiketoimet omistajien
kanssa
Osingonjako -145,8 -145,8 -11,1 -156,8
Osakeperusteiset maksut -0,2 -0,2 -0,2
Oma paaoma 30.9.2022 557,9 -42,6 215,9 208,9 1026,2 1966,3 162,4 21286
Maarays-
Kayvan vallatto-
arvon ra- Sijoitetun mien
hasto ja vapaan Omat Kertyneet omis- Oma
Osake- Muunto- muutra- pddoman osak- voittova- tajien péaadoma
Milj. e padoma erot hastot rahasto keet rat Yhteensd osuudet yhteensa
Oma padoma 1.1.2023 557,9 -64,0 283,9 208,9 -7,8  1103,2 20820 173,2 2255,2
Kauden laaja tulos
Kauden tulos 92,4 92,4 8,4 100,8
MUUF Iaajan tuloksen eréat _23,1 -81,4 _0’1 _104]7 _7’3 _112]0
verojen jalkeen
Kauden |aaja yhteensa '23,1 ‘81,4 92,3 '12,3 1,0 '11,2
Liiketoimet omistajien
kanssa
Osingonjako '205,8 '205,8 '22,9 '228,7
. . 23 -2,3
Omien osakkeiden luovutus
Osakeperusteiset maksut -0.3 -0.3 -0.3
Oma paaoma 30.9.2023 557,9 -87,2 202,5 208,9 -5,5 987,0 1863,6 151,3 2014,9

Liitetiedot ovat osa osavuosikatsausta
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Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2023

Tilintarkastamaton lyhennetty konsernin rahavirta

2023 2022 2022 2023
Milj. e Liite Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q4 Q3
Kauden tulos 100,8 371,7 461,3 2,8
Oikaisut yhteensa 7 8,6 -38,0 -63,0 16,1
Kayttopadoman muutos 17,0 -172,4 -151,4 60,0
Nettorahoituskulut 7 83,2 54,4 51,6 -4,2
Maksetut verot 9,0 -54,0 -66,5 1,9
Liiketoiminnan nettorahavirta 218,6 161,7 232,0 76,6
Yrityshankinnat 7 -13,6 -13,6
Investoinnit aineettomaan ja aineelliseen kayttbomaisuuteen -153,1 -194,2 -274,2 -43,5
Omaisuuden myynnit ja muut erat 6,7 49,0 65,0 82,4 49
Investointien nettorahavirrat -104,2 -142,7 -205,3 -38,6
Pitk&aikaisten lainojen ja muiden rahoituserien muutos 6 -12,0 -8,7 -18,1 -11,5
Omien osakkeiden hankinta -7.8
Maksetut osingot 7 -229,7 -157,2 -157,1
Rahoituksen nettorahavirta -241,6 -165,9 -183,1 -11,5
Rahavarojen muutos -127,2 -147,0 -156,5 26,5
Rahavarat kauden alussa 6 356,2 524,2 524,2 193,9
Rahavarojen muuntoero -7,8 -6,7 -11,6 0,7
Rahavarojen muutos -127,2 -147,0 -156,5 26,5
Rahavarat kauden lopussa 6 221,1 370,5 356,2 2211

Liitetiedot ovat osa osavuosikatsausta
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Liitetiedot tilintarkastamattomaan tiedotteeseen

Liite 1 — Perustiedot ja laatimisperiaatteet

Metsa Board Oyj tytaryrityksineen muodostaa metséate-
ollisuuskonsernin, jonka paatuotealueita ovat ensikuitu-
kartongit ja valkoiset kraftlainerit. Konsernin emoyritys
on Metsé Board Oyj. Emoyrityksen kotipaikka on Hel-
sinki ja sen rekisterodity osoite on Revontulenpuisto 2,
02100 Espoo. Metsa Boardin emoyhtié on Metsaliitto
Osuuskunta.

Tiedote on laadittu IAS 34 Osavuosikatsaukset -stan-
dardin mukaisesti ja sita tulee lukea yhdesséa vuoden
2022 IFRS-tilinpaatdksen kanssa. Tiedotteessa esitetyt
valuuttakurssien vaikutukset tilikauden liikevoittoon ver-
rattuna vertailukauteen on laskettu tilikauden arvioitui-
hin nettovaluuttavirtoihin pohjautuen ja suojausten to-
teutunut vaikutus huomioiden.

Tiedotteen laatimisperiaatteet ovat yhdenmukaiset vuo-
den 2022 IFRS-tilinpaatdksen kanssa lukuun ottamatta
alla kuvattua:

Tilikauden poistoja koneista ja kalustosta on vuosinel-
jannesten valilla soveltuvin osin tdsmennetty vastaa-

Liite 2 — Segmenttitiedot

Konsernin johtoryhma on ylin operatiivinen paatdksen-
tekija, joka seuraa liiketoimintaa liikketoiminnallisen jaon
perusteella.

Liikevaihto markkina-alueittain

Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2023

maan omaisuuseran ilmentaman taloudellisen hyddyn
kayton jakautumista. Vendjan Ruplan arvostuskurssina
on kaytetty Refinitivin julkaisemaa EUR/RUB paatts-
kurssia, joka edustaa ajankohdan markkinakurssia.

Tilikaudella 2023 sovellettavat standardimuutokset:

Muutokset IAS 12:aan Tuloverot - laskennallisen veron
kirjaaminen yhdesta tapahtumasta syntyvésta omai-
suuserasta ja velasta. Muutokset kaventavat alkupe-
raista kirjaamista koskevaa poikkeussaantta ja selven-
tavat, ettei poikkeussaantd sovellu yksittisiin tapahtu-
miin, kuten vuokrasopimukset ja purkuvelvoitteet, joista
syntyy yhta suuret ja vastakkaiset véliaikaiset erot.
Muutoksilla on vaikutusta esitettaviin liitetietoihin.

Muilla standardimuutoksilla ei ole olennaista vaikutusta
tiedotteeseen.

Tiedote esitetdan miljoonina euroina, ellei muuta ole
mainittu.

Metsa Boardin hallitus hyvaksyi 26.10.2023 pidetyssa
kokouksessaan tdman tiedotteen julkistettavaksi.

Metsa Boardin liiketoiminta koostuu taivekartonki-, ensi-
kuitulaineri- ja markkinaselluliiketoiminnoista, joiden ta-

loudellisesta kehityksesta Metsé Board raportoi yhdella

raportointisegmentill&.

2023 2022 2023 2022 2022
Milj. e Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q4
EMEA 307,2 426,1 1 009,4 1218,1 1634,5
Americas 132,0 174,0 411,9 498,9 646,4
APAC 39,7 47,2 97,9 162,7 198,7
Yhteensa 479,0 647,3 1519,2 1879,7 2479,6
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Tasmaytyslaskelma vertailukelpoisista erista

Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2023

2023 2022 2023 2022 2022
Milj. e Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q4
Liiketulos 3,1 153,4 121,0 436,8 531,5
Poistot ja arvonalentumiset 18,0 23,6 68,5 66,4 83,1
EBITDA 21,1 177,1 189,5 503,1 614,6
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat:
Liiketoiminnan muut tuotot 0,0 -2,7 -28,6 -28,6
Vaihto-omaisuuden alaskirjaus 0,0 0,0 0,0
Henkilostokulut 4.6
Osuus osakkuusyrityksen tuloksesta 2,4 -1,0 3,1 10,9 11,6
Liiketoiminnan muut kulut 0,0 0,7 0,6
Yhteensa 2,4 -0,9 0,4 -17,1 -11,7
Vertailukelpoinen EBITDA 23,5 176,1 189,9 486,1 602,8
Poistot ja arvonalentumiset -18,0 -23,6 -68,5 -66,4 -83,1
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét:
Arvonalentumiset ja arvonalentumisten peruutukset 0,0 0,3 0,9
Vertailukelpoinen liiketulos 55 152,5 121,5 420,0 520,7
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 0,0 0,0 0,0
Rahoitustuotot- ja kulut yhteensa 1,2 -1,1 -1,5 -5,3 -6,6
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét:
Rahoituserat 0,1 0,1 0,3 0,1 0,5
Vertailukelpoinen tulos ennen veroja 6,7 151,6 120,3 4147 514,6
Tuloverot -1,5 -19,4 -18,8 -59,7 -63,5
Verot vertailukelpoisuuteen vaikuttavista erista 0,0 0,5 1,3 0,3
Vertailukelpoinen kauden tulos 5,2 132,1 102,1 356,3 451,4

Tasmaytyslaskelman lisatiedot

"+” -merkkiset erat = vertailukelpoisuuteen vaikuttavia kuluja

Vuoden 2023 liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikut-
tavat erét olivat yhteensa -0,4 miljoonaa euroa. Erat
muodostuivat liiketoimintaan kuulumattoman maa-alu-
een myyntivoitosta 2,7 miljoonaa euroa seka osakkuus-
yhtid Metséa Fibren Kemin vanhan sellutehtaan sulkemi-
seen liittyvasta alaskirjauksesta -2,1 miljoonaa euroa ja
lakkautettujen Venajan toimintojen muuntoerosta -1,0
miljoonaa euroa.

-merkkiset erat = vertailukelpoisuuteen vaikuttavia tuottoja

Vuoden 2022 liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikut-
tavat erat olivat yhteenséa 10,8 miljoonaa euroa. Erét
muodostuivat Oy Hang6 Stevedoring Ab:n osakekan-
nan myynnista 19,2 miljoonaa euroa; liiketoimintaan
kuulumattoman maa-alueen myyntivoitosta 6,5 miljoo-
naa euroa; asiakaspalvelun ja toimitusketjun hallinnan
uudelleenjarjestelysta -5,5 miljoonaa euroa; osakeomis-
tuksen myyntivoitosta 2,8 miljoonaa euroa; Venéjan toi-
mintojen arvonalentumiskirjauksesta -1,0 miljoonaa eu-
roa; osakkuusyhtié Metsa Fibren Venajan toimintojen
arvonalentumiskirjauksesta -10,5 miljoonaa euroa;
Metsé Fibren Kyrén sahan omaisuuseriin tehdysta ar-
vonalentumiskirjauksesta -1,2 miljoonaa euroa seka
muista erista 0,3 miljoonaa euroa.
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Liite 3 — Tuloverot

Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2023

2023 2022 2022
Milj. e Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q4
Tilikauden verot -17,6 -65,3 -36,4
Edellisten tilikausien verot -0,4 0,1 -0,5
Laskennallisten verojen muutos -0,8 5,5 -26,7
Tuloverot yhteensa -18,8 -59,7 -63,5
Vertailuvuoden verot siséltévat ruotsalaisen tytaryhtion
investoinneista vuoden 2022 verotuksessa haettavan
verotuen 7,1 miljoonaa euroa.
Liite 4 — Aineellisen kayttbomaisuuden muutokset
2023 2022 2022
Milj. e Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q4
Kirjanpitoarvo kauden alussa 1107,9 935,0 935,0
Hankitut liiketoiminnot 29,6 29,6
Investoinnit omistettuihin kayttomaisuushyddykkeisiin 143,4 188,6 264,1
Investoinnit vuokrattuihin kayttdomaisuushy6dykkeisiin 4.2 7,2 8,1
Véhennykset -2,7 -3,1 -5,0
Poistot ja arvonalentumiset -67,5 -65,7 -82,1
Muuntoero -23,7 -31,8 -41,8
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 11615 1059,7 1107,9
Hankitut liiketoiminnot 2022 siséltavat tammi—syys-
kuussa Hameenkyrén Voima Oy:n aineelliset kaytto-
omaisuushyddykkeet.
Vuonna 2022 on kirjattu -0,9 miljoonan euron arvon-
alentumiskirjaus Vengjan toimintojen omaisuuseriin.
Liite 5 - Varaukset
Uudelleen-
Milj. e jarjestely Ympadristo Muu Yhteensa
1.1.2023 4,9 2,0 0,0 6,9
Muuntoerot 0,0 0,0
Kéaytetyt varaukset -2,7 -2,7
30.9.2023 2,2 2,0 0,0 4,2
Pitkaaikaiset 2,0 0,0 2,0
Lyhytaikaiset 2,2 2,2
Yhteensa 2,2 2,0 0,0 4,2

Varausten pitk&aikaisesta osuudesta noin puolet arvioi-
daan purkautuvan 2025 loppuun mennessa ja loppujen
2030-luvulla.

Sivu 22/30



Liite 6 — Liiketoimet lahipiirin kanssa

Metséa Boardin lahipiiriin kuuluvat Metsa Board Oyj:n
emoyritys Metsdliitto Osuuskunta ja sen tytaryhtiot seka
osakkuus- ja yhteisyritykset. Lahipiiriin luetaan myos
hallituksen, Metsa Groupin ja Metsa Boardin johtoryh-
man jasenet ja heidén laheiset perheenjasenensa. La-
hipiiritapahtumat koskevat pdaasiassa tavaroiden ja
konsernipalvelujen ostoa ja myyntié sekéa rahoituseria.

Liiketoimet emoyrityksen ja sisaryritysten kanssa

Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2023

Tavaroiden ja palvelujen hinnoittelu seka korot perustu-
vat markkinahintaan. Metsa Boardin ja sen tytaryhtioi-
den liiketapahtumat Metséliitto Osuuskunnan ja sen ty-
taryhtididen seka osakkuus- ja yhteisyritysten kanssa

on esitetty alla.

2023 2022 2022
Milj. e Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q4
Myynnit 85,0 139,4 197,7
Liiketoiminnan muut tuotot 0,9 47 6,6
Ostot 353,4 640,1 860,8
Osuus osakkuusyrityksen tuloksesta 30,8 121,8 163,1
Osinkotuotot 0,0 0,0 0,0
Korkotuotot 7,7 0,6 2,3
Korkokulut 0,4 0,7 0,9
Myyntisaamiset ja muut lyhytaikaiset saamiset 34,8 107,4 84,6
Rahavarat 210,9 348,6 338,6
Ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat 52,1 153,2 86,3

Metsé Fibren nettotulos sisaltyy riville "Osuus osak-
kuusyrityksen tuloksesta" liiketuloksessa. Liiketoimet
Metsé Fibren kanssa siséltyvat sisaryritysten lukuihin.

Metsé Fibre maksoi tilikaudella osinkoja Metsa Boar-
dille 82,8 miljoonaa euroa (58,8).

Liiketoimet osakkuus- ja yhteisyritysten kanssa

Rahavarat sisaltavat Metsa Groupin sisdiselta pankilta
Metsé Group Treasury Oy:lta olevat korolliset, valitto-
masti nostettavissa olevat talletukset.

2023 2022 2022
Milj. e Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q4
Myynnit 0,3 0,4 0,7
Ostot 0,1 1,2 1,7
Myyntisaamiset ja muut lyhytaikaiset saamiset 0,1 0,0 0,1
Ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat 0,5
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Liite 7 — Konsernin rahavirtalaskelman liitetiedot

Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2023

Oikaisut

2023 2022 2022 2023
Milj. e Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q4 Q2
Verot 18,8 59,7 63,5 1,6
Poistot ja arvonalentumiset 68,5 66,4 83,1 18,0
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista -29,6 -121,9 -163,1 4,0
Pitkaaikaisten varojen myyntivoitot ja -tappiot -49,6 -48,7 -59,5 -5,7
Rahoituskulut, netto 15 53 6,6 -1,2
Elakevelvoitteet ja varaukset -2,8 -1,0 3,6 -1,1
Muut oikaisut 1.8 2,2 2,8 0,5
Yhteensa 8,6 -38,0 -63,0 16,1

Maksetut verot

Vuonna 2023 maksetut verot sisaltda Metsa Board
Oyj:n ennakkoverojen veronpalautuksen 34,7 miljoonaa

Nettorahoituskulut

Rahavirtalaskelman nettorahoituskulut sisaltavat Metsa
Fibren maksaman osingon 82,8 miljoonaa euroa (58,8).

Yrityshankinnat

Yrityshankinnat siséltavat tammi—-maaliskuussa 2022
Hameenkyrén Voima Oy:n osakkeiden hankinnan -13,6
miljoonaa euroa.

Omaisuuden myynnit ja muut eréat

Vuonna 2023 omaisuuden myynnit ja muut erét olivat
yhteensé 49,0 miljoonaa euroa. Ne siséltavat 45,0 mil-
joonaa euroa paastdoikeuksien myyntituottoja, 3,7 mil-
joonaa euroa liikketoimintaan kuulumattoman maa-alu-
een myyntituottoja ja muita eria 0,3 miljoonaa euroa.

Vuonna 2022 omaisuuden myynnit ja muut erat olivat
yhteensa 82,4 miljoonaa euroa. Ne siséltavat 29,0 mil-

Maksetut osingot

Vuonna 2023 maksetut osingot siséltaéd emoyhtion
maksamat osingot -205,8 miljoonaa euroa sekd maa-
raysvallattomille omistajille maksetut osingot Husumin
selluyhtiosta -22,9 miljoonaa euroa.

euroa koskien vuotta 2022. Vertailukauden ja koko vuo-
den 2022 luku siséltéda -11,6 miljoonaa euroa veron-
maksua koskien vuotta 2021.

joonaa euroa paastdoikeuksien myyntituottoja, 24,5 mil-
joonaa euroa Oy Hango Stevedoring Ab:n osakekannan
myyntituottoja, 12,0 miljoonaa euroa G10-osakesarjan
myyntituottoja Pohjolan Voima Oyj:lle, 9,2 miljoonaa eu-
roa liiketoimintaan kuulumattoman maa-alueen myynti-
tuottoja, osakeomistuksen myyntituottoja 4,9 miljoonaa
euroa, kiinteistbomaisuuskohteen myyntituottoja 1,9
miljoonaa euroa ja muita eria 1,0 miljoonaa euroa.

Vuonna 2022 maksetut osingot siséltdd emoyhtion
maksamat osingot -145,8 miljoonaa euroa seka maa-
raysvallattomille omistajille maksetut osingot Husumin
selluyhtiosta -11,3 miljoonaa euroa.
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Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2023

Liite 8 — Rahoitusinstrumentit
Rahoitusvarojen ja -velkojen luokittelu ja kayvat arvot

Rahoitusvarat 30.9.2023

Kaypéén ar-
Kaypéaan voon muiden
arvoon laajan tulok- Jaksotettu
tulosvai- sen erien hankin- Tase-
Milj. e kutteisesti kautta tameno arvo
Muut pitkaaikaiset sijoitukset 1,4 276,1 277,5
Muut pitkaaikaiset rahoitusvarat 6,0 6,0
Myyntisaamiset ja muut saamiset 269,8 269,8
Rahavarat 221,1 221,1
Johdannaiset 1,3 17,6 18,9
Tasearvo yhteensa 2,7 293,8 496,9 793,3
Kaypa arvo yhteensa 2,7 293,8 496,9 793,3
Rahoitusvelat 30.9.2023
Kaypéén ar-
Kayp&an voon muiden
arvoon laajan tulok- Jaksotettu
tulosvai- sen erien hankin- Tase-
Milj. e kutteisesti kautta tameno arvo
Pitkaaikaiset korolliset rahoitusvelat 427,0 427,0
Muut pitkaaikaiset velat 0,5 0,5
Lyhytaikaiset korolliset rahoitusvelat 17,0 17,0
Ostovelat ja muut velat 295,2 295,2
Johdannaiset 1,0 27,0 28,0
Tasearvo yhteensa 1,0 27,0 739,6 767,6
Kéaypéa arvo yhteensa 1,0 27,0 726,2 754,2
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Rahoitusvarojen ja -velkojen luokittelu ja kayvat arvot

Rahoitusvarat 30.9.2022

Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2023

Kaypéén ar-
Kéaypaan voon muiden
arvoon laajan tulok- Jaksotettu
tulosvai- sen erien hankin- Tase-
Milj. e kutteisesti kautta tameno arvo
Muut pitk&aikaiset sijoitukset 6,3 301,2 307,5
Muut pitkaaikaiset rahoitusvarat 6,6 6,6
Myyntisaamiset ja muut saamiset 4103 410,3
Rahavarat 370,5 370,5
Johdannaiset 1.8 72,9 74,7
Tasearvo yhteensa 8,1 374,1 787,4 1169,6
Kaypé arvo yhteensa 8,1 374,1 787,4 1169,6
Rahoitusvelat 30.9.2022
Kaypaan ar-
Kaypaan voon muiden
arvoon laajan tulok- Jaksotettu
tulosvai- sen erien hankin- Tase-
Milj. e kutteisesti kautta tameno arvo
Pitkaaikaiset korolliset rahoitusvelat 441,2 441,2
Muut pitkaaikaiset velat 0.4 0.4
Lyhytaikaiset korolliset rahoitusvelat 23,1 23,1
Ostovelat ja muut velat 435,5 435,5
Johdannaiset 2,3 77,5 79,7
Tasearvo yhteensa 2,3 77,5 900,3 980,0
Kaypa arvo yhteensa 2,3 77,5 875,2 954,9

Myyntisaamiset ja muut saamiset eivat sisalla ennakko-
maksuja, verosaamisia ja henkilékulujaksotuksia.

Ostovelat ja muut rahoitusvelat eivat sisélla saatuja en-
nakkomaksuja, verovelkoja ja henkilokulujaksotuksia.

Metsa Boardissa kaikki korolliset rahoitusvelat arvoste-
taan taseeseen efektiivisen koron menetelméalla jakso-
tettuun hankintamenoon.

Kayvat arvot perustuvat kunkin velan tai varan markki-
nakorolla laskettuun nykyarvoon. Sovellettujen diskont-
tokorkojen vaihteluvali on 1,0-4,2 prosenttia (0,3-4,9).
Myyntisaamisten ja muiden saamisten seké ostovelko-
jen ja muiden velkojen kayvat arvot eivat olennaisesti
poikkea niiden kirjanpitoarvoista taseessa.
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Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2023

Muut pitkaaikaiset sijoitukset, joiden arvo méaritelty tason 3 mukaisesti

2023 2022 2022
Milj. e Q1-Q3 Q1-Q3 Q1-Q4
Kirjanpitoarvo kauden alussa 345,4 181,0 181,0
Voitot ja tappiot tilikauden tuloksessa 29 2,8
Voitot ja tappiot muissa laajan tuloksen erissa -68,0 135,6 178,5
Hankinnat 0,0 0,0 0,0
Myynnit -12,0 -16,9
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 277,5 307,5 3454

Kéypaan arvoon arvostetut rahoitusvarat ja rahoitusve-
lat on luokiteltu IFRS 7:n Rahoitusinstrumentit: tilinp&aa-
toksessa esitettavat tiedot -standardin mukaisesti.

Taso 1

Kéypa arvo perustuu suoraan markkinoilta saatuun no-
teeraukseen.

Taso 2

Kéypa arvo méadritellaén soveltamalla arvostusmenetel-
mid, jotka kayttavat markkinainformaatiota.

Taso 3

Kéayvat arvot eivat perustu markkinainformaatioon, vaan
yrityksen omiin oletuksiin.

Maakaasu- ja polttodljyjohdannaisten kayvat arvot maa-
ritetddn kayttamalla julkisesti noteerattuja markkinahin-
toja (Taso 1).

Valuuttatermiinien ja -optioiden kayvat arvot maarite-
tadan kayttamalla raportointikauden paattymispaivan
markkinahintoja. Koronvaihtosopimusten kayvat arvot
on maaritelty tulevien rahavirtojen nykyarvoon perustu-
valla menetelmalld, jonka tukena ovat raportointikauden
paattymispaivan markkinakorot ja muu markkinatieto
(Taso 2).

Rahoitusinstrumenteille, joilla ei kédyda kauppaa toimi-
villa markkinoilla, maéaritetd&n kaypa arvo arvostusme-
netelmien avulla. Harkintaa kdytetaan valittaessa erilai-
sia menetelmia seka tehtdessa oletuksia, jotka perustu-
vat pddasiassa markkinoilla kunakin raportointikauden
paattymispaivana vallitseviin olosuhteisiin (Taso 3).

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet sisaltavat tarkemman
kuvauksen sovelletuista kirjaus- ja arvostusperiaat-
teista.

Merkittévin k&ypaén arvoon arvostettu erg, jolla ei
kayda kauppaa toimivilla markkinoilla, on kaypaan ar-
voon muiden laajan tuloksen erien kautta arvostetta-
vaksi luokiteltu sijoitus Pohjolan Voima Oyj:n osakkei-
siin. Sijoituksen arvo maéritellaén diskontattujen raha-
virtojen nykyarvona.

Metsa Board osti 1.1.2022 Hameenkyro Voima Oy:n
koko osakekannan Pohjolan Voima Oyj:lta (84 %) seka
Leppékoski-konserniin kuuluvalta DL Power Oy:lta (16
%). Samassa yhteydessa Metsa Board myi Pohjolan
Voima Oyj:lle 12,0 miljoonalla eurolla omistamansa
G10 osakesarjan osakkeet, jotka olivat oikeuttaneet 84
% osuuteen Hameenkyrén Voima Oy:stéa.

Laskennassa kaytetty keskimaéardinen painotettu paa-
omakustannus 30.9.2023 oli 5,97 prosenttia
(31.12.2022: 5,42). Pohjolan Voima Oyj:n osakkeiden
hankintameno 30.9.2023 on 28,3 miljoonaa euroa
(28,3) ja kdypa arvo 276,1 miljoonaa euroa (344,1).

Muiden pitk&aikaisten sijoitusten kirjanpitoarvon
30.9.2023 arvioidaan muuttuvan -10,1 miljoonaa euroa
ja 10,6 miljoonaa euroa, jos rahavirtojen diskonttaami-
seen kaytettava korko muuttuisi 0,5 prosenttiyksikkda
johdon arvioimasta korosta. Muiden pitk&aikaisten sijoi-
tusten kirjanpitoarvon arvioidaan muuttuvan 62,5 mil-
joonaa euroa, jos kayvan arvon laskennassa kaytetyt
energiahinnat poikkeaisivat 10 prosenttia johdon arvioi-
mista hintaennusteista.
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Rahoitusvarojen ja velkojen kdyvéan arvon hierarkia 30.9.2023

Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2023

Milj. e Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa

Rahoitusvarat, jotka kirjataan kéayp&an arvoon

Muut pitk&aikaiset sijoitukset 277,5 277,5

Johdannaissaamiset 3,6 154 18,9

Rahoitusvelat, jotka kirjataan kdypaan arvoon

Johdannaisvelat 4,3 23,6 28,0

Rahoitusvarat, joita ei kirjata kaypaan arvoon

Rahavarat 222,1 222,1

Rahoitusvelat, joita ei kirjata kdypaan arvoon

Pitkaaikaiset korolliset rahoitusvelat 413,6 413,6

Lyhytaikaiset korolliset rahoitusvelat 17,0 17,0

Rahoitusvarojen ja velkojen kayvan arvon hierarkia 30.9.2022

Milj. e Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa

Rahoitusvarat, jotka kirjataan kdypaan arvoon

Muut pitkaaikaiset sijoitukset 307,5 307,5

Johdannaissaamiset 55 69,2 74,7

Rahoitusvelat, jotka kirjataan kdypaan arvoon

Johdannaisvelat 2,3 77,5 79,7

Rahoitusvarat, joita ei kirjata kdypaan arvoon

Rahavarat 370,5 370,5

Rahoitusvelat, joita ei kirjata kédyp&aén arvoon

Pitk&aikaiset korolliset rahoitusvelat 416,2 416,2
23,1 23,1

Lyhytaikaiset korolliset rahoitusvelat
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Rahoitusjohdannaiset 30.9.2023

Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2023

Nimellis-
Milj. e arvo Kadypa arvo Kadypa arvo
Kaypéan
arvoon
Kéaypééan muiden
arvoon laajan tu-
Kaypa |tulos-vai- loksen
Johdan-  Johdan- arvo kuttei- erien
naisvarat naisvelat yhteenséa sesti kautta
Koronvaihtosopimukset 50,0 2,4 2,4 2,4
Korkojohdannaiset yhteensa 50,0 2,4 2,4 2,4
Valuuttatermiinisopimukset 1478,6 12,5 22,1 -9,6 -0,2 9,4
Valuuttaoptiosopimukset 500,4 0,5 1,5 -1,0 -1,0
Valuuttajohdannaiset yhteensa 1979,1 13,0 23,6 -10,6 -0,2 -10,4
Oljyjohdannaissopimukset 18,4 2,6 0,2 2,4 2,4
Maakaasujohdannaissopimukset 14,3 0,9 4.1 -3,2 0,5 -3,7
Hyddykejohdannaiset yhteensa 32,7 3,6 4,3 -0,8 0,5 -1,3
Johdannaiset yhteensa 2 061,7 18,9 28,0 -9,0 0,3 -9,3
Rahoitusjohdannaiset 30.9.2022
Nimellis-
Milj. e arvo Kadypa arvo Kadypa arvo
Kaypaan
arvoon
Kéaypéaan muiden
arvoon laajan tu-
Kéaypé |tulos-vai- loksen
Johdan- Johdan- arvo kuttei- erien
naisvarat naisvelat yhteensé sesti kautta
Koronvaihtosopimukset 100,0 3,0 3,0 3,0
Korkojohdannaiset yhteensa 100,0 3,0 3,0 3,0
Valuuttatermiinisopimukset 17075 9,8 73,2 -63,4 -0,5 -63,0
Valuuttaoptiosopimukset 246,2 0,4 4,2 -3,8 -3,8
Valuuttajohdannaiset yhteensa 1953,7 10,2 77,5 -67,3 -0,5 -66,8
Sahkojohdannaissopimukset 0,2 2,2 2,2 2,2
Oljyjohdannaissopimukset 30,9 3,0 2,3 0,7 0,7
Maakaasu- ja propaanijohdannaissopimukset 30,8 56,3 56,3 56,3
Hyddykejohdannaiset yhteensa 62,0 61,5 2,3 59,2 59,2
Johdannaiset yhteensé 2 115,7 74,7 79,7 -5,1 -0,5 -4,6
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Liite 9 — Vastuut

Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2023

Milj. e 30.9.2023 30.9.2022 31.12.2022
Annetut takaukset ja vastasitoumukset 1,6 15 15
Muut vastuusitoumukset 3,8 3,8 3,8
Yhteensa 54 53 53
Kayttbomaisuushyddykkeiden hankintaa koskevat sitoumukset

Milj. e 30.9.2023 30.9.2022 31.12.2022
Maksut alle vuoden 85,4 63,4 132,0
Maksut mybhemmin 1,0 1,4 1,6
Yhteensa 86,4 64,8 1335

Kayttdomaisuushyodykkeiden hankintaa koskevat si-
toumukset liittyvat paéosin Husumin sellutehtaan uudis-
tuksen ensimmaisen vaiheen loppuun saattamiseen,

Liite 10 — Katsauskauden jalkeiset tapahtumat

Metsé Board ilmoitti 26.10 aloittavansa muutosneuvot-

telut mahdollisista lomautuksista yhtién kartonki- ja ke-

mihierretehtailla Suomessa. Neuvotteluiden piirissa on

yhteensa noin 1 100 henkilda. Mahdolliset lomautukset
kestaisivat enintddn 90 paivaa, ja ne voitaisiin toteuttaa
useissa erissa vuoden 2024 aikana.

Husumin taivekartonkikapasiteettia kasvattavaan inves-
tointiin ja Kemin tehtaan kehitysohjelmaan.

Lomautusten kohdentuminen ja maarat tdsmentyvat
vuoden 2024 aikana. Muutosneuvotteluilla Metsé Board
varautuu jatkamaan mahdollista tuotannon sopeutta-
mista alhaisia toimitusmaaria vastaavaksi, mikali kar-
tonkien kysyntéatilanne ei vuonna 2024 parane.
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