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Beijer Ref
Q4-2024

Fjarde kvartalet

* Nettoomsattningen 6kade med 15 procent och uppgick till 8 808 MSEK (7 627). Den organiska forsaljningen 6kade
med 6 procent i kvartalet jamfért med motsvarande period féregéende ar. Forvarvseffekterna uppgick till 8 procent och
valutaeffekterna uppgick till 1 procent.

» EBITA, exklusive jamforelsestorande poster, uppgick till 810 MSEK (721), vilket &r en 6kning med 12 procent jamfort
med motsvarande period féregaende ar. EBITA-marginalen, exklusive jamforelsestérande poster, uppgick till 9,2
procent (9,5), negativt paverkat av vaxelkurseffekter samt utspadningseffekt av nyligen férvarvade bolag i
Nordamerika.

» Det operativa kassaflédet var starkt och uppgick till 1 298 MSEK (1 810).

* Resultat per aktie efter utspadning, exklusive jamforelsestérande poster, uppgick till 0,89 SEK (0,76), vilket &r en
Okning med 17 procent. Resultat per aktie efter utspadning upgick till 0,89 SEK (1,50).

« Efter kvartalets utgang slutférdes transaktionen av den ledande ungerska HVAC-distributéren Cool4U. Bolaget
kommer att konsolideras fran och med 3 januari 2025.

» Styrelsen foreslar en utdelning om 1,40 SEK per aktie (1,30), motsvarande 32 procent (31) av arets resultat, exklusive
jamforelsestdrande poster. Detta motsvarar en 6kning av utdelningen med 8 procent.

Nyckeltal', MSEK Q4-24 Q4-23 A% 12 man-24 12 man-23 A%
Nettoomséttning 8 808 7627 15,5 35 662 32150 10,9
Organisk forséljning, % 6,3 -4.1 1,9 1,4
EBITA exklusive jamforelsestérande poster 810 721 12,3 3776 3398 11,1
EBITA-marginal exklusive jamférelsestérande poster, % 9,2 9,5 10,6 10,6
Jamforelsestérande poster - -60 - -60
EBITA 810 661 22,5 3776 3338 13,1
Rorelseresultat (EBIT) 756 611 23,8 3571 3159 13,0
Periodens resultat exklusive jamfoérelsestdrande poster 457 393 16,3 2 259 2 136 58
Periodens resultat 457 768 -40,4 2259 2400 -5,9
Resultat per aktie efter utspadning, SEK?
Exklusive jamforelsestérande poster 0,89 0,76 17,2 4,39 4,33 1,4
Inklusive jamforelsestérande poster 0,89 1,50 -40,6 4,39 4,88 -9,9
Operativt kassaflode 1298 1810 - 3464 2490 -

Avkastning pa operativt kapital, exklusive

jémférelsestérande poster - - 10,8 10,7 -

Totalsumman i tabeller och rdkningar summerar inte alltid p g a avrundningsdifferenser. Syftet ar att varje delrad ska 6verensstdmma med sin ursprungskalla
och darfor kan avrundningsdifferenser uppsta.

For paverkan av jamforelsestorande poster, se tabellen pa sid. 15.

2Genomsnittligt antal utestdende aktier har 6kat p g a den foretradesemission som slutférdes under mars 2023. For mer information, se sid. 15.
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CEO kommenterar

Rekordhogt kassaflode
och en bra organisk tillvaxttrend under 2024

Under helaret 2024 utvecklades koncernen fortsatt val och vi lamnar bakom oss ett ar med en bra organisk
tillvaxttrend. Omsattning och EBITA, exklusive jamforelsestorande poster, 6kade med 11 respektive 11 procent
och EBITA-marginalen, exklusive jamforelsestorande poster, uppgick till 10,6 procent. Det operativa kassaflédet
for 2024 var rekordhogt och uppgick till 3 464 MSEK. Under aret har fem nya bolag integrerats i verksamheten,
vilket ytterligare stéarker var position som en ledande och global aktér inom HVAC och kylteknik.

Vi avslutade aret med ett bra fjarde kvartal dar vi
rapporterade en stark organisk tillvaxt pa 6 procent. Den
totala forsaljningen uppgick till 8 808 MSEK, vilket ar en
Okning med 15 procent. EBITA, exklusive jamférelse-
stdrande poster, uppgick till 810 MSEK, vilket motsvarar en
okning pa 12 procent. EBITA-marginalen, exklusive
jamforelsestérande poster, uppgick till 9,2 procent (9,5).
EBITA-marginalen paverkades negativt under kvartalet av
vaxelkurseffekter, hanforligt till den amerikanska valutans
forstarkning gentemot euron, samt utspadningseffekt av
nyligen férvarvade bolag i Nordamerika. Den underliggande
EBITA-marginalen var i niva med féregdende ar.

Det operativa kassaflodet i kvartalet var fortsatt starkt, trots
den extra lageruppbyggnaden i USA relaterat till den
pagaende overgangen till mer miljanpassade kdldmedel,
och uppgick till 1 298 MSEK. Det starka kassaflédet stodjer
vara fortsatta investeringar i strategiska tillvaxtomraden
framdver.

Den organiska tillvaxten for samtliga produktsegment var
under perioden god: HYAC och OEM 6kade med 8
respektive 8 procent medan kommersiell och industriell kyla
Okade med 4 procent.

Under kvartalet har vi sett en fortsatt positiv utveckling mot
hallbara och energieffektiva I6sningar. Denna utveckling
aterspeglas inom samtliga rorelsesegment genom
innovativa produktlanseringar, ett 6kat intresse for naturliga
och energieffektiva I6sningar samt nara samarbeten med
partners for att understédja évergangen till mer
miljdanpassade produkter.

| oktober presenterade vara OEM-bolag, SCM Frigo och
Fenagy, en banbrytande varmepump med en ny CO,-
I6sning (R744), specifikt utvecklad fér de europeiska och
amerikanska marknaderna. Denna innovation riktar sig till
en bred kundbas, inklusive stormarknader,
livsmedelsproduktion, kontor och flerfamiljshus. Dartill
expanderade Fenagy sin produktion med tva nya
byggnader, vilket kommer att 6ka den totala
produktionsytan till 5 000 m2.

Under perioden fortsatte den digitala férsaljningen att 6ka
och vi rapporterade en tillvaxt pa 18 procent, jamfoért med
motsvarande period féregaende ar. Vi fortsatter att driva
var digitala transformation med fokus pa att utveckla och
stddja initiativinom dataanalys och Al.

Efter kvartalets utgang slutférdes transaktionen av den
ledande ungerska HVAC-distributéren Cool4U. Arbetet med
att integrera bolaget i koncernen har nu pabdrjats och
verksamheten kommer att inkluderas i Beijer Ref-
koncernens rakenskaper fran och med den 3 januari 2025.

Jag vill rikta ett stort tack till Beijer Refs kollegor och
partners. Vi har gjort betydande framsteg, bade
operationellt och ekonomiskt, och visat att vart
engagemang och samarbete ger goda resultat. Jag vill
ocksa passa pa att valkomna vara nya bolag till koncernen.
Med nya initiativ och satsningar har vi lagt grunden fér
fortsatt stark tillvaxt och framgang under kommande éar.

Christopher Norbye
CEO

*“Med nya initiativ och
satsningar har vi lagt
grunden for fortsatt
stark tillviaxt och
framgang under
kommande ar.”
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Fjarde kvartalet
2024

15%

Omsiéttningsokning

6%

Organisk tillvaxt

12%*

EBITA-forbattring

%%
17%
Forandring
resultat/aktie

Finansiell 6versikt!, MSEK 12 man-24 12 man-23
Nettoomsaéttning 8 808 7627 15,5 35 662 32150 10,9
Organisk forandring, % 6,3 -4,1 1,9 1,4
Férandring genom forvarv?, % 8,2 32,8 9,5 35,2
Valutakursférandring, % 0,9 2,4 -0,4 54
Férandring totalt, % 15,5 31,1 10,9 42,0
EBITA exklusive jamforelsestérande poster 810 721 12,3 3776 3398 111
EBITA-marginal exklusive jamférelsestérande poster, % 9,2 9,5 10,6 10,6
Jamforelsestérande poster - -60 - -60
EBITA 810 661 22,5 3776 3338 13,1
Roérelseresultat (EBIT) exklusive jamforelsestérande poster 756 671 12,7 3571 3219 10,9
Rérelseresultat (EBIT) 756 611 23,8 3571 3159 13,0
Finansnetto, exklusive jamforelsestérande poster -130 -117 -563 -438
Finansnetto -130 -117 -563 -576
Skatt, exklusive jamforelsestdrande poster -169 -160 -749 -645
Skatt -169 274 -749 -183
Periodens resultat exklusive jamférelsestdrande poster 457 393 16,3 2 259 2136 58
Periodens resultat 457 768 -40,4 2259 2400 -5,9
Resultat per aktie efter utspadning, SEK®
Exklusive jamforelsestérande poster 0,89 0,76 17,2 4,39 4,33 1,4
Inklusive jamforelsestérande poster 0,89 1,50 -40,6 4,39 4,88 -9,9
Nettoomsattning Resultat

Nettoomsattningen ékade med 15,5 procent och uppgick till
8 808 MSEK (7 627). Den organiska forsaljningen 6kade
med 6,3 procent i kvartalet, jamfért med motsvarande
period foregaende ar. Foérvarvseffekterna uppgick till 8,2
procent och valutaeffekterna uppgick till 0,9 procent.

Rorelsesegmenten EMEA respektive APAC rapporterade
en forsaljningstillvaxt om 8 procent respektive 17 procent
under kvartalet. Rérelsesegmentet Nordamerika
rapporterade en forsaljningstillvaxt om 36 procent under
kvartalet, framfor allt drivet av forvarv.

Samtliga produktsegment rapporterade en positiv organisk
tillvaxt under kvartalet. Produktsegmenten HVAC och OEM
rapporterade en organisk tillvaxt om 8 respektive 8 procent
medan kommersiell och industriell kyla rapporterade en
organisk tillvaxt om 4 procent.

"Exklusive jamforelsestérande poster
1For paverkan av jamforelsestorande poster, se tabellen pa sid. 15.

Koncernens EBITA, exklusive jamférelsestérande poster,
uppgick till 810 MSEK (721) under det fjarde kvartalet,
vilket ar en 6kning med 12 procent. Valutakurseffekter
ingar i EBITA med 7 MSEK (11). EBITA-marginalen,
exklusive jamforelsestérande poster, uppgick till 9,2
procent (9,5). EBITA-marginalen paverkades negativt
under kvartalet av vaxelkurseffektert, hanforligt till den
amerikanska valutans férstarkning gentemot euron, samt
utspadningseffekt av nyligen férvarvade bolag i
Nordamerika. Den underliggande EBITA-marginalen var i
niva med féregaende ar.

Finansnettot uppgick till -130 MSEK (-117). Skattesatsen i
kvartalet, exklusive jamforelsestorande poster, uppgick till
27 procent (29).

Periodens resultat, exklusive jamforelsestdrande poster,
uppgick till 457 MSEK (393) och periodens resultat uppgick
till 457 MSEK (768). Resultat per aktie fore och efter
utspadning, exklusive jamforelsestérande poster, uppgick
till 0,89 SEK (0,76) vilket &r en 6kning med 17 procent.
Resultat per aktie fore och efter utspadning upgick till 0,89
SEK (1,50).

2Forvarvseffekt raknas 12 manader efter tidpunkten for Gvertagandet. For mer information géllande Beijer Refs forvarv, se forvarvstabellen pa sid. 19.
3Genomsnittligt antal utestdende aktier har 6kat p g a den foretradesemission som slutfordes under mars 2023. For mer information, se sid. 15.
“Valutakurseffekter avser endast valutakursforandringar fran omrakning av utlandska dotterbolag, medan véxelkurseffekter avser valutakursforandringar pa

rérelsefordringar och rérelseskulder.
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Operativt kassaflode och nettoskuld, MSEK
Rorelseresultat exkl. jamforelsestérande poster (EBIT)

Av- och nedskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar
Av- och nedskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar

EBITDA exkl. jamforelsestorande poster

Foérandring rorelsekapital

Investeringar i anlaggningstillgangar

Utbetalningar som avser amorteringar av leasingskulder
Ej kassaflédespaverkande poster

Operativt kassaflode

EBITDA-paverkan av leasing (IFRS 16)
EBITDA exkl. leasing (IFRS 16) och jamforelsestorande poster

Nettoskuld

Varav:

Pensionsskuld
Leasingskuld enligt IFRS 16

Nettoskuld exkl. paverkan pension och leasing

Beviljad kreditram
Varav outnyttjat

Nettoskuld/EBITDA exkl. jamforelsestérande poster

Nettoskuld/EBITDA exKkl. leasingskuld samt pensionsskuld och
jamforelsestérande poster

Q4-24 Q4-23 12 man-24 12 man-23
756 671 3571 3219
205 180 785 693

53 50 205 179
1015 901 4 560 4090
520 1159 -127 -765
-100 -119 -428 -346
-143 -130 -543 -490
6 -1 3 0
1298 1810 3 464 2490
-653 -579

3908 3511

9741 8 400

131 107

2 466 2371

7144 5922

16 294 13 183

6 407 4 668

2,14 2,05

1,83 1,69

Kassaflode och nettoskuld

Det operativa kassaflédet under kvartalet var starkt och
uppgick till 1 298 MSEK (1 810), trots den extra
lageruppbyggnaden i USA relaterat till den pagéende
overgangen till mer miljdanpassade kéldmedel med lagre
GWP-vérde.

Nettoskulden uppgick vid kvartalets slut till 9 741 MSEK

(8 400). Okningen sedan féregaende &r ar framst hanforligt
till forvarvsaktiviteter. Exklusive leasingskulder (IFRS 16)
och pension uppgick den finansiella nettoskulden till 7 144
MSEK (5 922). Nettoskuld i férhallande till EBITDA,
exklusive jamforelsestdrande poster, uppgick till 2,14
(2,05). Nettoskuld, exklusive leasingskulder (IFRS 16) och
pension, i forhallande till EBITDA, exklusive leasing (IFRS
16) och jamforelsestdérande poster, uppgick till 1,83 (1,69).

Bolaget har vid periodens utgang beviljade kreditfaciliteter
uppgéende till 16 294 MSEK (13 183), varav outnyttjade
krediter uppgar till 6 407 MSEK (4 668).

Januari — december 2024

Nettoomsattningen under aret uppgick till 35 662 MSEK
(32 150), vilket &r en 6kning med 10,9 procent jamfért med
motsvarande period féregaende ar. Den organiska
férsaljningen 6kade med 1,9 procent, forvarvseffekterna
uppgick till 9,5 procent och valutakurseffekterna uppgick till
-0,4 procent.

Koncernens EBITA, exklusive jamférelsestérande poster,
uppgick till 3 776 MSEK (3 398) under aret, vilket &r en
o6kning med 11 procent. Valutakurseffekter ingar i EBITA
med -16 MSEK (146). EBITA-marginalen, exklusive
jamforelsestérande poster, uppgick till 10,6 procent (10,6).

Finansnettot, exklusive jamférelsestdérande poster, uppgick
till -563 MSEK (-438) paverkat av en hogre skuldsattning
och ranteniva. Skattesatsen, exklusive jamférelsestérande
poster, uppgick till 25 procent (23).

Periodens resultat, exklusive jamférelsestérande poster,
uppgick till 2 259 MSEK (2 136) och periodens resultat
uppgick till 2 259 MSEK (2 400). Resultat per aktie fore och
efter utspadning, exklusive jamférelsestérande poster,
uppgick till 4,39 SEK (4,33). Resultat per aktie fére och
efter utspadning upgick till 4,39 SEK (4,88).

Genomsnittligt antal utestaende aktier har 6kat till

506 858 226 (486 922 447), paverkat av den foretrades-
emission som slutférdes under mars 2023. Exklusive
jamforelsestérande poster, samt justerat for att reflektera
samma genomsnittliga antalet utestdende aktier for bada
perioderna, sa uppgar férandringen i resultat per aktie fére
och efter utspadning till 6 procent.

Det operativa kassaflédet uppgick till 3 464 MSEK (2 490),
drivet av en lagre rorelsekapitalbindning.
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Rorelsesegment
EMEA

MSEK Q4-24
Nettoomsattning 4 934

Valutakursférandring, % 1,1
EBITA 474
EBITA-marginal, % 9,6

Q4-23 A% 12 man-24 12 man-23 A%

4 563 8,1 20 819 20 254 2,8
3,2 -0,1 6,4

472 0,4 2299 2294 0,2
10,3 11,0 1,3

Jonas Steen
COO EMEA

Under kvartalet redovisade rorelsesegmentet EMEA en
forsaljningsokning pa 8 procent. Den stdrsta 6kningen var
inom produktsegmentet HYAC, som rapporterade en tillvaxt
pa 11 procent; drivet av framfor allt stark forsaljning i dstra
Europa och Afrika, god férsaljning inom egna varumarken
samt forvarv.

EBITA i kvartalet uppgick till 474 MSEK (472) med en
EBITA-marginal pa 9,6 procent (10,3). Marginalen var under
perioden negativt paverkad av den amerikanska valutans
kraftiga forstarkning gentemot euron under kvartalet samt en

OEM-segmentet fortsatte att uppvisa stabil tillvaxt, med en
rapporterad férsaljningsékning pa 6 procent. Okningen var
huvudsakligen driven av egentillverkade kompressor-
enheter och varmepumpar baserade pa naturliga
koldmedier. Produktsegmentet kommersiell och industriell
kyla rapporterade under perioden en forsaljningsokning pa
5 procent. Vidare lanserades under perioden, inom
sortimentet varme, flertalet nya produkter, baserade pa
miljdanpassad teknologi.

Integrationen av GIA Group, som konsoliderades under det

viss prispress pa varmepumpar i framfor allt 6stra Europa. Vi tredje kvartalet, har fortskridit enligt plan och vi ser fram

forvantar oss att prispressen pa varmepumparna i 6stra
Europa ar 6vergaende och att det har en begransad negativ
effekt under 2025.

Extern nettoomsaéttning per produktsegment

HVAC 50% (49)
= OEM 9% (10)

= Kommersiell och industriell kyla 41% (42)

emot att realisera betydande synergier som starker var
langsiktiga tillvaxt.

Efter kvartalets utgang slutférdes transaktionen av den

ledande ungerska HVAC-distributéren Cool4U. Bolaget
kommer att konsolideras fran och med 3 januari 2025.

Rapporterad nettoomsattning per

MSEK produktsegment
6 000
8%

5000
4 000
3000

5% 11%
2000
1000 6%

0 | 0
Kommersiell OEM HVAC Totalt
och
industriell
kyla

mQ4-23 mQ4-24
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Rorelsesegment
APAC

MSEK Q4-24 Q4-23 A% 12 man-24 12 man-23 A%

Nettoomsattning 1891 1613 17,2 6 551 5633 16,3
Valutakursférandring, % 0,7 -0,6 -1,4 12

EBITA 204 159 28,9 642 489 31,4

EBITA-marginal, % 10,8 9,8 9,8 8,7

q Wayne Ferguson
, Interim COO APAC

Under kvartalet rapporterade rorelsesegmentet APAC en Sammantaget hade rorelsesegmentet APAC en positiv
forsaljningsokning pa 17 procent, framfor allt drivet av en trend inom efterfragan pa kommersiell kyla och HVAC. |
O0kad marknadsaktivitet i vara sdsongsmassigt starkare Asien ar marknaden for storre projekt fortsatt svag, men
regioner pa det sddra halvklotet (framfor allt i Australien). sett Over hela regionen noterade vi under det fjarde

kvartalet en positiv syn pa energieffektiva och naturliga
EBITA 6kade med 29 procent och uppgick till 204 MSEK I&sningar.

(159), med en EBITA-marginal pa 10,8 procent (9,8). Den

forbattrade EBITA-marginalen kan huvudsakligen tillskrivas ~ Pa det sédra halvklotet fortsatter var starka sommarperiod
ett bredare fokus pa egna varumarken samt storre och vi star val positionerade att méta kundernas
efterfrdgan pa kompletta HVAC-I6sningar. efterfrdgan med en bred portfdlj inom luftkonditionering.

Under perioden sakrade vi i Korea vart forsta
kylférvaringsprojekt baserat pa miljdanpassad CO,-teknologi.
Projektet har méjlighet att bli en referensanlaggning foér
naturliga I6sningar pa den koreanska marknaden, med
installationer som planeras bérja under andra halvaret 2025.

Extern nettoomsaéttning per produktsegment MSEK Rapporterad nettoomsattning per
produktsegment
3000
2 500
17%
2000
1500
17%
1 000
16% 21%
0 1 |
Kommersiell OEM HVAC Totalt
och
HVAC 54% (55) industriell
= OEM 15% (15) kyla
= Kommersiell och industriell kyla 30% (31) mQ4-23 mQ4-24
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Rorelsesegment
Nordamerika

MSEK Q4-24 Q4-23 A% 12 man-24 12 man-23 A%

Nettoomséttning 2001 1468 36,3 8 363 6 336 32,0
Valutakursférandring, % 0,8 -0,5

EBITA 168 142 18,3 1006 799 25,8

EBITA-marginal, % 8,4 9,7 12,0 12,6

Alex Averitt
Managing Director North America

Under kvartalet rapporterade rorelsesegmentet Nordamerika Vi lagger fortsatt stort fokus pa att skala upp var e-

en forsaljningsdkning pa 36 procent, framfor allt drivet av handelsplattform och optimera den digitala kundresan,
forvarv, bra efterfragan samt 6kad aktivitet inom den samtidigt som vi utvarderar méjligheter att 6ppna nya
kommersiella och projektbaserade sektorn. filialer pa marknader nara vara befintliga verksamheter.
EBITA i kvartalet uppgick till 168 MSEK (142) med en En positiv utveckling noteras for hogeffektiva HVAC-system

EBITA-marginal pa 8,4 procent (9,7). Den lagre marginalen oy vi star val positionerade att méta efterfragan; bade

var primart driven av utspadningseffekt av nyligen forvarvade genom organisk tillvaxt och var starka forvarvs-pipeline.
bolag, samt Iagre volymrelaterade leverantérsbonusar vid

arets slut.

Overgangen till miljdanpassade kéldmedier (med lagre
GWP) fortskrider. For att méta den dkande efterfragan
fortsatter vi att under 2025 samarbeta med ledande
amerikanska aktorer for att utveckla miljdanpassade
produkter.
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Viktiga hdandelser under kvartalet
Inga vasentliga handelser har férekommit under kvartalet.

Viktiga hdndelser efter periodens slut

Efter kvartalets utgang slutférdes transaktionen av den
ledande ungerska HVAC-distributéren Cool4U. Bolaget
kommer att konsolideras fran och med 3 januari 2025.

Arsstamma och utdelning

Styrelsen foéreslar en utdelning om 1,40 SEK per aktie (1,30),
motsvarande 32 procent (31) av arets resultat, exklusive
jamforelsestérande poster. Detta &r en 6kning av utdelningen
med 8 procent. Styrelsens forslag ar att utdelningen betalas i
tva omgangar for att mota koncernens sasongsvariationer.
Styrelsens slutliga forslag om utdelning per aktie kommer att
presenteras senast i samband med kallelsen till arsstamman.

Hallbarhet

Hallbarhet ar en val integrerad del av Beijer Ref. Att géra
affarer baserat pa sunda normer ar ett ansvar som
koncernen tar pa stort allvar, samtidigt som det vavs in som
ett naturligt férhallningssatt i alla delar av organisationen.
Beijer Refs hallbarhetsstrategi grundar sig pa FN:s globala
mal i Agenda 2030 och omfattar; ekonomi, samhalle och
miljo.

Beijer Ref gér beddémningen att det ar inom miljdomradet
som koncernen kan gora storst skillnad. For att ytterligare
forstarka arbetet med att utveckla miljévanlig kylteknik mater
koncernen hur stor andel av Beijer Refs OEM-férsaljning
som ar miljovanlig. Malet ar att den miljovanliga OEM-
forsaljningen ska utgéra minst 50 procent av den totala
OEM-forsaljningen till och med ar 2025.

Riskbeskrivning

Beijer Ref-koncernens verksamhet paverkas av ett antal
omvarldsfaktorer, vars effekter pa koncernens
rorelseresultat kan kontrolleras i varierande grad.
Koncernens verksamhet ar beroende av den allmanna
ekonomiska utvecklingen i de regioner dar verksamheten
ar narvarande, vilken styr efterfragan pa Beijer Refs
produkter och tjanster.

Forvarv ar normalt forknippade med risker, exempelvis
forlust av nyckelpersoner. Andra rorelserisker, som
agentur- och leverantorsavtal, produktansvar och
leveransataganden, teknisk utveckling, garantier,
personberoende med flera, analyseras kontinuerligt. Vid
behov vidtas atgarder for att reducera koncernens
riskexponering. Beijer Ref ar i sin verksamhet utsatt for
finansiella risker sdsom valutarisk, ranterisk och
likviditetsrisk. Moderbolagets riskbild ar densamma som
koncernens. For ytterligare information, se koncernens
arsredovisning.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34,
ARL och RFR 2. Beijer Ref tillampar fortsatt samma
redovisningsprinciper och varderingsmetoder som finns
beskrivna i den senaste arsredovisningen. Upplysningar
enligt IAS 34.16A framkommer férutom i de finansiella
rapporterna och dess tillhérande noter aven i dvriga delar
av delarsrapporten.

Ovrigt

Transaktioner med nérstaende

Inga vasentliga férandringar har skett for koncernen eller
for moderbolaget gallande transaktioner eller relationer
med narstaende, jamfort med det som beskrivits i not 30 i
arsredovisningen for 2023.

Viktiga bedémningar och antaganden fér
redovisningsdndamal

Foretagsledningen och styrelsen gér bedémningar och
antaganden om framtiden. Dessa bedémningar och
antaganden paverkar redovisade tillgangar och skulder,
intakter och kostnader samt vrig information som
lamnats. Dessa beddémningar baseras pa historiska
erfarenheter och de olika antaganden som bedéms vara
rimliga under radande omstéandigheter. De omraden som
identifierats som vasentliga har inte férandrats sedan
arsredovisningen for 2023 utgavs och finns narmare
beskrivna i not 4.
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Telekonferens och webbmote Q4-2024

Bolaget bjuder in investerare, analytiker och media att
narvara vid ett webbmoéte/telefonkonferens dar CEO
Christopher Norbye och CFO Joel Davidsson presenterar
delarsrapporten for det fjarde kvartalet 2024.
Presentationen halls pa engelska och pagar cirka 20
minuter. Métet ar den 31 januari kl. 10:00 CET.

Lank till telefonkonferens och webbméte finns tillganglig pa
bolagets hemsida:
https://www.beijerref.com/sv/cal/webcast-g4-rapporten-
2024

En presentation finns tillganglig pa bolagets hemsida
https://www.beijerref.com/sv/investerare/rapporter-och-
presentationer/kvartalsrapporter fran klockan 08:00 den 31
januari.

Denna information ar sddan som Beijer Ref AB ar skyldigt att offentliggéra
enligt EU:s marknadsmissbruksférordning (EU nr 596/2014). Informationen
lamnades, genom angiven kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den
31 januari 2025 kl. 08:00 CET.

Delarsrapporten for Beijer Ref AB (publ) har avgivits efter
bemyndigande av styrelsen.

Denna delarsrapport har ej varit foremal fér granskning av
bolagets revisor.

Malmé 31 januari 2025

Beijer Ref AB (publ)
Christopher Norbye, CEO

Kontakt:

IR

Joel Davidsson

CFO

Telefon 040-35 89 00
E.post [dn@beijerref.com

Mediakontakt

Niklas Willstrand

Director of Global Communications
Telefon 040-35 89 00

E.post nwd@beijerref.com
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Finansiell oversikt
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Kommersiell OEM HVAC Totalt Nettoomsittning per produktsegment

och industriell
kyla

mQ4-23 mQ4-24

1Exklusive jamforelsestérande poster

N

HVAC 59% (57)
= OEM 8% (9)

2Exklusive leasingskuld samt pensionsskuld och jamférelsestorande poster

= Kommersiell och industriell
kyla 32% (34)
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Koncernens resultatrdkning i sammandrag, MSEK 12 man-24 12 man-23

Nettoomsattning 8 808 7 627 35 662 32150
Ovriga rorelseintakter 35 27 135 117
Rérelsens kostnader -7829 -6 814 -31 236 -28 236
Av- & nedskrivningar av immateriella och materiella anlaggningstillgangar -258 -230 -989 -872
Rorelseresultat (EBIT) 756 611 3571 3159
Finansnetto -130 -117 -563 -576
Resultat fore skatt 626 494 3008 2583
Inkomstskatt -169 274 -749 -183
Periodens resultat 457 768 2259 2400

Periodens resultat hanférligt till:

Moderbolagets aktiedgare 451 759 2227 2375
Innehav utan bestdammande inflytande 6 9 32 25
Periodens resultat per aktie fore utspadning, SEK' 0,89 1,50 4,39 4,88
Periodens resultat per aktie efter utspadning, SEK’ 0,89 1,50 4,39 4,88

1Genomsnittligt antal utestaende aktier har ckat p g a den féretradesemission som slutférdes under mars 2023. Fér mer information, se sid. 15.

Koncernens rapport dver totalresultat i sammandrag, MSEK Q4-23 12 man-24 12 man-23

Periodens resultat 457 768 2 259 2400

Ovrigt totalresultat 1236 -1370 1449 -755

Poster som inte skall aterforas i resultatrdkningen:

Omvardering av nettopensionsforpliktelser -14 3 -14 3
Verklig vardeférandring avseende eget kapitalinstrument

som varderas till verkligt varde via 6vrigt totalresultat 0 - 0 2
Inkomstskatt hanférligt till ovan poster 3 -1 3 -1
Poster som senare kan aterforas i resultatrdkningen:

Valutakursdifferenser 800 -962 1063 -475
Sékring av nettoinvestering 563 -516 498 -353
Inkomstskatt hanfoérligt till ovan poster -116 106 -103 73
Ovrigt totalresultat fér perioden 1236 -1 370 1449 -755
Summa totalresultat 1694 -602 3708 1645
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 1692 -607 3698 1624
Innehav utan bestdmmande inflytande 2 5 10 21
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Koncernens balansrékning i sammandrag, MSEK
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar
Nyttjianderattstillgangar

Uppskjutna skattefordringar

Ovriga anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Varulager
Kundfordringar och andra fordringar
Likvida medel

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Uppskjutna skatteskulder

Summa langfristiga skulder

Leverantorsskulder
Ovriga kortfristiga skulder

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Varav rantebarande skulder

31 dec-24

20 216
2428
2372

363
191
25 570

11723
5797
3058

20 577

46 147

24 216
24 216

10 595
545
11 140

3196
7 595
10 791

46 147
12 799

31 dec-23

17 439
1687
2308

419
208
22 061

9 961
5192
1957
17 109

39170

21443
21443

9314
439
9754

2728
5245
7973

39 170
10 357

Specifikation till forandring av eget kapital, MSEK

31 dec-24 31 dec-23
Moder-  Innehav utan Moder-  Innehav utan
bolagets bestammande Totalt bolagets bestammande Totalt
ELGEELE inflytande ELGEETET inflytande
Ingaende balans 21323 120 21443 6 603 111 6714
Periodens resultat 2227 32 2259 2375 25 2400
Ovrigt totalresultat 1439 10 1449 -756 1 -755
Summa totalresultat 3 665 43 3708 1620 26 1645
Foretradesemission - - - 13 756 - 13 756
Utdelning till aktieagare -659 - -659 -477 - -477
Erhallen optionspremie, LTIP 2023-2026 - - - 7 - 7
Aktierelaterade ersattningar, LTIP 2024-2027 7 - 7 - - -
Aterkop optioner, LTIP 2021-2024 -28 - -28 - - -
K&p av egna aktier - - - -39 - -39
Forsaljning egna aktier, LTIP 2021-2024 14 - 14 - - -
Verkligt vardeférandring av skulder kopplat till forvarv -256 - -256 -148 - -148
Utdelning till innehavare utan bestdmmande inflytande - -13 -13 - -17 -17
Summa -922 -13 -935 13 099 -17 13 083
Utgaende balans 24 066 150 24 216 21323 120 21443
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Koncernens kassafléde i sammandrag, MSEK 12 man-24 12 man-23

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 756 611 3571 3159
Ej kassaflédespaverkande poster ingaende i rorelseresultat 267 83 1028 635
Rorelseresultat justerat for ej

kassaflodespaverkande poster L 694 ey 3794
Erlagd rénta -137 -15 -572 -618
Betald inkomstskatt -350 -185 -819 -658
K“aﬁsafl'ode fran q.en Iopan(:,le verksamheten fore 537 495 3208 2518
forandringar av rorelsekapital

Forandringar i rérelsekapital 520 1159 -127 -765
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1 056 1654 3080 1753
Kassaflode fran investeringsverksamheten -150 -576 -2730 -9 235
Kassaflode fran finansieringsverksamheten’ 201 -1 005 665 7 967
Periodens kassaflode 1108 73 1016 485
Likvida medel vid periodens bérjan 1901 1950 1957 1518
Periodens kassaflode 1108 73 1016 485
Kursdifferens likvida medel 49 -66 85 -46
Likvida medel vid periodens slut 3058 1957 3058 1957

Finansieringsverksamheten 2023 har erhallit 13 707 MSEK i en foretradesemission.
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Nyckeltal

Beijer Ref anvander sig av ett antal alternativa nyckeltal. Koncernen anser att nyckeltalen &r anvandbara fér anvéandarna
av de finansiella rapporterna som ett komplement till resultat- och balansrékning samt kassaflédesanalys. Exempel pa
alternativa nyckeltal kopplade till finansiell stallning: avkastning pa eget kapital samt operativt kapital, nettoskuld,
skuldsattningsgrad och soliditet. Vidare anvander koncernen sig av kassaflodesmattet operativt kassafldde for att ge en
indikation pa vilka medel som verksamheten genererar for att kunna genomféra strategiska investeringar, gora
amorteringar och ge avkastning till aktiedgarna. Resultatmatten EBITDA, EBITA och EBIT ar matt som Beijer Ref
betraktar som relevanta for investerare som vill forsta verksamhetens resultatgenerering. For ytterligare beskrivning
inklusive berakningar av nyckeltal, se féljande lank: Alternativa nyckeltal

Koncernens nyckeltal’ 31 dec-24 31 dec-23
Soliditet, % 52,5 54,7
Avkastning pa eget kapital (R12), % 9,8 11,2
Avkastning pa operativt kapital, exklusive jamforelsestérande poster (R12), % 10,8 10,7
Avkastning pa operativt kapital, exklusive immateriella tillgangar samt jamférelsestérande poster (R12), % 23,4 23,3
Nettoskuld/EBITDA exklusive leasingskuld samt pensionsskuld och jamforelsestérande poster, ggr 1,83 1,69
Medeltal anstallda 6 597 6 024
Antal utestdende aktier 506 905 526 506 810 926
Innehav av egna aktier? 2180 400 2 275 000
Totalt antal aktier 509 085 926 509 085 926
Genomsnittligt antal utestaende aktier® 506 858 226 486 922 447

Tabellen innehaller alternativa nyckeltal.
2Innehav av egna aktier sakerstéller leverans av aktier till deltagare i optionsprogram. Optionsprogrammen forfaller i juni 2025 samt juni 2026.
3Genomsnittligt antal utestaende aktier har dkat p g a den féretradesemission som slutférdes under mars 2023.

Paverkan av jamforelsestérande poster, MSEK 12 man-24 12 man-23

EBITA, exkl. jamforelsestérande poster 810 721 3776 3398
Jamforelsestérande poster ingaende i rorelsens kostnader’ - -60 - -60
EBITA 810 661 3776 3338
Rorelseresultat (EBIT), exkl. jamforelsestérande poster 756 671 3571 3219
Jamforelsestérande poster ingaende i rérelsens kostnader’ - -60 - -60
Rorelseresultat (EBIT) 756 611 3571 3159
Finansnetto, exkl. jamforelsestérande poster -130 -117 -563 -438
Jamforelsestérande poster ingaende i finansnetto? - - - -138
Finansnetto -130 -117 -563 -576
Resultat fore skatt, exkl. jamforelsestérande poster 626 554 3008 2781
Jamforelsestérande poster ingdende i resultat fore skatt - -60 - -198
Resultat fore skatt 626 494 3008 2583
Skatt, exkl. jamforelsestérande poster -169 -160 -749 -645
Jamforelsestdrande poster ingaende i skatt® - 434 - 463
Skatt -169 274 =749 -183
Periodens resultat, exkl. jdmforelsestérande poster 457 393 2 259 2136
Jamférelsestdrande poster for perioden - 374 - 265
Periodens resultat 457 768 2 259 2400

Jamférelsestrande poster ingdende i rorelsens kostnader fér 2023 avser konsultkostnader for den skattemassiga omstruktureringen i USA samt kostnader
relaterat till strukturféréandringar i den operationella organisationen.

2Jamforelsestorande poster ingdende i finansnettot for 2023 avser kostnader for den tillfalliga finansieringen avseende forvarvet av Heritage Distribution.
3Jamforelsestorande poster ingdende i skatt for 2023 avser skattepaverkan av ovan namnda jamforelsestorande poster samt effekten av den skattemassiga
omstruktureringen som genomférts i USA under 2023.
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Oversikt per segment

Koncernens verksamhet delas upp i rérelsesegment
baserat pa hur foretagets verkstéllande beslutsfattare,

d v s. koncernchefen foljer verksamheten. Koncernen har
féljande rérelsesegment: EMEA, APAC och Nordamerika.

Segmentsredovisningen for regionerna innehaller
nettoomsattning, EBITA samt EBITA-procent. Intern-
férsaljning inom respektive segment ar eliminerat i netto-
omsattningen, internforsaljning mellan segmenten

Rapportering per rorelsesegment

elimineras pa total niva.

Nettoomsittning, MSEK 12 man-24 12 man-23
EMEA 4934 4563 8 20819 20 254 3
APAC 1891 1613 17 6 551 5633 16
Nordamerika 2001 1468 36 8 363 6 336 32
Eliminering -18 -17 -71 -74
Koncernen 8 808 7 627 15 35 662 32150 1

EBITA, MSEK 12 man-24

EMEA 474 472 0 2299 2294 0
APAC 204 159 29 642 489 31
Nordamerika 168 142 18 1006 799 26
Ovrigt -37 -52 -171 -184

Koncernen 810 721 12 3776 3398 1
Jamforelsestérande poster 0 -60 0 0 -60 0
Koncernen inkl. jamférelsestorande poster 810 661 23 3776 3338 13

EBITA, % 12 man-24 12 man-23

EMEA 9,6 10,3 -0,7 11,0 11,3 -0,3

APAC 10,8 9,8 1,0 9,8 8,7 11

Nordamerika 8,4 9,7 -1,3 12,0 12,6 -0,6

Koncernen 9,2 9,5 -0,3 10,6 10,6 0,0

Koncernen inkl. jaimforelsestérande poster 9,2 8,7 0,5 10,6 10,4 0,2
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Oversikt per segment

Rapportering per rorelsesegment

Nettoomsittning, MSEK Q1-24 Q4-23 Q3-23 Q2-23 Q1-23 Q4-22
EMEA 4934 5499 5736 4 650 4 563 5268 5520 4903 4492
APAC 1891 1575 1519 1 566 1613 1314 1317 1389 1350
Nordamerika 2001 2428 2 447 1486 1468 1924 1827 1118 -
Eliminering -18 -9 -21 -22 -17 -15 -10 -32 -24
Koncernen 8 808 9 493 9 681 7 680 7 627 8 491 8 654 7378 5818
EBITA, MSEK Q4-23 Q3-23
EMEA 474 659 718 448 472 635 698 490 480
APAC 204 131 135 171 159 100 89 141 126
Nordamerika 168 332 355 150 142 262 274 121 -
Ovrigt -37 -38 -60 -36 -52 -38 -45 -50 -36
Koncernen 810 1084 1148 733 721 959 1016 702 570
Jamforelsestérande poster - - - - -60 - - - 245
J';’r:‘f‘;‘::l‘::s;’;'r‘;n de poster 810 1084 1148 733 661 959 1016 702 325
EBITA, % Q4-24 Q3-24 Q2-24 Q1-24 Q4-23 Q3-23 Q2-23 Q1-23 Q4-22
EMEA 9,6 12,0 12,5 9,6 10,3 12,0 12,6 10,0 10,7
APAC 10,8 8,3 8,9 10,9 9,8 7,6 6,8 10,1 9,3
Nordamerika 8,4 13,7 14,5 10,1 9,7 13,6 15,0 10,9 -
Koncernen 9,2 11,4 11,9 9,5 9,5 11,3 11,7 9,5 9,8
Koncernen inkl. 9,2 1,4 11,9 9,5 8,7 11,3 11,7 9,5 5,6

jamforelsestérande poster

Forséljning per produktsegment

I nedanstaende tabeller ar nettoomsattningen fordelad per respektive
produktsegment, dvs. HVAC, OEM samt Kommersiell och industriell kyla.

Nettoomsaéttning, MSEK 12 man-24 12 man-23

HVAC 5221 4338 20 20 719 18 423 12
OEM 736 662 11 2 866 2526 13
Kommersiell och industriell kyla 2851 2627 9 12 078 11 201 8
Koncernen 8 808 7 627 15 35 662 32150 1"

Nettoomsattning, MSEK

HVAC 5221 5488 5728 4282 4338 4852 5122 4110 3030
OEM 736 707 748 676 662 608 649 608 599
Kommersiell och industriell kyla 2851 3299 3205 2722 2627 3031 2883 2660 2189
Koncernen 8 808 9493 9 681 7 680 7 627 8 491 8 654 7378 5818
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Foretagsforvarv

Bolaget gor vid varje forvarv en vasentlighetsbedémning
baserat pa omsattning, produktomrade och marknad. Var
beddmning ar att ett forvarv ar vasentligt i de fallen
omsattningen i det férvarvade bolaget Overstiger 5 procent
av koncernens totala omsattning. Under aret har fem
féretagsforvarv konsoliderats i koncernens rakenskaper.
Information om férvarven lamnas i tabellen pa sidan 19.

2024

Férsta kvartalet

Beijer Ref forvarvade 60 procent av aktierna i Quality Air
Equipment (QAE), med en sélj-/kbpoption om att férvarva
resterande andel. Under forsta kvartalet férvarvade Beijer
Ref aven 70 procent av aktierna i Chillaire Solutions, med
option att férvarva resterande andel.

Andra kvartalet

Beijer Ref férvarvade bolaget Young Supply, en
nordamerikansk distributdr inom kommersiell kyla samt
HVAC. Young Supply har en arlig omsattning pa cirka 1,4
miljarder kronor. Vidare sa forvarvade Beijer Ref 60
procent av aktierna i Luyten BV, med en salj-/kdpoption om
att forvarva resterande andel.

Beijer Ref tecknade aven avtal om att férvarva 80 procent
av aktierna i Cool4U, med en salj-/kdpoption att forvarva
resterande andel. Cool4U &r en ledande HVAC-distributor i
Ungern med en arlig omsattning pa cirka 500 MSEK.
Bolaget kommer att konsolideras fran och med 3 januari
2025.

Tredje kvartalet

Under det tredje kvartalet forvarvade Beijer Ref 75 procent
av aktierna i GIA Group, med en salj-/kdpoption att
forvarva resterande andel. GIA Group ar ett
luftkonditioneringsbolag och en av Spaniens storsta
distributérer med ett flertal egna starka varumarken.
Omsattningen under det avslutade rékenskapsaret 2023
uppgick till 1,1 miljarder kronor med god |6nsamhet.

2023

Férsta kvartalet

Beijer Ref forvarvade Heritage Distribution samt Transport
Cooling. Beijer Ref forvarvade cirka 95 procent av aktierna
i Heritage Distribution och innehar en salj-/képoption om att
férvarva resterande andel. Vidare sa forvarvade Beijer Ref
Roobear Ltd samt tillgangarna i AFM (Belgien). AFM har
integrerats i bolaget Beijer Ref Belgium.

Andra kvartalet

Beijer Ref forvarvade 100 procent av tillgangarna i Shravan
Engineering (Indien) och ingick aven ett bindande avtal om
att forvarva 70 procent av aktierna i Condex (Bulgarien),
och innehar en salj-/kpoption om att forvarva resterande
andel. Vidare sa forvarvade Beijer Ref samtliga aktier i
CFD (Frankrike) och GMC Airconditioning (Sydafrika).

Tredje kvartalet

Under det tredje kvartalet foregaende ar férvarvade Beijer
Ref 95 procent av aktierna i Industrifiber (Norge), och
innehar en salj-’képoption om att férvarva resterande
andel. Vidare sa forvarvade Beijer Ref 100 procent av
verksamheten i DS Maref (Sydkorea) och AMSCO Supply
(Nordamerika) under kvartalet. DS Maref och AMSCO
Supply hade inte nagon paverkan pa koncernens
resultatrakning under det tredje kvartalet féregaende ar.

Fjérde kvartalet

Under det fjarde kvartalet foregaende ar férvarvade Beijer
Ref 100 procent av verksamheten i Turner Engineering
(Australien). Beijer Ref forvarvade aven 51 procent av
aktierna i Gront Klima (Norge) och innehar en salj-
/kbpoption om att foérvarva resterande andel. Ytterligare
forvarv inkluderar 100 procent av tillgangarna i Webb
Supply (USA).

Redovisning av forvarv

Identifierade kundrelationer skrivs av under 10 - 15 &r
medan varumarken bedéms ha en obestamd livslangd och
skrivs inte av. Merparten av uppkommen forvarvsgoodwill
motiveras av synergivinster med koncernens befintliga
verksamheter. Varderingstekniken som anvands pa salj-
/kdpoptioner och tillaggskopeskillingar diskonterar nuvardet
av férvantade framtida kassafloden med en riskjusterad
diskonteringsranta. Férvantade kassafloden bestams
utifran sannolika scenarier for framtida resultatmatt, belopp
som kommer utga vid respektive utfall och sannolikheten
for respektive utfall. Salj-/kdpoptioner och tillaggs-
kopeskillingar redovisas enligt varderingsniva 3.

Under 2024 har fem férvarv genomforts dar den slutgiltiga
kopeskillingen kommer att betalas via optionsratt inom
tidsspannet 2027—-2033. Optionerna har varderats till det
sannolika utfallet och bokats upp som langfristig skuld,
skulden uppgar totalt till 773 MSEK. Forvarv som
inkluderar en salj-/kdpoption dar agandet kommer att
uppga till 100 procent konsolideras in i sin helhet vid
forvarvstillfallet.

Forvarvskostnader for férvarv som slutforts under 2024 och
belastat 2024 ars resultat uppgar till cirka 22 MSEK (42)
och ingar i dvriga kostnader. Férvarvskostnader och
forvarvskalkyler ar preliminara avseende forvarv 2024.
Forvarvskalkyler for de bolag som férvarvades under 2023
har nu faststallts. Ingen vasentlig justering har gjorts i
kalkylerna.
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Konsoliderade forvarv Konsoliderades fran

Antal anstillda

Rorelsesegment

APAC
Nordamerika
EMEA
APAC
EMEA

Omsittning, MSEK

140
1400
63
120
1100

74
200
3
20
100

2024

Bolag

QAE Group Mars
Young Supply April
Luyten BV Maj
Chillaire Solutions Juli
GIA Group Augusti
Annu ej konsoliderade forvirv Konsolideras fran
Bolag

Cool4U Q12025

Rorelsesegment

EMEA

Omsittning, MSEK

500

Antal anstéllda

58

Konsoliderade forvarv Konsoliderades fran

Antal anstillda

2023

Bolag

Heritage Distribution Januari
Transport Cooling SA (inkram) Februari
Roobear Ltd Februari
AFM (inkram) Mars
Shravan Engineering (inkram) April
CFD Juni
GMC Airconditioning Juni
Industrifiber Juli
Condex Augusti
DS Maref (inkram) September
AMSCO Supply (inkram) September
HVAC Depot (inkram) Oktober
Turner Engineering November
Gront Klima December
Webb Supply (inkram) December

Rorelsesegment

Nordamerika
EMEA
EMEA
EMEA
APAC
EMEA
EMEA
EMEA
EMEA
APAC

Nordamerika
APAC
APAC
EMEA

Nordamerika

Omsittning, MSEK

6 492
150

20
53
75
40

350
375
500

20
200

95
200

800
90

22
10
17

41
82
50
13
17

40

Foretagsforvarv, MSEK 12 man-24

Verkligt varde redovisat i koncernen:

Immateriella tillgangar 506
Materiella och finansiella anlaggningstillgangar 604
Uppskjuten skattefordran 26
Varulager 1007
Ovriga omséttningstillgangar 362
Likvida medel 106
Uppskjuten skatteskuld -151
Avsattning -1
Ovriga rorelseskulder -434
Skulder till kreditinstitut -337
Summa identifierbara nettotillgangar 1688
Goodwill 938
Effekt pa kassaflodet:

Kopeskilling -2 626
Ej betald kopeskilling 848
Utbetald kopeskilling avseende tidigare ars forvarv -431
Aterbetald kdpeskilling avseende tidigare ars forvarv 0
Likvida medel i férvarvade bolag 106
Summa -2 103

Heritage Distribution

4435
1135

1773
570
432

494

-1073
-5 619
1160

6798

-7 958
313

432
-7 213

Ovriga forvirv

369
226

663
258
71
-18
-2
-451
-104
1014

1017

-2 031
465
225
14

71

-1 706

12 man-23

4 805
1361

2436
827
504
-512
-2
-1524
-5723

2174

7815

9989
778
225
14
504

-8 919

Tabellen visar total kassaflédespaverkan fran forvarvsaktiviteter. Uppstaliningen 6ver identifierbara nettotillgangar avser forvarv gjorda under 2024 respektive
2023. Ovriga férvarv innefattar paverkan av samtliga férvarv som har konsoliderats under 2023 exklusive Heritage Distribution. Dessa bolag har slagits samman

i ovanstaende tabell da respektive forvarv individuellt inte &r vasentligt.

Beijer Ref Q4-2024 - publicerad 31 januari 2025

19




Moderbolagets resultatrakning i sammandrag, MSEK

12 ma

n-24

12 man-23

Rorelsens intakter

Rorelsens kostnader

Av- & nedskrivningar av immateriella och materiella
anlaggningstillgangar
Rorelseresultat (EBIT)

Finansnetto
Resultat fran andelar i koncernforetag

Resultat fore bokslutsdispositioner

Bokslutsdispositioner

Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat

621

625

-15
610

-124
486

-447

-379

199
-180

55
-125

1

1

140
-195

-2

801
396
141

-15
126

-199
927

11
-203

-2

-238
534
202

199
401

74
475

Moderbolagets balansrékning i sammandrag, MSEK 31 dec-24 31 dec-23
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 15 7
Materiella anlaggningstillgangar 4 4
Finansiella anlaggningstillgangar 24 397 21857
Omeséttningstillgangar 2 859 2669
Summa tillgangar 27 274 24 567
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 16 103 15 842
Langfristiga skulder 6 889 6 591
Kortfristiga skulder 4282 2134
Summa eget kapital och skulder 27 274 24 567
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Branschtermer

ARW
Air Condition & Refrigeration Wholesale -
kylgrossistverksamhet inom luftkonditionering och kyla.

Chiller
Vatskekylaggregat.

CO,-ekvivalent
Matt pa utslapp av vaxthusgaser och hur mycket koldioxid
som behdvs for att ge samma verkan pa klimatet.

F-gaser

Syntetisk gas som innehaller flour, exempelvis HCFC och
HFC.

GWP

Global Warming Potential, mater paverkan av
vaxthuseffekten.

HCFC

HydroChloroFluoroCarbons, klorfluorkolvaten, som

paverkar ozonskiktet och som bidrar till den globala
uppvarmningen.

Rorelsesegment

EMEA
APAC

Nordamerika

HFC
HydroFluoroCarbons, fluorerade vaxthusgaser som bidrar
till den globala uppvarmningen.

HFO
HydroFluoroOlefins, syntetiska miljovanliga koldmedier.

HORECA
Hotell, Restaurang, Catering.

HVAC
Heating, Ventilation, Air Conditioning - varme, ventilation,
luftkonditionering.

OEM
Original Equipment Manufacturer, egen produkttillverkning.

Transkritiskt
Varmedverforing med gaskylare.

Ovrigt

CSR
Corporate Social Responsibility / féretagens sociala
ansvar.

KPI
Key Performance Indicator / Nyckeltal.

PIM

Product Information Management, central hantering av
produktinformation som kravs for att marknadsféra och
sélja produkterna genom en eller flera distributionskanaler.
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Detta ar Beijer Ref

Beijer Ref-koncernen ar fokuserad pa handels- och
distributdrsverksamhet inom kylprodukter, luft-
konditionering och varmepumpar. Produktprogrammet
utgors huvudsakligen av produkter fran ledande inter-
nationella tillverkare och dartill viss tillverkning av egna
produkter kombinerat med service och support kring
produkterna. Koncernen skapar mervarde genom att tillféra
teknisk kompetens till produkterna, svara for kunskap och
erfarenhet om marknaden samt tillhandahalla effektiv
logistik och lagerhalining.

Beijer Ref forser kunder dver stora delar av varlden med ett
brett sortiment av produkter. Genom sina 150+ dotterbolag
i Europa, Nordamerika, Afrika och Asien och Oceanien
hanteras forsaljning, inkdp, logistik och distribution. En del
av forsaljningen kommer fran egen tillverkning.

Verksamheten ar indelad i tre rérelsesegment: EMEA,
APAC och Nordamerika. Tillvaxt sker bade organiskt och
genom forvarv av foretag som kompletterar nuvarande
verksamheter.

Finansiell kalender

Sasongseffekter

Beijer Refs forsaljning ar sdsongsberoende da efterfragan
pa kyla och luftkonditionering &r som storst under arets
varma manader. Det innebar att efterfragan pa det norra
halvklotet ar som storst under det andra och tredje
kvartalet, medan efterfragan pa det sédra halvklotet &r som
storst under forsta och fjarde kvartalet.

2 april, 2025 Arsredovisning och hallbarhetsrapport publiceras pa Beijer Refs hemsida www.beijerref.com
24 april, 2025 Forsta kvartalet, 2025

24 april, 2025 Arsstamma

18 juli, 2025 Andra kvartalet, 2025

24 oktober, 2025 Tredje kvartalet, 2025

30 januari, 2026 Fjarde kvartalet, 2025

For information om Beijer Ref-koncernen, finansiella rapporteringar, pressmeddelande med mera, vanligen besok
var hemsida: www.beijerref.com
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BEIJER REF

Stortorget 8, 211 34 Malmo
Telefon 040-35 89 00
Organisationsnummer 556040-8113

www.beijerref.com
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