ARSREDOVISNING
FOREX BANK AB (publ) 2017

Org.nr 516406-0104



INNEHALLSFORTECKNING

AUTEE T KOREE ... ...ttt
R ooy Y TSP P PSP UUPUP
FOREX BANK - Verksamheten.............cccccceuee

Hallbarhetsarbete ...........c.coooeiiiiiiiiiiii,

Medarbetare..........coooieiiiiiiiii

Bolagsstyrning.......ccovueerieanieiiieniceicce

Forvaltningsberéttelse ...........ooocieviiiiiiniiinn.

Finansiella rapporter .........cccovoieniiiiiiiieee .
KONCEINENS TESUMTIIGKNING ... .eivtiiiiii ettt ettt ettt ettt e et et e e et e et e e sb e e e ss e et e e eab e et e e sseeesb e e sseeaseeeasaesseeesseessseenseeenseennee e
Koncernens rapport dver totalresultat
Koncernens balansrékning
Koncernens rapport éver féréndringar i eget kapital
Koncernens kassaflddesanalys
Moderbolagets resultatrékning

Moderbolagets rapport BVEr TORAITESUIMGL............iiiit ittt ettt et e et ettt e bt e et e at e et e et et e enee

Moderbolagets BalaNSIEKNING ........couiiiii i ettt et ettt et ettt ettt et

Moderbolagets rapport éver férandringar i eget kapital... .

Moderbolagets kassaflEdesanalys. ............ouiiiiiiii ettt eh et
Noter till de fINANSIENa FAPPOMEINQ ... ettt ettt ettt ettt b e ettt es e bttt s et ettt et et e

Not 1 Uppgifter om koncernen och moderbolaget.

Not 2 Redovisningsprinciper..........ccccocevuan.

Not 3 Riskhantering..........cccocoevveniiane

Not 4 Réntenetto .........ccooviiiiiiiiiinn

Not 5 Erhéllna utdelningar ................

Not 6 Provisionsintakfer..................... .

Not 7 PrOVISIONSKOSIAAET ...ttt etttk ettt ettt ettt

Not 8 Nettoresultat av finansiella transakHOnEr.............ooiiiiiiii ettt ettt ettt

Not 9 Fastighetsférsalining .........ccccoceeine.

Not 10 Ovriga rérelseintdkter

Not 11 AllmEnna administrationSKOSINIAAET .........oiiiiiii ettt ettt ettt ettt ettt

Not 12 Ovriga rérelsekostader }

Not 13 KredfOrIUSIEr, NEHO ... .. o i e

Not 14 Nedskrivning av finansiella fillg&nGar ..........ooi i e

Not 15 Aterféring av nedskrivning av finansiella tillgéangar .

Not 16 BOKSIUESAISPOSITIONET ...ttt ettt ettt oottt ettt e et e e h e et e ee ekttt e nb e ettt et e et et e enes

Not 17 SKAHET ...ttt ettt etttk ekttt

Not 18 Beldningsbara statsskuldsvaxlar....

Not 19 Utlaning till kreditinstitut ..............

Not 20 Utlaning till allménheten ..........ccoooooiiiiiiiice

Not 21 Obligationer och andra réntebérande vérdepapper

Not 22 Aktier och andelar i koncernféretag .

Not 23 Andra aktier och andelar ............... .

Not 24 Immateriella anlEggnINGStIIGANGEAT ......ocueiiiie ittt ettt

Not 25 Materiella anlEggningstIIGANGAT ........cuiiiiii ettt

Not 26 Fordringar pé& koncernféretag .

Not 27 OVIIGA IIGEANGAT <.ttt

Not 28 Forutbetalda kostader och UppIUPNG INEKIEE ........ciiiiiiiii ettt e

Not 29 Inléning fran allménheten .

Not 30 EMItterade VAIAEPAPPET ... ettt ettt ettt

Not 31 OV SKUIET ...t

Not 32 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter ... .

Not 33 AVSGHMINGAT .ottt oo oottt oo e et e e e ettt e e e et e e e ettt e e e e e e

Not 34 ObESKAMAAE FESEIVET. ... ...ttt ettt ettt ettt ekttt b ettt

Not 35 Eget kapital ...

Not 36 Eventualférpliktelser ....................

Not 37 Ataganden ..o,

Not 38 Narstdende .......ccovvveeiienieennnen.

Not 39 Segmentsrapportering

Not 40 Finansiella instrument............... .

Not 41 KOSSAIBAESANGIYS ...t ettt ettt ettt ettt

Not 42 Viktiga uppskattningar 0ch bedBmMNINGQT. ... ...ttt e

Not 43 Vinstdisposition .

Not 44 Vésentliga handelser efter balansdagen

Not 45 KAPHAHECKNTING ¢ttt h ettt ettt et ettt et
Styrelsens undertecknande "
REVISIONSDEIGHEISE ...ttt ettt ettt et ettt et e e et e e ettt ekt e e et e e at e e a bt e R bt e ke e ab e e n bt e n b e Rt e e sa e e bt e enteeeteeenaeeenees
Y= =Y PSPPSR SRTUPSUUSRPRRN
BULKSFOIECKNING ...+ttt ettt ettt et e et e et e e st e et b e ekt e ekt e e ab e e kb et e Rt e ekt e b e e nb e et b e nte e nbeeeteeenbeeenbeeaeeenns

Den formella arsredovisningen startar med avsnittet forvaltningsberdttelse och avslutas med avsnittet styrelsens undertecknande.



ARET | KORTHET

o Resultat efter skatt uppgick till 45 (166) mkr

o Rorelseintakterna minskade till 1 356 (1 465) mkr

e Rorelseresultatet minskade till 61 (201) mkr

e Rantabilitet pa eget kapital uppgick till 3,4 (13,2) procent

e Rantenettot dkade och uppgick till 197 (195) mkr

o Rorelseresultat 2016 péverkades med 72 mkr avseende fastighetsforsaljning

o Kreditférlusterna uppgick till -61 (-59) mkr

e Emission av en efterstalld Tier 2-obligation om 250 mkr i februari

e Totala kapitalrelationen uppgick till 18,2 (16,4) procent

e LCR uppgick till 407 (709) procent

e Inlaningen frén allménheten 6kade med 6 procent och uppgick till 8 244 (7 781) mkr
e Utlaningen till allmanheten dkade med 26 procent och uppgick till 5 842 (4 639) mkr

FOREX Bank har under flera ar investerat i att bygga den centrala bankstrukturen. 2017 har praglats av aktiviteter
for effektivisering och kostnadskontroll fér att méjliggdra expansion i enlighet med den léngsiktiga strategiska
planen. Under 2017 fattade styrelsen beslut om omfattande investeringar i ny teknik. Stora resurser har dgnats at
anpassning av verksamheten till nya regelverk samt utveckling av den tekniska plattformen fér aft bland annat
skapa snabbare kundprocesser. Investeringarna férvantas under de kommande éren skapa nya affarsmailigheter
for FOREX Bank och dérmed majlighet att erbjuda attraktiva kunderbjudanden med god l6nsamhet.



VD HAR ORDET

FOREX Banks verksamhetsar 2017 praglades av ytterligare marknadsandelar pé resevalutamarknaden
och 40 000 nya bankkunder. Tillvéxten i l&nestocken var 26 procent, en 8kning med cirka 1 200 mkr.

Resevaluta
FOREX Bank har sedan starten 1965 varit Nordens marknadsledare pa resevaluta, en marknad dér banken tagit
ytterligare andelar under 2017.

Svenskarnas och nordbornas betalningsvanor skiljer sig i hég grad j@mfért med &vriga Europa och med resten av
varlden. Kontanter kommer under dverskédlig tid att fortsatta vara det vanligaste betalningsmedlet inom och utom
Europa. Intjcningen inom resevaluta férvéntas darmed éven de kommande &ren svara for stérre delen av FOREX
Banks intdkter.

5 miljoner personliga méten och 40 000 nya bankkunder

Utdver resevaluta har FOREX Bank ett bra vardagserbjudande bestdende av enkla och attraktiva bankprodukter
sasom in- och utlaning, betalningsférmedling, kassatjanster, bankkort samt betal- och kreditkort. Over fem miljoner
ganger per ér traffar vi vara kunder i personliga méten i n&dgon av véra bankbutiker i Norden. Dessutom har vi
17 miljoner kundkontakter i vara digitala kanaler.

Bankens totala inlaning dkade under aret med 6 procent till 8 244 mkr. Under 2017 tillkom 18 000 nya
inl&ningskunder dar bankens butiksnat haft en avgérande betydelse.

FOREX Bank har under 2017 satsat pé att utska blancolaneportfslien och portfélien har vuxit med cirka 1 200
mkr. Under aret 6kade lénestocken med 11 000 nya kunder. Tillvaxten har bland annat éstadkommits med en
ndgot hégre andel dterkommande kunder jamfért med tidigare ér.

FOREX Bank har under 2017 &kat synergierna mellan bank och valuta. Manga valutavaxlingskunder éterfinns
ocksa som kunder i vér bankverksamhet. Vid utgdngen av 2017 kunde FOREX Bank konstatera att cirka 40
procent av bankkunderna gér butikstransaktioner samt att cirka 11 procent av kunderna vi méter i butik ocks& har
bankengagemang.

FOREX Betal- och kreditkort genererade under éret cirka 11 500 nya kunder.

Butiksndtet

FOREX Bank har idag cirka 120 bankbutiker i hela Norden som erbjuder kunder en méjlighet att anvanda
kontanter - inte bara i form av resevaluta utan @ven vid bankdrenden, nagot som idag ar unikt fér en bank. Vi ar
stolta att kunna méta véra kunder i fysiska butiker samtidigt som vi standigt maste anpassa butiker och &ppettider
efter kundernas beteende. Under senare &r har vi markt att kunderna i férsta hand féredrar att méta oss i storre
kdpcentrum samt pa stérre knutpunkter sésom flygplatser och tégstationer och har anpassat vart butiksnat utifrén
den efterfragan.

Nya affdrsméijligheter i en reglerad marknad

Banksektorn genomgér fér narvarande stora och genomgripande forandringar avseende bade regelverk,
digitalisering och konkurrenssituation. Under éret har vi investerat ansenliga belopp fér implementering av nya
regelverk s&som AML', GDPR?, PSD23 samt IFRS 94, vilket resulterat i 6kade IT-kostnader samtidigt som
forutsattningar for nya affarsmoijligheter har skapats.

! Anti Money Laundering - Regler fér att motverka penningtvétt

2 General Data Protection Regulation — EU’s nya dataskyddsforordning som tréder i kraft den 25 maj 2018 och som innebér hardare krav pa
hantering av personuppgifter.

3 Payment Service Directive 2 - EU’s nya betaltjanstdirektiv som beréknas trada i kraft under maj 2018.

“ International Financial Reporting Standard 9 Finansiella instrument — Nytt redovisningsregelverk kring redovisning, klassificering och
nedskrivning av finansiella instrument som trédde i kraft 1 januari 2018.



For att sakerstalla hdg serviceniva och attraktiva kunderbjudanden med god |8nsamhet har vi under dret hatft stort
fokus p& automatisering och digitalisering av FOREX Banks verksamhet och kommer att fortsatta s& de ndrmaste
&ren. Under 2018 kommer till exempel bankens tjgnsteutbud kompletteras med den efterléngtade tjgnsten Swish.

En bank pé kundernas villkor

Genom kontinuerlig effektivisering och utveckling av verksamheten ska FOREX Bank ta en allt starkare och
tydligare position som modern och attraktiv vardagsbank — en bank pé kundernas villkor. Ledstjarnan i arbetet &r
alltigmt var afférsidé att erbjuda enkla, smarta och prisvérda tiénster for den som ser pengar som ett medel
snarare an ett mal. Tanken ar att genom att kombinera det fysiska kundmétet i butik med det digitala métet uppné
bade ett enkelt och personligt kundméte pé& ett unikt satt.

Jag vill avsluta med att uttrycka min stolthet Gver att f& arbeta i en organisation som bade stéttar ECPAT Sverige i
deras viktiga arbete med att stoppa barnsexhandeln och som majliggér ett bidrag till Rédda Barnens

katastroffond.

Bo Lagergren, verkstallande direktor



FOREX BANK — VERKSAMHETEN

Resevaluta ar FOREX Banks huvudaffar sedan 1965.
Vi delar garna med oss av den kunskap vi samlat p&
oss under aren: hur en reskassa ska komponeras, hur
kontanter hanteras och accepteras i olika lénder, hur
man prutar med mera.

FOREX Privat ar ett konto for vardagsekonomi med
lika bra villkor fér alla. Férutom ett bankkort och
internet- och mobilbank ger kontot rénta pa 16nen.

Aven FOREX Spara ger rdnta frén férsta kronan och
insattningar och uttag ar avgiftsfria. Kostnadsfri
internet- och mobilbank ingér.

Forutom ett férménligt pris pé valutakdp p& FOREX
Bank, ger FOREX Betal- och kreditkort (VISA) eft extra
reseskydd och allriskférsakring, en trygghet béde
hemma och pd resan.

FOREX Lana &r ett privatlén pé upp till 500 000 kr
utan sdkerhet.

Med Skicka pengar, via Western Union, erbjuder vi
véra kunder att snabbt och enkelt skicka pengar Sver

hela varlden. Pengarna kan hémtas ut hos négot av
cirka 500 000 ombud runt om i vérlden.

Utdver allt detta utfér vi en rad olika kassatjénster.
Kunder kan betala rékningar, géra dverféringar il
andra banker, 16sa in bank- och plusgiroavier samt
gora insattningar och uttag p& FOREX bankkonton.

Tillganglighet

| dag finns FOREX Bank pd cirka 120 centralt
belagna platser i Norden. Vi ar cirka 1 400
medarbetare som tillsammans talar éver ett 60-al
sprék.

Vér affarsidé bygger pé att sdlja enkla banktjénster
med personlig service och hdg tillganglighet. Med
véra bankbutiker och generésa dppettider ar vi alltid
ndra véra kunder.

Kontanter

Hos FOREX Bank valjer kunderna sjélva om de vill
anvanda kort eller kontanter, men kontanterna ér och
forblir en del av vér sjal. Vi ér ju dndé en bank.

UTLANING TILL ALLMANHETEN, MKR

9000
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INLANING FRAN ALLMANHETEN, MKR
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RORELSEINTAKTER PER PRODUKT, %
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Valuta
In- och utlaning

Ovrigt

78 %



Véra produkter

Valuta
* Valutabestéllning

* Valutaomvandlare

e Aktuella kurser

* Valutautveckling

* Valutaprognoser

* Valutaapp och sms-jénster
e Uttagsautomater

e ReseEkonomen

' FOREX Spara

e Fria uttag
* Inga avgifter

e Kostnadsfri internet och mobilbank

'& FOREX Privat

e Bankkort VISA

¢ |nternet- och mobilbank

e Fria uttag

e Forsikringsskydd, béde pé resa
och hemma

% FOREX Betal- och kreditkort

e Inget valutavaxlingspaslag vid
kép i utlandsk valuta

e Upp till 56 dagars réntefri kredit

* Ingen uttagsavgift utanfar EU

® Rabatt vid kép av ulandsk valuta
pé& FOREX Bank

® Forscikringsskydd, béde pé
resa och hemma

_"' " FOREX L&na

\ ¥ s;-.ﬁ_.,’ (1))

® Lan utan sékerhet fill férménliga
villkor

Kassatjdnster
* Betala rakningar
* Overféring fill andra banker

e Inlésen av bank- och plus-
giroavier

e Inséttning och uttag pé
FOREX Bankkonton

e Forsélining av sedlar och mynt

\\wu l Western Union

® FOREX Bank &r sedan 2012
ombud fér Western Union

* Med Western Union kan véra
kunder snabbt och enkelt féra
éver pengar till personer i mer
an 200 lander

® Western Union har fler én
500 000 ombud varlden ver



HALLBARHETSARBETE

For att dverleva pé léng sikt for kommande generationer vill FOREX Bank vara en ansvarstagande aktér med
langsiktig héllbar utveckling i en verksamhet som ar saker och miljgvanlig. Med vart miljé-, ekonomi- och sociala
hallbarhetsansvar vill vi ge mervarde till vara medarbetare, kunder och 6vriga intressenter.

Miljsfragor

FOREX Banks milipolicy styr féretagets forhaliningssatt till omvarlden och ger rikilinjer for att minska koncernens
negativa milijdpéverkan. Miljdarbetet syftar till eft sunt och etiskt forhaliningssatt till milidfragor och milidpéverkan
samt till att ta ett ansvar p& s&val individ- som organisationsnivé. Milidarbetet omfattar bland annat att:

o identifiera omréden, aktiviteter, effekter och omfattning av féretagets milidpéverkan

e mata miljdbelastningen och verka for att den ska minska med utgéngspunkt i dessa data

o leverera tjanster, produkter och aktiviteter pa eft sédant satt att miljopaverkan blir minsta majliga
e anvanda miljdanpassade tjanster och produkter dar sddana ér tillgéangliga

e dteranvanda och &tervinna

Ekonomisk hallbarhet, riskhantering och antikorruption

Riskhanteringsprocessen och systemen for riskhantering utvarderas |opande i syfte att kontrollera att dessa ar
korrekta och andamalsenliga, att de &terspeglar radande marknadsférutsattningar och inbegriper samtliga
produkter och tjanster som erbjuds. Koncernens risker bevakas kontinuerligt med regelbundna kontroller av att
givna limiter och rutiner efterlevs.

FOREX Bank arbetar aktivt fér att motverka mutor, bestickning och intressekonflikter. Genom utbildning och tydliga
processer skapar banken férutsattningar for en god etik dar varje medarbetare férstar sin roll och sitt ansvar.
Policy mot penningtvétt och finansiering av terrorism beskriver noga genom riktlinjer hur dessa typer av brottsliga
verksamheter hanteras. FOREX Bank avstar frén allt samrére med medel som kan missténkas harréra fran brottslig
verksamhet. FOREX Bank varderar en affarskontakt utifrén verksamhetens seriositet och avstar frén affarer med
verksamheter av tvivelaktig, omoralisk eller osund karaktar.

Socialt ansvar

FOREX Bank varnar om en attraktiv, frisk och engagerad arbetsplats. Ett aktivt arbete med jamstalldhet och
méngfald har varit en framgéngsfaktor f6r FOREX Bank under l&ng tid. Genom god service och bra kunskap frén
fler an ett 60-tal olika nationaliteter och mer &n 60 olika sprék kan vi hjélpa véra kunder och beméta ménga av
dem pé& deras eget sprak.

| det sociala héllbarhetsarbetet har FOREX Bank valt att fokusera pé barn och ungdomar. Genom ett néra
samarbete och bidrag till ECPAT Sverige och Raddda barnen &r vi engagerade i barnens rattigheter. Huvudfokus ar
att bekdmpa barnsexhandeln. FOREX Bank har identifierat att barnsexhandel forekommer i tre sektorer som FOREX
Bank berérs av; bank- och finanssektorn, rese- och turismsektorn samt IT.

Las mer om FOREX Banks héllbarhetsarbete i héllbarhetsredovisningen som finns p& hemsidan, www .forex se.



MEDARBETARE

2017 har fér FOREX Bank varit eft ar av férandring. Vi har byggt om organisationen for att skapa forutsatiningar
for att fortsatta bygga en stabil verksamhet in i framtiden. Vi fortsatter att vara en attraktiv arbetsgivare som ger
intressanta och stimulerande arbetsuppgifter till véra kompetenta och engagerade medarbetare som mater véra
kunder med god, personlig service.

Digitalisering och konkurrens ar omvarldsfaktorer som staller héga krav pd FOREX Bank. Fér att mdta dessa krav
har FOREX Bank valt att satsa pé utbildning.

Jamstélldhet och méngfald

FOREX Bank arbetar aktivt for att vara ett jamstallt och jamlikt féretag dar alla medarbetare har lika varde.
Alla ska ha samma réttigheter, méjligheter och skyldigheter oavsett kén, etnisk tillharighet, religion,
funktionsnedsattning, sexuell laggning eller élder. Utgangspunkten ar en arbetsplats dér alla har lika
forutsattningar, dar varken diskriminering eller trakasserier férekommer.

Ett aktivt arbete med jamstélldhet och mangfald har varit en framgéngsfaktor fér FOREX Bank. Medarbetare med
ursprung fran fler an ett 60-tal olika lander som talar mer an 60 olika sprék, innebdr en unik kompetens som ger
mojligheten att ge en battre service och ett battre bematande till véra kunder. FOREX Banks malsattning ar att
kunderna ska métas av engagerade och kompetenta medarbetare med férstéelse for kundernas behov.

Kénsférdelningen inom FOREX Bank férdelar sig p& 68 procent kvinnor och 32 procent man. Den stérsta
chefsgruppen, affarschefer, bestar till 76 procent kvinnor och 24 procent mén. FOREX Bank efterstrévar en
jamnare kansférdelning, malsatiningen ar att kénsférdelningen inom varje befattning ska vara minst 40/60. Fér att
skapa mer dynamiska arbetsgrupper samt vara en attraktivare arbetsgivare har FOREX Bank valt att aktivt jobba
med &ldersspridning vid rekrytering.

FOREX Bank &r stolta éver den mé&ngfald vi har och vill Gven ta vért samhéllsansvar genom att integrera
arbetssdkande fran andra kulturer i arbete. FOREX Bank samarbetar med olika samhdllsaktérer, bland annat
Arbetsformedlingen och Korta Vagen, och tar gérna emot praktikanter med bakgrund frén olika delar av varlden.
Flertalet stannar kvar i anstdllning efter genomférd praktik.

Krénkande sarbehandling

P& FOREX Bank har alla medarbetare rétt till en arbetsmilio fri fran krankande sarbehandling och trakasserier.
FOREX Bank tar avstédnd frén alla former av trakasserier som har samband med kén, kdnsdverskridande identitet
eller uttryck, etnisk tillhérighet, religion eller annan trosuppfattning, funktionsnedséttning, sexuell laggning och
alder. | samband med metoo-uppropet har vi férdjupat arbetet med dessa fragor och kommunicerat, utbildat och
folit upp chefer inom detta omréde med syfte att medvetandegdra och rannsaka de beteenden som finns i alla
arbetsgrupper. Humor och gladije ar viktigt i alla arbetsgrupper men den fér aldrig upplevas som krénkande av
ndgon medarbetare.

Hélsa och arbetsmilis

For FOREX Bank ar det viktigt att samtliga medarbetare ska fé& verka i en god och stimulerande arbetsmilj som
kannetecknas av sakerhet, arbetsgladje och delaktighet. Alla medarbetare ska kénna sig trygga pé sin arbetsplats
och alla kunder ska kénna sig trygga i sin kontakt med FOREX Bank. FOREX Bank har i relation till évriga aktrer
en l&g sjukfranvaroniva.



Erséttningar inom FOREX Bank

FOREX Banks ersattningssystem ska motivera, stimulera och beléna goda arbetsinsatser. Den ska vara férenligt
med och frémja en sund och effektiv riskhantering. FOREX Bank ska vara en ansvarstagande och attraktiv
arbetsgivare dar alla medarbetare, oavsett befattning, kanner sig uppskattade och vardesatta.

For att sakerstalla en sund och effektiv riskhantering tilldmpas enbart fasta ersattningar som i huvudsak bestar av
ménadslon eller timlén. Rarliga ersdttningar som baseras pé prestation och resultat som till exempel provisionsln
finns inte p& FOREX Bank fér aft sakerstdlla en sund och effektiv riskhantering. Samma erséttningsprinciper ska
gdlla fér kvinnor och mén oavsett élder, etnisk bakgrund eller sexuell laggning.

Medarbetar- och ledarskap

Majligheten att utvecklas, i sin arbetsroll och som manniska, &r en av de mest vardefulla egenskaperna hos en
arbetsgivare. FOREX Bank anser darfor att en attraktiv och kvalificerad ledarskapsutveckling &r nédvandig for aft
sakra en léngsiktig positiv utveckling av verksamheten.

FOREX Bank erbjuder fyra ledarskapsprogram som riktar sig till bade nyblivna chefer samt till chefer med langre
erfarenhet. Medarbetare som inte ar chefer har ocksa majlighet att delta i utbildningarna om ambitionen finns for
en framtida ledarroll. Férutom ledarskapsprogrammen har FOREX Bank ett tiotal lérarledda utbildningar inom
specifika omréden fér véra chefer, ledare och medarbetare.

Under 2017 har FOREX Bank Gven haft utbildningar i féréndrade arbetssatt och styrning i syfte att effektivisera
och modernisera verksamheten.
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BOLAGSSTYRNING

FOREX Bank &r sedan den 15 december 2016 ett publikt bolag och foljer den svenska koden fér bolagsstyrning.
Med hénsyn till att banken redan tidigare haft karaktar av ett publikt foretag och med en verksamhet som i stor
utstrackning bygger pa fértroende fran allmanheten och dvriga parter i samhdallet har utformningen av bankens
rutiner for styrning och kontroll av verksamheten skett med koden som férebild i tillampliga delar. Styrningen av
banken sker via eft antal organ.

Arsstamman

Arsstamman i FOREX Bank tillsétter styrelsen fram till nastkommande &rsstémma. Arsstémman utser Gven revisorer
fér en mandatperiod. Arsstdmman beviljar vidare styrelsen och verkstéllande direktér ansvarsfrihet fér
verksamhetséret och beslutar om disposition av érets resultat.

Styrelsen

Styrelsen ska ha en storlek och sammanséttning som &r dndamdlsenlig for banken och som krévs for den framtida
utvecklingen. Styrelsens sammansattning fér 2017 framgér av &rsredovisningen och uppgaér till &tta sttmmovalda
ordinarie ledaméter, en suppleant samt en personalrepresentant. Av styrelsens stammovalda ledaméter &r tre
kvinnor.

Styrelsens ordférande organiserar och leder styrelsens arbete, ansvarar for att styrelsen far nddvandig utbildning
och information, kallar till styrelsesammantraden och férbereder styrelsemétena i samrad med verkstallande
direktdren.

Styrelsen utser och entledigar verkstéllande direkior, tillika koncernchef, och i samrad med verkstallande direktéren
utser och entledigar styrelsen vice verkstallande direktér. Under 2017 har styrelsen haft 13 styrelseméten.

Styrelsen faststaller arligen en arbetsordning som reglerar styrelsens roll och arbetsformer liksom sarskilda
instruktioner for styrelsens utskott och kommittéer. Styrelsen har det Svergripande ansvaret fér koncernens
verksamhet och styrelsen beslutar om inrikining, strategier och mél. Vidare har styrelsen ansvaret for att
verksamheten &r organiserad s& att riskerna i verksamheten identifieras och hanteras pé ett betryggande satt samt
att redovisning och den ekonomiska uppfljningen av verksamheten kontrolleras pé betryggande sdtt.

Under éret har styrelsen bland annat avhandlat frégor rérande strategier for banken, intern kapital- och
likviditetsutvardering, éterhéminingsplan, verksamhetsplan, uppdatering av policyer och instruktioner i enlighet
med regelverksférandringar, budget, storre investeringar och farvary, delarsrapport och arsredovisning,
regelefterlevnad samt koncernens risker och risktagande.

Riskutskottet

Riskutskottet ar ett av styrelsen utsett utskott for risk- och regelefterlevnadsfragor. Dess ordférande ar Christina
Ragsten Pettersson med ledaméterna Erik Rydmark, och Lars O Andersson. Utskottets uppdrag @r att bereda och
utféra férdjupad analys av material till styrelsen. Utskottets arbetsuppgifter omfattar bland annat féljande:

o Overvaka att den av styrelsen faststéllda @rsplanen fér arbetet inom funktionerna fér riskkontroll och
regelefterlevnad efterlevs
e Granska policyer infér styrelsens beslut

e Fdrbereda styrelsens arbete infor IKLU

e Bevaka utformningen av FOREX Banks ramverk for riskhantering

e Folja implementering av nya regelverk samt bevaka kommande regelverks paverkar péd FOREX Bank
e Bevaka att nddvandiga étgarder vidtas utifrén genomférda rapporteringar

Riskutskottet har under 2017 haft tio moten.
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Revisionsutskottet

Revisionsutskottet ar et av styrelsen utsett utskott for revision och intern kontroll. Dess ordférande ar Hans Pihl med
ledamaterna Christina Ragsten-Pettersson och Beth Friberg. Revisionsutskottets arbetsuppgifter omfattar bland annat
foljande:

o  Overvaka den finansiella rapporteringen
«  Overvaka effektiviteten i bankens interna kontroll, internrevision och riskhanteringssystem
e Faststdlla en revisionsplan fér internrevisionens arbete
e Analysera och hantera information frén externa revisorer vilka rapporterar till utskottet om viktiga
omstandigheter som framkommit vid den lagstadgade revisionen avseende eventuella brister i den
interna kontrollen eller i den finansiella rapporteringen
e Beakta rapporter fran internrevision
e Fdrvalta whistleblower-funktionen
Internrevisionen arbetar pé styrelsens uppdrag och granskar bankens interna styrning och kontroll.
Internrevisionens granskning inkluderar att verksamhetens omfattning och inrikining éverensstémmer med interna
regler samt utvarderar bankens organisation och arbetsprocesser. Internrevision avrapporterar till revisionsutskottet.

Revisionsutskottet har under 2017 haft sju méten.

Kreditkommittén

Kreditkommitténs ordférande ér kreditchefen, posten har dock sedan augusti 2017 innehafts av riskchefen. Det
fillfalliga ordférandeskapet i vantan p& den nya kreditchefen har utvarderats utifrén Finansinspektionens féreskrifter
och bedémningen har gjorts att det inte utgér ett oberoendeproblem. Ovriga ledaméter ar verkstallande
direktdren, chefsjurist, representant frén enheten Bank samt representanten frén styrelsen Christina Ragsten-
Pettersson.

Kreditkommittén tar beslut i kreditdrenden ver viss limitnivé och i policyfradgor som pé grund av drendets dignitet
inte ska avgdras av styrelsen i sin helhet. Kreditdrenden som beslutas av styrelsen i sin helhet féredras av
kreditchefen. Kreditinstruktionen medger att verkstallande direktdren och kreditchefen fattar beslut i kreditdrende
mellan sammantraden om dréjsmal med beslut skulle innebéra olagenhet fér banken eller kredittagaren.

Kreditkommittén har under 2017 haft 13 méten.

Ersattningsutskottet

Ersattningsutskottet ar ett av styrelsen utsett utskott for ersattningsfragor. Dess ordférande ar Beth Friberg med
ledaméterna Britt-Marie Ahrnell och Christina Ragsten Pettersson. Personalchefen ar standigt féredragande.
Ersatiningsutskottet bereder bland annat ersattningsdrenden som ska beslutas av styrelsen och &rsstémman. Sedan
aktiedgarna pé &rsstdmman beslutat om riktlinjer for ersattningsvillkor till verkstallande direktéren och vice
verkstdllande direktéren, beslutar styrelsen i enlighet med Finansinspektionens féreskrifter om ersattning till
verkstéllande direktdren och vice verkstallande direktéren. Ersattningsutskottets uppdrag ér att bereda material till
styrelsen inom ersattingsfragor.

Ersattningsutskottet har under 2017 haft fyra méten.

Upplysningar om ersattningar, évriga férmdéner samt pensioner till styrelse och verkstallande direktér framgar av
not 11.

Ledningsgrupp

Verksamheten bedrivs i moderbolaget och via filialer i Finland, Danmark, Norge och Storbritannien samt i
dotterbolaget X-change in Sweden AB.
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Den verkstdllande ledningen har under aret bestétt av den verkstéllande direktaren, vice verkstéllande direktéren
till och med augusti 2017, chef Butik, chef affarsstdd till och med november 2017, finanschef, HR-chef, [T-chef,
marknadschef och chefsjurist.

Verksamhetens interna kontroll

Ansvaret for intern kontroll &ligger verkstallande direktér medan utférandet har delegerats till chefer som &r direkt
understdllda verkstdllande direktéren, vilka utfér den interna kontrollen inom sina respektive enheter. Dessa chefer
har i sin tur delegerat utférandet av internkontrollen inom respektive avdelning till avdelningschefer. Ansvaret for
att utféra intern kontroll innebar att det ska finnas dndamalsenliga instruktioner och rutiner fér verksamheten och att
efterlevnaden av dessa rutiner ska fdljas upp regelbundet. Utférandet av den interna kontrollen och
regelefterlevnaden &r sdledes en integrerad del av chefsansvaret pa alla nivéer i banken.

Regelefterlevnad och Riskkontroll

Regelefterlevnad &r ett ansvar for alla i koncernen. Inréttandet av en funktion for regelefterlevnad centralt fritar inte
ndgon medarbetare fran ansvaret att félja de externa och interna regler som galler for verksamheten. Regelverken
ar ofta komplicerade varfér majligheten till vagledning ér vasentlig for att undvika misstag. Funktionen for
regelefterlevnad féljer upp och kontrollerar att lagar, férordningar och interna regler samt god sed och god
standard efterlevs inom bankens verksamhet. | sin stédjande roll ska funktionen ge réd och stdd till ansvariga fér
verksamheten samt aven bitréda vid utformningen av interna regler och informera om nya och @ndrade regler for
verksamheten.

Funktionen for regelefterlevnad @r en sjalvstandig enhet med det funktionella ansvaret fér regelefterlevnadsfrégor i
koncernen. Verkstallande direktéren utser chefen for regelefterlevnad som rapporterar till verkstallande direktéren
och styrelsen om regelefterlevnaden i koncernen varje kvartal. Lopande vid varje méte i riskutskottet avrapporterar
chefen for regelefterlevnad om regelefterlevnaden i koncernen. Dessutom rapporteras vasentliga iakttagelser
l6pande till verkstallande direktdren.

Riskkontrollarbetet i banken praglas av en tydlig ansvarsférdelning dér varje del av affarsverksamheten béar det
fulla ansvaret for att riskerna hanteras. Funktionen for riskkontroll identifierar, mater, analyserar och rapporterar
koncernens alla vasentliga risker. Den &vervakar ocksé att riskerna och riskhanteringen lever upp till bankens
faststallda risktolerans och att ledningen har tillférlitliga underlag om riskerna fér att agera vid kritiska situationer.
Chefen for riskkontroll rapporterar direkt till verkstallande direktdren och styrelsen. Information lédmnas Gven
l6pande till verkstallande ledning. Styrelsen hélls kontinuerligt informerad om vasentliga risker i banken.
Funktionen for riskkontroll &r en sjalvstandig enhet som leds av riskchefen tillika chef for riskkontroll. Riskchefen ar
utsedd av styrelsen.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktéren fér FOREX Bank AB (publ) avger harmed arsredovisning samt
koncernredovisning for rakenskapséret 2017. Alla belopp i texter anges i miljoner kronor (mkr) om inget annat
anges. | tabeller och noter presenteras alla belopp i tusentals kronor (tkr).

Agarférhallanden
FOREX Bank AB (publ), org nr 516406-0104, &r ett av familjen Friberg helagt bankaktiebolag.

Organisation och verksamhet

FOREX Bank AB (publ) &r moderbolag i en koncern som omfattar filialer i Finland, Danmark, Norge och
Storbritannien samt det heldgda dotterbolaget X-change in Sweden AB (X-change). Bankverksamhet bedrivs enbart
i Sverige.

FOREX Bank bedriver bankrarelse innefattande framst in- och utldning frén allménheten, betalningsférmedling samt
kdp och férsalining av resevaluta.

Vasentliga héndelser under dret

Den 1 februari 2017 emitterade FOREX Bank AB (publ) en efterstalld Tier 2-obligation (supplementarkapital) om
250 mkr for att mojliggdra expansion av bankverksamheten i enlighet med den langsiktiga strategiska planen.
Obligationen ar noterad pd Nasdaq Stockholm.

FOREX Bank &r numera den enda aktéren p& Oslo centralstation i Norge som erbjuder valuta 6ver disk efter aft
Nordea under 2017 lagt ned sitt sista kontantkontor.

Under perioden januari-december har 19 nya uttagsautomater lanserats pé strategiska platser i Sverige, Norge
samt Finland.

FOREX Bank har vidareutvecklat l&éneerbjudandet genom att héja maxbeloppet fran 350 000 kr till 500 000 kr
och férlangt den maximala amorteringstiden fran 12 &r till 15 &r. Laneerbjudandet har mottagits val och utbetald
volym till Iénekunder har under perioden dkat j@mfért med motsvarande period féregéende ér med oféréndrad
riskprofil i portféljen. Utlaningstakten har kunnat 6ka fill folid av tillskottet av supplementarkapital och den stora
efterfragan pa léneerbjudandet.

Styrelsen beslutade under augusti om ett omstruktureringsprogram for att effektivisera verksamheten som
mojliggjorts av nya kundbeteenden. Nar den fulla effekten av omstruktureringen uppnés vid utgadngen av 2018
forvantas den totala kostnadsnivan minskas med cirka 30 mkr p& helérsbasis. Periodens resultat har belastats med
omstruktureringskostnader avseende personalkostnader om 11 mkr.

Antalet butiker uppgick vid utgangen av éret till 120 (127). Under aret har FOREX Bank &ppnat tre nya butiker

och avvecklat tio gamla butiker. Antalet butiker fordelat per land och juridisk person presenteras nedan.

FOREX Bank AB (publ)
516406-0104
Moderbolag

(77 butiker i Sverige)

X-Change in Sweden
AB Filial Norge Filial Finland Filial Danmark Filial Storbritannien
556413-1463 (13 butiker) (13 butiker) (11 butiker)
(6 butiker | Sverige)
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Férdndringar i ledningen

Vid érsstamman i mars beslutades att styrelsen utékas med en ledamot. Marten Barkman invaldes som ny ledamot i
styrelsen medan vriga styrelseledaméter omvaldes.

Den 3 maj 2017 kom en enig styrelse fram till att bankens utveckling, p& en bank- och finansmarknad i snabb
forandring, behover ett nytt ledarskap. Anders Scherlund fick darfér lamna sin befattning som vd och il
tillfrordnad vd uts&gs Bo Lagergren.

Den 29 augusti 2017 beslutade Thomas Hogvéag att séga upp sig frén sin befattning som ansvarig for férsaljning
tillika vice vd p& FOREX Bank samt vd fér dotterbolaget X-change in Sweden AB.

Den 7 december 2017 uts&gs Bo Lagergren till ordinarie vd fér FOREX Bank.

Koncernens resultat

Koncernen redovisade under perioden ett rérelseresultat om 61 (201) mkr och ett resultat efter skatt om 45 (166)
mkr. Det lagre rérelseresultatet under perioden férklaras huvudsakligen av att 2016 ars resultat péverkades positivt
med 72 mkr fran férsaljning av fastigheten Cerberus 2.

Koncernens rorelseintakter uppgick under perioden till 1 356 (1 465) mkr, vilket var en minskning med 7 procent
jamfort med samma period féregéende ar. De lagre rorelseintdkterna under perioden forklaras huvudsakligen av
att 2016 &rs rorelseintakter péverkades positivi med 93 mkr fran férsaljning av fastigheten Cerberus 2. Lagre
intakter frén valutaaffaren paverkade rérelseintdkterna negativt.

Rantenettot dkade jamfért med samma period féregdende ér och uppgick till 197 (195) mkr. Ranteintakter frén
utléningen dkade tack vare hdgre utlaningsvolym. Rantekostnader fér inléningen dkade il féljd av hégre
kostnader avseende insattiningsgarantin. Vidare belastades perioden av rantekostnad avseende Tier-2
obligationen.

Provisionsnettot uppgick till 192 (194) mkr. Under perioden kade provisionsintdkter frén utldning medan
provisionsintdkter fran kortbetalningar och betalningsférmedling minskade.

Nettoresultat av finansiella transaktioner minskade under perioden med 10 procent och uppgick till 965 (1 066)
mkr. Det lagre nettoresultatet av finansiella transaktioner under perioden férklaras huvudsakligen av att 2016 éars
nettoresultat av finansiella transaktioner péverkades positivt med 93 mkr frén fastighetsforsaljningen. Minskad
forsalining av resevaluta i butik och uttagsautomater under perioden péverkade nettoresultat av finansiella
transaktioner negativt.

Ovriga rérelseintakter uppgick till 2 (9) mkr. Avvikelsen beror frémst pé& en uppgérelse med revisionsbolaget PwC
avseende Panaxia som péverkade 2016 positivt med 5 mkr.

Koncernens rorelsekostnader uppgick under perioden till 1 234 (1 205) mkr, vilket ar en dkning med 2 procent
jamfort med samma period féreg&ende ér.

Allménna administrationskostnader 6kade under perioden till 1 116 (1 051), vilket &r en 6kning med é procent
jamfort med samma period féregéende ar. Okningen ar framforallt hanférlig till skade projektkostnader for
utveckling av bankafféren samt hogre IT-kostnader i samband med investeringar fér implementering av nya
regelverk s&som AML, GDPR, PSD2 och IFRS 9. Dessutom har periodens personalkostnader belastats med
engdngskostnader om 14 mkr avseende uppsagningskostnad fér vd samt andra ledande befattningshavare.
Vidare har periodens personalkostnader belastats med engangskostnader om 11 mkr avseende
omstruktureringsprogrammet.

Av- och nedskrivningarna var under perioden nagot lagre jamfért med féregéende &r och uppgick till 46 (53) mkr.
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Ovriga rérelsekostnader uppgick under perioden till 72 (101) mkr. Féregdende ars évriga rérelsekostnader
belastades med en forlust om 20 mkr avseende Sverldtelse av fastigheten Cerberus 2 frén FOREX Bank AB Hill
dotterféretaget Fastighets AB Schinkelska huset. Yiterligare information éterfinns i not 9.

Koncernens kreditférluster uppgick netto under perioden till 61 (59) mkr.

Koncernens stélining

Balansomslutningen uppgick till 10 267 (9 347) mkr. Okningen beror frémst pa ékad inléning fran allménheten
samt emission av en efterstalld Tier 2-obligation om 250 mkr under aret. Inl&ningen fran allménheten 6kade med
462 mkr eller 6 procent till 8 244 (7 781) mkr. Utlaningen till allmanheten 6kade med 26 procent till 5 842

(4 639) mkr.

Likvida medel i form av kassa, bel&ningsbara statsskuldvéaxlar, utléning till kreditinstitut samt obligationer och
andra réntebarande vardepapper med en &terstéende 16ptid pé upp till 3 ménader vid placeringstidpunkten,

uppgick till 3 187 (4 248) mkr.

Koncernens egna kapital uppgick till 1 359 (1 330) mkr. Soliditeten uppgick till 13,2 (14,2) procent och totala
kapitalrelationen uppgick till 18,2 (16,4) procent. Freslagen utdelning motsvarar en péverkan pé den totala
kapitalrelationen med O,1 procent.

Moderbolagets resultat

Moderbolagets verksamhet under januari-december 2017 stér fér 97,0 procent av koncernens intdkter. Av
koncernens balansrakning utgér moderbolaget 99,9 procent. Med anledning av detta stdmmer beskrivningen av
koncernen, i allt vasentligt, p& moderbolagets resultat och stélining.

Moderbolagets resultat 2017 belastades med 21,5 mkr avseende nedskrivning av aktier i dotterféretaget X-change
in Sweden AB.

Moderbolagets egna kapital uppgick vid periodens utgang till 1247 (1 232) mkr. Soliditeten minskade till 12,2
(13,2) procent jamfdrt med samma tidpunkt féregéende ér. Den totala kapitalrelationen uppgick till 19,1 procent
jamfort med 16,8 vid samma tidpunkt féregéende ar.

For mer information se de finansiella rapporterna och noter i denna deldrsrapport.

Regelverksféréndringar

FOREX Bank bedriver ett kontinuerligt arbete fér bevakning av nya och férandrade lagar och regler, analys av hur
FOREX Bank paverkas och hur implementation skall genomféras. Under 2017 har FOREX Bank bland annat
genomfdrt anpassningar till det nya anti-penningtvéattsdirektivet AML4 samt betalkontodirektivet PAD.

Under 2018 trader flera nya regelverk i kraft sésom GDPR (nya regler fér hantering av persondata) samt PSD2
(nya regler for betaltjgnstmarknaden). Vad géller GDPR och PSD2 pagér inom FOREX Bank sedan 2017 arbete
med implementering och teknisk anpassning. Vidare méste FOREX Bank ta hansyn till regler utfardade av fill
exempel Finansinspektionen, Konsumentverket, Datainspektionen och Europeiska Bankmyndigheten EBA. EBA har
nyligen utfardat nya riktlinjer (GL11) fér intern styrning och kontroll av bankens verksamhet. GL11 bérjar gélla i
juni 2018 och ersatter GL44 som samtidigt upphér att gélla.

Framtida utveckling

FOREX Bank kommer under 2018 att fortsatta att utveckla verksamheten genom att erbjuda enkla bankprodukter
och tjanster for allmanheten inom resevaluta, in- och utl&ning samt relaterade produkter.

FOREX Bank har under flera ar investerat i att bygga den centrala bankstrukturen. 2017 har préglats av akfiviteter
for effektivisering och kostnadskontroll for att méjliggéra expansion i enlighet med den léngsiktiga strategiska
planen. Styrelsens strategi ger uttryck for en tydlig expansion av bankverksamheten med automatisering och
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digitalisering samt fortsatt fokus pé& resevaluta. Under 2018 kommer till exempel bankens tjansteutbud kompletteras
med den efterfrégade betaltjansten Swish.

FOREX Bank ska vara en attraktiv vardagsbank fér privatpersoner.

Under 2017 fattade styrelsen beslut om omfattande investeringar i ny teknik. Stora resurser har agnats &t
anpassning av verksamheten till nya regelverk sdsom AML, GDPR, PSD2 och IFRS 9 samt utveckling av den
tekniska plattformen fér att bland annat skapa snabbare kundprocesser. Investeringarna férvéntas under de
kommande &ren skapa nya affdrsmaijligheter for FOREX Bank och dérmed majlighet att erbjuda attraktiva
kunderbjudanden med god |6nsamhet.

Medarbetare
Koncernen har under 2017 i medeltal haft 1 104 (1 141) anstéllda. FOREX Bank skall rekrytera och behélla de

basta medarbetarna genom ett aktivt ledarskap, tydliga mél och genom att skapa en arbetsmiljd som ger optimala
moijligheter till personlig och professionell utveckling. Yiterligare upplysningar om léner och évriga ersattningar
samt &vrig information &terfinns i not 11 samt avsnittet Medarbetare.

Hallbarhetsarbete och miljd

FOREX Banks styrelse anser att miljafrégor ar av stor betydelse. Fér att dverleva pé lang sikt for kommande
generationer, vill FOREX Bank vara en ansvarstagande aktér med léngsiktig hallbar utveckling i en verksamhet
som &r saker och miljévanlig. Med ett miljé-, ekonomi- och socialt héllbarhetsansvar vill FOREX Bank ge mervérde
till medarbetare, kunder och évriga intressenter. Ytterligare information ldmnas i avsnittet om Héllbarhetsarbete
samt bankens héllbarhetsrapport p& www.forex.se.

Verksamhetens risker

FOREX Bank exponeras i det dagliga arbetet fér bade finansiella och icke finansiella risker. De finansiella riskerna
ar marknadsrisker, kreditrisker och likviditetsrisker. Icke finansiella risker bestar av operativa risker och afférsrisker.
Ytterligare information ldmnas i not 3.

Kapitaltéckning

FOREX Bank hade en stabil kapitalsituation som utvecklades val under éret. Koncernens totala kapitalrelation
uppgick per 31 december 2017 till 18,2 (16,4) procent. Kapitalbasen uppgick till 1 463 (1 186) och riskvagt
exponeringsbelopp till 8 045 (7 246). Kapitalbasen bestdr av karnprimarkapital i form av eget kapital samt
supplementarkapital.

Moderbolagets totala kapitalrelation uppgick per 31 december 2017 till 19,1 (16,8) procent. Kapitalbasen
uppgick till 1 547 (1 254) och riskvagt exponeringsbelopp till 8 096 (7 460). Kapitalbasen bestod vid arsskiftet
av karnprimarkapital i form av eget kapital samt supplementarkapital.

LCR

Koncernen hade per 31 december 2017 en stabil likviditetssituation. Likviditetstéckningsgraden, LCR (Liquidity
Coverage Ratio), uppgick till 407 (709) procent.

Kapital- och likviditetsutvardering

For att mojliggéra en effektiv riskhantering tar styrelsen stéllning till i vilken man risker behdver hanteras, beslutar
om risktoleransnivder och om hur matning, uppfélining och rapportering avseende riskerna ska ske. Denna analys
gors bland annat i samband med koncernens process for intern kapital- och likviditetsutvardering. | den érliga
IKLU-processen reviderar styrelsen FOREX Banks riskaptit och uppdaterar de krav som stélls p& riskhantering och
riskkontroll s& att ett adekvat risktagande i enlighet med styrelsens dnskeméal om kapital- och likviditetssituation kan
uppnds. En ndrmare beskrivning av koncernens risker och riskhantering &terfinns i not 3.
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Forslag till disposition betréffande moderbolagets vinst

Till &rsstammans forfogande star féljande medel:

- fond fér verkligt vérde 626 439
- balanserat resultat 1128 898 272
- &rets resultat 32723 491

1162 248 202

Styrelsen féreslar att vinstmedlen disponeras pé féljande satt:

Till aktieagarna utdelas 1,67 kronor per aktie 10 020 000
Till nésta ér dverfors 1152228 202
1162 248 202

Styrelsens yttrande om féreslagen vinstutdelning

FOREX Bank AB ska hégst ladmna som utdelning till aktiedgarna, den del av bolagets vinster som inte bedéms
behdvas for att uppfylla de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa storleken av det egna
kapitalet, bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stallning i vrigt eller fér att utveckla verksamheten.

Styrelsen foreslar érsstamman att besluta om en utdelning om 1,67 kronor per aktie for 2017. Féreslagen
utdelning motsvarar en pdverkan pé den totala kapitalrelationen med 0,1 procent. Styrelsen har enligt kapitel 18
paragraf 4 i aktiebolagslagen évervagt huruvida utdelningen ar férsvarlig. Det ér styrelsens uppfattning aft
forslaget till utdelning féljer givna féreskrifter. Moderbolagets bundna eget kapital hanférligt till moderbolagets
aktiedgare kommer efter utdelningen att vara tillrackligt i férhallande till omfattiningen av moderbolagets och
koncernens verksamhet. Den féreslagna utdelningen péverkar inte moderbolagets och koncernens férméga att
genomfdra de investeringar som bedéms vara néddvandiga. Moderbolagets resultat 2017, inklusive drets
forandring av dvrigt totalresultat, har péverkats positivt med cirka 1 mkr av orealiserade vardeférandringar for
finansiella instrument varderade till verkligt varde.

Vad betraffar moderbolagets och koncernens resultat och stallning i dvrigt hanvisas till efterféljande resultat- och

balansrakningar med tillhérande bokslutskommentarer. Samtliga belopp ar uttryckta i tusental kronor (tkr) om inget
annat anges.
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Fem &r i sammandrag

Koncernen

Nyckeltal

Finansiella nyckeltal

Volym
Utlaning till allménheten
Inléning frén allménheten

Kapital

Eget kapital

Soliditet %

Kapitalbas
Kérnprimarkapitalrelation %
Primérkapitalrelation %
Total kapitalrelation %
Bruttosoliditet %

Resultat

Avkastning pé totala tillgéngar %
Rantabilitet pa eget kapital %
K/I|4al fore kreditforluster

K/I+al efter kreditférluster
Resultat per aktie

2017

5841793
8244113

1358651
13,2%
1463 021
15,1%
15,1%
18,2%
11,9%

0,5%
3.4%
0,91
0,96
7,57

Osdkra fordringar och kreditférluster

Andel osgkra fordringar %
Kreditférlustniva %

Alternativa nyckeltal

Réntemarginal %
Placeringsmarginal %
Volym séld valuta, retail
Volym nyutléning
Medelantal anstéllda
Antal butiker

5,6%
1.2%

1,92 %
2,01 %
14411 100
3 144 695
1104

120

Definitionen av nyckeltalen &terfinns under avsnittet Definitioner.

2016

4639 323
7781392

1330253
14,2%
1186016
16,4%
16,4%
16,4%
12,7%

1,8%
13,2%
0,82
0,86
27,62

6,5%
1,3%

2,11 %
2,18 %
14810454
2164865
1141

127

2015

4307 099
7 183 363

1176 401
13,6%
1048 848
15,0%
15,0%
15,0%
12,2%

1,9%
13,1%
0,81
0,86
24,42

5,8%
1,9%

2,60 %
2,68 %
15144 689
2353 855
1078

128

2014

3773510
5823150

1 060 308
14,9%
933016
14,6%
14,6%
14,6%

3.2%
25,5%
0,78
0,77
39,96

4,9%
0,5%

2,32 %
2,41 %
14889815
2 024 760
1068

126

2013

3007 871
6745053

818765
10,5%
714705
12,2%
12,2%
12,2%

0,2%
2,2%
0,92
0,96
2,99

6,4%
1,3%

2,03 %
2,22 %
15256 833
932 890
1257

129
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Resultat- och balansrdkningar koncernen

Resultatrdkning

Réntenetto

Erhélina utdelningar

Provisioner, netto

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga rérelseintékter

Summa rérelseintdkter

Allménna administrationskostnader

Ovriga rorelsekostnader "

Kreditférluster samt &terféring av och nedskrivning finansiella tillgéngar
Summa rérelsekostnader

Rérelseresultat

Skatt
Arets resultat

Balansrdkning

Kassa

Beldningsbara statsskuldvéxlar

Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten

Obligationer och andra réntebdrande vérdepapper
Aktier och andelar

Immateriella anlaggningstillgangar

Materiella anléggningstillgéngar

Ovriga tillgangar

Summa tillgéngar

Inléning frén allménheten

Emitterade vérdepapper

Ovriga skulder

Avsdttningar

Summa skulder och avséttningar

Eget kapital

Summa skulder, avsdttningar och eget kapital

2017

196 752

23

191 835
964 634
2315
1355559

-1 116 090
-118 068
-60 698

-1 294 856

60 703

-15 283
45 420

992 474

150 370
2194078
5841793
600756
7616

119 682

62 182

297 826

10 266 777

8244113
245314
411 304

7 395
8 908 126

1358 651

10 266 777

U Inklusive av- och nedskrivningar p& materiella och immateriella anléggningstillgéngar

2016

195 496
916

193 520
1066 304
8 970
1465 206

-1051392
-153 797
-58 637

-1 263 826

201 380

35679
165 701

1223200
300 322
2293 909
4639323
430327
7199

118 269
84708

249 698

9 346 955

7781392

234 380
930
8 016 702

1330 253

9 346 955

2015

211106

6

207 188
972572
2380
1393 252

956 648
172 415
73 433

-1 202 496

190756

-44 213
146 543

850 552
500 270
2 400 437
4307 099

6726
111097
186 171
257 081

8 619 433

7 183 363

258 975
694
7 443 032

1176 401

8 619 433

2014

180014

3

230957
941114
6321
1358 409

925 443
-140 231
15393

-1 050 281

308 128

-68 391
239 737

795 507
199 998
1879 546
3773510

6477

100 965
211836
156 111

7 123 950

5823150

239 801
691
6 063 642

1060 308

7 123 950

2013

166 643

4

213 679
937 091
15978

1 333 395

943 268
286 143
-46 085

-1 275 496

57 899

-39 973
17 926

478 883
299 564
3415589
3007 871

6197

102 449
246 647
239 888
7797 088

6745053
230 648

2622
6 978 323

818 765

7797 088
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Moderbolaget

Nyckeltal

Finansiella nyckeltal

Volym
Utlaning till allménheten
Inl&ning frén allménheten

Kapital

Eget kapital

Soliditet %

Kapitalbas
Kérnpriméarkapitalrelation %
Primérkapitalrelation %
Total kapitalrelation %
Bruttosoliditet %

Resultat

Avkastning pé totala tillgangar %
Réntabilitet p& eget kapital %
K/I4al fore kreditforluster

K/I4al efter kreditforluster
Resultat per aktie

Osdkra fordringar och kreditférluster
Andel osékra fordringar %
Kreditférlustnivé %

Alternativa nyckeltal

Réntemarginal %
Placeringsmarginal %
Volym séld valuta, retail
Volym nyutléning
Medelantal anstéllda
Antal butiker

Definitionen av nyckeltalen aterfinns under avsnittet Definitioner.

2017

5841793
8244113

1247 451
12,2%
1546 740
16,1%
16,1%
19,1%
12,6%

0,3%
2,6%
0,90
0,95
5,45

5,6%
1,2%

1,92%
2,01%
14411 100
3144 695
1039

114

2016

4639 323
7781392

1231750
13,2%
1254242
16,8%
16,8%
16,8%
13,3%

1,9%
14,5%
0,82
0,86
27,85

6,5%
1,3%

2,11%
2,18%
14810454
2164865
1066

119

2015

4307 099
7183363

1076 486
12,5%
1101746
15,4%
15,4%
15,4%
12,5%

2,0%
15,7%
0,80
0,85
26,54

5,8%
1,9%

2,60%
2,69%
15144 689
2353855
1012

120

2014

3773510
5823150

947 716
13,3%
959 205
14,7%
14,7%
14,7%

2,5%
21,9%
0,78
0,77
31,13

4,9%
0,5%

2,33%
2,42%

14 889815
2024760
1006

119

2013

3007 871
6745053

795132
9.8%
799 454
13,6%
13,6%
13,6%

0,4%
3,8%
0,92
0,95
4,74

6,4%
1,3%

2,03%
2,22%
15256 833
932 890
1167

122
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Resultat- och balansrékningar moderbolag

Resultatrdkning

Réntenetto

Erhélina utdelningar

Provisioner, netto

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga rérelseintékter

Summa rérelseintakter

Allménna administrationskostnader
Ovriga rérelsekostnader "

Kreditférluster samt &terféring av och nedskrivning finansiella tillgéingar

Summa rérelsekostnader
Rérelseresultat

Bokslutsdispositioner
Resultat fére skatt

Skatt
Arets resultat

Balansrékning

Kassa

Beléningsbara statsskuldvéxlar
Utlaning till kreditinstitut

Utléning till allménheten
Obligationer och andra rantebarande véardepapper
Aktier och andelar i koncernféretag
Aktier och andelar

Immateriella anlaggningstillgéngar
Materiella anléggningstillgéngar
Ovriga tillgangar

Summa tillgéngar

Inléning frén allménheten

Emitterade vérdepapper

Ovriga skulder

Avsdttningar

Summa skulder och avséttningar

Obeskattade reserver
Eget kapital

Summa skulder, avs&ttningar och eget kapital

2017

196752
17 606

125 664
964 616
11259
1315897

-1 073 637
-113 647
-82 198

-1 269 482

46 415

4000
50 415

-17 692
32723

965 379
150 370
2158770
5841793
600756
138 364
7616
23015
57 695
310344
10 254 102

8244113
245314
379 263

11999
8 880 689

125 962

1247 451

10 254 102

" Inklusive av- och nedskrivningar p& materiella och immateriella anléggningstillgangar

2016

195 458
12716
118 257
1066 220
16 564
1409 215

-1 002 564
-148 177
-58 637

-1 209 378

199 837

68
199 769

-32 656
167 113

1176 680
300 322
2274770
4639 323
430 327
159 864
7199

21 601
78 346
254 664
9 343 096

7781392
195230
4762

7 981 384
129 962
1231750

9 343 096

2015

211064
33006
124 181
973516
10 468
1352235

913 394
-166 439
73 433

-1 153 266

198 969

-1375
197 594

-38 374
159 220

804 458
500 270
2381747
4307 099

159 864
6726

14 429

177 623
260 337

8 612 553

7183363
219253
3557

7 406 173
129 894
1076 486

8 612553

2014

179 907
24003
147 668
943110
15293
1309 981

-887 544
137111
15393

-1 009 262

300719

67 346
233 373

-46 595
186 778

736 233
199 998
1862754
3773510

159 864
6477
4298

207 748

153 769

7 104 651

5823150
201727
3539
6028 416
128 519
947 716

7 104 651

2013

166 401

4

132766
937 425
22 241
1258 837

-898719
253 200
-46 085

-1 198 004

60 833

4 405
65 238

-36 807
28 431

439212
209 564
3386074
3007 871

159 864
6197
5781

241258

230 649
7776 470

6745053
208 491
2622

6 956 166
61172
759 132

7776 470
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Definitioner

Finansiella nyckeltal

Soliditet

Beskattat eget kapital i procent av balansomslutningen.

Kapitalbas

Summan av primar- och supplementérkapital minus avdrag enligt kapitaltéckningsférordningen (EU nr 575/2013)

artikel 36.

Kdrnprimdrkapitalrelation
Karnprimarkapital dividerat med riskexponeringsbelopp.

Primdrkapitalrelation
Primarkapital dividerat med riskexponeringsbelopp.

Total kapitalrelation
Kapitalbasen dividerat med riskexponeringsbelopp.

Bruttosoliditet

Beskattat eget kapital dividerat med totala tillgéingar i balansrékningen och &taganden utanfér balansrékningen

(kreditlaften till foretag och privatpersoner).

Avkastning pd totala tillgéngar
Arets resultat i procent av genomsnittlig balansomslutning.

Réntabilitet pd eget kapital
Avrets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

K/I-tal fore kreditforluster

Summa kostnader exklusive kreditférluster i relation till rorelseintakter.

K/I-tal efter kreditforluster

Summa kostnader inklusive kreditférluster i relation till rérelseintékter.

Resultat per aktie
Resultat efter skatt dividerat med antal aktier.

Andel osékra fordringar

Osakra fordringar netto i procent av total utléning till allménheten.

Kreditforlustniva

Kreditférluster i procent av ingéende balans fér utlaning till allménheten fére reservering.
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Alfernativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM-métt) ar finansiella métt dver historisk eller framtida
resultatutveckling, finansiell stéllning eller kassafldde som inte definieras i tillampligt redovisningsregelverk (IFRS), i
det figrde kapitalkravsdirektivet eller i EU:s kapitalkravsférordning nr 575/2013.

“Réntemarginal”, “Placeringsmarginal”, “Volym séld valuta, retail” samt “Volym nyutléning” &r alternativa
nyckeltal som FOREX Bank anvénder i syfte att 6ka jamférbarheten mellan perioderna samt fér att flja upp och
beskriva bankens finansiella situation.

Réntemarginal

Ett marginalmétt som mater totala ranteintdkter i relation till genomsnittlig balansomslutning minus totala
rantekostnader i relation till genomsnittlig balansomslutning exklusive genomsnittligt eget kapital och obeskattade
reserver.

Placeringsmarginal
Ett marginalmétt som mater rantenettot i relation till genomsnittlig balansomslutning.

Volym sdld valuta, retail

Ett volymmétt som mater FOREX Banks férsalining av utlandsk valuta i FOREX Banks butiker, via natvaluta samt
uttagsautomater. Ett centralt matt for verksamhetsuppféliningen dé cirka 70 procent av omsatiningen kommer frén
resevalutaaffaren.

Volym nyutléning

Ett volymmétt som mater nyutléningen under en viss period. Syftet ar dels att félja flddet av utbetalningar som en
del av likviditetsplaneringen samt att f& en uppfatining om féréndringstakten av lénestocken och effekten av olika
marknads- och férsaljningsinsatser.
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FINANSIELLA RAPPORTER

Koncernens resultatrdkning

Ranteintdkter
Rantekostnader
Réntenetto

Erhé&lina utdelningar

Provisionsintdkter
Provisionskostnader
Provisionsnetto

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga rorelseintakter
Summa rérelseintdkter

Allménna administrationskostnader

Av- och nedskrivningar p& materiella och immateriella anlaggningstillgéngar

Ovriga rérelsekostnader
Summa rérelsekostnader fore kreditforluster

Resultat fore kreditférluster

Kreditforluster, netto

Nedskrivning av finansiella tillgéngar

Aterféring av nedskrivningar av finansiella tillgéngar
Rorelseresultat

Skatt p& drets resultat
Arets resultat

Koncernens rapport dver totalresultat

Arets resultat

Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrékningen
Finansiella tillgéngar som kan sdljas

Skatt pé vardefsrandringar finansiella tillgangar som kan séljas
Omrékningsdifferenser

Ovrigt totalresulkat, netto efter skatt

Summa totalresultat

) Hela resultatet tillfaller moderbolagets aktiedgare

Not

8,9
10

77
2425
212

13
74
15

17

Not

35

2017

247 577
-50 825
196 752

23

217 451
25616
191 835

964 634
2315
1355559

-1 116 090
-45 993
72075

-1 234 158

121 401

-60 598
-100

60 703

-15 283
45 420

2017

45 420

517
-114
-865
462

44 958

2016

229901
-34 405
195 496

916

215338
21818
193 520

1066 304
8970
1 465 206

-1 051392
-53 008
-100 789

-1 205 189

260017

-58 737
-100

200

201 380

-35 679
165 701

2016

165701

142
31
2 680
2791

168 492
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Koncernens balansrdkning

Tillgédngar

Kassa

Belaningsbara statsskuldvéxlar

Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten

Obligationer och andra réntebdrande véardepapper
Aktier och andelar

Immateriella anléggningstillgéngar

Materiella tillgéngar

Aktuella skattefordringar

Uppskjutna skattefordringar

Ovriga tillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

SUMMA TILLGANGAR

Skulder, avséttningar och eget kapital

Skulder och avséttningar

Inléning frén allménheten

Emitterade vardepapper

Aktuella skatteskulder

Uppskjutna skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Avsdttningar

Summa skulder och avséattningar

Eget kapital

Aktiekapital

Reserver

Balanserade vinstmedel inklusive &rets resultat
Summa eget kapital

SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

Not

18
19
20
2]
22
24
25

17
27
28

29
30

17
317
32
33

35

2017-12-31

992 474
150 370
2194078
5841793
600 756
7616
119 682
62 182
18714

11 241
197 433
70438
10 266 777

8244113
245314
2599

28 057
310792
69 856

7 395

8 908 126

60 000
626

1298 025
1 358 651

10 266 777

2016-12-31

1223200
300 322
2 293 909
4639 323
430 327
7199

118 269
84708
3094
9408
170 640
66 556

9 346 955

7781392

2710

32 691
151304
47 675
930

8 016 702

60 000
1088
1269165
1330 253

9 346 955
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Koncernens rapport dver férdndringar i eget kapital

Aktiekapital

Ingdende balans den 1 jan 2016 60 000
Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Finansiella tillgangar som kan séljas

Skatt pd vardeférandr finansiella tillg&ngar som kan sdljas
Omrékningsdifferenser

Summa Svrigt fotalresultat

Forskjutning inom eget kapital

Transaktioner med dgare
Utdelning

Utgéende balans den 31 dec 2016 60 000

Ing&ende balans den 1 jan 2017 60 000
Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Finansiella tillgangar som kan séljas

Skatt pd vardeférandr finansiella tillg&ngar som kan sdljas
Omrékningsdifferenser

Summa Svrigt fotalresultat

Transaktioner med dgare
Utdelning

Utgéende balans den 31 dec 2017 60 000

For ytterligare information hanvisas till not 35, koncernens eget kapital.

Reserver

-15 996

142
31
2 680
2791

14 293

1088

1088

517
-114
-865
462

626

Intjdnade Summa
vinstmedel eget
inkl arets kapital
resultat
1132397 1176 401
165701 165701
142
31
2 680
2791
-14 293
-14 640 -14 640

1269 165 1330 253

1269 165 1330253
45 420 45 420

517
-114
-865
462

-16 560 -16 560
1298 025 1358 651
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Koncernens kassaflddesanalys

Roérelseresultat (+)

Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflédet

- Av-/nedskrivningar (+)

-Kreditférluster (+)

- Redlisationsresultat immateriella och materiella anléggningstillgéngar (+)
- Ovriga poster som inte ingér i kassaflodet (+/-)

Betalda skatter (}
Kassafldde fran den I6pande verksamheten fére féréndringar av
rérelsekapital

Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital
Okning/minskning av utléning till allmanheten (-/+)
Okning/minskning av &vriga tillgéngar (-/+)
Okning/minskning av inléning frén alménheten (+/1
Okning/minskning av évriga skulder (+/
Kassafléde fran den |&pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Férsdlining av finansiella tillgangar (+)

Forvary av finansiella tillgéngar (4

Forsdlining av aktier i koncernféretag (+)

Forvarv av immateriella anlaggningstillgéngar ()
Forvary av materiella anléggningstillgéngar (4
Kassafléde frén investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Emission av réntebdrande vardepapper (+)
Emissionskostnader

Utbetald utdelning ()

Kassafléde frén finansieringsverksamheten

Arets kassaflade

Likvida medel vid érets bérjan
Valutakursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid arets slut

Foljande delkomponenter ingdr i likvida medel:
Kassa

Belaningsbara statsskuldvéxlar

Utlaning till kreditinstitut

Obligationer och andra rantebarande vérdepapper
Likvida medel vid é&rets slut

Not
417

2017

60703

45 993
22077
5711
5442

-37 482

102 444

-1 224 547
29 068
462 722
180 845
-507 604

12 849
-750 000

5915
24 808
-767 874

250 000
5738
-16 560
227 702

-1 047 776
4247 758
-13 430
3186 552

992 474
2194078

3186 552

2016

201 380

53008
55750

2843
22771

-56 388

233 822

-387 974
5835
598 028
-2 830
446 881

2087

90 950
9845
-19 509
63 683

-14 640
-14 640

495 924
3751259
575

4 247 758

1223 200
300 322
2293 909
430 327

4 247 758

| likvida medel fér koncernen ingdr dels kontanta kassamedel och valuta som finns till férsdlining i koncernens butiker, uttagsautomater samt i
koncernens centrala Cash Center och dels placeringar i form av bel&ningsbara statsskuldvéxlar, utléning till kreditinstitut samt obligationer och
andra réntebérande vardepapper med en bindningstid eller aterstéende 6ptid pa upp fill tre manader vid placeringstidpunkten.

Om bindningstiden eller &terst&ende 16ptid vid placeringstidpunkten &verstiger tre m&nader klassificeras istéllet instrumentet som en investering

och redovisas i kassaflédesanalysen under investeringsverksamheten.
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Moderbolagets resultatrdkning

Raénteintakter
Raéntekostnader
Réntenetto

Erhéllna utdelningar

Provisionsintdkter
Provisionskostnader
Provisionsnetto

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga rérelseintékter
Summa rérelseintakter

Allménna administrationskostnader

Av- och nedskrivningar p& materiella och immateriella anléggningstillgéngar

Ovriga rérelsekostnader
Summa rérelsekostnader fére kreditforluster

Resultat fore kreditférluster

Kreditforluster, netto

Nedskrivning av finansiella tillgéngar

Aterféring av nedskrivningar av finansiella tillgéngar
Rorelseresultat

Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt

Skatt pa drets resultat
Arets resultat

Moderbolagets rapport Sver totalresultat

Arets resultat

Poster som kan komma aft omklassificeras till resultatrékningen
Finansiella tillgangar som kan saljas

Skatt pé vardeférandringar finansiella tillgéngar som kan sdljas
Omrékningsdifferenser

Ovrigt totalresulkat, netto efter skatt

Summa totalresultat

Not

8,9
70

77
2425
212

13
74
15

16

17

Not

35

2017

247 577
-50 825
196 752

17 606

214 259
-88 595
125 664

964 616
11259
1315897

-1 073 637
-43 705

69 942

-1 187 284

128 613

-60 598
21 600

46 415

4000
50 415

-17 692
32723

2017

32723

517
-114
-865
462

32 261

2016

229 862
-34 404
195 458

12716

211380
93123
118 257

1066 220
16 564
1409 215

-1 002 564
50377

97 800

-1 150 741

258 474

-58 737
-100

200

199 837

68
199 769

-32 656
167 113

2016

167 113

142
31
2 680
2791

169 904
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Moderbolagets balansrékning

Tillgéngar

Kassa

Belaningsbara statsskuldvéxlar

Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till almanheten

Obligationer och andra réntebdrande vérdepapper
Aktier och andelar i koncernféretag

Andra aktier och andelar

Immateriella anlaggningstillgangar

Materiella tillgangar

Fordringar p& koncernféretag

Aktuella skattefordringar

Uppskjutna skattefordringar

Ovriga tillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

SUMMA TILLGANGAR

Skulder, avsdattningar och eget kapital

Skulder och avséttningar

Inl&ning frén allménheten

Emitterade vérdepapper

Aktuella skatteskulder

Uppskjutna skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Avsdttningar

Summa skulder och avséttningar

Obeskattade reserver

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Reservfond

Utvecklingsfond

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Fond fér verkligt varde
Balanserade vinstmedel
Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

Not

18
19
20
27
22
23
24
25
26

17
27
28

29
30

17
317
32
33
34

35

2017-12-31

965 379
150 370
2158770
5841793
600 756
138 364
7616
23015
57 695
15958
18714

11 241
196 467
67 964
10 254 102

8244113
245314

2 469

345

308 743
67 706
11999

8 880 689

125 962

60 000
12 000
13204
85 204

626
1128898
32723
1162247

1 247 451

10 254 102

2016-12-31

1176 680
300 322
2274770
4639 323
430 327
159 864
7 199

21 601
78 346

12 000
957
9408
168778
63 521

9 343 096

7781392

2710

231

147 047
45 242
4762

7 981 384

129 962

60 000
12 000

8 976
80976

1088
982 573
167 113

1150774

1231750

9 343 096



Moderbolagets rapport dver forandringar i eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital Reserv- Utveck-
fond lingsfond

Ing&ende balans den 1 jan 2016 60 000 12 000
Vinstdisposition

Arets resultat

Avsatt till utvecklingsfond 8976

Ovrigt totalresultat

Finansiella tillgéingar som kan séljas

Skatt p& vérdefsrandr finansiella tillgéingar
som kan sdljas

Omrékningsdifferenser

Summa Svrigt totalresultat

Forskjutning inom eget kapital

Transaktioner med égare

Utdelning
Utgéende balans den 31 dec 2016 60 000 12 000 8976
Ing&ende balans den 1 jan 2017 60 000 12 000 8 976

Vinstdisposition

Arets resultat

Avsatt till utvecklingsfond 5915
Aterfort frén utvecklingsfond -1 687
Ovrigt totalresultat

Finansiella tillgéingar som kan séljas

Skatt pa vardeférandr finansiella tillgéngar
som kan sdljas

Omrékningsdifferenser

Summa Svrigt totalresultat

Transaktioner med dgare
Utdelning

Utgéende balans den 31 dec 2017 60 000 12 000 13 204

For ytterligare information hénvisas till not 35, moderbolagets eget kapital.

Fritt eget kapital

Fond fér Balanserat Arets Summa
verkligt resultat  resultat eget
vérde kapital

-15 996 861262 159220 1076486
159220 -159220
167 113 167 113

8976
142 142
31 31
2 680 2 680
2791 2791
14293 -14 293
-14 640 -14 640

1088 982573 167113 1231750

1088 982 573 167113 1231750
167113  -167 113

32723 32723

5915

1687
517 517
-114 -114
-865 865
462 462
-16 560 -16 560

626 1128 898 32723 1247 451
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Moderbolagets kassaflédesanalys

Rérelseresultat (+)

Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflédet

- Av-/nedskrivningar (+)

-Kreditforluster (+)

- Nedskrivning aktier i dotterféretag (+)

- Redlisationsresultat immateriella och materiella anlaggningstillgéngar (+)
- Ovriga poster som inte ingdr i kassaflodet (+/4)

Betalda skatter ()
Kassafléde frén den I6pande verksamheten fére foréndringar av
rorelsekapital

Kassafléde frén féréndringar i rérelsekapital
Okning/minskning av utléning till allménheten (-/+)
Okning/minskning av évriga tillgangar (-/+)
Okning/minskning av inléning fran allménheten (+/-)
Okning/minskning av 6vriga skulder (+/-)
Kassafléde frén den I16pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Férsélining av finansiella tillgéngar (+)

Férvary av finansiella tillgangar ()

Férsdlining av aktier i koncernféretag (+)

Férvéry av immateriella anlaggningstillgéngar ()
Forvary av materiella anléggningstillgéngar ()
Kassafléde frén investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Emission av réntebérande vardepapper (+)
Emissionskostnader

Utbetald utdelning ()

Kassafléde frén finansieringsverksamheten

Arets kassaflsde

Likvida medel vid érets bérjan
Valutakursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid arets slut

Not
4]

2017

46 415

43 705
22077
21500
5383
-4 152

-37 409

97 519

-1 224 547
24117
462 722
183 335
-505 088

12 849
-750 000

5915
24 068
767 134

250 000
-5738
-16 560
227 702

-1 044 520
4182099
-13 430

3 124 149

2016

199 837

50377
55750

2 843
21 800

-56 038

230 969

-387 974
7 196
598 028
2 657
445 562

2087

90 950
-9 845
-19 065
64 127

-14 640
-14 640

495 049
3686475
575

4182 099

| likvida medel fér moderbolaget ingar dels kontanta kassamedel och valuta som finns till frsdlining i moderbolagets butiker, uttagsautomater

samt i moderbolagets centrala Cash Center och dels placeringar i form av beldningsbara statsskuldvéxlar, utléning till kreditinstitut samt

obligationer och andra réntebérande vérdepapper med en bindningstid eller aterstéende 16ptid pé& upp fill fre manader vid

placeringstidpunkten.

Om bindningstiden eller &terstdende 15ptid vid placeringstidpunkten &verstiger tre manader klassificeras istéllet instrumentet som en investering

och redovisas i kassaflédesanalysen under investeringsverksamheten.

32



NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Not 1 Uppgifter om koncernen och moderbolaget

Arsredovisningen per 31 december 2017 avser koncernen dér FOREX Bank AB &r moderbolag med sdte i Stockholm.
Adressen till huvudkontoret &r Kornhamnstorg 4, 111 27 Stockholm.

Samtliga dotterféretag framgér av not 22.

Den 27 mars 2018 godkéande styrelsen denna arsredovisning fér FOREX Bank AB och érsredovisningen blir féremal for
slutligt faststallande pé& bankens arsstamma.

Forex Bank Forex Bank Forex Bank Forex Bank Forex Bank X-change in
Namn AB, Sverige  filial Norge filial Finland filial Danmark filial UK Sweden AB
Verksamhetens art:
- Valuta - "Retail" X X X X - X
- Valuta - "Wholesale" - - - . X
- Bankverksamhet X
Geografiska omréde Sverige Norge Finland Danmark Storbritannien Sverige
Omséttning 1081615 98 945 95 623 67 698 28246 66 301
Medeltalet anstéllda 790 87 100 58 4 65
Resultat fre disp. och skatt 22 996 10157 8126 3355 1782 10370
Skatt p& resultat -12 608 2 546 -1 575 -834 -391 6208
Statliga subventioner 1022 560 - - - 109

For ytterligare information om de geografiska segmenten, se not 39.

Not 2 Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciper och andra utg&ngspunkter vid upprattande av de finansiella rapporterna definieras nedan i
denna not.

(a) Lag- och foreskriftlighet

Koncernredovisningen &r upprattad i enlighet med International Financial Reporting Standars (IFRS) utgivna av
International Accounting Standard Board (IASB) samt tolkningsuttalanden frén International Financial Reporting
Interpretation Committee (IFRIC) sésom de antagits av EU. Déarutdver tillampas de tillagg som félier av lagen
1995:1559 om arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag (ARKL) och av Finansinspektionens féreskrifter
och allménna rad FFFS 2008:25 Arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag inklusive alla tillampliga
foreskrifter. | koncernredovisningen tilldmpas dven RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner samt
uttalanden fran Radet for finansiell rapportering (UFR).

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som méjligheterna att tillampa IFRS
i juridisk person begransas av ARKL. Darutdver har hansyn tagits till sambandet mellan redovisning och beskattning. Se

vidare under avsnitt (x) Moderbolagets redovisningsprinciper nedan.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har tillampats konsekvent pé& samtliga perioder som presenteras i de
finansiella rapporterna om inte annat framgéar nedan.
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(b) Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Moderbolagets funktionella valuta &r svenska kronor, vilken aven utgdr rapporteringsvalutan fér moderbolaget och
koncernen. Det innebér att de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor. Samtliga belopp, om inte annat
anges, ar avrundade till nGrmaste tusental.

(c) Vérderingsgrunder vid uppréttande av koncernens finansiella rapporter

Tillgangar och skulder ar redovisade till historiska anskaffningsvarden. Finansiella tillgéngar och skulder ér redovisade
till upplupet anskaffningsvarde, forutom vissa finansiella tillgangar och skulder som véarderas till verkligt varde.
Finansiella tillgangar och skulder som véarderas fill verkligt varde bestar av derivatinstrument, finansiella instrument
klassificerade som finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatet, finansiella skulder vérderade fill
verkligt varde via resultatet eller finansiella tillg&ngar som kan sdljas.

(d) Beddmningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver att bankens ledning gér bedémningar och
uppskattningar samt gér antaganden som péaverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgangar, skulder, intakter och kostnader. Uppskattningarna och antagandena @r baserade pé historiska
erfarenheter och ett antal andra faktorer som under rédande férhéllanden synes vara rimliga. Resultatet av dessa
uppskattningar och antaganden anvands sedan for att bedéma de redovisade vardena pa tillgangar och skulder som
inte annars framgar tydligt fran andra kallor. Verkliga utfall kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

Uppskattningar och antaganden ses 6ver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den period @ndringen
gors om andringen endast p&verkat denna period eller i den period dndringen gérs och framtida perioder om
andringen pdverkar bade aktuell period och framtida perioder.

Bedémningar gjorda av féretagsledningen vid tillampningen av IFRS som har en betydande inverkan pé de finansiella
rapporterna och gjorda uppskattningar som kan medféra vasentliga justeringar i péféljande érs finansiella rapporter
beskrivs nérmare i not 42.

(e) Nya och dndrade IFRS-standarder som géller fér rékenskapsér som bérjar frén och med 1 januari

2017

Koncernen och moderbolaget tillampar i érsredovisningen for 2017 for forsta gdngen de dndringar av standarder och
tolkningsuttalanden som ska tillampas fér rakenskapsar som inleds den 1 januari 2017 eller senare enligt nedan.

Andring av IAS 7: Upplysningsinitiativet

Andringen innebdr att ett foretag ska ge upplysningar som ger anvandaren av de finansiella rapporterna majlighet att
utvardera hur skulder hanforliga till finansieringsverksamheten har féréndrats under éret. Det géller saval féréndringar
p& grund av kassafléden och férandringar som uppkommer genom andra orsaker. | den mén det ar nédvéndigt for att
forstd forandringen av skulderna sé ska dessa delas upp pé& férandringar som uppkommer genom kassafléden,
forandringar kopplade till avytiringar/férvarv av dotterféretag, valutakurseffekter, effekter vid omvardering till verkligt
varde och 6vriga férandringar. Upplysningarna Idmnas som en IB-/UB-analys, se vidare not 41.

Andring av IAS 12 Redovisning av uppskjuina skattefordringar for orealiserade forluster

Andringen ar ett tydliggérande av att existensen av avdragsgilla tempordra skillnader enbart beror pé skillnaden
mellan redovisat varde och skattemassigt véarde pé balansdagen. Vidare fastslds i andringen att om eft féretag antas
kunna &tervinna en tillgéng fill ett hogre varde an det redovisade vardet kan om ftillréckliga bevis finns en uppskjuten
skattefordran redovisas.

(f) Nya och dndrade standarder som godkdnts men inte trétt i kraft 2017 eller som inte tillampats i
fértid av koncernen

Ett antal nya och éndrade IFRS har énnu inte tratt i kraft och har inte fértidstilldmpats vid upprattandet av koncernens
och moderbolagets finansiella rapporter fér 2017. Nedan beskrivs de IFRS som kan komma aft paverka koncernens
och moderbolagets finansiella rapporter framéver.
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IFRS 9 Finansiella instrument

Den nya standarden IFRS 9 Finansiella instrument har godkants for tillampning av EU-kommissionen. Standarden trader
ikraft for rakenskapsér som bérjar frén och med 1 januari 2018 eller senare och kommer dé& att ersétta nuvarande
standard IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering. Standarden omfattar tre omr&den: klassificering
och vardering, nedskrivning samt allmén sakringsredovisning.

Klassificering och vdrdering

De nya reglerna i IFRS 9 innebar klassificering och vardering av finansiella tillgangar pé tre olika satt; till verkligt varde
via resultatrékningen, till upplupet anskaffningsvarde eller till verkligt varde via dvrigt totalresultat. Utgéngspunkten for
klassificeringen av finansiella tillgangar &r féretagets affarsmodell for att hantera respektive finansiell tillgéng samt
huruvida instrumentets kontraktsenliga kassafléden enbart innehéller betalningar av rénta och kapitalbelopp.

For att kunna beddma affarsmodellen har FOREX Bank delat in sina finansiella tillgéngar i portféljer utifrén hur olika
grupper av finansiella tillgéngar férvaltas tillsammans foér att uppnd ett visst affarsmal. Vid bedémningen av
affarsmodell for respektive portfdlj har FOREX Bank analyserat syften och risker med de finansiella tillgéngarna,
tidigare forsaliningstrender och ersattning till ledningen. Vidare har kassaflddena fran de finansiella tillgéngarna
analyserats fér att faststalla om de endast utgdr betalningar fér kapital och rénta. Detta har gjorts genom att gruppera
avtal som &r homogena ur ett kassaflédesperspektiv och slutsatserna har dragits fér samtliga avtal i den gruppen.

Reglerna fér klassificering av finansiella skulder &r i princip oféréndrade jamfért med IAS 39. Egenkapitalinstrument
ska klassificeras till verkligt varde via resultatrékningen om inte féretaget vid férsta redovisningstillfcllet valt att
presentera sddana instrument till verkligt vérde via Svrigt totalresultat. Ett sédant val innebdr att endast utdelningar frén
dessa innehav redovisas i resultatrakningen. Andra vinster och forluster till folid av @ndringar i verkligt varde fér senare
inte omklassificeras fran &vrigt totalresultat till resultatrakningen.

Den enda identifierade férandringen rérande klassificering och vardering av finansiella tillgéingar och skulder som
gjorts galler bankens nuvarande innehav av aktier som under IAS 39 klassificerats som finansiella tillgéngar som kan
saljas och darmed varderats till verkligt varde via dvrigt totalresultat. Under IFRS 9 kommer istéllet innehavet av aktier
att klassificeras till verkligt varde via resultatrakningen. | dvrigt har inga omklassificeringar av finansiella instrument
mellan verkligt varde och upplupet anskaffningsvarde identifierats per 31 december 2017 i samband med &vergangen

till IFRS 9.

Nedskrivning

I IFRS 9 baseras kraven kring nedskrivning p& en modell for férvantade kreditférluster till skillnad frén modellen for
intraffade forlusthandelser som tillampats i IAS 39. Det innebar att reservering for framtida kreditférluster skall ske i et
tidigare skede redan fr&n och med den tidpunkt dé& en kredit beviljas. Nedskrivningskraven i IFRS 9 omfattar finansiella
tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvérde och skuldinstrument varderade till verkligt vérde via 6vrigt
totalresultat samt finansiella garantier och kreditdtaganden. Fram till och med 2017 har inte FOREX Bank berdknat
gruppvisa reserveringar for poster utanfor balansrékningen eller for finansiella instrument som klassificerats i
varderingskategorin finansiella tillgangar som kan saljas.

Modellen for nedskrivningsprévning enligt IFRS 9 omfattar tre olika steg for kreditreservering. Steg 1 omfattar
presterande tillg&ngar dar det inte intraffat ndgon vasentlig 6kning av kreditrisken sedan férsta redovisningstillfallet.
Steg 2 omfattar underpresterande tillgdngar dar det intraffat en vasentlig 6kning av kreditrisken sedan férsta
redovisningstillfllet. Steg 3 omfattar fallerande tillgangar som ar kreditférsamrade och dar individuell bedémning av
forvantade kreditforluster ska goras. | steg 1 ska reserveringar goras for den férlust som férvantas intraffa vid
fallissemang inom 12 manader. | steg 2 och 3 ska daremot reserveringar géras for den férlust som férvantas intraffa
vid fallissemang n&dgon géng under tillgéngens aterstdende |5ptid.

Fér FOREX Banks blancoutléning inklusive upplupen ranta pé utestdende blancolén kommer kreditreserveringarna
enligt IFRS 9 att gras med hjdlp av statistiska scoringmodeller som berdknar aktuell kreditrisk fr varje enskilt l&n. En
forvéntad forlust vid respektive reserveringstidpunkt kopplas till férhéllandet mellan aktuell kreditrisk jamfért med
ursprunglig risk. Modellerna baseras pé& historiskt reskontra- och kreditupplysningsinformation som hamtas frén FOREX
Banks interna datalager. Darutéver kommer en konjunkturjustering av reserveringen att genomféras.
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Steg 1 omfattar utbetalda presterande blancoldn utan frhajd kreditrisk samt utestéende léneldften utan férhsjd
kreditrisk. Scoringmodellen for steg 1 bestar av 11 olika variabler som vid respektive reserveringstidpunkt samlar
information om respektive enskilt blancoldn och som tillsammans utgér berdkningsunderlag fér blancoldnets sannolikhet
for fallissemang och dess aktuella risk. Den aktuella risken jamférs sedan med blancolénets ursprungliga risk och
genererar utifran detta férhallande ett vantevarde for berdknad forlust inom kommande 12 manader. Sarskilt regelverk
ar utarbetat och inbyggt i modellen fér att vid respektive reserveringstidpunkt faststalla om blancolénets sannolikhet fér
fallissemang och aktuella risk innebar att lanet kan ligga kvar i steg 1 eller behéver flyttas vidare till steg 2 eller 3.

Steg 2 omfattar underpresterande blancoldn samt blancol&n med férhajd risk som flyttats dver frén steg 1.
Scoringmodellen for steg 2 bestér av 10 olika variabler som vid respektive reserveringstidpunkt samlar information om
respektive enskilt blancolén och som tillsammans utgér berdkningsunderlag for blancol@nets sannolikhet for
fallissemang och dess aktuella risk. Den aktuella risken jamfors sedan med blancoldnets ursprungliga risk och
genererar utifran detta forhallande ett vantevarde for beréknad livsléng férlust pa blancolanet. Sarskilt regelverk ar
utarbetat och inbyggt i modellen for att vid respektive reserveringstidpunkt faststalla om blancolanets sannolikhet for
fallissemang och aktuella risk innebar att lanet vid oférandrad risk skall ligga kvar i steg 2, vid minskad risk kan flyttas
tillbaka till steg 1 eller vid dkad risk flyttas vidare till steg 3.

Steg 3 omfattar fallerande blancolén samt blancoldn med férhjd risk som flyttats dver fran steg 1 eller 2.
Scoringmodellen for steg 3 bestdr av 10 olika variabler som vid respektive reserveringstidpunkt samlar information om
respektive enskilt blancolén och som tillsammans utgér berdkningsunderlag for blancol@nets sannolikhet for
fallissemang och dess aktuella risk. Den aktuella risken jamférs sedan med blancolénets ursprungliga risk och
genererar utifran detta forhéllande ett vantevarde for berdknad livsléng férlust pa blancolanet. Lan som reserveras i
steg 3 flyttas tillbaka till steg 1 eller 2 endast om dessa lan féljt sina ursprungliga betalplaner under en tid. Flytten frén
steg 3 till tidigare steg omfattar endast l&n som inte drivs som inkasso. Lan som drivs som inkasso hamnar och stannar
alltid kvar i steg 3 s& lange de ar klassificerade som inkasso.

Ovriga finansiella tillgéngar, férutom blancoldn, som omfattas av nedskrivningsprévning enligt IFRS 9 utgér en
begransad kreditrisk och darmed begransat nedskrivningsbehov. FOREX Bank kommer fér dessa portfdlijer att anvénda
modeller for gruppvis nedskrivning.

Sammantaget innebdr inférandet av IFRS 9 kade kreditreserveringar for FOREX Bank. Fér de finansiella tillgangar
som fanns i koncernen per 2017-12-31 innebar dvergangen en dkad kreditreservering pd totalt 72,0 mkr, varav 71,7
mkr hanférs till blancoutl&ningen inklusive upplupna réntor p& utestdende blancolén och 0,3 mkr pé évriga finansiella
tillgangar.

Sékringsredovisning

De nya allmanna reglerna for sakringsredovisning i IFRS 9 medger att féretagets egen riskhantering reflekteras pé ett
battre satt i de finansiella rapporterna. Dessutom introduceras i och med IFRS 9 mindre detaljerade regler f6r hur
effektiviteten for sakringen ska bedémas. FOREX Bank har hittills inte anvant sig av sakringsredovisning och har inte
heller fér avsikt att bérja tillampa sakringsredovisning nér standarden trader i kraft.

Overgdéngsmetod och évergdngseftekter IFRS 9
FOREX Bank har valt att vid inférandet av IFRS 9 den 1 januari 2018 anvénda sig av den évergéngsmetod som
innebdr aft ingen omrakning av jamfdrelsetalen fér 2017 kommer att ske i de finansiella rapporterna fér 2018.

Overgangseffekterna for IFRS 9 vid inférandet av standarden den 1 januari 2018 bestér av:
> Omklassificering av aktier innebar att

o 1568 tkr i vardeforandring av aktier fors om fran fond for verkligt varde till balanserat resultat inom
eget kapital

o -345 tkr i skatteeffekt pa vardefdrandring av aktier fors om fran fond for verkligt varde till balanserat
resultat inom eget kapital

o 345 tkr i uppskjuten skatteskuld pé vardeférandring av aktier férs om fran uppskjuten skatteskuld till
balanserat resultat inom eget kapital
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> Nedskrivning av finansiella tillgangar
o -68235 tkr i 8kad kreditreservering for utléning till allménheten férs om fran utlaning till allménheten
till balanserat resultat inom eget kapital
e -3807 tkri dkad kreditreservering fér upplupna réntor férs om frén upplupna rénteintékter till
balanserat resultat inom eget kapital
> Uppskjuten skattefordran dvergéangseffekt IFRS 9
e 15504 tkr i uppskjuten skattefordran for dvergangseffekter IFRS @ férs om mellan uppskjuten
skattefordran och balanserat resultat inom eget kapital

Beloppen for dvergangseffekterna vid inférandet av IFRS 9 &r samma fér koncernen och moderbolaget.
| tabellen nedan illustreras 6vergdngseffekter vid inférandet av IFRS 9 genom att visa skillnaderna mellan koncernens
utgdende balansrakning per 2017-12-31 s& som den visas i denna drsredovisning och koncernens 8ppningsbalans per

2018-01-01.

Tkr Utgéende Overgéng Oppning-
balans IFRS 9 balans
2017-12-31 2018-01-01
Tillgéngar
Kassa 992 474 992 474
Bel&ningsbara statsskuldvéxlar 150370 150370
Utléning till kreditinstitut 2194078 2194078
Utlaning till allménheten 5841793 68235 5773558
Obligationer och andra réntebérande vérdepapper 600 756 600756
Aktier och andelar 7616 7616
Immateriella anléggningstillgéngar 119 682 119 682
Materiella tillgangar 62 182 62182
Aktuella skattefordringar 18714 18714
Uppskjutna skattefordringar 11 241 15504 26745
Ovriga tillgéngar 197 433 197 433
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 70438 -3 807 66 631
SUMMA TILLGANGAR 10266 777 -56 538 10210 239
Skulder, avsattningar och eget kapital
Skulder och avséattningar
Inléning fran allménheten 8244113 8244113
Emitterade vérdepapper 245314 245314
Aktuella skatteskulder 2 599 2 599
Uppskjutna skatteskulder 28 057 345 27712
Ovriga skulder 310792 310792
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 69 856 69 856
Avsdttningar 7 395 7 395
Summa skulder och avséttningar 8 908 126 -345 8 907 781
Eget kapital
Aktiekapital 60 000 60 000
Reserver 626 -1223 -597
Balanserade vinstmedel inklusive drets resultat 1298 025 -54 970 1243 055
Summa eget kapital 1358 651 -56 193 1302 458
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL 10266 777 -56 538 10210 239

IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder

IFRS 15 Intékter frén avtal med kunder har godkants for tillampning av EU-kommissionen. Standarden trader ikraft for
rakenskapsdr som bérjar frén och med 1 januari 2018 eller senare. IFRS 15 innehdller en samlad modell fér all
intaktsredovisning av kundkontrakt och kommer vid inférandet att ersatta samtliga nuvarande standarder och tolkningar
som hanterar intdkter med undantag fér de intdkter som kommer frén finansiella instrument, forsakringsavtal eller

leasingavtal.

IFRS 15 bygger p& en femstegsmodell fér att faststalla hur och nér redovisning av intakter ska ske och som alla IFRS

15-avtal skall belysas igenom:
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Identifiera avtalet

Identifiera de olika prestations&tagandena enligt avtalet

Faststalla transaktionspriset enligt avtalet

Fordela transaktionspriset p& de olika étagandena i avtalet

Redovisa intdkten fran respektive dtagande ndr respektive forpliktelse ar uppfyllda

o=

Standarden bygger p& principen att en intakt skall redovisas nér ett dverenskommet &tagande for en vara eller tjanst
dverforts till kunden, det vill saéga nar kunden erhallit kontrollen dver varan eller tiansten.

Overgdéngsmetod och évergdngseftekter IFRS 15

FOREX Bank har valt att vid inférandet av IFRS 15 den 1 januari 2018 anvénda sig av den modifierade retroaktiva
metoden. Metoden innebdr aft standarden enbart behdver appliceras p& det senaste jamférelsedret som presenteras i
de finansiella rapporterna.

Efter genomgéng av samtliga grupper av kundavtal och intakisstrommar som berért 2017 érs finansiella rapporter har
FOREX Bank konstaterat att inga behov av férandringar av redovisningsprinciper eller klassificeringar av intékter fran
kundavtal finns. Inga dvergdngseffekter vid inférandet av IFRS 15 har darfor identifierats.

IFRS 16 leasing

IFRS 16 Leasing har godkénts for tillampning av EU-kommissionen. Standarden trader ikraft for rakenskapsér som
borjar frén och med 1 januari 2019 eller senare. Den stérsta férandringen som IFRS 16 kommer att innebéra ar aft
alla leasingkontrakt, med undantag fér kortfristiga och mindre leasingkontrakt, kommer att redovisas i koncernens
balansrékning som en tillgang (nyttjanderatt) och som en skuld i leasetagarens balansrakning. Tillgéngsposten kommer
varje ménad att minskas med en avskrivningskostnad som belastas resultatrakningen under respektive avtals [5ptid.
Leasingbetalningarna kommer att delas upp dels i en amorteringsdel som minskar skuldposten och dels en réntekostnad
som redovisas i resultatrékningen.

Den huvudsakliga p&verkan p& FOREX Banks redovisning férvantas harréra fran redovisningen av bankens olika
lokalhyreskontrakt. S&dana lokalhyreskontrakt ska dé& i mer betydande utstrackning @n idag redovisas i
balansrékningen. Ingen betydande paverkan férvantas i dagsldget pd resultatrakningen eller eget kapital Gven om
presentationen i resultatrékningen férvantas férandras. Vidare tillkommer ytterligare upplysningskrav kring de olika
leasing- och hyresavtal som omfattas av IFRS 16. Banken arbetar med att analysera de leasingavtal som innehas och
de finansiella effekterna de medfor utifrén den nya standarden.

Ovriga dndringar i IFRS

Ingen av de vriga férandringarna i redovisningsstandarder som &r utfardade for tillampning bedéms f& négon
vasentlig inverkan pa koncernen eller moderbolagets finansiella rapporter, kapitaltdckning eller andra férhallanden
enligt tillampliga rérelseregler.

(9) Konsolideringsprinciper

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget inklusive filialer, dotterféretag och intresseféretag.

(il Filialer
Bankens verksamhet i évriga lander bedrivs i form av bankfilialer till FOREX Bank AB. Filialernas verksamhet

konsolideras in i moderbolagets verksamhet och moderbolagets finansiella rapporter p& motsvarande sétt som
utlandska dotterforetag konsolideras in i koncernens finansiella rapporter.

(i) Dotterforetag
Dotterforetag avser de féretag i vilka FOREX Bank AB innehar ett bestammande inflytande. Bestémmande inflytande

innebar ett FOREX Bank AB exponeras fér, eller har rétt till, rérlig avkastning fran sitt engagemang i
investeringsobjektet och kan paverka avkastningen genom sitt inflytande Sver investeringsobjektet.

Dotterforetag redovisas enligt forvarvsmetoden. Det koncernméssiga anskaffningsvardet faststalls genom en
forvarvsanalys i anslutning till forvarvet. | analysen faststdlls dels férvarvade identifierbara tillgangar, dels évertagna
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skulder och eventualférpliktelser. Anskaffningsvardet for dotterforetagsaktierna respektive rérelsen utgérs av de verkliga
vardena per dverlatelsedagen for tillgéngar, uppkomna eller dvertagna skulder och emitterade egenkapitalinstrument
som lémnats som vederlag i utbyte mot de férvarvade nettotillgéngarna. Transaktionskostnader som &r direkt
hanférbara till forvarvet kostnadsfors direkt. Vid rorelseférvary dar anskaffningskostnaden dverstiger nettovérdet av
forvarvade tillgangar och évertagna skulder samt eventualférpliktelser redovisas skillnaden som goodwill. Nar
skillnaden &r negativ redovisas denna direkt i resultatrékningen.

Dotterféretags finansiella rapporter tas in i koncernredovisningen fran och med férvarvstidpunkten till det datum dé& det
bestdmmande inflytandet upphér.

(iii) Transaktioner som skall elimineras i konsolideringen

Koncerninterna fordringar och skulder samt intdkter och kostnader som uppkommer frén koncerninterna transaktioner
mellan koncernforetag elimineras i sin helhet vid upprattandet av koncernredovisningen. Detsamma gdller motsvarande
transaktioner mellan moderbolaget i Sverige och de utlandska filialerna och mellan filialerna vid upprattandet av
moderbolagets arsredovisning.

(h) Utlandsk valuta

(i) Transaktioner i utléndsk valufa

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella valutan till den valutakurs som féreligger pé
transaktionsdagen. Funktionell valuta ar den valuta som huvudsakligen anvénds dér respektive bolag eller filial
bedriver sin verksamhet. Monetdra tillgangar och skulder i utléndsk valuta raknas om till den funktionella valutan till
den valutakurs som féreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstér vid omrékningarna redovisas i
resultatrdkningen. Icke-monetdra tillgéngar och skulder som redovisas till historiska anskaffningsvarden omraknas till
valutakurs vid transaktionstillfdllet. Icke-monetara tillg&ngar och skulder som redovisas till verkliga varden omréknas till
den funktionella valutan till den kurs som rader vid tidpunkten fér vardering till verkligt varde.

(i) Nettoinvestering i utlandsverksamheter

Tillgadngar och skulder i utlandsverksamheter, inklusive goodwill och andra koncernmassiga évervérden, omraknas till
svenska kronor till den valutakurs som réder p& balansdagen. Intakter och kostnader i en utlandsverksamhet omréknas
till svenska kronor till genomsnittskurs. Omrakningsdifferenser som uppstar vid valutaomrékningen av
utlandsverksamheter redovisas direkt mot 6vrigt totalresultat. Vid avyttring av en utlandsverksamhet realiseras de fill
verksamheten hanférliga ackumulerade omrékningsdifferenserna efter avdrag fér eventuell valutasckring i koncernen.

(i) Rénteintdkter och rantekostnader samt utdelning

Ranteintakter pd fordringar och rantekostnader p& skulder berdknas och redovisas med tillémpning av
effektivrantemetoden. Effektivréntan ar den rdnta som gor att nuvardet av alla uppskattade framtida in- och
utbetalningar under den férvantade rantebindningstiden blir lika med det redovisade vardet av fordran eller skulden.
Ranteintakter och rantekostnader inkluderar i fsrekommande fall periodiserade belopp av erhélina avgifter som
medrdknas i effektivrantan, transaktionskostnader och eventuella rabatter, premier och andra skillnader mellan det
ursprungliga vardet av fordran/skulden och det belopp som regleras vid forfall.

Rantekostnader inkluderar direkta transaktionskostnader fér att uppta lén.

Ranteintakter och rantekostnader som presenteras i resultatrakningen bestar av:
e Rantor pé finansiella tillgangar och skulder som varderas till upplupet anskaffningsvarde enligt
effektivrantemetoden inklusive rénta pé osdkra fordringar
e Rantor pé finansiella tillgangar som klassificerats som tillgangliga fér férsaljning

Utdelning frén aktier och andelar redovisas nar ratten att erhélla betalning faststallts.
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(i) Provisions- och avgiftsintékter

En provisions- och avgiftsintakt redovisas ndr (i) inkomsten kan berdknas pé et tillforlitligt satt, (i) det ar sannolikt att de
ekonomiska férdelar som &r férknippade med transaktionen kommer att tillfalla féretaget, (iii) fardigstallandegraden pa
balansdagen kan berdknas pa ett tillforlitligt satt och (iv) de utgifter som uppkommit och de utgifter som &terstér for att
slutféra tjansteuppdraget kan beraknas pa ett tillforlitligt satt. Intakterna varderas till det verkliga vardet av vad som
erhallits eller kommer att erhallas.

Banken erhéller avgifter och provisioner fér utférda tjanster som intdktsredovisas pa tvé olika satt enligt nedan:

(i) Provisioner och avgifter som inrciknas i den effektiva réntan

Provisioner och avgifter som dr en integrerad del av effektivréntan, redovisas inte som provisionsintakt utan som
justering av effektivrantan pd resultatraden ranteintakter. Sédana avgifter utgérs framst av upplaggningsavgifter for lan
samt férmedlingsprovisioner.

(i) Provisioner och avgiffer som dr infjénade ndr en viss fidnst utforts

Till dessa avgifter och provisioner hér aviseringsavgifter och andra utléningsprovisioner, betal- och kreditkortsavgifter,
ersattningar vid betalningsformedling, kortinldsen, penningtransfereringar och provisioner fér upprakningstjanster av
dagskassor med mera. Dessa provisioner och avgifter som i allmanhet &r relaterade till en utférd transaktion redovisas
omedelbart som int&kt.

(k) Provisionskostnader

Har redovisas kostnader fér mottagna tjénster i den mén de inte dr att betrakta som rénta, till exempel kostnader fér
clearing och bankgiro, betal- och kreditkortsavgifter, ersattningar till l&neférmedlare och avgifter till UC.
Transaktionskostnader som beaktas vid berdkning av den effektiva rdntan redovisas inte som en provisionskostnad.

() Nettoresultat av finansiella transaktioner

Posten Nettoresultat av finansiella transaktioner innehdller de realiserade och orealiserade vardeférandringar som
uppstétt med anledning av finansiella transaktioner, i huvudsak handel med utlandska sedlar. Nettoresultat av
finansiella transaktioner bestér av:
e Realiserade och orealiserade férandringar i verkligt varde pé de tillgéngar och skulder som innehas for
handelséndamal
e Redalisationsresultat och eventuella nedskrivningar fran finansiella tillgéingar som kan saljas

e Valutakursférandringar

(m)  Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrékningen och som klassificeras som finansiella tillgéingar inkluderar p&
tillgangssidan: kassa, beldningsbara statsskuldvéxlar, utléning till kreditinstitut, utlaning till allménhet, obligationer och
andra ranteb&rande vardepapper, andra aktier och andelar, derivat samt évriga tillgéngar. Finansiella skulder
inkluderar inlaning frén allménheten, emitterade vardepapper, derivat samt évriga skulder.

(il Redovisning i och borttagande frén balansrdkningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar banken blir part enligt instrumentets
avtalsmassiga villkor.

En finansiell tillgéng tas bort frén balansrdkningen nar rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller banken férlorar
kontrollen dver dem. Detsamma gdller fér del av en finansiell tillgang. En finansiell skuld tas bort frén balansrékningen
ndr forpliktelsen i avtalet fullgérs eller p& annat satt utslacks. Detsamma géller for del av en finansiell skuld.

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrékningen endast nar det finns en

legal ratt att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt att reglera dem med ett nettobelopp eller att samtidigt
realisera tillgéngen och reglera skulden.
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Forvary och avyttring av finansiella tillgéngar redovisas pé afférsdagen, som utgér den dag dé bolaget férbinder sig
att forvarva eller avyttra tillgéingen. Léneldften redovisas inte i balansrékningen. En avsatting fér Iamnat l&neldfte gors
dock om loftet ar o&terkalleligt och lamnas till en I&ntagare dar ett nedskrivningsbehov identifieras redan innan lanet
betalats ut. Lanefordringar redovisas i balansrékningen i samband med att lanebelopp utbetalas till l&ntagaren.

(i) Klassificering och vdrdering

Finansiella instrument redovisas initialt till instrumentets verkliga varde med tillagg for transaktionskostnader férutom for
de instrument som tillhér kategorierna finansiella tillgdngar respektive finansiella skulder som redovisas till verkligt
varde via resultatet, vilka redovisas till verkligt varde exklusive transaktionskostnader. Ett finansiellt instrument
klassificeras vid férsta redovisningen delvis utifran i vilket syfte instrumentet forvarvades, men ocksé utifrén de
valmajligheter som finns i regelverket. Klassificeringen avgér hur det finansiella instrumentet varderas efter forsta
redovisningstillfallet sésom beskrivs i detta avsnitt.

Finansiella tillgdngar vdrderade till verkligt vérde via resulfatet

Denna kategori bestér av tvé undergrupper: dels finansiella tillgéngar som utgdr innehav fér handelséndamal, dels
andra finansiella tillg&ngar som féretaget initialt valt att placera i denna kategori (Fair Value Option). Finansiella
instrument i denna kategori varderas initialt till verkligt vérde utan beaktande av transaktionskostnader och dérefter
l6pande till verkligt vérde med vardeférandringar redovisade i resultatet. For finansiella instrument som innehas for
handelsandamél redovisas saval realiserade som orealiserade vardeférandringar i resultatposten Nettoresultat av
finansiella transaktioner.

Poster i balansrakningen som utgér finansiella tillgangar varderade till verkligt véarde via resultatet och som innehas for
handelsandamdl &r kassa samt derivat med positivt varde. Vid rakenskapsdrets utgang fanns inga andra finansiella
tillgéngar som féretaget initialt valt att vardera till verkligt varde via resultatet.

Lénefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ér finansiella tillgangar som inte ar derivat, som har faststéllda eller faststallbara
betalningar och som inte r noterade p& en aktiv marknad. Dessa tillgangar varderas till upplupet anskaffningsvarde.
Kund- och l&nefordran redovisas till det belopp som beréknas inflyta, det vill séga efter avdrag fér osékra fordringar.

Poster i balansrakningen som klassificerats aft tillhéra l&nefordringar och kundfordringar @r utléning till kreditinstitut,
utléning till allménheten samt 6vriga tillgéngar férutom derivat med positivt varde.

Investeringar som hdlls till forfall

Investeringar som hélls till forfall &r finansiella tillgangar som omfattar réntebérande vardepapper med fasta eller
faststallbara betalningar och faststalld [5ptid som foretaget har en uttrycklig avsikt och férmaga att inneha till forfall.
Tillgéngar i denna kategori véarderas till upplupet anskaffningsvarde.

Poster i balansrdkningen som klassificerats att tillhéra investeringar som hélls till forfall ar beléningsbara
statsskuldvaxlar samt obligationer och andra réntebdrande vardepapper.

Finansiella tillgdngar som kan sdljas

| kategorin finansiella tillg&ngar som kan saljas ingér finansiella tillgangar som inte klassificerats i ndgon annan
kategori eller finansiella tillgéngar som féretaget initialt valt att klassificera i denna kategori. Innehav av aktier och
andelar som inte redovisas som dotterforetag eller intressefdretag redovisas har. Tillg&ngar i denna kategori véarderas
l6pande till verkligt varde med vérdeforandringar redovisade mot dvrigt totalresultat, dock ej vardeférandringar som
beror p& nedskrivningar (se redovisningsprinciper) eller p& valutakursdifferenser pd monetéra poster samt utdelningar
p& aktier vilka redovisas i resultatrdkningen. Fér dessa instrument kommer eventuella transaktionskostnader ingd i
anskaffningsvardet vid redovisningen for forsta tillfallet och darefter ingd vid I6pande vardering till verkligt varde.
Ldpande vardeférandringar fors till fond for verkligt varde fram tills dess att instrumentet forfaller eller avyttras. Vid
avyttring av tillgéngen redovisas ackumulerad vinst/férlust, som tidigare redovisats i eget kapital, i resultatrékningen.

Poster i balansrdkningen som klassificerats att tillhéra finansiella tillgangar som kan séljas ar andra aktier och andelar.
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Finansiella skulder vérderade #ill verkligt virde via resultafet

Denna kategori bestér av tvé undergrupper, dels finansiella skulder som utgér innehav fér handelsandamal, dels
finansiella skulder som vid férsta redovisningstillfallet identifierats som tillhériga till denna kategori (Fair Value Option).
Finansiella instrument i denna kategori varderas I16pande till verkligt varde med vardeférandringar redovisade i
resultatet. | den forsta undergruppen ingér derivat med negativt verkligt varde. For finansiella instrument som innehas
for handelsandamél redovisas saval realiserade som orealiserade vardeférandringar i resultatposten Nettoresultat av
finansiella transaktioner.

Poster i balansrakningen som klassificerats aft tillhéra finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatet ar de
derivat med negativt varde som ingér i dvriga skulder.

Andra finansiella skulder
| kategorin andra finansiella skulder ingér finansiella skulder som inte klassificerats i ndgon annan kategori sdsom
inléning samt dvriga skulder. Skulderna i denna kategori varderas till upplupet anskaffningsvérde.

Poster i balansrakningen som klassificerats att tillhéra andra finansiella skulder ar inléning fran allménheten, emitterade
vardepapper samt évriga skulder férutom derivat med negativt varde.

(n) Kreditférluster och nedskrivningar pé finansiella instrument

fi) Nedskrivningsprévning fér finansiella fillgéngor

Vid varje rapporttillfalle utvarderar banken om det finns objektiva belagg som tyder pé att en finansiell tillgang eller
grupp av tillgéngar ar i behov av nedskrivning till foljd av att en eller flera handelser (férlusthandelser) intraffat efter det
att tillgéngen redovisas for forsta gangen och att dessa férlusthandelser har en inverkan pé de uppskattade framtida
kassaflédena fran tillgangen eller gruppen med tillgéngar. Om det finns objektiva beldgg som tyder pé aft eft
nedskrivningsbehov kan finnas s& betraktar banken dessa fordringar som osdkra. Objektiva beldgg utgérs dels av
observerbara férhallanden som intréffat och som har en negativ inverkan p& majligheten att étervinna
anskaffningsvardet, dels av betydande eller utdragen minskning av det verkliga vardet fér en investering i en finansiell
placering klassificerad som en finansiell tillgang som kan sdljas.

Banken utvarderar om ett nedskrivningsbehov finns och om en kreditférlust ska redovisas p& individuell basis fér alla
lén som ar vasentliga. For l&dn som utvarderas fér nedskrivningsbehov pé individuell basis och dar inget
nedskrivningsbehov kunnat identifieras, ingér sedan i en tillkommande bedémning tillsammans med andra lan med
liknande kreditriskegenskaper fér om ett nedskrivningsbehov féreligger pa gruppnivé.

For lan som inte beddmts vara individuellt vasentliga till belopp tillémpar banken en gruppvis nedskrivning utan att
ndgon individuell prévning gérs. Bankens metod fér dessa nedskrivningar ér aft vid varje bokslutstillfélle indela lanen i
kravklasser utifrén forsenade betalningar. Nedskrivningen ar sedan baserad pé férandringen i kravklasserna. Lén som
ligger for inkasso varderas enligt modell dar framtida kassafléden berdknas utifrén historiska faktiska inbetalningar och
diskonteras med en vagd initial effektivrénta fér inkassopopulationen.

Som objektiva belagg pé att nedskrivningsbehov féreligger raknar banken rérelser mellan kravklasser. Andra objektiva
belagg kan vara information om betydande finansiella svarigheter som kommit banken till kdnnedom genom analys av
finansiella rapporter, inkomstdeklarationer eller p& annat satt i den I5pande utvarderingen av kundens kreditvardighet
som ingdr som en integrerad del i bankens system och rutiner for att hantera kreditrisk. Eftergifter till bankens l&ntagare
som gérs pé grund av att lantagaren har finansiella svarigheter kan ocksé utgéra objektiva belagg om att lanet ar
osakert.

For de av kunder utnyttjade kontokrediter gérs vid varje bokslutstillfélle en berdkning som sdkerstéller att det finns avsatt
en reserv for nedskrivning motsvarande tvé procent av utnyttjade kontokrediter. Fér de utnyttjade kontokrediter som
dverforts till inkasso gors vardering enligt modell dar framtida kassafléden berdknas utifrén historiska faktiska
inbetalningar och diskonteras med en vagd initial effektivranta for inkassopopulationen.
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En nedskrivning (kreditforlust) berdknas som mellanskillnaden mellan det diskonterade nuvérdet av férvantade framtida
kassafléden, diskonterade med den initiala vagda effektivrénta, och l&nets redovisade varde. Nedskrivningen
redovisas som en kreditférlust i resultatrdkningen.

For osdkra lanefordringar dér det redovisade vardet efter nedskrivningar berdknas som det sammanlagda diskonterade
vardet av framtida kassafléden, redovisas forandringen av det nedskrivna beloppet som ranta till den del som dkningen
inte beror p& ny bedémning av de férvantade kassaflédena. Vid en férandrad beddmning av férvantade framtida
kassafléden fran ett osdkert Ian mellan tvé bedémningstillfallen skall déremot denna férandring redovisas som
kreditforlust eller atervinning.

For l&n dar en omférhandling av de ursprungliga l&nevillkoren gérs till foljd av att l&ntagaren har finansiella
svarigheter redovisas en kreditforlust om det diskonterade nuvérdet av kassaflédena enligt de omférhandlade
l&nevillkoren diskonterade med lanets ursprungliga effektivranta ar lagre én redovisat varde pé lénet.

Det redovisade vardet efter nedskrivningar pé tillgéngar tillhérande kategorierna investeringar som halls till férfall och

l&nefordringar och kundfordringar, vilka redovisas till upplupet anskaffningsvarde, berdknas som nuvérdet av framtida
kassafléden diskonterade med den effektiva ranta som gallde dé tillgéingen redovisades férsta gangen. Tillgéngar med
en kort 16ptid diskonteras inte. En nedskrivning belastar resultatrékningen.

(i) Aterféring av nedskrivningar

En nedskrivning &terférs om det bade finns bevis pé att nedskrivningsbehovet inte langre féreligger och det har skett en
férandring i de antaganden som 1&g till grund fér berdkningen av det nedskrivna beloppet. En nedskrivning pé en
l&énefordran aterfors om lantagaren férvantas fullfélja alla kontraktuella betalningar i enlighet med ursprungliga eller
omstrukturerade lénevillkor. Aterféring av nedskrivningar pé lén (kreditférluster) redovisas som en minskning av
kreditforluster och specificeras sarskilt i not.

Nedskrivningar av investeringar som halls till forfall eller l&nefordringar och kundfordringar som redovisas till upplupet
anskaffningsvarde aterfors om en senare 6kning av atervinningsvardet objektivt kan hanféras till en handelse som
intraffat efter det aft nedskrivningen gjordes.

Nedskrivningar av eget kapitalinstrument som r klassificerade som finansiella tillgéngar som kan séljas, vilka tidigare
redovisats i resultatrékningen, &terférs ej via resultatrakningen. Det nedskrivna vardet ér det vérde frén vilket
efterféljande omvardering gérs, vilka redovisas i dvrigt totalresultat.

(i) Bortskrivningar av lénefordringar
Lanefordringar som klassificerats som osdkra skrivs bort frén balansrékningen nér kreditforlusten anses vara

konstaterad, vilket ér nar konkurs- eller dédsboférvaltare ldmnat uppskattning om utdelning i konkurs, utdelning vid
utskiftning, ackordsférslag antagits eller fordran eftergivits p& annat sat.

Efter bortskrivning redovisas lénefordringarna inte léngre i balansrékningen. Atervinning pé tidigare redovisade
bortskrivningar redovisas som en minskning av kreditférluster pé& resultatraden Kreditfrluster netto.

(o)  Materiella tillgangar

{i] Agda tillgdngar
Materiella anlaggningstillgéngar redovisas som tillgang i balansrékningen om det &r sannolikt att framtida ekonomiska
fordelar kommer att komma banken till del och anskaffningsvardet fér tillgéingen kan berdknas pé ett tillfarlitligt satt.

Materiella anlaggningstillgangar samt ombyggnationer och lokalanpassningar av mer omfattande karaktar i dgda och
forhyrda lokaler redovisas i koncernen till anskaffningsvarde efter avdrag fér ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingdr inkdpspriset samt kostnader direkt hanférbara till tillgangen for att
bringa den pa plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med syftet med anskaffningen. Exempel pa direkt hanférbara
kostnader som ingér i anskaffningsvérdet ar kostnader for leverans, hantering och installation.
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Det redovisade vardet for en materiell anlaggningstillgéng tas bort ur balansrékningen nér beslut om utrangering eller
avyttring som har meddelats personal eller verksamhet eller nér inga framtida ekonomiska férdelar vantas frén
anvandning eller utrangering/avyttring av tillgéngen. Vinst eller férlust som uppkommer vid avyttring eller utrangering
av en tillgéng utgérs av skillnaden mellan férsaliningspriset och tillgangens redovisade véarde med avdrag fér direkta
forsaliningskostnader. Vinst och forlust redovisas som &vrig rérelseintakt/rérelsekostnad.

(i) Leasade fillgangar
Koncernens samtliga nuvarande leasingavtal redovisas enligt reglerna fér operationell leasing i och med att de

klassificeras som sédana. Operationell leasing innebér att leasingavgiften kostnadsférs dver [5ptiden med
utgéngspunkt fran nyttjandet, vilket kan skilja sig at fran vad som de facto erlagts som leasingavgift under aret.

fiii) Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter laggs till anskaffningsvéardet endast om det ér sannolikt att de framtida ekonomiska férdelar som
ar forknippade med tillgdngen kommer att komma féretaget till del och anskaffningsvardet kan berdknas pé ett
tillforlitligt satt. Alla andra tillkommande utgifter redovisas som kostnad i den period de uppkommer. Reparationer
kostnadsfors [dpande.

(iv]  Avskrivningsprinciper
Avskrivning sker linjart och bestdms med ledning av tillgangens anskaffningsvarden, i férekommande fall reducerade
med nedskrivningar, och bedémda nyttjandeperioder.

Berdknade nyttjandeperioder;
e Inventarier 5 ar

e Balanserade ombyggnadskostnader 5é6r
e Byggnader, se nedan

FOREX Bank avyttrade under 2016 den agda fastigheten Cerberus 2. Fram till avytirandetidpunkten tillémpades
komponentavskrivning fér den dgda byggnaden, vilket innebar att byggnaden delades upp i delkomponenter med
olika nyttjandeperioder och dérmed olika avskrivningstider. Avskrivningstiderna varierade mellan 15 och 100 é&r fér de
olika delkomponenterna.

Mark skrivs inte av.
(p) Immateriella anlaggningstillgangar

(i Goodwill
Goodwill utgérs av skillnaden mellan anskaffningsvardet for rérelseférvarvet och det verkliga vérdet av férvarvade
tillg&ngar, dvertagna skulder samt eventualférpliktelser.

Goodwill varderas till anskaffningsvarde minus eventuella ackumulerade nedskrivningar. Goodwill férdelas till
kassagenererande enheter och skrivs inte av utan testas &rligen fér nedskrivningsbehov. Med kassagenererande enhet
avses X-change in Sweden AB. Vid rérelseférvarv dar anskaffningskostnaden understiger nettovardet av férvarvade
tillg&ngar och Svertagna skulder samt eventualférpliktelser redovisas skillnaden direkt i resultatrékningen.

(i) Balanserade utvecklingskostnader ITprojekt

Balanserade utvecklingskostnader IT-projekt utgdrs av bade externa kostnader och egen nedlagd tid fér utveckling av
strategiska IT-projekt som bedéms vara viktiga fér koncernens framtida intjéning. Anskaffningsvardet av egen
upparbetad tid har berdknats baserat p& genomsnittligt timpris fér egen personal som har deltagit i respektive projekt.
Balanserade utvecklingskostnader IT-projekt varderas till anskaffningsvarde minus ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar.

Avskrivningar p& balanserade utvecklingskostnader IT-projekt p&bérjas nar respektive IT-projekt ar fardigt att tas i bruk.
Av aktiverade IT-projekt har tvé av projekten tagits i bruk och avskrivningar pabérjats under 2017 och ett annat
aktiverat IT-projekt berdknas att tas i bruk under forsta halvaret 2018.
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(i) Ovriga immateriella tillgdngar
Ovriga immateriella fillgangar utgérs av hyresrdtter for lokaler. Dessa redovisas till anskaffningsvarde minus
ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

(iv]  Avskrivningsprinciper

Avskrivningar redovisas i resultatrékningen linjart 6ver den immateriella tillgéngens berdknade nyttjandeperiod sévida
inte sddana nyttjandeperioder ar obestémda. Goodwill och andra immateriella anlaggningstillgéngar med en
obestdmbar nyttjandeperiod prévas fér nedskrivningsbehov arligen eller s& snart indikationer uppkommer som tyder pa
att tillgéngen i fréga har minskat i vérde. Avskrivningsbara immateriella tillgangar skrivs av fran det datum da de ar
tillgéngliga fér anvandning. De berdknade nyttjandeperioderna ar:

e hyresratter 5ar
e balanserade utvecklingskostnader IT-projekt 5ér
(q) Nedskrivningar av materiella och immateriella tillgéngar

De redovisade vardena for foretagets materiella och immateriella tillg&ngar prévas vid varje balansdag fér att bedéma
om det finns indikation p& nedskrivningsbehov. Om indikation p& nedskrivningsbehov finns berdknas tillgéngens
atervinningsvarde enligt IAS 36 (se nedan). Fér goodwill och andra immateriella tillgangar med obestambar
nyttjandeperiod beréknas &tervinningsvardet érligen. Aven for balanserade utvecklingskostnader IT-projekt dar
avskrivning @nnu inte pabdrjats berdknas atervinningsvardet érligen. For balanserade utvecklingskostnader IT-projekt
dar avskrivning pabérjats gors dock ingen éarlig berdkning av atervinningsvardet.

En nedskrivning redovisas nar en tillgéngs eller kassagenererande enhets (grupp av enheters) redovisade varde
dverstiger atervinningsvardet. En nedskrivning belastar resultatrékningen. Nedskrivning av tillgéngar hanférliga till en
kassagenererande enhet (grupp av enheter) férdelas i forsta hand till goodwill. Dérefter gors en proportionell
nedskrivning av 6vriga tillgangar som ingédr i enheten (gruppen av enheter).

Atervinningsvérdet p& vriga tillgéngar ér det hégsta av verkligt vérde minus férsaljningskostnader och
nyttjandevardet. Vid berdkning av nyttjandevardet diskonteras framtida kassafléden med en diskonteringsfaktor som
beaktar riskfri rénta och den risk som @r férknippad med den specifika tillgangen. Fér en tillgéng som inte genererar
kassafléden som ar vasentligt oberoende av andra tillgéngar sé& berdknas &tervinningsvardet fér den
kassagenererande enheten till vilken tillgangen tillhor.

Vid varje bokslutstillfalle gérs en prévning om en tidigare redovisad nedskrivning inte langre ér motiverad. Om det
finns indikation pé& att tillgangen dkat i varde, dterférs nedskrivningen. En tidigare gjord nedskrivning p& goodwill
aterfors dock aldrig.

| not 42 redovisas de bedémningar som gjorts avseende &tervinningsvarde av materiella och immateriella tillgéngar.
(r) Ersattningar till anstallda

(i) Erséittningar effer avslutad anstéllning

Koncernens pensionsplaner fér anstéllda tacks genom 186pande premieinbetalningar.

Enligt IAS 19 &r en avgiftsbestamd pensionsplan en plan fér ersattningar efter avslutad anstéllning enligt vilka féretaget
betalar faststallda avgifter till en separat juridisk enhet och inte har négon réttslig eller informell forpliktelse att betala
ytterligare avgifter om den juridiska enheten inte har tillrackliga tillg&ngar fér aft betala alla ersatningar till anstéllda
som hanfér sig till anstalldas tjanstgéring under innevarande period och tidigare perioder.

Koncernens férpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestémda planer redovisas som en kostnad i resultatrakningen i
den takt de intjanas genom att de anstéllda utfért tjanster &t banken under en period. Premier betalas baserat pa
aktuell 16n. Arets kostnader for dessa forsakringspremier framgér av not 11.

Inga férménsbestémda pensionsplaner finns i koncernen.
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(i) Erséittningar vid uppsdgning

En kostnad for ersattningar i samband med uppsagningar av personal redovisas som en avséttning endast om féretaget
ar bevisligen forpliktigat, utan realistisk majlighet till tillbakadragande, av en formell detaljerad plan att avsluta en
anstalining fore den normala tidpunkten. Nar ersattiningar Idmnas som ett erbjudande fér att uppmuntra frivillig avgang
redovisas en kostnad om det ar sannolikt att erbjudandet kommer att accepteras och antalet medarbetare som kommer
att acceptera erbjudandet tillfarlitligt kan uppskattas.

(i) Kortfristiga erséttningar
Kortfristiga ersattningar till anstéllda berdknas utan diskontering och redovisas som kostnad nar de relaterade
tignsterna erhdlls.

(s) Allménna administrationskostnader

Allménna administrationskostnader omfattar personalkostnader, inklusive I&ner och arvoden, pensionskostnader,
arbetsgivaravgifter och andra sociala avgifter. Har redovisas ocks& kostnader for lokaler, utbildning, IT,
telekommunikation, resor och representation, revision, dvriga externa tj@nster och dvriga externa kostnader.

i Avséttningar

En avsattning redovisas i balansrakningen nar koncernen har en befintlig juridisk eller informell férpliktelse som en félid
av en intraffad handelse, och det ar troligt att ett utfldde av ekonomiska resurser kommer att krévas for att reglera
forpliktelsen samt en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan géras. Dér effekten av nér i tiden betalning sker ar
vasentlig, berdknas avsattningar genom diskontering av det forvantade framtida kassaflédet till en rantesats fore skatt
som aterspeglar aktuella marknadsbedémningar av pengars tidsvarde och, om det ér tillampligt, de risker som ar
forknippade med skulden.

(v) Skatter

Inkomstskatter utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i resultatrékningen utom dé
underliggande transaktion redovisas i vrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt
redovisas i dvrigt totalresultat eller eget kapital.

Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller erhéllas avseende aktuellt &r med tillampning av de skattesatser som ar
beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen. Hit hér Gven justering av aktuell skatt hanférlig fill tidigare
perioder.

Uppskjuten skatt bergknas enligt balansrékningsmetoden med utgangspunkt i temporéra skillnader mellan redovisade
och skattemdssiga varden pé tillgéngar och skulder. Féljande tempordra skillnader beaktas inte: fér temporér skillnad
som uppkommit vid férsta redovisningen av goodwill, férsta redovisningen av tillg&ngar och skulder som inte ar
rorelseférvary och vid tidpunkten fér transaktionen inte p&verkar vare sig redovisat eller skattepliktigt resultat. Vidare
beaktas inte heller tempordra skillnader hanférliga till andelar i dotter- och intressefdretag som inte férvantas bli
aterforda inom Sversk&dlig framtid.

Varderingen av uppskjuten skatt baserar sig p& hur redovisade varden pd tillgangar eller skulder férvantas bli
realiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt beréknas med tillampning av de skattesatser och skatteregler som ér
beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla tempordra skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den
mén det ar sannolikt aft dessa kommer att kunna utnyttjas. Vardet p& uppskjutna skattefordringar reduceras nar det inte

lédngre beddms sannolikt att de kan utnyttjas.

Under Skatt p& drets resultat redovisas aktuell skatt, uppskjuten skatt och skatt avseende tidigare ar.
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(v)  Kassafléden

Koncernens kassafléden rapporteras enligt den indirekta metoden. Den indirekta metoden innebér att resultatet frén
den lépande verksamheten justeras fér transaktioner som inte medfér in- eller utbetalningar, upplupna eller férutbetalda
poster som avser tidigare eller kommande perioder samt for eventuella intdkter och kostnader som hanférs il
investerings- eller finansieringsverksamhetens kassafléden.

| likvida medel ingar kassa, utléning till kreditinstitut samt kortfristiga placeringar som har en 18ptid om hagst tre
ménader fran anskaffningstidpunkten som latt kan omvandlas till kassamedel och har en obetydlig risk fér
vardefluktuationer. De poster i balansrékningen som kan klassificeras att tillhéra likvida medel @r kassa, beldningsbara
statsskuldvaxlar, utlaning till kreditinstitut och obligationer och andra réantebarande vardepapper.

(x) Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets &rsredovisning ar upprattad enligt Lag (1995:1559) om érsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag (ARKL) samt Finansinspektionens foreskrifter och allménna réd om &rsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (FFFS 2008:25) inklusive alla tillampliga dndringsféreskrifter och Rédet fér Finansiell Rapportering
RFR 2 Redovisning for juridiska personer. RFR 2 innebar att moderbolaget i arsredovisningen fér den juridiska
personen skall tillampa samtliga av EU godkénda IFRS-standarder och uttalanden fran IFRIC s& léngt detta ar majligt
inom ramen fér ARKL och med hénsyn fill sambandet mellan redovisning och beskattning.

Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper framgér nedan. De nedan angivna
redovisningsprinciperna har tilldampats konsekvent p& samtliga perioder som presenteras i moderbolagets finansiella
rapporter.

(il Koncernbidrag

For redovisning av koncernbidrag féljer moderbolaget RFR 2. Denna innebdr att koncernbidrag som lamnas frén
moderbolaget till dotterféretag redovisas i moderbolaget som en &kning av andelar i dotterféretag. Darmed péverkas
intfe moderbolagets resultatrékning av Idmnade koncernbidrag. | de fall moderbolaget erhéller koncernbidrag frén
dotterféretag redovisar moderbolaget det erhallna koncernbidraget enligt principerna fér sedvanlig utdelning fran
dotterféretag, det vill saéga som en finansiell intakt. Skatt p& det erhéllna koncernbidraget redovisas i enlighet med
reglerna i IAS 12 i resultatrékningen.

(i) Dotterféretag

Andelar i dotterféretag redovisas i moderbolaget till anskaffningsvarde med avdrag fér eventuella nedskrivningar.
Anskaffningsvardet for dotterféretagsaktierna respektive rorelsen utgdrs av de verkliga vardena per éverlatelsedagen
for tillgangar, uppkomna eller &vertagna skulder och emitterade egenkapitalinstrument som ldmnats som vederlag i
utbyte mot de férvarvade nettotillgdngarna samt transaktionskostnader som ar direkt hanférbara till férvarvet.

Erhélina utdelningar redovisas som intdkt nar ratten att motta utdelningen &r fastslagen pd dotterféretagets drsstémma.

Nar det finns en indikation pé att andelar i dotterforetag minskat i varde gérs en berdkning av &tervinningsvardet. Om
&tervinningsvardet da ar lagre an det redovisade vardet gérs en nedskrivning. Nedskrivningen redovisas pa raden
“Nedskrivning av finansiella tillgangar”

fiii)  Skatter
Moderbolaget redovisar obeskattade reserver inklusive uppskjuten skatteskuld i férekommande fall. |
koncernredovisningen delas daremot obeskattade reserver upp pé uppskjuten skatteskuld och eget kapital.

(iv]  Avskrivningar éver plan
Moderbolaget redovisar de ytterligare avskrivningar som till&ts enligt svensk lagstiftning som bokslutsdispositioner i
resultatrékningen. | balansrékningen inkluderas de i obeskattade reserver.
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W Immateriella anldggningstillgéngar

| moderbolagets filialer finns inkrémsgoodwill som i respektive filials och moderbolagets finansiella rapporter skrivs av
enligt avskrivningsplaner pa 5 ér. Dessa avskrivningar aterldggs sedan i koncernens finansiella rapporter.

i Utvecklingsfond

| enlighet med é@ndringarna i ARL och RFR 2 som trédde i kraft fréin 1 januari 2016 tillémpas i moderbolaget reglerna
kring avsdtting till utvecklingsfond. Andringen innebdr att féretag som aktiverar egenupparbetade immateriella
anlaggningstillgéngar efter 1 januari 2016 ska féra om ett belopp motsvarande de aktiverade utvecklingsutgifterna
fran fritt eget kapital till en utvecklingsfond inom bundet eget kapital. Vid avskrivning av de aktiverade
utvecklingsutgifterna ska motsvarande belopp éterféras tillbaka till fritt eget kapital.

Not 3 Riskhantering

En forutsattning for en effektiv styrning och en val fungerande riskhantering ar en god riskkultur. Styrelse och vd ska
genom sitt satt att styra och leda verksamheten verka fér en god riskkultur och systematiskt arbeta for en organisation
praglad av transparens, starkt ansvarstagande och sunda varderingar.

Riskexponering &r en naturlig del av koncernens verksamhet och accepteras till en nivd som é&r férenlig med
avkastningskrav och kapitalbasens storlek. Utgangspunkten ér att koncernen endast ska ta risker som &r direkt
forknippade med affarsverksamheten och som beddms kunna bidra till att koncernen uppfyller sina léngsiktiga
lsnsamhetsmal. Ovriga risker som dr en konsekvens av affarsverksamheten ska endast tas i den utstréckning en
|6nsamhetsanalys visar att nyttan dverstiger kostnaderna fér att hantera eller eliminera dessa risker. | koncernens
verksamhet uppstar olika typer av risker. De klassificeras enligt bilden nedan:

[ Risker J
1 l 1
[ Finansiella risker ] [ Ickefinansiella risker ]
Kreditrisker Operativa risker ]
Marknadsrisker Affarsrisker ]
Likviditetsrisker

Riskhanteringen kan ske genom olika typer av férebyggande étgarder som paverkar saval riskerna som
skadeverkningarna. Prissattiningen pa finansiella produkter och tiénster ska uppgé till en nivé som innebar att
intakterna val éterspeglar risktagandet.

Funktionen for riskkontroll Gr en oberoende funktion med ansvar fér att stédja och utveckla koncernens verksamhet i
aktivt riskansvar samt fér att félja upp och kontrollera verksamhetens riskhantering. Funktionen fér riskkontroll
rapporterar koncernens samlade riskbild och utfallet av risker mot beslutad riskaptit till styrelse och vd.

Riskerna bevakas kontinuerligt med regelbundna kontroller av att givna limiter och rutiner efterlevs.

Riskhanteringsprocessen och systemen fér riskhantering utvarderas 6pande i syfte att kontrollera att dessa ar effektiva
och andamélsenliga, att de &terspeglar rédande marknadsférutsattningar och inbegriper samtliga produkter och
ticinster som erbjuds. Genom utbildning och tydliga processer skapar koncernen férutsattningar fér en god riskkontroll
dar varje anstalld forstar sin roll och sitt ansvar.
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Koncernen arbetar och hanterar risker genom tre férsvarslinjer:

o Forsta forsvarslinjen bestér av affarsverksamheten som tar och ager risken och ansvarar fér att respektive risk
hanteras och kontrolleras.

e Andra férsvarslinjen bestar av de oberoende funktionerna for riskkontroll samt regelefterlevnad vars ansvar éar
att stotta forsta forsvarslinjen samt att genomféra oberoende uppfdlining och kontroll av férsta férsvarslinjens
riskhantering.

e Tredje férsvarslinjen bestdr av funktionen internrevision som ar direkt understalld styrelsen och genomfor
oberoende granskningar av koncernens interna kontroller, riskhanteringsférméga samt av arbetet i andra
forsvarslinjen.

Intern kapital- och likviditetsutvérdering

Arbetet med koncernens interna kapital- och likviditetsutvardering, IKLU, bedrivs parallellt och i véxelverkan med
styrelsens strategiarbete. Det ar en iterativ process som ytterst styrs av styrelsen utifr&n riskaptit och riskstrategi. IKLU:n
utgor ett viktigt underlag for styrelsen i arbetet med att faststélla mél fér kapitaltéckningen och likviditeten for att
sakerstalla att affarsstrategin ar férenlig med faststalld riskaptit.

Syftet med IKLU:n &r att med framférhélining sdkerstdlla att koncernen har kapital och likviditet som till belopp, art och
fordelning ar tillrackligt, givet styrelsens riskaptit, med hénsyn till de risker som koncernen har eller kan komma att bli
exponerad for. | IKLU-processen koordineras koncernens strategiska afférs-, kapital-, och likviditetsplanering samt hur
dessa hanteras i en stressad situation. Arbetet och processen for IKLU utgér frén externa regelverk och faststalld
Instruktion for intern kapital- och likviditetsutvardering.

IKLU:n godkanns av styrelsen.
Ytterligare information om koncernens kapital- och riskhantering aterfinns p& www.forex.se.

Aterhéminingsplan

Syftet med koncernens dterhamtningsplan &r att skapa beredskap vid eventuella krissituationer dar kapitalbasen eller
likviditeten &r for lag. Aterhdmingsplanen uppdateras minst &rligen s& att de tillténkta dtgarderna snabbt och effektivt
kan vidtas om s& skulle bli nédvandigt.

Tillsammans med IKLU bidrar aterhamtningsplanen med viktig information fill styrelsen i arbetet med att faststalla att
riskaptiter ar férenliga med kapital- och likviditetsplaneringen.

Aterhaminingsplanen godkéanns av styrelsen.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken for forluster till folid av att motparter inte kan fullgéra sina férpliktelser enligt ingdngna avtal och kan
delas upp i motpartsrisk och koncentrationsrisk. Styrelsen har det évergripande ansvaret fér koncernens
kreditriskexponering.

Mofpartsrisk

Kreditrisk gentemot motparter uppstér vid négot av féljande tillfallen: i) utlaning till allmanheten, ii) kreditexponeringar
mot andra banker, iii) kreditexponeringar mot stat och kommun och iv) kreditexponeringar mot leverantérer.

(i) Utléning till allménheten

Kreditgivning till kunder bestar av utléning till allménheten i form av blancolén och kontokrediter till personer
folkbokférda i Sverige. Hogsta méjliga engagemang ér begransat till 550 tkr per lantagare férdelat p& maximalt 500
tkr i blancolan och 50 tkr i kontokredit.

All utlaning till allménheten féregas av en bedémning av motpartens kreditvérdighet. Koncernens interna
kreditregelverk styr vilka parametrar som utgér underlag fér beddmningen. Denna kompletteras med en
aterbetalningskalkyl, extern kreditupplysning samt en bedémning av lénekundernas betalningsférméaga.
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Kreditrisken i utstallda l&neldften ar laég dé Iaftesperioden ar begransad till 30 dagar, se vidare not 2.

Koncernens rutiner for dvervakning av férfallna betalningar och oreglerade fordringar syftar till att minimera
kreditforlusterna genom att tidigt upptacka betalningsproblem hos kredittagarna. Kunder som beddms ha léngsiktiga
betalningsproblem, dverldmnas till inkasso och dérmed blir hela krediten uppsagd. Hantering av inkasso sker genom
samarbete med extern part.

Per den 31 december 2017 var den totala volymen hushallskrediter 5 841 793 (4 639 323) tkr. Volymen férfallna
l&énefordringar netto effer nedskrivning framgér av féljande tabell.

2017 2016
L&nefordringar Lag+medel risk Hég risk Totalt Lag+medel risk Hég risk Totalt
1-30 dagar 139 496 8 240 147 736 122165 12 036 134 201
31-60 dagar 4 400 18 416 22816 4724 24336 29 060
6190 dagar 2767 9828 12 595 2205 11906 14111
90- dagar - 255570 255570 - 242 068 242 068
Summa 146 663 292 054 438 717 129 094 290 346 419 440

Koncernens kreditforluster, netto uppgick 2017 till -60 598 (-58 737) tkr vilket motsvarar -0,98 (-1,18) procent av
kreditstocken.

Kreditkvaliteten for kreditstocken beddms utifrén kundernas betalningsférméga och risk for fallissemang. Kreditkvaliteten
for lanefodringar som varken férfallit till betalning eller ér nedskrivningsbara framgér i féljande tabell.

2017 2016
Lénefordringar % av total % av total
L&g till medel risk 5110896 968% 3910057 95,2%
Hogre risk 171 397 3,2% 197 094 4,8%
Totalt placeringar och kontobalanser 5282 293 100% 4 107 151 100%

(ii) Kredlifexponering mot andra banker

Kreditrisken i likviditetsportféljen utgdrs av att koncernens Sverskottslikviditet placeras i andra banker. Fér att hantera
denna exponering har koncernen implementerat banklimiter for samtliga banker i vilka exponering beviljats. Storleken
pé& limiterna foljer kapitaltéckningsférordningen (CRR) och Finansinspektionens foreskrifter fér stora exponeringar.
Banklimiterna &r enskilt beslutade utifrén en motpartsanalys, i kombination med en motivering av affarssyfte och
riskbedémning av placeringen.

Fordelningen av bankens placeringar och kontobalanser i bank pé olika typer av motparter redovisas i nedanstéende
tabell.

Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
Rating 1) Stat Kreditinstitut Stat Kreditinstitut Stat Kreditinstitut Stat Kreditinstitut
AAA 150 542 - 410566 - 150 542 - 410566 -
AA-tomAA+ 600756 957727 320 250 1726113 600 756 957727 320250 1726113
A-tomA+ - 1236179 - 567 629 - 1200871 - 548 490
Totalt placeringar 751 298 2 193 906 730816 2 293742 751 298 2 158 598 730816 2 274 603

1) Ratingnivén anges i S&P’s skala oavsett vilket institut som &satt ratingen. | de fall olika institut ésatt olika ratingnivé anvénds den ldgsta. Beloppen i tabellen motsvarar
vardet i balansrékningen av utlaning till kreditinstitut, bel&ningsbara statsskuldsvéxlar samt obligationer och andra réntebérande vérdepapper.

(iif) Kreditexponering mot stat och kommun
Kreditrisk gentemot stat och kommun uppstar potentiellt vid placeringar av &verskottslikviditet. Placering gérs enbart
gentemot stater och kommuner som i enlighet med externa regelverk erhdller noll procent riskvikt.

(iv] Kredlitexponering mot leverantérer
Kreditrisk mot leverantérer uppstér i samtliga transaktioner dar utgdende och inkommande betalning/vara ej méts vid

samma tillfélle.
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For att begransa och hantera denna kreditexponering har koncernen en etablerad limitstruktur dar styrelsen har beslutat
den fotala riskaptit som koncernen tolererar mot samtliga leverantérer tillsammans samt mot en enskild leverantér utan
att en individuell motpartsanalys utfors.

Koncentrationsrisk

Koncentrationsrisker uppstdr som en effekt av kreditriskexponeringar som &r koncentrerade gentemot enskilda
motparter, gentemot specifika branscher eller inom regioner.

Utlaning till allmanheten ar begrénsad till 550 tkr per l&ntagare, varav maximalt 500 tkr i blancoldn och 50 tkr i
kontokredit Privatkonto. Snittkrediten per l&n, ej inkasso, uppgick vid arets slut till 128 (109) tkr i en portfdlj uppgdende
fill totalt 5 521 543 (4 383 994) tkr.

Avseende exponering mot andra banker féljer koncernen de yttre limiter som ar faststallda av tillsynsmyndighet, varpé
stora exponeringar regelbundet hanteras och beaktas.

Tack vare en valdiversifierad och beloppsbegransad utl&ning till allménheten och diversifiering genom exponering fill
eft storre antal banker bedéms FOREX Banks koncentrationsrisk vara begrdnsad.

Marknadsrisk

Marknadsrisk @r risken for negativ vardeférandring pé tillgang eller skuld till f8ljd av rérelser i marknadsrantor
och/eller valutakurser. Marknadsrisk delas upp i ranterisk och valutarisk.

Rénterisk

Ranterisk &r risken for vardeférandringar i réntebdrande skulder och tillgéingar eller framtida kassafléden, som en fsljd
av férandringar i marknadsréntor. Fér FOREX Bank géller det framférallt rantebindningsvillkor fr in- och utléning till
allmanheten, évrig finansiering samt vid placeringar.

Risken uppstar i de fall rantebindningsvillkor for FOREX Banks tillgéngar inte motsvaras av rantebindningsvillkor fér
skulderna. FOREX Banks totala ranterisk omfattar samtliga rantebérande tillgéngar och skulder som finns redovisade i
balansrékningen, poster utanfér balansrékningen samt ingdngna derivat.

Ranterisken berdknas som den diskonterade resultatféréndringen av koncernens totala rénteexponering vid en
parallellférskjutning av avkastningskurvan med tvé procentenheter (resultateffekten vid en tvaprocentig férandring av
rantenivén pa alla [6ptider). Kreditspreadrisk tas inte med i beakiningen d& FOREX Bank endast har uppléning i form
av emitterade skuldebrev med en 16ptid p& 10ér. Ranterisken ska inte dverstiga 20 % av kapitalbasen enligt rédande
regelverk dar FOREX Bank har valt att tilldmpa en, av styrelsen satt, striktare intern limit. Den totala rénterisken,
definierad som 200 bp férandring av marknadsrantan for samtliga |&ptider, var vid arsskiftet 1 670 (261) tkr vilket
motsvarar 0,1 (0,0) procent av kapitalbasen.
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Réntebindning

Koncernen

2017

Tillgédngar

Kassa

Belaningsbara statsskuldvéaxlar
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten
Obligationer och andra réntebdrande
vardepapper

Aktier och andelar

Immateriella anléggningstillgangar
Materiella tillg&ngar

Ovriga tillgéngar

Summa tillgangar

Skulder

Inléning frén allménheten
Emitterade vérdepapper
Ovriga skulder
Avséttningar

Eget kapital

Summa skulder

2016

Tillgéngar

Kassa

Belaningsbara statsskuldvéxlar
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten
Obligationer och andra réntebdrande
vardepapper

Aktier och andelar

Immateriella anléggningstillgéngar
Materiella tillgangar

Ovriga tillgéngar

Summa tillgangar

Skulder

Inléning frén allmdnheten
Ovriga skulder
Avséttningar

Eget kapital

Summa skulder

Hogst
1 mén

2194078

5841793

8 035 871

8244113

8 244 113

Hégst
1 mén

2293 909
4639 323

85022

7018 254

7781392

7781392

Hoégre dan
1<3 mén

Hégre an
1<3 man

300 322

345 305

645 627

Haégre dan
3<12 mén

150 370

600756

751 126

245314

245 314

Hégre dan
3<12 mén

Hogre dan
1 éar

Hégre an
1 ar

Utan ranta

902 474

7616

119 682
62 182
297 826
1479 780

411 304

7 395
1358 651
1777 350

Utan ranta

1223200

7199

118 269
84708
249 698
1683 074

234 380
930
1330253
1565563

Summa

992 474
150370
2194078
5841793

600756
7616

119 682
62182

297 826

10 266 777

8244113
245 314
411 304

7 395

1358 651

10266 777

Summa

1223200

300 322
2293 909
4639 323

430 327
7199

118 269
84708

249 698

9 346 955

7781392
234 380
930
1330253
9 346 955
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Moderbolaget

2017

Tillgéngar

Kassa

Belaningsbara statsskuldvéxlar
Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper

Aktier och andelar i koncernféretag
Aktier och andelar

Immateriella anléggningstillgangar
Materiella tillg&ngar

Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Skulder

Inléning frén allménheten

Emitterade vardepapper

Ovriga skulder

Avséttningar

Eget kapital och obeskattade reserver
Summa skulder

2016

Tillgédngar

Kassa

Belaningsbara statsskuldvéaxlar
Utlaning till kreditinstitut

Utléning till allménheten
Obligationer och andra réntebdrande
vardepapper

Aktier och andelar i koncernféretag
Aktier och andelar

Immateriella anléggningstillgangar
Materiella tillgangar

Ovriga tillgangar

Summa tillgangar

Skulder

Inléning frén allménheten

Ovriga skulder

Avséttningar

Eget kapital och obeskattade reserver
Summa skulder

Valvtarisk

Hégst
1 mén

2158770
5841793

8 000 563

8244113

8 244 113

Hogst
1 mén

2274770
4639 323

85022

6999115

7781392

7781 392

Hégre an
1<3 mén

Hoégre an
1<3 mén

300 322

345 305

645 627

Hégre an
3<12 mén

150370

600756

751 126

245314

245 314

Haégre dan
3<12 mén

Valutarisk definieras som risken for férlust p& grund av valutakursrérelser.

Hégre an
1 ar

Hégre dan
1 ér

Utan ranta

965 379

138 364
7616
23015
57 695

310344

1502 413

379 263
11999
1373413
1764 675

Utan ranta

1176 680

159 864
7199

21 601

78 346
254 664
1698 354

195230
4762
1361712
1561704

Koncernen ar exponerad fér tvé typer av valutarisker, transaktions- och omrékningsexponering.
Transaktionsexponeringen ar i forsta hand kopplad till risken fran lager av utlandsk valuta fér bankens

Summa

965 379
150370
2158770
5841793

600 756
138 364
7616
23015

57 695

310 344

10 254 102

8244113
245314
379 263

11999

1373413

10 254 102

Summa

1176 680

300 322
2274770
4639 323

430 327
159 864
7199

21 601

78 346
254 664

9 343 096

7781392
195230
4762
1361712
9 343 096
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resevalutaverksamhet. Koncernen har aven tillgodohavanden pé valutakonton i andra banker.
Omréakningsexponeringen kommer fréin omrékning av tillgéngar och skulder i utlandsk valuta i bankens filialer.

Koncernen anvénder derivatinstrument for att minska valutarisken. Valutaderivat for sékring av stérre exponeringar
anvands féretradesvis for valutapositioner i bankens stérsta valutor. Loptiden for samtliga derivat understiger 30 dagar

per balansdagen.

Valutarisk berdknas som den totala vardeférandringen i SEK pa respektive exponering i utlandsk valuta nar
valutakursen mot SEK stresstestas med en forandring i vaxelkursen p& 5 procent. Den sammanlagda
valutaexponeringen, det vill séga summan av exponeringstalen for samtliga valutor, f&r vid varje givet tillfalle aldrig
dverstiga 260 mkr eller 25 procent av aktuell kapitalbas om denna berékning understiger 260 mkr. Koncernens
kapitalbas uppgick den 31 december 2017 till 1 463 mkr, vilket ger et sammanlagt valutaexponeringsutrymme pé
260 mkr. Vid maximalt utnyttjande av limiten motsvarar en valutakursféréndring pé 5 procent séledes en
vardeférandring via resultatrakningen pé& 13 mkr (260*5% = 13 mkr). Exponeringen i koncernen vid respektive

arsskifte redovisas nedan.

Valuta
Total brutto
valutaposition
EUR 310182
DKK 75923
NOK 79 086
THB 74319
usb 130 942
GBP 76733
Ovriga 115336
862 521

2017

Avgar
valutaderivat
299185
79 239
81986
71205
131715
77 843

53 569

794 742

2016

Netto Total brutto Avgér Netto
valutaposition Max val.risk 5% valutaposition valutaderivat valutaposition Max val.risk 5%
10 997 550 441514 -469 400 27 886 1394
3316 -166 180 378 -174 960 5418 271
2 900 -145 184 003 173 936 10 067 503
3114 156 94724 57128 37 596 1880
773 -39 143 806 -191 367 47 561 2378
-1110 -55 117 292 109 495 7797 390
61767 3088 190 529 190 529 9526
67 779 3389 1352 246 21176 286 175 960 8 798

USD och EUR anvénds dven for sakring av valutakorgar. Det innebdr att den eventuella negativa nettopositionen i USD
och EUR sdkrar positioner i valutor som korrelerar mot dessa b&da valutor.

| koncernens resultatrakning ingér valutakursdifferenser med -26 008 (-37 339) tkr i posten nettoresultat av finansiella
transaktioner medan motsvarande siffror fér moderbolaget uppgick till -26 087 (-37 454) tkr.

Likviditetsrisker

Likviditetsrisken uttrycks som risken for forlust eller férsamrad intjaningsférméga till faljd av att bankens
betalnings&taganden inte kan fullgéras i ratt tid eller att kostnaden for att erhélla finansiering dkar avsevart.
Likviditetsrisker uppstar dven dé tillgangar och skulder har olika [ptider. FOREX Banks likviditetssituation péverkas av
variationer i in- och utléning frén/till allménheten samt lagersituationen i resevalutaafféren. De andra stérre riskerna
hanfarliga till likviditeten ar kredit och ryktesrisk.

Férfallostruktur, tillgangar och skulder 2017-12-31

Tillgangar

Utlaning

Banker och andra finansinstitut
Bel&ningsbara statsskuldsvéxlar
Obligationer och andra réntebdrande
vardepapper

Summa tillgangar

Skulder

Inléning

Emitterade vérdepapper
Summa skulder

Vid
anfordran

5841793
2194 078

8 035 871

8244113

8244113

Upp till 3
mdanader

Over 3
mdanader

150 370

600756
751126

245314
245 314

Férfallostruktur, tillgangar och skulder 2016-
Vid

anfordran

Tillgangar

Utlaning 4639 323

Banker och andra finansinstitut 2293909

Bel&ningsbara statsskuldsvéxlar

Obligationer och andra réntebarande

vardepapper

Summa tillgéngar 6 933 232

Skulder

Inléning 7781392

Emitterade vardepapper -

Summa skulder 7781 392

12-31

Over 3
mdanader

Upp till 3
manader

300 322

430327
730 649

Loptider for koncernens och moderbolagets derivattillgéingar och derivatskulder framgér av tabellen nedan.
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Vid Upp till 3 Over 3 Vid Upp till 3 Over 3
2017-12-31 anfordran mdanader méanader 2016-12-31 anfordran  méanader  mdanader
Tillgangar Tillgdngar
Derivat 10 603 Derivat 10937
Summa tillgangar 10 603 Summa tillgéngar 10 937

Vid Upp till 3 Over 3 Vid Upp till 3 Over 3
2017-12-31 anfordran mdanader manader 2016-12-31 anfordran  ménader  mdnader
Skulder Skulder
Derivat 1047 Derivat 276
Summa skulder 1047 Summa skulder 276

FOREX Bank mater, kontrollerar och analyserar likviditetsrisken kontinuerligt med det dvergripande syftet att sakerstalla
att koncernen alltid kan fullflja sina betalningsdtaganden i tid utan att hastigt tvingas avyttra tillgangar il
ogynnsamma villkor.

Koncernen uppfyller alla krav p& LCR (Liquidity Coverage Ratio) respektive NSFR (Net Stable Funding Ratio).
o LCR ar et likviditetsmatt som uttrycker relationen mellan likvida tillgangar i férhéllande till dess nettokassaflode
matt under ett stressat likviditetsscenario dver en period pé 30 dagar
o NSFR stér fér stabil nettofinansieringskvot och ar ett likviditetsmétt som staller den stabila finansieringen i
relation till dess illikvida tillgéingar under ett stressat ettarsscenario

Koncernens samtliga placeringar i bel&ningsbara statsskuldvaxlar, utléning till kreditinstitut samt obligationer och andra
rantebarande vardepapper hade vid utgdngen av bade 2017 och 2016 en dterstdende [6ptid p& hdgst sex ménader

vid placeringstidpunkten samt en genomsnittlig |6ptid understigande tre manader.

Likviditetsexponering, nominella kassafléden (&terstdende I8ptid)

Koncernen

Betalbar Upp till 3-12 méan 1-5 ar Over 5 ar Summa

pa an- 3 man

2017 fordran
Tillgéngar
Kassa 902 474 - - 902 474
Belaningsbara statsskuldvéxlar 100 167 50203 150 370
Utlaning till kreditinstitut 2194078 - - - - 2194078
Utlaning till allmanheten 33577 64 199 893 612 4729 622 5721010
Obligationer och andra réntebérande
vardepapper 375 456 225 300 600 756
Ovriga finansiella tillgéngar - 223 073 - 7616 230 689
Summa tillgangar 3186 552 732 273 339 702 893 612 4737238 9889377
Skulder
Inl&ning frén allménheten 8244113 - 8244113
Emitterade vérdepapper - - 250 000 250 000
Ovriga finansiella skulder - 359 509 10711 46 613 416 833
Summa skulder 8 244 113 359 509 10711 296 613 8 910 946
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2016

Tillgéngar

Kassa

Belaningsbara statsskuldvéxlar
Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allménheten

Obligationer och andra réntebdrande

vardepapper
Ovriga finansiella tillgangar
Summa tillgangar

Skulder

Inl&ning frén allménheten
Ovriga finansiella skulder
Summa skulder

Moderbolaget

2017

Tillgéngar

Kassa

Belaningsbara statsskuldvéxlar
Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allménheten

Obligationer och andra réntebérande

vardepapper
Ovriga finansiella tillgangar
Summa tillgangar

Skulder

Inl&ning frén allménheten
Emitterade vérdepapper

Ovriga finansiella skulder
Summa skulder

2016

Tillgadngar

Kassa

Belaningsbara statsskuldvaxlar
Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allmanheten

Obligationer och andra rantebérande

vardepapper
Ovriga finansiella tillgangar
Summa tillgangar

Skulder

Inléning frén allnénheten
Ovriga finansiella skulder
Summa skulder

Betalbar
pd an-
fordran

1223 200

2293 909

3517109

7781392

7781392

Betalbar
pd an-
fordran

965 379

2158770

3124 149
8244113

8244 113
Betalbar
pa an-
fordran

1176 680

2274770

3 451 450

7781392

7781392

Upp till
3 mén

300 222

22 968

430 327
36 485
790 002

184 979
184 979

Upp till
3 mén

100 167

33577

375456
221 943
731 143

355672
355 672

Upp till
3 mén

300 220

22 968

430327
35597
789 112

178 822
178 822

3-12 mén

52797

52797

3-12 maén

50203

64 199

225 300

339 702

10711
10711

3-12 mén

52797

52797

1-5 ar

774259

774 259

1-5 ar

893 612

893 612

250000
46 613
296 613

1-5 ar

774259

774 259

Over 5 ar

3714985

7199
3722184

Over 5 &r

4729 622

7616
4737 238

Over 5 ér

3714985

7199
3722184

Summa

1223 200

300 222
2 293 909
4565009

430 327
43 684
8 856 351

7781392
184 979
7 966 371

Summa

965 379
150 370
2158770
5721010

600756
229 559
9 825 845

8244113
250 000
412 996

8 907 109

Summa

1176 680

300 220
2274770
4565009

430 327
42796
8 789 802

7781392
178 822
7 960 214
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Operativa risker

Med operativ risk avses risken for frluster till f3ljd av fallerade eller ej andamélsenliga fallerade interna processer,
manskliga fel, bristfalliga system, oegentligheter eller yttre handelser, inklusive legala risker.

Identifierade risker

Koncernen har identifierat aft operativa risker finns avseende personal, processer, IT-system, externt, sdkerhet, legalt,
AML och regelefterlevnad. Mot bakgrund av koncernens strategi och nuldge har féljande risker identifierats som de
mest vasentliga att hantera och arbeta proaktivt med:

Personal

FOREX Bank varnar om sina medarbetare och arbetar aktivt med utbildningsinsatser for att sakerstdlla att alla
medarbetare, saval pé huvudkontoret som i butiksnatet, @r val inférstédda med externa och interna krav, processer och
rutiner. | syfte att minska risken for hég personalomsattning finns tydligt dokumenterade rutiner inom ramen fér till
exempel rekryteringsprocessen och medarbetarutveckling.

[T-system

IT-systemen ska vara anpassade till och utgéra ett stéd till affarsverksamheten och de stédjande funktionerna. | syfte att
automatisera och cka kontrollen samt for att effektivisera arbetar IT tillsammans med relevanta delar av verksamheten
med standig utveckling och férfining av systemstoden.

Vidare ska IT-systemen vara tillrackligt sakra i forhallande till arten av den information som IT-systemen hanterar. For att
bedéma och sdkerstalla att systemen ar tillrackligt sakra bedéms samtliga IT-system utifrén verksamhetens krav pé
konfidentialitet, riktighet, sparbarhet och tillganglighet. Koncernen genomfér kontinuerliga riskanalyser fér IT-systemen
for att bedéma sdkerheten och vid behov genomféra olika former av tester.

AML

AML syftar till att motverka och férhindra penningtvétt och finansiering av terrorism. Karnverksamheten fér koncernen ar
resevaluta, kontanthantering, blancolan och betalningsférmedling vilket dkar risken for forsak till penningtvatt och
finansiering av terrorism.

For att motverka denna risk arbetar koncernen férebyggande genom |Idpande omvarldsbevakning, utveckling av
systemstdd, kundkénnedom, utbildning av medarbetarna, ett riskbaserat férhallningssatt, rapportering och analys av
incidenter samt genom att ha vedertagna metoder och rutinbeskrivningar som hanterar riskomréadet.

Hantering av operativa risker

Koncernen arbetar kontinuerligt med flera metoder och verktyg fér hantering av operativa risker. Nedan beskrivs de
vasentligaste verktygen for hantering av operativa risker:

Riskindikatorer

Koncernen har faststallda gransvarden och riskindikatorer for att félja utvecklingen av operativa risker och darmed
kunna identifiera nar en risk dkar. Funktionen for riskkontroll ansvarar fér att regelbundet se éver och vid behov foreslé
uppdatering av indikatorer och grénsvérden. Indikatorerna aterrapporteras kvartalsvis, eller vid behov oftare, till
styrelsen. Instruktion for hantering av koncernens respektive operativa risker specificeras i olika interna styrdokument.

Sjélvutvérdering

For att identifiera, vardera och méta operativa risker i verksamheten, anvénds sjalvutvarderingsverktyget FOREX
Operational Risk Assessment, FORA. Utfallet av FORA jamférs och valideras gentemot faktiska kostnader for operativa
risker, vilket i princip ar att jamstdlla med kostnader for incidenter. Sjalvutvarderingen genomférs for respektive
avdelning, vasentlig process och vasentlig produkt, det aggregerade resultatet av sjalvutvarderingen rapporteras
arligen till styrelsen och ledningen. De vasentligaste riskerna som identifierats féljs och hanteras |6pande av
verksamheten.
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Incidenthantering och rapportering

Koncernen har en gemensam rutin och ett gemensamt systemstdd for att rapportera och hantera identifierade
incidenter. Riskkontrollfunktionen stddjer verksamheten i rapporteringen och hanteringen av incidenter. Dokumenterade
forluster som uppstétt vid incidenter anvénds vid identifiering och métning av operativa risker. Aven incidenter som inte
orsakat ndgon ekonomisk skada rapporteras och hanteras.

Hantering av nya eller vdsentigt fordndrade produkter och tidnster

Koncernen har en gemensam rutin och process for hantering av nya eller vasentligt forandrade produkter och tianster. |
processen finns ett flertal funktioner representerade med syfte att sakerstdlla efterlevnad av lagar och regler, ge en
fullstandig bedémning av eventuella risker samt bidra med specialistkompetens till beslutsunderlag.

Affarsrisker

Koncernen delar upp affdrsrisker i tv& omréaden:

Strategi

Strategisk risk &r risken for férlust p& grund av missriktade affarsbeslut, felaktigt genomférande av beslut eller oférméga
att reagera adekvat pd férandringar i samhallet, regelsystemen eller branschen. Koncernen féljer och hanterar denna
risk I6pande genom uppfélining och dialog.

Intjéning
Intj@ningsrisk ar risken fér minskade intakter till féljd av att faktorer i afférsmiljon till exempel marknadsférhéllanden,

kundbeteende, teknologisk utveckling och ryktesrisker har en negativ paverkan pé volymer och marginaler. Koncernen
fslier och hanterar denna risk genom olika typer av |6pande uppféljning.

Not 4 Rdntenetto
Koncernen

2017 2016
Réinteintékter
Utlaning till kreditinstitut 215 174
Utlaning till allménheten 247 334 229 566
Ovrigt 28 161
Summa rénteintdkter 247 577 229 901
Réintekostnader
Skulder till kreditinstitut 9723 9819
Inl&ning frén allménheten ! 23737 20 909
Réntebdrande vérdepaper -16 867 -3 449
Ovrigt -498 228
Summa réntekostnader -50 825 -34 405
Summa rdntenetto 196 752 195 496

| réntenettot ingdr inga poster hanférligt till finansiella tillg&ngar och skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrdkningen varken 2017 eller
2016.
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Moderbolaget

Réinteintékter 2017 2016
Utlaning till kreditinstitut 215 174
Utlaning till allmanheten 247 334 229 566
Ovrigt 28 122
Summa rdnteintdkter 247 577 229 862
Réintekostnader

Skulder till kreditinstitut 9723 9819
Inléning frén allnénheten 23737 20 909
Rantebdrande vérdepaper -16 867 -3 449
Ovrigt -498 227
Summa réntekostnader -50 825 -34 404
Summa rdntenetto 196 752 195 458

| réintenettot ingdr inga poster hanférligt till finansiella fillg&ngar och skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrdkningen varken 2017 eller
2016.

Samtliga ranteintékter och rantekostnader i béde koncernen och moderbolaget hanférs till poster som inte redovisas till verkligt varde via resultatet.

1)  |Inlaning fr&n allménheten ingdr i koncernen och moderbolagets kostnad fér insattningsgaranti, resolutionsavgift och stabiliseringsavgift med
12 144 (9 312) tkr.

Not 5 Erhé&llna utdelningar
Koncernen

2017 2016
Aktier och andelar 23 916
Summa erhéllna utdelningar 23 916
Moderbolaget

2017 2016
Aktier och andelar 23 916
Aktier och andelar i koncernbolag - 11800
Koncernbidrag 17 583 -
Summa erhéllna utdelningar 17 606 12716
Not 6 Provisionsintdkter
Koncernen

2017 2016
Betalningsférmedlingsprovisioner 42 884 44913
Utlaningsprovisioner 23 955 20 990
Inl&ningsprovisioner 788 520
Avgifter frén kredit- och betalkort 7 591 6947
Provisioner kortinlésen 48 587 50 445
Provisioner rakningsbetalningar 13 236 14186
Provisioner valutakdp 42 689 43 559
Ovriga provisioner 37721 33778
Summa provisionsintakter 217 451 215 338

| provisionsintdkter ingdr 42 689 (43 559) tkr till poster hanférligt till finansiella tillg&ngar och skulder vérderade till verkligt varde via
resultatrékningen.
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Moderbolaget

2017 2016
Betalningsférmedlingsprovisioner 42 884 44913
Utlaningsprovisioner 23 955 20 990
Inl&ningsprovisioner 788 521
Avgifter frén kredit- och betalkort 7 591 6947
Provisioner dotterféretag 74 75
Provisioner kortinlésen 45 323 46 413
Provisioner rakningsbetalningar 13 236 14186
Provisioner valutakdp 42 689 43 559
Ovriga provisioner 37719 33776
Summa provisionsintdkter 214 259 211 380

| provisionsintdkter ingdr 42 689 (43 559) tkr till poster hanférligt till finansiella tillgangar och skulder vérderade till verkligt vérde via
resultatrékningen.

Not 7 Provisionskostnader
Koncernen
2017 2016
Betalningsférmedlingsprovisioner 2 537 -1783
Provisioner laneskydd 2205 -2 043
Ovriga provisioner 20 874 17 992
Summa provisionskostnader -25 616 -21 818
Moderbolaget
2017 2016
Betalningsférmedlingsprovisioner 2 532 -1775
Provisioner dotterféretaget X-change in Sweden AB 63 159 71501
Provisioner laneskydd 2205 -2 043
Ovriga provisioner 20 699 -17 804
Summa provisionskostnader -88 595 -93 123
Not 8 Nettoresultat av finansiella fransaktioner
Koncernen
2017 2016
Aktier och andelar - 92850
Andra finansiella instrument 990 642 1010793
Valutakursféréndringar 26 008 -37 339
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner 964 634 1 066 304
Nettovinst/nettoférlust uppdelat per vérderingskategori
2017 2016
Finansiella tillgangar, innehav fér handelséindamal 958 545 947 326
Lanefordringar och kundfordringar 5210 25 466
Finansiella tillgangar som kan sdljas - 92 850
Finansiella skulder, innehav fér handelsandamal 788 334
Ovriga finansiella skulder 1667 328
Summa netttoresultat av finansiella transaktioner 964 634 1 066 304

| nettoresultat av finansiella transaktioner ingar 957 757 (947 660) tkr till poster hanfarligt till finansiella tillg&ngar och skulder vérderade fill verkligt
vérde via resultatrékningen.
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Moderbolaget

2017 2016
Aktier och andelar - 92 850
Andra finansiella instrument 990703 1010824
Valutakursférandringar 26 087 -37 454
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner 964 616 1066 220
Nettovinst/nettoférlust uppdelat per vérderingskategori

2017 2016
Finansiella tillgangar, innehav fér handelséindamal 958 530 947 243
Lanefordringar och kundfordringar 5207 25 465
Finansiella tillgangar som kan sdljas - 92 850
Finansiella skulder, innehav fér handelsandamal 788 334
Ovriga finansiella skulder 1667 328
Summa netttoresultat av finansiella transaktioner 964 616 1 066 220

| neftoresultat av finansiella transaktioner ingar 957 742 (947 577) tkr till poster hanférligt till finansiella tillg&ngar och skulder varderade till verkligt
vérde via resultatrékningen.

Finansiella tillgédngar, innehav fér handelsandamal utgérs av realiserat resultat frén férsélining av valuta i koncernens butiker, uttagsautomater och
frén koncernens cash center till externa kunder, orealiserad vérdeférandring av lager av valuta samt av realiserat och orealiserat resultat av
derivatinstrument.

Lane- och kundfordringar utgérs av realiserade valutakursvinster/valutakursforluster vid erhdlina betalningar av kund- och l&nefordringar i utlandsk
valuta samt av orealiserade valutakursvinster/valutakursférluster vid omvérdering av behéllning pé& bankkonton i utlandsk valuta.

Finansiella tillgdngar som kan séljas utgdrs av realiserat resultat vid avytiring av aktier och andelar i koncernféretag samt andra aktier och andelar.
Finansiella skulder, innehav fér handelséindamél utgérs av realiserat och orealiserat resultat av derivatinstrument.

Ovriga finansiella skulder utgérs av realiserade valutakursvinster/valutakursférluster vid betalningar av leverantérsskulder och évriga skulder i
utlandsk valuta.

Not 9 Fastighetsforsélining

Under hésten 2016 séldes fastigheten Cerberus 2 pé& Kornhamnstorg 4 i Gamla Stan, Stockholm, vilket frigjorde kapital fér 8kad expansion av
bankverksamheten i enlighet med afférsstrategin. Fastigheten sdldes i tvé steg. Férsta steget var en intern 6verlételse av fastigheten Cerberus 2 frén
FOREX Bank AB fill dotterbolaget Fastighets AB Schinkelska huset fér 49 mkr, vilket resulterade i en reafdrlust p& 20 mkr i moderbolaget.
Reafdrlusten av interndverlételsen redovisas under dvriga rérelsekostnader, se not 12 och not 25 fér ytterligare information. | det andra steget sélde
FOREX Bank AB dotterbolaget Fastighets AB Schinkelska huset till en extern part fér 147 mkr. Avyttring av aktierna i dotterbolaget resulterade i en
reavinst efter forsaljningskostnader p& 93 mkr i moderbolaget. Reavinsten av avytiring av aktierna redovisades under nettoresultat finansiella poster,
se not 8 och not 22 fér ytterligare information.

Not 10 Ovriga rdrelseintdkter
Koncernen

2017 2016
Forsakringsersattning 89 1579
Hyresintckter 715 271
Erhélina arbetsmarknadsbidrag 1062 752
Ersdttning avseende Panaxia - 5000
Ovriga rérelseintakter 449 1368
Summa &vriga rérelseintékter 2315 8 970

| 6vriga rorelseintdkter ingdr inga poster hénférligt ill finansiella tillgéngar och skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen varken
2017 eller 2016.
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Moderbolaget

2017 2016
Management fee dotterbolag 9012 8081
Forsakringsersattning 89 1579
Hyresintakter 715 271
Hyresintdkter dotterbolag 44 132
Erhélina arbetsmarknadsbidrag 952 752
Ersattning avseende Panaxia - 4385
Ovriga rérelseintékter 447 1364
Summa &vriga rérelseintékter 11 259 16 564

| dvriga rorelseintdkter ingdr inga poster hanférligt till finansiella fillg&ngar och skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrdkningen varken
2017 eller 2016.

Not 11 Allmanna administrationskostnader
Koncernen
2017 2016

Personalkostnader

- l6ner och arvoden -460 600 -445 425

- sociala avgifter -134 984 -126 342

- kostnad fér pensionspremier -38 181 -37 882

- &vriga personalkostnader 21 692 27 150
Summa personalkostnader -655 457 -636 799
Avgér aktiverade personalkostnader 239 2311
Summa kostnadsférda personalkostnader -655 218 -634 488
Ovriga allménna administrationskostnader

- hyror och andra lokalkostnader -126 566 -118 331

- porto och telefon -14 828 -14 063

- revision 2 855 -3 054

- dvriga externa tjcnster 268711 237 226

- dvriga externa kostnader 47 912 -44 230
Summa évriga allménna administrationskostnader -460 872 -416 904
Summa allménna administrationskostnader -1 116 090 -1 051 392
Moderbolaget

2017 2016

Personalkostnader

- l6ner och arvoden -438 846 -420 271

- sociala avgifter -127 610 -118 029

- kostnad fér pensionspremier -37 146 -36 404

- &vriga personalkostnader 20 695 26151
Summa personalkostnader -624 297 -600 855
Avgér aktiverade personalkostnader 239 2311
Summa kostnadsférda personalkostnader -624 058 -598 544
Ovriga allménna administrationskostnader

- hyror och andra lokalkostnader -119 341 -109 965

- porto och telefon -14 620 -13 848

- revision 2 698 -2 897

- dvriga externa tjcénster 267 888 236 233

- dvriga externa kostnader -45 032 -41 077
Summa évriga allménna administrationskostnader -449 579 -404 020

Summa allmédnna administrationskostnader -1 073 637 -1 002 564



Léner, andra erséttningar och sociala kostnader

Koncernen
2017 2016
ledande  Ovriga anstdlla Totalt ledande  Ovriga anstélla Totalt
befattningshavare befattningshavare
Loner 26 338 -434 262 -460 600 -18 131 -427 294 -445 425
Sociala kostnader 9528 -125 456 -134 984 6758 -119 584 -126 342
Summa -35 866 -559 718 -595 584 -24 889 -546 878 571767

Av koncernens pensionskostnader avser 5 051 (4 265) tkr ledningen bestéende av 10 (9) personer. Inga utestéende pensionsférpliktelser finns.

Samtliga pensionskostnader técks genom I8pande premieinbetalningar.

Moderbolaget
2017 2016
ledande  Ovriga anstélla Totalt ledande  Ovriga anstélla Totalt
befattningshavare befattningshavare
Loner 26 338 -412 508 -438 846 -18 131 -402 140 -420 271
Sociala kostnader 9528 -118 082 -127 610 6758 -111 271 -118 029
Summa -35 866 -530 590 -566 456 -24 889 -513 411 -538 300

Av moderbolagets pensionskostnader avser 5 051 (4 265) tkr ledningen bestdende av 10 (9) personer. Inga utestéende pensionsférpliktelser finns.

Samtliga pensionskostnader tdcks genom I8pande premieinbetalningar.
Ledande befattningshavares ersétiningar

Styrelsen

FOREX Banks drsstamma faststéller styrelsens arvoden. Styrelsen bestod vid drets slut av atta stdmmovalda ledaméter och en arbetstagarrepresentant
och har under é&ret haft 13 méten. For deltagande i styrelsen utgér ett sammantrédesarvode fér varje méte ledamoten deltar i. Fér 6vrigt deltagande i
kommittéarbeten, projekt med mera utgdr arvode per timme fill styrelsens ledaméter.

Verkstéllande direktéren och andra ledande befattningshavare

Ersattning till verkstallande direktéren och vice verkstallande direktéren beslutas av styrelsen. Erséttning till verkstéllande direkioren och andra
ledande befattningshavare utgérs av grundlén samt pension. Vid uppsdgning av ledande befattningshavare frén FOREX Banks sida géller féljande
villkor:

Vd FOREX Bank AB 12 mén uppsdgning
Ovriga 3-6 mdn uppsagning

Till verkstéllande direktéren och andra ledande befattiningshavare betalas premier fér pensionsférsakring enligt den fér banken gallande
pensionsplanen. Inga pensionsférpliktelser féreligger.

Verkstéllande direktérens villkor och erséittningar

Under 2017 har 5 283 (4 079) tkr kostnadsférts som fast 16n till tidigare verkstéllande direktéren Anders Scherlund. Inget avgangsvederlag har
utgatt. Ovriga léneférmaner uppgick till 26 (29) tkr. Premiebestamda pensioner har erlagts under anstéllningstiden. Kostnadsférd pensionspremie
uppgick under 2017 till 1 584 (1 499) tkr. Utver ndmnda erséttiningar utgick sjukvardsférsakring, grupplivférsakring (TGL) och trygghetsférsékring
vid arbetsskada (TFA).

Nuvarande verkstéllande direktdren Bo Lagergren har sedan han tillirddde som f vd den 3 maj 2017 under 2017 erhéllit fast 16n om 2 426 tkr. For
perioden januari till maj 2017 har Bo Lagergren dessutom erhdllit styrelsearvode uppgéende till 266 tkr. For 2016 utgick styrelsearvode om 148 tkr.
Ovriga l6neférmaner uppgick 2017 till 4 tkr. Premiebestamda pensioner erldggs under anstéllningstiden fran och med 7 december 2017 d& Bo
Lagergren tillirédde som ordinarie verkstéllande direktér. Under 2017 har dock inga pensionspremier kostnadsférts.

Vice verkstéllande direktérens villkor och erséttningar

Tidigare vice verkstéllande direktdren Thomas Hégvég har under 2017 fram tills dess att han slutade erhéllit fast 16n om 4 379 tkr varav 2 000 tkr
avsdg avgdngsvederlag. 2016 erhsll Thomas Hogvég fast [6n om 3 063 tkr. Ovriga léneférméner uppgick under éret fill 25 (16) tkr.
Premiebestémda pensioner har erlagts under anstéllningstiden. Premien uppgick under 2017 till 922 (715) tkr varav 290 tkr var grundat pa
avgéngsvederlag. Utéver némnda erséttingar utgick sjukvérdsférsakring, grupplivférsdkring (TGL) och trygghetsforséikring vid arbetsskada (TFA).

Ingen ny vice verkstdllande direktdr har utsetts effer Thomas Hogvag.

63



Avgéngsvederlag till ledande befattningshavare

Under 2017 har tvé medlemmar i ledningsgruppen sagts upp med eft sammanlagt kostnadsfért avgangsvederlag exklusive sociala avgifter
motsvarande 2 480 tkr, varav 2 000 tkr avser avgéngsvederlag till tidigare vice vd och 480 tkr avser avgéngsvederlag till annan ledande

befattningshavare. Det senare beloppet kommer att utbetalas frst under 2018 nér uppsdgningstiden 16pt ut.

Under 2016 utgick inga avgéngsvederlag till ledande befattningshavare.

Ytterligare information lédmnas nedan i denna not

Erséttningar och évriga fdrméner

Koncernen och moderbolaget 2017

Tkr Grundldn
/styrelse-

arvode
Styrelsens ordférande

Beth Friberg 1785
Styrelseledaméter

Erik Rydmark

Hans Pihl

Lars Olof Andersson

Britt Marie Ahrell 423

Christina Ragsten Pettersson 576

Bo Lagergren 266

Mérten Barkman 267
Vd och koncernchef

Anders Scherlund (jan - 3 maij) 5283

Bo Lagergren (3 maj - dec) 2 426
Andlra ledande
befattningshavare, 9 personer 15312
- varav Tom Friberg 1 007
Summa koncernen och moderbolaget 26 338

| styrelsen ingick under 2017 &ven arbetstagarrepresentanterna Stefan Zadik och Cecilia Lidén (suppleant) fram till rsstdmman. Vid érsstémman

Rérlig
ersattning

évrigo

formaner

25

163
37
192

Pensions- évrig

kostnad ersdttning
24

344

528

669

170

1584 4

3

3467 1014

278 2

5075 2732

Summa

1809

344
528
669
593
576
266
267

6 896
2 433

19 956
1318
34 337

ersattes de av Annika Jansson som ny arbetstagarrepresentant. Arbetstagarrepresentanterna har inte erhéllit nagot sarskilt styrelsearvode utan de har

erhallit 16n, férméner, avsatta pensionskostnader och eventuella dvriga ersétningar i enlighet med sina respektive anstélliningsavtal i FOREX Bank

AB.

Grundl&n och styrelsearvode avser 16n fér vd och andra ledande befattningshavare samt utbetalda styrelsearvoden fér styrelseledaméter.

Ovriga formaner avser formaner for bil, parkering, sjukvérd, kost och logi samt lunchférman.

Pensionskostnader avser kostnad fér inbetalda pensionspremier exklusive sarskild 16neskatt.

Ovriga ersattningar avser for styrelseledaméter fakturerade arvoden fér styrelse och kommittéarbete med mera samt fakturerade utldgg medan det fér

andra ledande befattningshavare avser erséttning fér friskvard samt fakturerade arvoden fér en ledande befattningshavare som inte var anstdlld
under en del av aret. Under 2017 uppgick av styrelseledaméterna fakturerade styrelsearvoden till 1 097 tkr inklusive moms.
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Koncernen och moderbolaget 2016

Tkr Grundlén
/styrelse- Rorlig Owriga Pensions- Owrig
arvode  ersdfining  fdrmdner kostnad ersdttning Summa
Styrelsens ordfsrande
Beth Friberg 1264 - - 24 - 1288
Styrelseledamdter
Erik Rydmark - - - - 717 717
Hans Pihl - - - - 811 811
Lars Olof Andersson - - - - 777 777
Britt Marie Ahrell 133 - - - - 133
Christina Ragsten Pettersson 165 - - - - 165
Bo Lagergren 146 - - - - 146
F d styrelseledamdter som avgditt
Cecilia Marlow 104 - - - - 104
Viveka Ekberg - - - - 236 236
Anneli Karlsson - - - - 196 196
Hans Hellquist, maj-aug 302 - - - - 302
Vd och koncernchef
Anders Scherlund 4079 - 29 1 499 2 5 609
Andra ledande
befattningshavare, 8 personer 11938 - 139 2766 15 14 858
- varav Tom Friberg 1027 - 9 285 - 1331
- varav Hans Hellguist, jan-apr 289 - - - - 289
Summa koncernen och moderbolaget 18 131 - 168 4 289 2754 25 342

| styrelsen ingick under 2016 éven arbetstagarrepresentanterna Stefan Zadik och Cecilia Lidén (suppleant), vilka inte erhdllit ndgot séirskilt
styrelsearvode utan de har erhéllit 16n, férméner, avsatta pensionskostnader och eventuella 6vriga ersattningar i enlighet med sina respektive
anstallningsavtal i FOREX Bank AB.

Grundldn och styrelsearvode avser 16n fér vd och andra ledande befattningshavare samt utbetalda styrelsearvoden fér styrelseledaméter.

Ovriga férmaner avser fdrmaner for bil, parkering, sjukvérd, kost och logi samt lunchférman.

Pensionskostnader avser kostnad fér inbetalda pensionspremier exklusive sarskild I6neskatt.

Ovriga ersétiningar avser for styrelseledaméter fakturerade arvoden fér styrelse och kommittéarbete med mera samt fakturerade utldgg medan det for

andra ledande befattningshavare avser ersétning for friskvard. Under 2016 uppgick av styrelseledaméterna fakturerade styrelsearvoden till 1 650
tkr inklusive moms.

Lan till ledande befattningshavare

Vid utgé&ngen av 2017 fanns utestéende lén till styrelseledaméter uppgdende till 194 (28) tkr. L&nen avser blancol&n och l&nevillkoren
Sverensstdmmer med de som normalt tillémpas vid kreditgivning till allménheten eller évrig personal.

Information om ersdtiningar i enlighet med FFFS 2011:1 och FFFS 2014:22

Bolaget hénvisar fill hemsidan www.forex.se.
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Medelantalet anstéllda

2017 2016
Kvinnor Man Totalt Kvinnor Man Totalt
Moderbolaget
Sverige 540 250 790 575 248 823
Filial Finland 65 35 100 61 31 92
Filial Danmark 35 23 58 33 24 57
Filial Norge 65 22 87 68 26 94
Filial UK 1 3 4
Totalt medelantal anstéllda moderbolaget 706 333 1 039 737 329 1 066
X-change in Sweden AB, Sverige 39 26 65 48 27 75
Totalt medelantal anstéllda koncernen 745 359 1104 785 356 1141
Kénsférdelning i ledningen
Koncernen och moderbolaget
2017 2016
Kvinnor Mén Totalt Kvinnor Mén Totalt
Styrelsen 3 5 8 3 3 6
Ovriga ledande befattningshavare inkl verkstéllande direktsr 4 4 8 3 6 9
Totalt 7 9 16 6 9 15
Arvode och kostnadserséttning till revisorer
Koncernen
2017 2016
Ernst & Young AB
Revisionsuppdrag 2 563 2 402
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 292 653
Skatterddgivning 418 216
Ovriga tjénster 266 495
Summa arvode och kostnadsersatiningar till revisorer 3 539 3766
Moderbolaget
2017 2016
Ernst & Young AB
Revisionsuppdrag 2 431 2275
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 267 623
Skatterddgivning 418 216
Ovriga tjénster 266 495
Summa arvode och kostnadsersatiningar till revisorer 3 382 3 609

Med revisionsuppdrag avses granskning av érsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktcrens férvaltning, évriga
arbetsuppgifter som det ankommer pé& bolagets revisor att utféra samt r&dgivning eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sédan
granskning eller genomférandet av sddana évriga arbetsuppgifter.

Operationella leasingavtal
Koncernen hyr ett antal butikslokaler, kontor, lager och bilar enligt operationella leasingavtal. Leasingperioden varierar mellan 2 och 10 ar och de

flesta leasingavtalen kan vid leasingperiodens slut férlangas mot en marknadsméssig avgift. Ovrig operationell leasing &r férsumbar.

Under aret uppgick koncernens kostnader fér hyrda lokaler till 107 445 (99 710) tkr och fér bilar till 224 (197) tkr. | moderbolaget uppgick
motsvarande kostnad till 100 925 (91 961) tkr respektive 224 (197) tkr.
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Framtida sammanlagda minimihyresavgifter for icke-uppségningsbara operationella hyresavtal &r som féljer:

Koncernen

Inom 1 ér

Mellan 1 och 5 ar
Mer én 5 ér
Summa

Moderbolaget

Inom 1 ér

Mellan 1 och 5 é&r
Mer én 5 ér
Summa

Not 12 Ovriga rérelsekostnader

Koncernen

Forsakringskostnader

Sakerhetskostnader

Marknadsféringskostnader

Redlisationsférlust vid avyttring av materiella och immateriella tillgéngar "
Ovriga rérelsekostnader

Summa dvriga rérelsekostnader
Moderbolaget

Forsakringskostnader

Sakerhetskostnader

Marknadsféringskostnader

Realisationsférlust vid avyttring av materiella och immateriella tillgangar "
Ovriga rérelsekostnader

Summa Svriga rérelsekostnader

2017

95211
136742
5157
237 110

2017

87 229
127 694
5157
220 080

2017

2394
20714
-41 484

5711

-1772

-72 075

2017

-2 394
-19 744
-40 665

-5 383

-1756

-69 942

2016
88019

135070
4523

227 612

2016

81243
127 573
4523
213 339

2016

2 348

20 863
-52 760
23 270

-1 548
-100 789

2016

-2 348
-19 642
-50 995
23 270

-1 545

97 800

1| delposten realisationsférlust vid avytiring av materiella och immateriella tillgéngar ingér utrangerade balanserade utvecklingskostnader IT-projekt

med - (1 408) tkr samt reaférlust vid avytiring av fastighet med - (20 427) tkr.
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Not 13 Kreditforluster, netto

Koncernen och moderbolaget

2017
Individuellt vérderade lanefordringar
Arets bortskrivning av konstaterade kreditférluster -50 470
Arets nettokostnad fér individuellt virderade léanefordringar -50 470
Gruppvis varderade lanefordringar
Arets atervinning 11949
Avrets férandring av avséttning reserv for kreditférluster 22 077
Arets nettokostnad fér gruppvis vérderade lanefordringar -10 128
Arets nettokostnad fér kreditférluster -60 598

Samtliga kreditférluster ar hénforliga till &nefordringar och kundfordringar.

| &rets Gtervinning ingér betalda réntor fran inkassofordringar uppgdende till 31 555 (30 203) tkr.

Not 14 Nedskrivning av finansiella tillgangar
Koncernen
2017
Aktier och andelar
Bostadsrétt i Brf Grabjérnen 11, Malmé -100
Summa nedskrivning av finansiella tillgangar -100
Moderbolaget
2017
Aktier och andelar
Aktier i dotterforetaget Xchange in Sweden AB ! 21 500
Bostadsrétt i Brf Grébjoérnen 11, Malmé -100
Summa nedskrivning av finansiella tillgangar -21 600
! Se vidare not 22.
Not 15 Aterféring av nedskrivning av finansiella tillgéngar
Koncernen och moderbolaget
2017
Aktier och andelar
Bostadsratt i Brf Knutsgérden, Lund
Summa bokslutsdispositioner
Not 16 Bokslutsdispositioner
Moderbolaget
2017
Aterféring av periodiseringsfond 4000
Avséttning periodiseringsfond -
Overavskrivningar -
Summa bokslutsdispositioner 4 000

2016

-14785
-14785

11798
55750
-43 952

-58 737

2016
-100
-100

2016

-100
-100

2016

200
200

2016

29 800
29732
-68
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Not 17 Skatter

Redovisat i resultatrékningen

Koncernen

Aktvell skattekostnad

Skatt pa drets resultat

Skatt hanforlig till tidigare ar
Ovriga skatter

Uppskjuten skattekostnad
Uppskjuten skatt hénférlig till temporéra skillnader

Totalt redovisad skattekostnad

Moderbolaget

Aktvell skattekostnad

Skatt p& drets resultat

Skatt hénforlig till tidigare ér
Ovriga skatter

Uppskjuten skattekostnad
Uppskjuten skatt hanférlig till temporéra skillnader

Totalt redovisad skattekostnad

Avstdmning av effektiv skatt

Koncernen

Resultat fére skatt

Skatt enligt gdllande skattesats

Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intakter

Skatt hanférlig till tidigare ar
Tempordra skillnader

Ovriga skatter

Utlandsk skatt

Schablonranta pé periodiseringsfond
Redovisad effektiv skatt

2017
%

22,00%
25,89%
-15,27%
-4,63%
-3,02%
0,01%
0,00%
0,19%
25,18%

2017

60703
-13 355
15717
9268
2812
1833

-117

-15 283

2017

24 669

2812

6 581

-15 283

2017

22 330

2812

1833

-17 692

2016
%

22,00%
10,08%
-18,26%
6,13%
-3,77%
0,00%
1,48%
0,06%
17,72%

2016

-30 932
-12 339

7 592

-35 679

2016

27 909
-12 339

7 592

-32 656

2016

201 380
-44 304
20 308
36779
-12 339

7 592

2977
-122
-35 679



Moderbolaget

Resultat fére bokslutsdispositioner
Skatt enligt gallande skattesats

Ej avdragsgilla kostnader
Ej skattepliktiga intakter

Skatt hanférlig till tidigare ér

Tempordra skillnader

Skatt pa obeskattade reserver

Ovriga skatter
Utlandsk skatt

Schablonrénta pé periodiseringsfond
Redovisad effektiv skatt

Uppskjuten skattefordran
Koncernen och moderbolaget

Redovisat virde vid drets ingdng

Nettofdrandring under éret

Redovisat varde vid arets utgdng

Uppskjutna skattefordringar hénfor sig till fsljande:

Skatteeffekt av tempordra skillnader:
Nedskrivning av finansiella tillg&ngar

Kapitalférsakringar

Justering skatt tidigare ér avseende filialomrékning

Restvardesavskrivning

Totalt uppskjutna skattefordringar

Uppskjuten skatteskuld

Koncernen

Redovisat véirde vid drets ingdng

Nettoférandring under déret

Redovisat vérde vid arets utgdng

Uppskjutna skatteskulder hanfér sig till féljande:

Vérdeférandringar av aktier och andelar !

Obeskattade reserver

Totalt uppskjutna skatteskulder

2017
%

22,00%
43,96%
-19,97%
-6,06%
3,95%
1,90%
0,02%
0,00%
0,22%
38,12%

2017 2016
%

46 415
-10212 22,00%
20 403 10,13%
9268 -19,70%
2812 6,17%
1833 -3,80%
-880 0,01%
-7 0,00%
- 1,49%
-103 0,05%

-17 692 16,34%

2017-12-31

9408
1833
11 241

2017-12-31

1034
1259

8 948
11 241

2017-12-31
32 691

-4 634

28 057

2017-12-31
345

27712

28 057

2016

199 837
-43 964
20 245
39 366
-12 339
7 592
15

2977
-104
-32 656

2016-12-31

1816
7 592
9 408

2016-12-31

1012
1047

98
7 251
9 408

2016-12-31
33 059

-368

32 691

2016-12-31
231

32 460

32 691

Aktuell skattefordran uppgér till 18 714 (3 094) tkr och &r hanférlig till FOREX Bank AB. Aktuella skatteskulder uppgér till 2 599 (2 710) tkr och &r

framst hanforliga till FOREX Bank AB. Skatten kommer att regleras under 2018.

Moderbolaget

Redovisat virde vid drets ingdng

Nettoforandring under dret

Redovisat vérde vid drets utgéng

2017-12-31
231
114

345

2016-12-31
200

31

231
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Uppskjutna skatteskulder hanfér sig till féljande:
2017-12-31 2016-12-31

Vardeférandringar av aktier och andelar ! 345 231
Totalt uppskjutna skatteskulder 345 231

1) Arets féréindring av uppskjuten skatteskuld avseende vérdeféréndring av aktier och andelar har bokférts mot fond fér verkligt varde inom eget
kapital.

Aktuell skattefordran uppgér till 18 714 (957) tkr och aktuella skatteskulder till 2 469 (2 710) tkr. Skatten kommer att regleras under 2018.

Not 18 Bel&ningsbara statsskuldsvéaxlar

Koncernen och moderbolaget

2017-12-31 2016-12-31
Ansk virde  Redovisat varde Ansk virde  Redovisat vérde
Emitterade av svenska staten 150611 150 370 300617 300 322
Summa belaningsbara statsskuldvéxlar 150 611 150 370 300 617 300 322

Samtliga innehavda statsskuldvaxlar har anskaffats med avsikt att innehas till frfall och redovisas darfor till upplupet anskaffningsvérde. Redovisat

véarde &r en god approximation for verkligt vérde dé& samtliga innehav vid anskaffningstidpunkten hade en &terstéende 16ptid pa maximalt sex
ménader.

Not 19 Utléning fill kreditinstitut
Koncernen
2017 2016
Utlaning till kreditinstitut
Svensk valuta 2 092 496 2220 644
Utlandsk valuta 101 582 73265
Summa utléning till kreditinstitut 2194 078 2 293 909
Moderbolaget
2017 2016
Utlaning till kreditinstitut
Svensk valuta 2 057 188 2201505
Utlandsk valuta 101 582 73265
Summa utléning till kreditinstitut 2158770 2 274770

Not 20 Utlaning till allménheten

Koncernen och moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31

Utestdende fordringar, brutto

Svensk valuta 6 186 800 4962 253
Summa utestdende fordringar, brutto 6 186 800 4 962 253
Varav: osdkra

Gruppvis nedskrivning av lanefordringar -345 007 -322 930
Redovisat vérde utlaning till allménheten, netto 5841793 4 639 323
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Féréindring av nedskrivningar

2017 2016
Gruppvis  Summa nedskriv- Gruppvis  Summa nedskriv-
virderade ningar vérderade ningar
lénefordr lanefordr
Ingdende balans 1 jan 322930 322930 267 180 267 180
Avrets nedskrivning/upplésning for kreditférluster 22077 22 077 -55750 55750
Utgéende balans 31 dec -345 007 -345 007 -322 930 -322 930
Not 21 Obligationer och andra réntebdrande véardepapper
Koncernen och moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31
Ansk vérde  Redovisat varde Ansk vérde  Redovisat varde
Emitterade av svenska kommuner 601 233 600756 430 548 430 327
Summa obligationer och andra réntebérande
vérdepapper 601 233 600 756 430 548 430 327
varav: onoterade vérdepapper 601 233 600756 430 548 430 327

Samtliga innehavda obligationer och andra réntebdrande vérdepapper har anskaffats med avsikt att innehas till férfall och redovisas dérfor till
upplupet anskaffningsvéirde. Redovisat véirde ér en god approximation fér verkligt vérde dé samtliga innehav vid anskaffningstidpunkten hade en
terstdende |dptid p& maximalt sex manader.

Not 22 Aktier och andelar i koncernféretag

2017 2016
Ing&ende balans 1 januari 159 864 159 864
Forvarv under éret - 50
Avyttrat under aret - -50
Arets nedskrivning 21500 -
Utgéende balans 31 december 138 364 159 864

Aktier och andelar i koncernféretag utgérs vid drets utgéng av aktier i X-change in Sweden AB som &r ett onoterat bolag. Férvéry och avyttring under
2016 avser Fastighets AB Schinkelska huset, se vidare not 9.

Koncernenféretag 2017
Resultat Eget kapital Kapitakandel Antal aktier Redovisat
vérde

X<change in Sweden AB,
556413-1463, Stockholm 21744 54 646 100% 10574 138 364

Summa aktier i koncernféretag 138 364
Koncernenféretag 2016

Resultat Eget kapital Kapitakandel Antal aktier Redovisat

vérde

X<change in Sweden AB,
556413-1463, Stockholm 11805 58416 100% 10574 159 864

Summa aktier i koncernféretag 159 864

Sedan férvérvet av dotterféretaget X-change in Sweden AB 2007 har antalet butiker successivt minskat frén 20 vid férvarvstidpunkten till 4 stycken
forvarvade butiker vid utgangen av 2017. Vid en dterkommande prévning av atervinningsvardet av aktierna i Xchange, baserat p& férvantat antal
butiker i framtiden och bedémd intjé@ning under kommande 10 &r och med hénsyn tagen fill den finansiella strukturen i dotterbolaget, konstaterades
2017 att &tervinningsvardet understeg det bokférda vérdet av aktierna och nedskrivning av aktierna med 21,5 mkr belastade moderbolagets
resultat. Vid prévning av étervinningsvérdet pd aktierna i X-change in Sweden AB under 2017, har en diskonteringsrénta pd 9,2 procent anvénts.
Evigt kassafléde i berdkningen har beddmis till 53,3 mkr.
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Not 23 Andra aktier och andelar

Koncernen och moderbolaget

Finansiella tillgéngar som kan sdljas enligt specifikation nedan

Noterade vardepapper, aktier — USA

Onoterade vardepapper, aktier

Onoterade vardepapper, 6vrigt

Summa finansiella tillgéngar som kan séljas

Specifikation andra akfier och andelar

Aktier i Visa Inc

Aktie i Swift

Bostadsrétt i Brf Grabjérnen 11, Malmé
Bostadsratt i Brf Knutsgérden, Lund
Summa andra aktier och andelar

2017-12-31
Antal  Redovisat varde

2 205 2 070
1 46

1 600

1 4 900

7 616

2017-12-31 2016-12-31

2 070 1566

46 33

5500 5 600

7616 7199
2016-12-31

Antal  Redovisat varde

2207 1566
1 33

1 700

1 4900

7 199
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Not 24

Immateriella

Koncernen

Ackumulerade anskaffningsvérden
Ing&ende balans 2016-01-01
Arets férvary

Arets utrangeringar

Arets omrékningsdifferenser

Utgdende balans 2016-12-31

Ing&ende balans 2017-01-01
Avrets forvéry

Arets utrangeringar

Arets omrékningsdifferenser

Utgéende balans 2017-12-31

Ackumulerade avskrivningar
Ingdende balans 2016-01-01
Arets utrangeringar

Arets avskrivningar

Arets omrékningsdifferenser
Utgdende balans 2016-12-31

Ing&ende balans 2017-01-01
Arets utrangeringar

Avrets avskrivningar

Arets omrékningsdifferenser

Utgdende balans 2017-12-31

Ackumulerade nedskrivningar
Ing&ende balans 2016-01-01
Arets omrékningsdifferenser

Utgéende balans 2016-12-31

Ing&ende balans 2017-01-01
Arets omrékningsdifferenser

Utgéende balans 2017-12-31

Redovisade varden
Per 20160101
Per 2016-12-31

Per 20170101
Per 2017-12-31

anléggningstillgangar

Férvarvade immateriella tillgdngar

Goodwill
123719
261

123 980
123 980

-140
123 840

27 051
261
-27 312

27 312
140
27 172

96 668
96 668

96 668
96 668

Hyresrdtter

28774

400
29 174

29174

-458
-58
28 658

26766

-1325
-339
-28 430

28 430
446

-616

49

-28 551

2008
744

744
107

Balanserade
utv.kostn IT proj

12 460
9 845

-1 447
-1

20 857

20 857
5915

26772

-39
39

-3 865

-3 865

12 421
20 857

20 857
22 907

Totalt

164 953
9 845

-1 447
660

174 011

174011
5915
-458
-198
179 270

26 805
39
-1325
-339

-28 430

28 430
446

-4 481
49

-32 416

27 051
261
27 312

27 312

140
27 172

111097
118 269

118 269
119 682
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Moderbolaget
Férvarvade immateriella tillgdngar
Balanserade

Goodwill Hyresratter  utv.kostn IT proj Totalt
Ackumulerade anskaffningsvérden
Ing&ende balans 2016-01-01 3223 25774 12 460 41 457
Arets forvéry - 9845 9845
Arets utrangeringar - - -1 447 -1 447
Arets omrékningsdifferenser 332 400 -1 731
Utgéende balans 2016-12-31 3 555 26 174 20 857 50 586
Ing&ende balans 2017-01-01 3555 26174 20857 50586
Arets forvéiry - - 5915 5915
Avrets utrangeringar - -458 - -458
Arets omrékningsdifferenser -179 -57 - 236
Utgdende balans 2017-12-31 3376 25 659 26772 55 807
Ackumulerade avskrivningar
Ing&ende balans 2016-01-01 -3223 23766 -39 27 028
Arets utrangeringar - - 39 39
Arets avskrivningar - -1 325 - -1 325
Arets omrékningsdifferenser -332 -339 - 671
Utgéende balans 2016-12-31 -3 555 -25 430 - -28 985
Ing&ende balans 2017-01-01 -3 555 25430 - 28 985
Avrets utrangeringar - 446 - 446
Arets avskrivningar - 616 -3 865 -4 481
Arets omrékningsdifferenser 179 49 - 228
Utgéende balans 2017-12-31 -3 376 -25 551 -3 865 -32 792
Redovisade varden
Per 2016-01-01 - 2 008 12 421 14 429
Per 2016-12-31 - 744 20 857 21 601
Per 20170101 - 744 20 857 21 601
Per 2017-12-31 - 108 22 907 23015

Nedskrivningsprévning goodwill

X-change in Sweden AB férvérvades 2007-04-15. | koncernen uppstod vid férvérvet goodwill som vid utgangen av 2017 uppgick till 97 (97) mkr.
Vérdet i koncernen har nedskrivningsprovats varvid det framkom att nyttjandevérdet baserat pé en férvéntad vinstnivé under de kommande 10 éren
var hégre an det bokférda vérdet. Anledningen till att perioden &r léngre @n fem &r ér aft innehavet &r l&ngsiktigt och inom FOREX koncernens
kérnverksamhet. Vérderingsmodellen ér kassaflédesvérdering av verksamheten dér det diskonterade nuvérdet av framtida kassafléden jamférs med
bokfért vérde pa goodwill. Berdkningen av nyttjandevérdet har baserats pé:

e Diskonteringsfaktor pd 9,2 procent fére skatt

e En prognos av kassafléden under de nérmaste tio aren

o Tillvaxtttakten efter prognosperioden uppskattas fill 1 procent
De viktiga antaganden som driver férvéntade kassafldden under de ndrmaste tio &ren utgdrs av att; intdkterna fran valutaafféren antas minska med 1
procent drligen, personalkostnaderna och évriga allménna administrationskostnaderna antas ligga p& samma nivd. Atervinningsvardet &r mest
kansligt for férandring i diskonteringsfaktor och férvéntade kassafléden under de fem férsta &ren. Ingen hansyn har tagits till eventuell framtida
verksamhetsexpansion. Berdkningarna pévisar inget nedskrivningsbehov. Fér ytterligare upplysningar hanvisas till not 42, Viktiga uppskattningar och
bedémningar.

Nedskrivning av akfiverade projekt
FOREX Bank har fran 2015 aktiverat projektkostnader avseende de projekt som i framtiden antas leda till ekonomiska férdelar. De aktiverade
projektkostnaderna uppgédr vid arsskiftet till 23 mkr varav 18 mkr avser projekt som bérjade skrivas av under 2017. Vérdet av det padgdende
projektet p& 5 mkr har nedskrivningsprévats under dret. Nyttjandevérdet ér hdgre én det bokférda vardet och baserar sig pé férvantad
kostnadsbesparing och framtida intdkter under kommande fem &r. Vérderingsmodellen ér kassaflédesvérdering av projekten dér det diskonterade
nuvdrdet av framtida kassafléden jamférs med bokfért vérde pd aktivering. Berékningen av nyttjandevérdet har baserats pé:

o Diskonteringsfaktor p& 9,2 procent fére skatt

e En prognos av kassafléden under de narmaste fem aren
Atervinningsvérdet ér mest kansligt fér férandring i diskonteringsfaktor och férviintade kassafléden. Berdkningara pévisar inget nedskrivningsbehov.
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Not 25 Materiella anlaggningstillgédngar

Koncernen

Ackumulerade anskaffningsvérden
Ing&ende balans 2016-01-01
Arets forvéry

Arets forsdliningar

Arets utrangeringar

Arets omrékningsdifferenser
Utgéende balans 2016-12-31

Ing&ende balans 2017-01-01
Arets férvéry

Arets utrangeringar

Arets omklassificeringar
Arets omrékningsdifferenser

Utgéende balans 2017-12-31

Ackumulerade avskrivningar
Ing&ende balans 2016-01-01
Avrets férsdliningar

Arets utrangeringar

Avrets avskrivningar

Arets omrékningsdifferenser
Utgéende balans 2016-12-31

Ing&ende balans 2017-01-01
Arets utrangeringar

Arets avskrivningar

Arets omrékningsdifferenser

Utgéende balans 2017-12-31

Redovisade varden
Per 20160101
Per 2016-12-31

Per 20170101
Per 2017-12-31

Inventarier

115935
7615
-53

-1 695
1239
123 041

123 041
5698
6780
2 440

215
124 184

-81 836
53

1301
-14 529
920

95 931

95931
5 349
-12 574
226

-102 930

34 099
27 110

27110
21 254

Balanserade
ombyggn.
kostnader

269128
11894

-4313
6 062
282771

282771
19110
-17 142
-2 440
331

282 630

-188 030

3273

35 607

-4 809
225173

225173
12872
28 938

-463
-241 702

81098
57 598

57 598
40 928

Byggnader
89779

89779

-18 805
20352

-1 547

70974

Totalt

474 842
19 509
-89 832
-6 008

7 301
405 812

405 812
24 808
23 922

116
406 814

288 671
20 405
4574
-51 683
5729

-321 104

321 104
18 221
-41 512

237

-344 632

186 171
84 708

84708
62 182
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Moderbolaget

Ackumulerade anskaffningsvérden
Ing&ende balans 2016-01-01
Arets férvéry

Avrets férsdliningar

Arets utrangeringar

Arets omrékningsdifferenser
Utgdende balans 2016-12-31

Ing&ende balans 2017-01-01
Avrets forvéry

Overtaget fran koncernféretag
Arets utrangeringar

Arets omklassificeringar

Arets omrékningsdifferenser

Utgéende balans 2017-12-31

Ackumulerade avskrivningar
Ing&ende balans 2016-01-01
Avrets férsdliningar

Arets utrangeringar

Avrets avskrivningar

Arets omrékningsdifferenser

Utgdende balans 2016-12-31

Ing&ende balans 2017-01-01
Overfctge’r frén koncernféretcxg
Arets utrangeringar

Avrets avskrivningar

Arets omrékningsdifferenser

Utgdende balans 2017-12-31

Redovisade varden
Per 20160101
Per 2016-12-31

Per 201701-01
Per 2017-12-31

Not 26 Fordringar p& koncernforetag

Moderbolaget

X-change in Sweden AB

Summa fordringar pé koncernféretag

Inventarier

105 847
7615
53

-1 695
1238
112 952

112 952
5652
960
6011

2 440
215
115778

74 459
53

1301
-13 673
920

-87 698

-87 698
256

4 649
-11 960
226

-95 039

31388
25 254

25254
20739

Balanserade
ombyggn.
kostnader Byggnader

257 359 89779
11449

- -89 779

-4 313

6 062

270 557

270 557
16 403
1785
-16 011
-2 440
331

270 625

-182 098 -18 805

- 20352

3273 -

-33 832 -1547

-4 808 -
217 465

217 465
-476
11999
27 264
-463

-233 669

75261 70974
53 092

53 092
36 956

2017-12-31

15958
15 958

Totalt

452 985
19 064
-89 832

-6 008
7 300
383 509

383 509
22 055
2745
22 022

116
386 403

275362
20 405
4574

49 052
5728
305 163

-305 163
732

16 648
-39 224
237

-328 708

177 623
78 346

78 346
57 695

2016-12-31

12 000
12 000
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Not 27 Ovriga tillgéngar

Koncernen
2017-12-31
Positivt varde pé derivatinstrument 10 603
Kontokortsfordringar 59 401
Fordran inséttning dagskassor 18214
Fordran skattekonto 2072
Fordran valutaleverantérer 91 252
Ovriga tillgangar 15891
Summa évriga tillgangar 197 433
Moderbolaget
2017-12-31
Positivt vérde pd derivatinstrument 10 603
Kontokortsfordringar 55 645
Fordran insattning dagskassor 17 814
Fordran skattekonto 1557
Fordran valutaleverantérer 91 252
Ovriga tillgangar 19 596
Summa &vriga tillgdngar 196 467
Not 28 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Koncernen
2017-12-31
Forutbetalda kostnader 42726
Upplupna ranteintdkter 9 667
Ovriga upplupna intékter 18 045
Summa férutbetalda kostnader och upplupna intékier 70 438
Moderbolaget
2017-12-31
Forutbetalda kostnader 40 931
Upplupna ranteintakter 9 667
Ovriga upplupna intékter 17 366
Summa férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 67 964
Not 29 Inl&ning fran allménheten
Koncernen och moderbolaget
2017-12-31
Allménheten 8244113
Summa inléning frén allménheten 8 244 113
Inléning per kategori av kunder
2017-12-31
Foretagssektorn 18 291
Hushéllssektorn 8225822
Summa inléning frén allménheten 8244 113

2016-12-31

10937
24740
50354
2814

64 295
17 500
170 640

2016-12-31

10937
23 361
46 820
2474

64 295
20 891
168 778

2016-12-31

41008
8 060
17 488
66 556

2016-12-31

38 859
8 060
16 602
63 521

2016-12-31

7781392
7781 392

2016-12-31

19 468
7761924
7781392

All inléning é&r i svensk valuta. Utav inl&ningen frén hushéllssektorn avser 2 327 (3 213) tkr inl&ning frén enskilda firmor.



Not 30 Emitterade vardepapper

Koncernen och moderbolaget

2017-12-31
Tier 2-obligation ISIN SE0009189343 245 314
Summa emitterade vérdepapper 245 314
Not 31 Ovriga skulder
Koncernen
2017-12-31
Negativt vérde pé derivatinstrument 1047
Prelimingrskatt réntor 2925
Anstélldas kallskatt 10125
Férskott frén kunder 855
Leverantérsskulder 72 633
Personalrelaterade skulder 17 938
Skulder till valutaleverantér 155 862
Ovriga skulder 49 407
Summa évriga skulder 310792
Moderbolaget
2017-12-31
Negativt varde pa derivatinstrument 1047
Prelimingrskatt rantor 2 925
Anstélldas kallskatt 9763
Forskott frén kunder 855
Leverantdrsskulder 71921
Persondlrelaterade skulder 17 222
Skulder till valutaleverantér 155 862
Ovriga skulder 49 148
Summa 8vriga skulder 308 743
Not 32 Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Koncernen
2017-12-31
Upplupna rantekostnader 3332
Férutbetalda intakter 12 230
Upplupna personalkostnader 28 821
Ovriga upplupna kostnader 25 473
Summa upplupna kostnader och férutbetalda intékter 69 856
Moderbolaget
2017-12-31
Upplupna réantekostnader 3332
Forutbetalda intékter 12 230
Upplupna personalkostnader 27 908
Ovriga upplupna kostnader 24 236
Summa férutbetalda kostnader och upplupna intékter 67 706

2016-12-31

2016-12-31

276
2913

10 982
582

68 904
17 351
17 868
32428
151 304

2016-12-31

276
2913

10 450
582

66 474
16 399
17 867
32086
147 047

2016-12-31

1455
106

27 546
18 568
47 675

2016-12-31

1455
106

26 607
17 074
45 242

79



Not 33 Avsdttningar

Koncernen
Avséttning Ovriga Summa
pensioner avsdttningar avsattningar
Ingdende balans 1 januari 2016 694 - 694
Redovisat i resultatrékningen
&rets férandring avsattningar 236 - 236
Utg&ende balans 31 december 2016 930 - 930
Ingdende balans 1 januari 2017 ke | A
Redovisat i resultatrékningen
&rets férandring avséttningar 187 6278 6 465
Utg&ende balans 31 december 2017 1117 6278 7 395
Moderbolaget
Avsdttning Ovriga Summa
pensioner avsattningar avsattningar
Ing&ende balans 1 januari 2016 3557 - 3557
Redovisat i resultatrakningen
&rets férandring avséttningar 1205 - 1205
Utgdende balans 31 december 2016 4762 - 4762
Ing&ende balans 1 januari 2017 4762 - 4762
Redovisat i resultatrékningen
drets forandring avsattningar 959 6278 7 237
Utg&ende balans 31 december 2017 5721 6278 11 999

Avséttning pensioner

Samtliga pensionsplaner inom banken &r avgiftsbestamda. For vissa personer i foretagets ledning har pensionerna sakerstallts via en
kapitalférsékring. Pensionsavsdttningen i koncernen utgdrs av berdknad [&neskatt. Pensionsavsattningen i moderbolaget utgérs av vardet pé
kapitalférsékringen plus berdknad I6neskatt.

(")vrigo avsdttningar

Avsdttningen avser i sin helhet omstruktureringskostnader.

Not 34 Obeskattade reserver

Moderbolaget
2017-12-31 2016-12-31

Ackumulerade avskrivningar utéver plan

Ing&ende balans 1 januari - 29732
Arets upplésningar av éveravskrivningar - 29732
Utgéende balans 31 december - -

Periodliseringsfonder

Avsatt vid inkomstar 2014 67 500 71500
Avsatt vid inkomstér 2015 28 662 28 662
Avsatt vid inkomstér 2016 29 800 29 800
Utgdende balans 31 december 125 962 129 962

Summa obeskattade reserver 125 962 129 962



Not 35 Eget kapital

Specifikation aktiekapital
Antal aktier

A-aktier

B-aktier

Totalt antal aktier

Kvotviirde

600 000
5400 000
6 000 000

10 kr

A-aktier berattigar till tio réster per aktie medan B-aktier berattigar fill en rést per aktie. Férutom skillnaderna i réstvérde berattigar samtliga aktier till

samma rattigheter i dvrigt.

Reserv for omrakningsdifferenser

Reserven fér omrékningsdifferenser innefattar alla valutakursdifferenser som uppstér vid omrékning av finansiella rapporter frén utléndska
verksamheter som har uppréttat sina finansiella rapporter i en annan valuta dn den valuta som koncernens finansiella rapporter presenteras i.
Ackumulerade vérdeférandringar redovisade i reserven édterfors till resultatet vid avyttring av utléindska verksamheter.

Reserv for verkligt vérde

Reserven fér verkligt varde inkluderar den ackumulerade vérdeféréndringen av verkligt varde pé innehav i kategorin finansiella tillgéngar som kan
sdljas fram till dess att tillgéngen bokas bort frén balansrékningen. Eventuell nedskrivning redovisas i resultatrékningen.

Fond f5r utvecklingskostnader

| enlighet med @ndringarna i ARL och RFR 2 som trédde i kraft frén 1 januari 2016 tillémpas i moderbolaget reglerna kring avsattning fill fond fér
utvecklingskostnader. Vid aktivering av egenupparbetade immateriella anldggningstillg&ingar som gérs frén 1 januari 2016 ska eft belopp
motsvarande de aktiverade utvecklingskostnaderna féras om frén fritt eget kapital ill en fond fér utvecklingskostnader inom bundet eget kapital. Vid
avskrivning av de aktiverade utvecklingskostnaderna ska motsvarande belopp &terféras tillbaka till fritt eget kapital.

Koncernen

Specifikation reserver

Ing&ende balans den 1 jan 2016

Ovrigt totalresulkat

Finansiella tillgangar som kan sdljas

Skatt pa vardeférandr finansiella tillgéngar som kan sdljas
Omrékningsdifferenser

Summa évrigt totalresultat

Forskjutning inom eget kapital

Utgdende balans den 31 dec 2016

Ing&ende balans den 1 januari 2017

Ovrigt totalresultat

Finansiella tillgangar som kan saljas

Skatt pé vardefsrandr finansiella tillgangar som kan séljas
Omrékningsdifferenser

Summa Svrigt totalresultat

Utgdende balans den 31 dec 2017

Verkligt vérde
reserv

709

142
-31

1717

820

820

517
-114

403
1223

Omréaknings-
reserv

-16 705

2 680
2680

14293
268

268

-865
-865

-597

Totalt
reserver

-15 996

142
31
2 680
2791

14 293
1088

1088

517
-114
-865
462

626
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Moderbolaget

Specifikation fond fér verkligt vérde

Ing&ende balans den 1 jan 2016

Ovrigt totalresultat

Finansiella tillgéngar som kan sdljas

Skatt pé vardeférandr finansiella tillgéngar som kan sdljas
Omrékningsdifferenser

Summa évrigt totalresultat

Férskjutning inom eget kapital

Utgéende balans den 31 dec 2016

Ing&ende balans den 1 januari 2017

Ovrigt totalresultar

Finansiella tillgdngar som kan séljas

Skatt pé vardeférandr finansiella tillgéngar som kan séljas
Omrékningsdifferenser

Summa évrigt totalresultat

Utgéende balans den 31 dec 2017

Verkligt varde

reserv

709

142
31

177

820

820

517
-114

403
1223

Omréknings-
reserv

-16 705

2 680
2680

14 293
268

268

-865
865

-597

For specifikation av féréndring eget kapital se koncernens respektive moderbolagets Rapport éver féréndring i eget kapital.

Not 36

Eventualférpliktelser

Koncernen och moderbolaget

Nom belopp

Garantier
Garantiférbindelser — évriga
Summa eventualférpliktelser (ansvarsférbindelser)

Not 37 Ataganden

Koncernen och moderbolaget
Nom belopp

Kredit- och lénelsften
Summa ataganden

2017-12-31

5192
5192

2017-12-31

243 094
243 094

2016-12-31

1211
1211

2016-12-31

211611
211 611

Totalt fond
for verkligt
varde

-15 996

142
31
2 680
2791

14 293
1088

1088

517
-114
-865
462

626
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Not 38 Narstdende

Nérstéenderelationer koncernféretag

Moderbolaget har under 2017 fakturerat management fee uppgdende till 9 012 (8 081) tkr, lokalhyra 44 (132) tkr, 594 527 (657 425) tkr
avseende levererad valuta till och 88 139 (93 303) tkr i &terkdpt valuta frén dotterféretaget X-change in Sweden AB. Under perioden har
moderbolaget dven fakturerat 72 (72) tkr som erséttning for tillhandahéllet kassasystem. Moderbolaget har under 2017 belastats med 63 233
(71 576) tkr avseende provisioner for kassa- och produkitiéinster gentemot dotterféretaget X-change in Sweden AB. Under 2016 erhéll
moderbolaget utdelning pa 11 800 tkr frén X-change in Sweden AB. Under 2017 har moderbolaget inte erhllit négon motsvarande utdelning
men har ddremot mottagit koncernbidrag uppgdende fill 17 583 tkr.

Moderbolaget har under 2016 till dotterbolaget Fastighets AB Schinkelska huset Sverlatit fastigheten Cerberus 2 till ett vérde om 49 mkr.

Transaktioner med nyckelpersoner i ledande stéllning och &garna

Vad géller 16n och andra erséttningar, pensioner och lén till nyckelpersoner i ledande stéllning och dgare, se not 11. | vrigt finns inga
transaktioner med nyckelpersoner i ledande stéllning eller dgarna.

Under 2017 har utdelning om 16 560 (14 640) tkr [dmnats till dgarna. Utdelningar redovisas som skuld efter det att bankens &rsstamma

godkant utdelningen.

Not 39 Segmentsrapportering

Koncernen 2017

Sverige
Rantenetto 197 325
Erhélina utdelningar 23
Provisionsnetto 157 535
Nettoresultat finansiella transaktioner 711966
Ovriga rérelseintékter 54 429
Summa rérelseintékter 1121 278
Allménna administrationskostnader 932 417
Av- och nedskrivningar p& materiella och
immateriella anléggningstillgéngar -34 905
Ovriga rérelsekostnader -55 975
Summa rérelsekostnader fére
kreditférluster -1 023 297
Resultat fore kreditforluster 97 981
Kreditforluster, netto 60 598
Nedskrivningar av finansiella tillgéngar, netto -100
Rérelseresultat 37 283
Skatt p& arets resultat -10 200
Arets resultat 27 083
Utlaning till allmanheten 5841793
Ovriga tillgéngar 4390 682
Summa tillgangar 10 232 475
Inl&ning frén allménheten 8244113
Ovriga skulder och avsdttningar 630 438
Eget kapital 1357 924
Summa skulder, avsattningar och eget
kapital 10 232 475

Finland

-50

3 609
92 064
95 623

-80 072

-3 552
-3 873

-87 497

8 126

8 126

-1575
6 551

90 859
90 859

71160
19 699

90 859

Danmark

-3

8 073
58913
715

67 698

-56 458

2944
-4 941

-64 343

3355

3355

-834
2521

91869
91 869

72026
19 843

91 869

Norge

509

22 625
76754
75

98 945

76910

-4 592
-7 286

-88 788

10 157

10 157

2 546
7611

93 646
93 646

73625
20021

93 646

UK

24 965
3297
28 246

26 464

26 464

1782

1782

391
1391

9371
9371

7 048
2323

9371

Justering
och
eliminering

2

28
56201
-56 231

56 231

56 231

263
263

251 443
-251 443

-190 284
61159

-251 443

Koncernen
totalt

196 752
23

191 835
964 634
2315
1355559

-1 116 090

-45 993
-72 075

-1 234158
121 401

60 598
-100
60 703

-15 283
45 420

5841793
4424984
10 266 777

8244113
664013
1358 651

10 266 777
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Koncernen 2016

Rdantenetto

Erhélina utdelningar

Provisionsnetto

Nettoresultat finansiella transaktioner
Ovriga rérelseintékter

Summa rérelseintakter

Allménna administrationskostnader
Av- och nedskrivningar p& materiella och
immateriella anléggningstillgéngar

Ovriga rérelsekostnader
Summa rérelsekostnader fére
kreditfrluster

Resultat fére kreditforluster

Kreditférluster, netto
Nedskrivningar av finansiella tillgéngar, netto

Rérelseresultat

Skatt p& érets resultat

Arets resultat

Utlaning till allménheten
Ovriga tillgéngar

Summa tillgéngar

Inléning frén allménheten
Ovriga skulder och avsattningar

Eget kapital
Summa skulder, avsattningar och eget
kapital

Sverige

196 095
916

156 038
844 664
43 876
1241 589

-887 908

-38 366
-83 009

-1 009 283
232 306

58737
100
173 669

-30 646
143 023

4639 323
4677 356
9316 679

7781392
205 034
1330253

9316 679

Finland
2

3656
88 132
29
91815

72 559

-3 970
-4 402

-80 931

10 884

10 884

-1 498
9 386

98 089
98 089

78 955
19134

98 089

Danmark
9

8 389
62775
271

71 426

-54 233

5017
5168

-64 418

7 008

7 008

-1479
5529

91197
91197

71894
19 303

91197

Norge

592

25 437
70737

118
95 700

72016

5655
8210

-85 881

9819

9819

2455
7 364

107 855
107 855

86775
21080

107 855

Justering
och
UK eliminering

4

4
-35324
- -35 324

35324

- 35 324

399
- 399

266 865
- 266 865

207 348
59517

- -266 865

Koncernen
totalt

195 496
916

193 520
1066 304
8970
1465 206

-1 051392

-53 008
-100 789

-1 205 189
260017

58737
100
201 380

-35 679
165 701

4639 323
4707 632
9 346 955

7781392
235310
1330253

9 346 955

Segmentsinformationen presenteras utifrén hégste verkstllande beslutsfattarens perspektiv och segmenten identifieras utifréin den interna
rapporteringen till den verkstdllande direktéren som ér identifierad som den hégste verkstéllande beslutsfattaren. FOREX-koncernen har féljande
rérelsesegment; Sverige, Finland, Danmark, Norge och UK, vilket speglar de marknader som koncernen har verksamhet i under 2017 och
2016. Hagste verkstdllande beslutsfattaren féljer i huvudsakligen resultatbegreppen réntenetto, nettoresultat finansiella transaktioner,
rérelseresultat samt utveckling utléning till och inléning frén allménheten.
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Not 40

Finansiella instrument

Koncernen - Klassificering av finansiella instrument

2017-12-31

Kassa

Beléningsbara statsskuldvéxlar
Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allménheten

Obligationer och andra réntebérande
vardepapper

Aktier och andelar
Ovriga tillgangar
Upplupna intékter

Summa finansiella instrument
Ovriga icke finansiella instrument
Summa tillgdngar

Inléning frén allménheten
Emitterade vérdepapper

Ovriga skulder

Upplupna kostnader

Summa finansiella instrument
Ovriga icke finansiella instrument
Summa skulder

Eget kapital

2016-12-31

Kassa

Belaningsbara statsskuldvéxlar
Utlaning till kreditinstitut
Utléning till allménheten

Obligationer och andra rantebdrande
vérdepapper

Aktier och andelar
Ovriga tillgéngar
Upplupna intakter

Summa finansiella instrument
Ovriga icke finansiella instrument
Summa tillgédngar

Inl&ning frén allménheten
Ovriga skulder
Upplupna kostnader

Summa finansiella instrument
Ovriga icke finansiella instrument
Summa skulder

Eget kapital

Finansiella
instrument Lane- Investe- Finansiella Ovriga
vérderade till fordringar ringar som tillgdngar  finansiella Summa
verkligt vérde via och kund- halles till som kan tillgéngar/ redovisat Verkligt
resultatet fordringar forfall séljas skulder vérde vérde
992 474 992 474 992 474
150 370 150 370 150 370
2194078 2194078 2194078
5841793 5841793 5841793
600756 600756 600756
7616 7616 7616
10 603 184758 195 361 195 361
27712 27712 27712
1003 077 8220629 751 126 7 616 27712 10010160 10010 160
256 617
10 266 777
8244113 8244113 8244113
245314 245314 245314
1047 299 620 300 667 300 667
57 626 57 626 57 626
1 047 - 8846673 8847720 8847720
60 406
8 908 126
1358 651
Finansiella )
instrument Lane- Investe- Finansiella Ovriga
vérderade till fordringar  ringar som tillgangar finansiella Summa
verkligt varde via och kund- hélles till som kan tillgéngar/ redovisat Verkligt
resultatet fordringar forfall sdljas skulder virde vérde
1223 200 1223200 1223200
300 322 300 322 300 322
2 293 909 2 293 909 2 293 909
4639 323 4639 323 4639 323
430 327 430 327 430327
7199 7199 7199
10937 156 889 167 826 167 826
25 548 25548 25 548
1234137 7090121 730 649 7 199 25548 9087 654 9 087 654
259 301
9 346 955
7781392 7781392 7781392
276 140 046 140 322 140 322
47 569 47 569 47 569
276 - - - 7969007 7969283 7969 283
47 419
8016 702
1330253
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Moderbolaget — Klassificering av finansiella instrument

2017-12-31

Kassa

Beléningsbara statsskuldvéxlar
Utlaning till kreditinstitut
Utlaning till allménheten

Obligationer och andra rantebéarande
vérdepapper

Aktier och andelar

Ovriga tillgangar

Upplupna intékter

Summa finansiella instrument
Ovriga icke finansiella instrument
Summa tillgdngar

Inléning frén allménheten
Emitterade vérdepapper

Ovriga skulder

Upplupna kostnader

Summa finansiella instrument
Ovriga icke finansiella instrument
Summa skulder

Eget kapital

2016-12-31

Kassa

Beléningsbara statsskuldvéxlar
Utlaning till kreditinstitut
Utléning till allménheten

Obligationer och andra rantebérande
vérdepapper

Aktier och andelar

Ovriga tillgéngar

Upplupna intékter

Summa finansiella instrument

Ovriga icke finansiella instrument

Summa tillgéngar

Inléning frén allménheten
Ovriga skulder
Upplupna kostnader

Summa finansiella instrument
Ovriga icke finansiella instrument
Summa skulder

Eget kapital

Finansiella )
instrument Lane- Investe- Finansiella Ovriga
varderade till fordringar  ringar som tillgdngar  finansiella Summa
verkligt vérde via och kund- hélles till som kan tillgéngar/ redovisat Verkligt
resultatet fordringar forfall séljas skulder vérde vérde
965 379 965 379 965 379
150 370 150 370 150 370
2158770 2158770 2158770
5841793 5841793 5841793
600756 600756 600756
7616 7616 7616
10 603 184 307 194910 194910
27 033 27 033 27 033
975982 8184870 751 126 7616 27 033 9946 627 9 946 627
307 475
10 254 102
8244113 8244113 8244113
245314 245314 245314
1047 297 933 298 980 298 980
55476 55476 55476
1 047 - 8842836 8843883 8843883
162768
9 006 651
1247 451
Finansiella
instrument Lane- Investe- Finansiella Ovriga
varderade till fordringar ringar som tillgéngar finansiella Summa
verkligt varde via och kund- hélles till som kan tillgéngar/ redovisat Verkligt
resultatet fordringar forfall séljas skulder virde vérde
1176 680 1176 680 1176 680
300 322 300 322 300 322
2274770 2274770 2274770
4 639 323 4639 323 4639 323
430 327 430 327 430 327
7199 7199 7199
10937 155 367 166 304 166 304
24 662 24 662 24 662
1187 617 7 069 460 730 649 7 199 24 662 9019587 9019587
323 509
9 343 096
7781392 7781392 7781392
276 136 321 136 597 136 597
45136 45136 45136
276 - - -7962849 7963125 7963125
148 221
8 111 346
1231750

Verkligt varde ldmnas enbart i upplysningssyfte.
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Finansiella instrument varderade till verkligt vérde

Féljiande sammanfattar de metoder och antaganden som framst anvants for att faststalla verkligt virde pa de finansiella instrument vérderas fill
verkligt vérde och som redovisas i tabellen ovan.

Finansiella instrument noterade pd en aktiv marknad

Fér finansiella instrument som &r noterade p& en aktiv marknad bestéms verkligt vérde med utg&ngspunkt frén tillgdngens noterade képkurs pd
balansdagen utan tillagg fér transaktionskostnader (till exempel courtage) vid anskaffningstillféllet. Ett finansiellt instrument betraktas som noterat
p& en aktiv marknad om noterade priser med létthet finns tillgéngliga p& en bérs, hos en handlare, méklare, branschorganisation, féretag som
tillhandahéller aktuell prisinformation eller tillsynsmyndighet och dessa priser representerar faktiska och regelbundet férekommande
marknadstransaktioner pé affdrsmassiga villkor. Eventuella framtida transaktionskostnader vid en avytiring beaktas inte. Fér finansiella skulder
bestams verkligt vérde utifrén noterade séljkurs. Finansiella instrument varderade till verkligt vérde p& en aktiv marknad éterfinns i
balansposterna Aktier och andelar.

Kassa varderas utifrén Sveriges Riksbanks kurser per valuta per balansdagen.

Finansiella instrument som infe ér noterade pd en aktiv marknad
Samtliga derivatinstrument &r onoterade och klassificeras som innehav fér handel. Derivat vérderas till verkligt vérde med férandringar i verkligt
vérde redovisade som Nettoresultat av finansiella transaktioner.

Aktier och andelar redovisade i niva 1 och 2 avser innehav i tvd bostadsrétter innehavda fér att bedriva butiksverksamhet samt tvé mindre
aktieinnehav varav det ena &r noterat innehav som véarderas i niva 1. Marknadsvérdering av bostadsrétterna har uppréttas av oberoende
extern varderingsman. Vérderingsman har utfért okularbesiktning av bostadsréttslokalerna. Utifran skicket pé lokalerna och lokalernas lage i
kombination med lokalytorna och hyresnivéerna fér respektive lokal har vérderingsmannen dérefter bedémt marknadsvérdet vid en eventuell
verldtelse av lokalerna utifrén det lokala marknadsléget dar respektive lokal &r belégen samt den prisbild som féreligger p& den lokala
marknaden fér motsvarande lokaler. Koncernen har déarmed ansett att bostadsréttslokalerna varderas i niva 2.

Frén och med 1 januari 2009 tillédmpas Gndringen av IFRS 13 fér finansiella instrument som vérderas till verkligt vérde i balansrékningen.
Dérmed krévs upplysningar om vardering till verkligt vérde per nivé i féljande verkligt varde-hierarki:
e Noterade priser (ojusterade) p& aktiva marknader f&r identiska tillgéngar eller skulder (niva 1)
e Andra observerbara data fér tillgéngen eller skulder &r noterade priser inkluderade i nivd 1, antingen direkt (det vill sdga som
prisnoteringar) eller indirekt (det vill séga hérledda frén prisnoteringar) (nivé 2)
o Data for tillgéngen eller skulder som inte baseras pé observerbara marknadsdata (det vill séga ej observerbara data (niva 3)

Kvittning av finansiella instrument

Inga kvittningar av finansiella instrument har skett p& balansdagen.

Foljande tabell visar koncernens finansiella tillg&ngar och skulder varderade till verkligt vérde per 31 december 2017.

Nivéa 1 Nivé 2 Nivé 3 Totalt
Tillgangar
Kassa som innehas for handel 992 474 992 474
Derivat som innehas fér handel 10 603 10 603
Aktier och andelar 2 070 5546 7 616
Summa finansiella tillgangar 994 544 16 149 - 1010693
Skulder
Derivat som innehas fér handel 1047 1047
Summa finansiella skulder - 1047 - 1047

Féliande tabell visar koncernens finansiella tillgangar och skulder vérderade till verkligt varde per 31 december 2016.

Nivéa 1 Nivé 2 Nivé 3 Totalt
Tillgangar
Kassa som innehas for handel 1223200 1223 200
Derivat som innehas fér handel 10937 10 937
Aktier och andelar 1566 5633 7 199
Summa finansiella tillgangar 1224766 16 570 - 1241336
Skulder
Derivat som innehas fér handel 276 276
Summa finansiella skulder - 276 - 276
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Féliande tabell visar moderbolagets finansiella tillgéngar och skulder varderade till verkligt vérde per 31 december 2017.

Nivé 1 Nivé 2 Niva 3 Totalt
Tillgéngar
Kassa som innehas for handel 965 379 965 379
Derivat som innehas for handel 10 603 10 603
Aktier och andelar 2 070 5546 7616
Summa finansiella tillgangar 967 449 16 149 - 983 598
Skulder
Derivat som innehas fér handel 1047 1047
Summa finansiella skulder - 1047 - 1047

Féliande tabell visar moderbolagets finansiella tillgéngar och skulder varderade till verkligt vérde per 31 december 2016.

Nivéa 1 Nivé 2 Niva 3 Totalt
Tillgéngar
Kassa som innehas for handel 1176 680 1176 680
Derivat som innehas fér handel 10937 10 937
Aktier och andelar 1566 5633 7 199
Summa finansiella tillgéngar 1178 246 16 570 - 1194816
Skulder
Derivat som innehas for handel 276 276
Summa finansiella skulder - 276 - 276

Finansiella instrument vérderade fill upplupet anskaffningsvéirde

Féljande sammanfattar de mefoder och antaganden som frémst anvéints fér att faststélla verkligt varde pé de finansiella instrument vérderas fill
upplupet anskaffningsvérde och som redovisas i tabellen ovan.

All utléning till kreditinstitut sker avista utan réntebindningstid. Det bokférda vérdet fér utléningen till kreditinstitut kan dérfér anses vara likstallt
med verkligt vérde utifréin noterade priser p& en aktiv marknad och anses dérfér hamna i nivé 1.

Verkligt virde pé lanefordringar (utléning till allménheten) har berdknats med en diskontering av férvantade framtida kassafléden dér
diskonteringsréntan har satts till den aktuella utléningsrénta som tilldmpas. Utléning till allménheten kategoriseras som nivé 3.

For kundfordringar och leverantérsskulder med en kvarvarande livsléingd p& mindre én sex ménader anses det redovisade vérdet reflektera
verkligt varde. Kund- och leverantdrsskulder med en livsléngd &verstigande sex ménader diskonteras i samband med att verkligt vérde faststlls
och anses kategoriseras som niva 3.

Verkligt vérde p& uppléning beréknas utifrén aktuella marknadsréntor dér uppléningens ursprungliga kreditspread har héllits konstant om det
inte finns tydliga bevis fér aft en férandring av bankens kreditvardighet har lett till en observerbar féréndring av bankens kreditspread.

Inléning fran allménheten bestar enbart av kortsiktig inlaning fran allmanheten. Dessa skulder kategoriseras som Ovriga finansiella skulder och
varderas till upplupet anskaffningsvérde. Inléning frén allménheten kategoriseras som nivé 3.

Emitterat vérdepapper ér noterat p& Nasdagq Stockholm och anses darfér kategoriseras son nivé 1.
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Féliande tabell visar koncernens finansiella tillgéingar och skulder vérderade till upplupet anskaffningsvérde vérde per 31 december 2017.

Tillgéngar

Beléningsbara statsskuldvéxlar
Utlaning till kreditinistitut
Utléning till allménheten
Obligationer och andra réntebérande
vérdepapper

Ovriga tillgangar

Upplupna intékter

Summa finansiella tillgéngar
Skuvlder

Inl&ning frén allménheten
Emitterade vérdepapper

Ovriga skulder

Upplupna kostnader

Summa finansiella skulder

Tillgéngar

Belaningsbara statsskuldvéxlar
Utlaning till kreditinistitut
Utléning till allménheten
Obligationer och andra réntebérande
vardepapper

Ovriga tillgangar

Upplupna intgkter

Summa finansiella tillgéngar
Skulder

Inl&ning frén allménheten

Ovriga skulder

Upplupna kostnader

Summa finansiella skulder

Tillgéngar

Belaningsbara statsskuldvéxlar
Utlaning till kreditinistitut
Utlaning till allménheten
Obligationer och andra réntebdrande
vardepapper

Ovriga tillgangar

Upplupna intakter

Summa finansiella tillgéngar
Skulder

Inl&ning frén allménheten
Emitterade vérdepapper

Ovriga skulder

Upplupna kostnader

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
150 370 150 370
2194078 2 194 078
5841793 5841793
600756 600 756
184758 184 758
27712 27712
2 194 078 - 6 805 389 8999 467
8244113 8244113
245314 245 314
299 620 299 620
57 626 57 626
245 314 - 8 601 359 8846 673
Féliande tabell visar koncernens finansiella tillgéingar och skulder vérderade till upplupet anskaffningsvérde per 31 december 2016.
Niva 1 Nivé 2 Nivéa 3 Totalt
300 322 300 322
2293909 2 293 909
4639323 4639 323
430 327 430 327
156 889 156 889
25548 25 548
2 293 909 - 5552 409 7846318
7781392 7781392
140 046 140 046
47 569 47 569
- 7 969 007 7 969 007
Féliande tabell visar moderbolagets finansiella tillgéngar och skulder varderade ftill upplupet anskaffningsvérde per 31 december 2017.
Nivé 1 Nivé 2 Nivéa 3 Totalt
150 370 150 370
2158770 2158770
5841793 5841793
600756 600 756
184 307 184 307
27 033 27 033
2158770 - 6 804 259 8963 029
8244113 8244113
245314 245 314
297 933 297 933
55476 55 476
245 314 - 8 597 522 8 842 836

Summa finansiella skulder
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Féliande tabell visar moderbolagets finansiella tillgéngar och skulder varderade till upplupet anskaffningsvérde per 31 december 2016.

Niva 1 Nivé 2 Nivéa 3 Totalt
Tillgéngar
Belaningsbara statsskuldvéxlar 300322 300 322
Utlaning till kreditinistitut 2274770 2274770
Utléning till allménheten 4639323 4639 323
Obligationer och andra réntebérande
vardepapper 430 327 430 327
Ovriga tillgangar 155 367 155 367
Upplupna intékter 24 662 24 662
Summa finansiella tillgéngar 2274770 5550001 7824771
Skulder
Inl&ning frén allménheten 7781392 7781392
Ovriga skulder 136 321 136 321
Upplupna kostnader 45136 45 136
Summa finansiella skulder 7 962 849 7 962 849
Not 41 Kassaflédesanalys
Koncernen
Likvida medel
2017-12-31 2016-12-31
Foljande delkomponenter ingdr i likvida medel-
Kassa 992 474 1223 200
Belaningsbara statsskuldvéxlar - 300 322
Utlaning till kreditinstitut 2194 078 2 293 909
Obligationer och andra réntebdrande vérdepapper - 430327
Likvida medel vid arets slut 3186 552 4 247 758
Erhallen utdelning och rénta samt betald rénta som ingdr i kassaflodet frén den 18pande verksamheten
2017 2016
Erhéllen utdelning 23 916
Erhéllen rénta 257 442 240 360
Erlagd rénta -48 949 -32 950
Moderbolaget
Likvida medel
2017-12-31 2016-12-31
Féljande delkomponenter ingdr i likvida medel-
Kassa 965 379 1176 680
Belaningsbara statsskuldvéxlar - 300322
Utléning till kreditinstitut 2158770 2274770
Obligationer och andra réntebdrande vérdepapper - 430 327
Likvida medel vid arets slut 3124 149 4182 099
Erhéllen utdelning och rénta samt betald rénta som ingér i kassaflédet frén den l6pande verksamheten
2017 2016
Erhéllen utdelning 17 606 12716
Erhallen rénta 257 441 240 320
Erlagd rénta -48 949 -32 949

| likvida medel fér b&de koncernen och moderbolaget ingér dels kontanta kassamedel och valuta som finns till férséljning i koncernens butiker,
uttagsautomater samt i koncernens centrala Cash Center och dels placeringar i form av bel&ningsbara statsskuldvéxlar, utléning till kreditinstitut
samt obligationer och andra réntebérande vardepapper med en bindningstid eller dterstéende 16ptid p& upp till re ménader vid
placeringstidpunkten.
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Om bindningstiden eller &terstéende 16ptid vid placeringstidpunkten &verstiger tre manader klassificeras istéllet instrumentet som en investering
och redovisas i kassaflédesanalysen under investeringsverksamheten.

Avstdmning av skulder som harrér frén finansieringsverksamheten

Koncernen och moderbolaget

uB Kassafléden uB
2016-12-31 2017-12-31
Tier 2 obligation - 250 000 250 000
Summa skulder som harrér frén finansieringsverksamheten - 250 000 250 000

Not 42 Viktiga uppskattningar och bedémningar

Upprdttande av érsredovisning i enlighet med IFRS innebdr ibland att féretagsledningen méste géra beddmningar och uppskattningar som fér
en vasentlig inverkan pd redovisade belopp. Uppskatiningarna baseras pd sakkunniga bedémningar, historiska erfarenheter och antaganden
som ledningen bedémer vara sanna och réttvisande. De bedémningar och antaganden som gérs speglar alltid féretagsledningens bésta och
mest rimliga uppfattning och é&r kontinuerligt féremal f6r granskning och validering. | varje bokslut gérs viktiga uppskattningar och
bedémningar av vdrdet pa tillgéingar och skulder i bankens balansrdkning inklusive tillhérande &taganden utanfér balansrékningen. Fér
koncernen gérs vasentliga uppskattningar och bedémningar fér bland annat féljande poster:

o Reserv for osdkra lanefordringar

o Goodwill
o  Aktiverade [Tkostnader

Reservering fér kreditférluster av utlaning till allménheten sker enligt de principer som redogérs fér i avsnittet redovisningsprinciper not 2. En
beddmning sker utifréin den information som finns tillhanda vid varje bokslutstillfélle och innefattar ddrmed ett matt av osdkerhet som kan
péverka vérdet av den aktuella fordran. Individuella nominella fordringar uppgdr maximalt fill 550 tkr. Felmarginalen vid individuell
bedémning ar darmed av begrénsad effekt fér koncernens resultat och stéllning.

Fram till och med utg&ngen av 2017 vérderades férfallna fordringar inklusive de som &r under inkasso gruppvis. Ackumulerat ligger de faktiska
kreditfdrlusterna p& 61 mkr per 31 december 2017 att jémféra med 59 mkr per 31 december 2016. Den nya standarden IFRS 9 inférdes 1
januari 2018 och innebdr att nedskrivningsmodellen baserar sig pé férvantade kreditfdrluster till skillnad frén modellen fér intréffade
fsrlusthéndelser som tillampats i IAS 39. Enligt IFRS 9 skall reservering fér framtida kreditférluster ske i eft tidigare skede redan frén och med
den tidpunkt d& en kredit beviljas.

Fér FOREX Banks blancoutléning inklusive upplupen rdnta pé& utestdende blancolén kommer kreditreserveringarna enligt IFRS 9 att goras med
hjalp av statistiska scoringmodeller som berdknar aktuell kreditrisk for varje enskilt Ian. En férvantad férlust vid respektive reserveringstidpunkt
kopplas fill férhéllandet mellan aktuell kreditrisk jamfért med ursprunglig risk. Modellerna baseras pé historisk reskontra- och
kreditupplysningsinformation som hémtas frén FOREX Banks interna datalager. Dérutéver kommer en konjunkturjustering av reserveringen att
genomféras. Férfallna fordringar under inkasso kommer fortséttningsvis vérderas och reserveras gruppvis. Overgangseffekterna fér IFRS 9
avseende nedskrivningar vid inférandet den 1 januari 2018 bestar av dkad kreditreservering om 72 mkr fér utléning till allménheten samt
upplupna réntor. Vidare medférde dvergdngseffekten uppskjuten skattefordran om 16 mkr. Netto kommer eget kapital minskas med 56 mkr vid
inférandet av standarden. Fér att mildra inverkan pé& kapitaltickningen till félid av IFRS 9 har FOREX Bank valt att tillampa évergéngsreglerna
som medger en gradvis infasning i kapitaltéckningen av den effekt som i redovisningen uppstar direkt av 8kade avséttningar for férvéintade
kreditférluster.

X-change in Sweden AB férvarvades 2007-04-15. Goodwill som férvarvats uppgar i bokslutet till 97 mkr. Nytjandevérdet &r hégre én det
bokférda vardet. Nyttjandevérdet baserar sig pé en férvantad vinstniva under kommande tio ar. Osékerhet finns naturligt vid estimat &ver en
l&ng tidsperiod. Uppfélining sker minst drligen av gjorda antaganden fér resultat och diskonteringsréinta eller nér indikationer finns som
péverkar det bedémda vardet av goodwillen. Se vidare not 22 och 24 rérande antaganden om diskonteringsrénta och evigt kassafléde.

Fran och med juni 2015 har FOREX Bank bérjat aktivera kostnader fér viktiga IT projekt i enlighet med I1AS 38. Per 31 december 2017
uppgick vardet av aktiverade IT-kostnader till 23 mkr varav 5,4 mkr avsag pagéende projekt. Vid arsskiftet nedskrivningsprévades aktiverade

IT-kostnader avseende pagédende projekt for aft sékerstélla att nyttjandevirdet ér hdgre én det bokférda vardet. Berdkningen resulterade inte i
ndgot nedskrivningsbehov.

Not 43 Vinstdisposition

Styrelsen féreslér en utdelning om 1,67 (2,76) kronor per aktie. Styrelsens férslag till vinstdisposition finns i férvaliningsberéttelsen.
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Not 44 Vasentliga héndelser efter balansdagen

Inga véasentliga héndelser har intréffat efter balansdagens utgéng.

Not 45 Kapitaltéckning

Koncernen har som mélsattning att ha en kapitaltdckning som med god marginal Sverstiger lagstadgade krav. Koncernens kapitalbas per 31
december 2017 utgdrs av karnprimarkapital samt supplementérkapital.

| policyer tagna av styrelsen anges rikilinjer fér koncernens riskaptit i form av:
e Metoder fér identifiering och vérdering av risker avseende kapitalanskaffning

e Hantering av risker
e Rapportering av risker

Koncernens risk- och kapitalhantering styrs av den éarliga interna kapital- och likviditetsutvarderingen (IKLU), vilken faststélls av styrelsen. Den
arliga férnyelsen av affdrsplanen gérs i samband med IKLU:n fér att séikerstélla att riskerna &r korrekt beaktade och avspeglar koncernens
kapitalbehov. IKLU:n beaktar éven alla gjorda riskutvérderingar under aret som sammanstélls till en évergripande riskkarta fr koncernen.
Kapitalbehov berdknas for samtliga risker i en riskkarta inklusive stresstester. Lépande under éret bedéms éven om féréndring av produkter,
processer med mera medfér behov fér ytterligare kapital. Koncernen redovisar kreditrisk, marknadsrisk och kreditvardighetsjusteringsrisk enligt
schablonmetoden och operativ risk enligt basmetoden.

Koncernens lagstadgade kapitalkrav och kapitalbas, enligt reglerna i kapitaltéckningsférordningen (CRR) och kapitaltéckningsdirektivet (CRD
IV) anges i nedanstdende tabeller.

FOREX Bank AB med organisationsnummer 516406-0104 och X-change in Sweden AB med organisationsnummer 556413-1463 ingér i den
konsoliderade situationen.

Férvéntad utdelning med 10 020 tkr fér 2017 &r avdragen fran kapitalbasen.

For ytterligare information enligt Pelare Il hanvisas till bankens hemsida www.forex.se.
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Upplysningar om koncernens kapitalbas under évergéngsperioden enligt kommissionens genomférandeférordning (EU) nr
1423/2013

Kérnprimérkapital: instrument och reserver 2017-12-31
1 Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 60 000

-varav aktiekapital 60 000
2 Ej utdelade vinstmedel som verifierats 1227 402
3 Ackumulerat annat totalt resultat (och andra reserver, fér att inkludera oredliserade vinster och férluster enligt tillampliga

redovisningsstandarder) 25829
5a  Deldrsresultat netto efter avdrag fér férutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats av personer som har en oberoende

stéllning 35399
6 Karnprimérkapital fére lagstiftningsjusteringar 1348 630
Karnprimérkapital: lagstiftningsjusteringar
8 Immateriella tillgdngar (netto efter minskning fér tillhérande skatteskulder) (negativt belopp) -119 682
10 Uppskjutna skattefordringar som &r beroende av framtida [6nsamhet, utom s&dana som uppstér till félid av temporéra skillnader

(netto efter minskning fér tillhérande skatteskuld nér villkoren i artikel 38.3 &r uppfyllda) (negativt belopp) -11 241
28  Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kérnprimérkapital -130 923
29  Kérnprimarkapital 1217707
45  Primérkapital (primérkapital = kérnprimérkapital + primérkapitaltillskott) 1217707
Supplementéarkapital: instrument och avséattningar
46 Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder 245314
58  Supplementérkapital 245314
59  Totalt kapital (totalt kapital = primérkapital + supplementérkapital) 1463021
60  Totala riskvégda tillgangar 8 044 821
Kapitalrelationer och buffertar
61  Kéarnprimérkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet) 151%
62  Priméarkapital (som procentandel av det riskvégda exponeringsbeloppet) 15,1%
63  Totalt kapital (som procentandel av det riskviigda exponeringsbeloppet) 18,2%

64 Institutsspecifika buffertkrav (krav p& kérnprimérkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus
krav pa kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert,
plus buffert fér systemviktiga institut (buffert fr globala systemviktiga institut eller andra

systemviktiga institut) uttryckt som en procentandel av det riskvégda exponeringsbeloppet) 9,0%
65 -varav: krav pd kapitalkonserveringsbuffert 2,5%
66 varav: krav pd kontracyklisk kapitalbuffert 2,0%
68  Karnprimarkapital tillgéngligt att anvéindas som buffert (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet) 9.1%
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Kapitalbas

Koncernen

Karnprimarkapital

Eget kapital i koncernen

Ej godtagbart resultat

Férvéntad utdelning

Goodwill

Uppskjuten skattefordran

Ovriga immateriella anléggningstillgangar
Karnprimarkapital

Primérkapital
Supplementdérkapital
Total kapitalbas

Kapitalkrav

Koncernen

Kapitalkrav fér kreditrisk enligt schablonmetoden

Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker

Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjdlvstyrelseorgan och myndigheter
Exponeringar mot institut

Exponeringar mot féretag

Exponeringar mot hushdll

Fallerande exponeringar

Aktieexponeringar

évriga poster

Summa kapitalkrav fér kreditrisk

Valutakursrisk

Operativ risk
Kreditvardighetsjusteringsrisk
Totalt minimikapitalkrav
Kapitalkonserveringsbuffert
Kontracyklisk buffert

Riskvagt belopp

Koncernen

Riskvagt exponeringsbelopp fér kreditrisk enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker

Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjglvstyrelseorgan och myndigheter
Exponeringar mot institut

Exponeringar mot féretag

Exponeringar mot hushdll

Fallerande exponeringar

Aktieexponeringar

évriga poster

Summa riskvégt exponeringsbelopp for kreditrisk

Valutakursrisk

Operativ risk
Kreditvérdighetsjusteringsrisk
Totalt riskexponeringsbelopp

2017-12-31

1358 651

-10 020
96 668
-11 241
23015
1217 707

1217707
245 314
1463 021

2017-12-31

36 388
14 478
335 543
20 446
609

15 402
422 866

9 970
210701
49

643 586
201 120
159 026

2017-12-31

454 845
180 979
4194 283
255570
7616

192 528
5285 821

124 624
2 633760
616

8 044 821

2016-12-31

1330253

-16 560
96 668
9408
21 601
1186016

1186016

1186016

2016-12-31

38 432
10712
266 022
19 366
576
13197
348 305

20113
210 843

384
579 645
181 139
108 683

2016-12-31

480 397
133 904
3325273
242 069
7199

164 966

4 353 808

251 407
2 635 542
4804

7 245 561
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Kapitaltéckning

Koncernen

Karnprimarkapital
Primérkapital
Supplementérkapital
Totalt kapital

Riskexponeringsbelopp
Karnprimarkapitalrelation
Primérkapitalrelation
Total kapitalrelation

Krav avseende kapitalbuffertar
Koncernen

%

Institutspecifikt krav pé& kérnpriméarkapital*
Varav: krav pé kapitalkonserveringsbuffert
Varav: krav p& kontracyklisk kapitalbuffert

Karnprimarkapital tillgénglig att anvéndas som buffert

* Nya krav avseende kapitalbuffertar enligt svensk implementering av CRD IV.

2017-12-31

1217707
1217707
245 314
1463 021

8 044 821
15,1%
15,1%
18,2%

2017-12-31
9,0
2,5
2,0

9,1

2016-12-31
1186016
1186016
1186016
7 245 561
16,4%
16,4%
16,4%
2016-12-31
8,5

2,5

1,5

7.9
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Upplysningar om moderbolagets kapitalbas under évergédngsperioden enligt kommissionens genomférandeférordning (EU) nr
1423/2013

Kérnprimérkapital: instrument och reserver 2017-12-31
1 Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 60 000

varav aktiekapital 60 000
2 Ej utdelade vinstmedel som verifierats 1227 149
3 Ackumulerat annat totalt resultat (och andra reserver, fér att inkludera oredliserade vinster och férluster enligt tillimpliga

redovisningsstandarder) 25830
5a  Deldrsresultat netto efter avdrag fér férutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats av personer som har en oberoende

stéllning 22703
6 Karnprimérkapital fére lagstiftningsjusteringar 1335682
Ké&rnprimérkapital: lagstiftningsjusteringar
8 Immateriella tillgdngar (netto efter minskning fér tillhérande skatteskulder) (negativt belopp) 23015
10 Uppskjutna skattefordringar som &r beroende av framtida [6nsamhet, utom s&dana som uppstér till félid av temporéra skillnader

(netto efter minskning fér tillhérande skatteskuld nér villkoren i artikel 38.3 ar uppfyllda) (negativt belopp) -11 241
28  Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kérnprimérkapital -34 256
29  Kérnprimérkapital 1301 426
45  Primérkapital (primérkapital = kérnprimérkapital + primérkapitaltillskott) 1301 426
Supplementérkapital: instrument och avséttningar
46  Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder 245314
58  Supplementérkapital 245314
59  Totalt kapital (totalt kapital = primarkapital + supplementérkapital) 1546740
60  Totala riskvégda tillgangar 8095513
Kapitalrelationer och buffertar
61  Kéarnprimérkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet) 16,1%
62 Primdrkapital (som procentandel av det riskvégda exponeringsbeloppet) 16,1%
63  Totalt kapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet) 191%

64 Institutsspecifika buffertkrav (krav p& kérnprimérkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus
krav pa kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert,
plus buffert fér systemviktiga institut (buffert fr globala systemviktiga institut eller andra

systemviktiga institut) uttryckt som en procentandel av det riskvégda exponeringsbeloppet) 9,0%
65 -varav: krav pd kapitalkonserveringsbuffert 2,5%
66 -varav: krav pd kontracyklisk kapitalbuffert 2,0%
68  Karnprimarkapital tillgéngligt att anvéndas som buffert (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet) 10,1%
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Kapitalbas

Moderbolaget

Karnprimarkapital

Eget kapital i moderbolaget

Obeskattade reserver

Ej godtagbart resultat

Férvéntad utdelning

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran

Aktier dotterbolag med vésentligt innehav
Karnprimarkapital

Primérkapital
Supplementérkapital

Total kapitalbas

Kapitalkrav

Moderbolaget

Kapitalkrav fér kreditrisk enligt schablonmetoden

Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker

Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjclvstyrelseorgan och myndigheter
Exponeringar mot institut

Exponeringar mot féretag

Exponeringar mot hushdll

Fallerande exponeringar

Aktieexponeringar

@vrigo poster

Summa kapitalkrav fér kreditrisk

Valutakursrisk

Operativ risk
Kreditvardighetsjusteringsrisk
Totalt minimikapitalkrav
Kapitalkonserveringsbuffert
Kontracyklisk buffert

Riskvagt belopp

Moderbolaget

Riskvagt exponeringsbelopp fér kreditrisk enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker

Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjglvstyrelseorgan och myndigheter
Exponeringar mot institut

Exponeringar mot féretag

Exponeringar mot hushdll

Fallerande exponeringar

Aktieexponeringar

évriga poster

Summa riskvégt exponeringsbelopp for kreditrisk

Valutakursrisk

Operativ risk
Kreditvérdighetsjusteringsrisk
Totalt riskexponeringsbelopp

2017-12-31

1247 452
98 250

-10 020
23015
-11 241

1301 426
1301 426

245 314
1546 740

2017-12-31

35754
14 606
335 543
20 446
11678
16 301
434 328

9 397
203 867
49

647 641
202 388
160 090

2017-12-31

446 926
182 573
4194 283
255570
145 980
203 764

5 429 096

117 459
2 548 342
616

8 095513

2016-12-31

1231750
101 370

-16 560

21 601
9408

-31 309
1254 242

1254 242

1254 242

2016-12-31

38 091
10 522
266 022
19 366
26 287
13 648
373 936

18 872
203 572
384
596 764
186 489
111 893

2016-12-31

476 133
131530
3325273
242 069
328 587
170 603

4 674 195

235 898
2 544 645
4804

7 459 542
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Kapitaltéckning

Moderbolaget

Karnprimarkapital
Primérkapital
Supplementérkapital
Totalt kapital

Riskexponeringsbelopp
Karnprimarkapitalrelation
Primérkapitalrelation
Total kapitalrelation

Krav avseende kapitalbuffertar

Moderbolaget

%

Institutspecifikt krav pa kérnprimérkapital*
Varav: krav pé kapitalkonserveringsbuffert
Varav: krav p& kontracyklisk kapitalbuffert

Kérnprimarkapital tillgénglig att anvéndas som buffert

* Nya krav avseende kapitalbuffertar enligt svensk implementering av CRDIV.

2017-12-31

1 301 426
1 301 426

245 314
1546 740

8 095513
16,1%
16,1%
19,1%

2017-12-31

9,0
2,5
2,0

10,1

2016-12-31

1254 242
1254 242

1254 242

7 459 542
16,8%
16,8%
16,8%

2016-12-31

8,5
2,5
1,5

8,3
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STYRELSENS UNDERTECKNANDE

Harmed férsakras att koncernredovisningen har upprattats i enlighet med de internationella redovisningsstandarder
som avses i Europaparlamentets och rédets férordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillampning
av internationella redovisningsstandarder, att moderbolagets arsredovisning har upprattats i enlighet med god
redovisningssed, att drs- och koncernredovisningen ger en rattvisande bild av koncernens och moderbolagets
stallning och resultat samt att férvaltningsberdttelsen ger en rattvisande dversikt dver utvecklingen av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de 6vriga féretag som ingér i koncernen stér infor.

Stockholm den 27 mars 2018

Beth Friberg Lars O Andersson Eric Rydmark

Ordférande Ledamot Ledamot

Brit-Marie Ahrnell Hans Pihl Christina Ragsten Pettersson
Ledamot Ledamot Ledamot

Marten Barkman

Ledamot
Bo Lagergren Annika Jansson
Verkstéllande direktér och ledamot Arbetstagarrepresentant och ledamot

Arsredovisningen har, som framgar ovan, godkénts for utférdande av styrelsen den 27 mars 2018. Koncernens
och bankens resultat- och balansrakning blir foremal for faststallelse pa arsstamman.

Var revisionsberattelse har lamnats den 27 mars 2018.

Ernst & Young AB

Jesper Nilsson
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Forex Bank AB (publ), org nr 516406-0104

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfdrt en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen far
Forex Bank AB (publ) for ar 2017 med undantag for bolagsstymingsrapporten
pa sidorna 11-13. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pa
sidoma 14-99 i detta dokument

Enligtvar uppfatining har drsredovisningen upprattats i enlighet med lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vdrdepappersbolag och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stillning
perden 31 december 2017 och av dess finansiella resultat och kassaflode far
aret enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersholag.
Koncemredovisningen har upprattats i enlighet med lagen om arsredovisning
i kreditinstitut och vérdepappersbolag och ger en i alla visentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per den 31 december
2017 och av dess finansiella resultat och kassaflide far aret enligt
Imternational Financial Reporting Standards (IFRS), 33 som de antagits av EU,
och lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Vara
uttalanden omfattar inte bolagsstyrmingsrapporten pa sidorna 11-13.
Forvaltningsberdttelsen &r firenlig med arsredovisningens och koncemn-
redovisningens dvriga delar.

Vi fillstyrker darfdr att bolagsstimman faststéller resultatrakningen och
balansrakningen for moderbolaget och koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen cch koncemnredovis-
ningen ar firenliga med innehallet | den kompletterande rapport som har
overlimnats il moderbolagets revisionsutskott i enlighet med
Revisorsforordningens (537,/2014) artikel 11.

Grund for vttalanden

Vi har utfdrt revisionen enligt International Standards on Auditing (1ISA) och
god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs
narmare i avsnittet Rewisems ansvar Vi &r oberoende i farhallande till
moderbolaget och kencemen enligt god revisorssed | Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat
pa var bdsta kunskap och dvertygelse, inga forbjudna tjdnster som avses i
Revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det
granskade bolaget eller, i firekommande fall, dess moderféretag eller dess
kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillidckliga och andamals-
enliga som grund for vara uttalanden.

Sdrskilt betydelsefulla omriden

Sarskilt betydelsefulla omraden fir revisionen &r de omraden som enligt var
professionella beddmning var de mest betydelsefulla for revisionen av
arsredovisningen och koncemnredovisningen far den aktuella perioden. Dessa
omraden behandlades inom ramen far revisionen av, och i wvar
stillningstagande till, arsredovisningen och koncemredovisningen som
helhet, men vi goringa separata uttalanden om dessa omraden. Beskrivmingen
nedan av hur revisionen genomfirdes inom dessa omraden ska lasas i detta
sammanhang.

Vi har fullgjort de skyldigheter som beskrivs i avsnittet Rewisoms amsvari var
rapport om arsredovisningen ocksd inom dessa omraden. Damed
genomfordes revisionsatgdrder som utformats far att beakta var beddmning
av risk fir vasentliga fel i drsredovisningen och koncemredovisningen. Utfallet
av var granskning och de granskningsatgarder som genomfirts fir att
behandla de omraden som framgar nedan utgdr grunden fir var
revisionsberdttelse.
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Utlaning till alimdnheten och kreditreserveringar

Bocbrivning v o radet
DESKTIVINGG TV OMIaget

e datta arrade beaktadec i
Hur detta omrade beaktade

Utlaning till allménheten redovisas i koncernen och moderbolaget till 5 841
793 mkr i rapport dver finansiell stallning per 31 december 2017, och bestar
av utestaende fordringar brutto {ill et belopp om 6 186 800 mkr med avdrag
far reservering fir kreditforluster om 345 007 mkr. Virdering sker till
upplupet anskafiningsvirde och reservering fir befarade kreditfdruster girs
nar det finns objektiva beldge for att kreditgivaren inte kommer att erhalla alla
belopp enligt fordringamas ursprungliga villkor. Detta framgar av i
arsredovisningens Redovisningsprinciper under avsnittet Kreditfarluster och
nedskrivning pa finansiella instrument.

Kreditrisken ar en av de mestvasentliga riskerna i verksamheten och beskrivs
bl.a. i not 3 i arsredovisningen. Risken fir fel i arsredovisningen kopplat till
kreditrisk och utlaning till allmanheten hdmdr dels fran risken att krediter
accepteras pa felaktiga grunder vilket kan medfira att en odnskad
kreditexponering uppstar, dels fran att reserveringshehov avseende krediter
inte identifieras och redovisas pa ett komekt satt. Utlaning till allmanheten
uppgar till visentliga belopp. Detta innebar att identifiering av osdkra
krediter och uppskattning av belopp farnedskiivning har betydande paverkan
pa koncemens resultat och stallning. Dafor har vi ansett redovisningden av
utlaning till allmanheten vara ett sarskilt betydelsefullt omrade i revisionen.

Vi har gatt igenom processen for att bevilja och acceptera krediter. Denna
genomgang inkluderar policyer och riktlinjer samt processemas utformning
med fokus pa identifiering av vasentliga risker for fel och kontroller for att
farebygga eller uppticka sadana fel. Vi har beddmt vasentliga kontrollers
dndamalsenlighet och verifierat att kontrollerna fungerar som avsett genom
att testa ett urval av transaktioner.

Koncemnen och banken tillimpar gruppyis reservering pa merparten av sina
krediter. Den gruppvisa reserveringen bygger pa en modell som beskrivs i
arsredovisningens Redovisningsprinciper under avenittet Kreditfdriuster och
nedskrivning av finansiella instrument. Vi har gatt igenom och beddmt
kreditreserveringsmodellen. Vi har granskat den metod och modell som
anvants samt beddmt huruvida modellens parametrar r imliga och relevanta
utifran betalningshistorik

Virdering av goodwill och aktier i dotterbolog

]

LT RineT v O rade
ESKITVINNG ¥ GmMraaet

Hiir detta amraoe beaktades i revicinmen
Hur detta omrade beaktades i revisionen

Goodwill redovisas till 123 840 mkr i rapport over finansiell stallning for
koncemen per 31 december 2017 och avser forvarvet av X-change in Sweden
AB under ar 2007. Aktier i dotterbolag redovisas i rapport dver finansiell
stélining far moderbolaget per 31 december 2017 till 135 364 mkr. Goodwill
i koncernen definieras som en tillgzang med obestdmbar nyttjandeperiod far
vilken ingen avskrivming sker lopande. Aktier i dotterbolag redovisas till
anskaffningsvirde med avdrag fir eventuella nedskrivningar.
Redovisningsprinciperna for goodwill respektive aktieri dotterbolag framgar
i mot 2(p) respektive not 2(1i ).

Banken privar minst adigen och vid indikation pa vardenedgang att
redovisade varden for goodwill inte Gverstiger beraknade atervinningsvarden.
Fair aktier i dotterbolag sker en sadan pravning nar det foreligder indikationer
pa att redovisade wvardem Gverstiger Ateninningsvarde. Den
nedskriningsprovning som under aret skett fir redovisad goodwill har aven
omfattat moderbolagets redovisade virde pa aktier i dotterbolag. Principer
och antaganden fdr upprattande av nedskrivningsprivningar beskrivs i not
2(g). Viktiga uppskattningar och beddmningar fdr varderingen samt dwrig
vasentlig information om genomfirt nedskrivningstest framgar i not 24 och
not 22. Det nedskrivningstest som Banken genomfirt under 2017 har
resulterat i en nedskrivming om 21 5 mkr.

Till filjd av de beddmningar och antaganden som kravs vid berdkning av
nytjandevirdet harvi beddmt vardering av goodwill respektive virdering av
aktier i dotterbolag som ett sarskilt betydelsefullt omrade i revisionen.

| var revision har vi utvirderat Bankens process fir att faststilla om indikation
pa vardenedgang foreligger samt upprattandet av nedskrivningspravning. Vi
har granskat faststillandet av den kassagenererande enheten vilket ar X-
change in Sweden AB.

Vi har med stdd av vara varderingsspecialister utvdrderat Bankens
varderingsmetoder och berdkningsmodeller, beddmt rimligheten i gjorda
antaganden och kdnslighetsanalyser for firandrade antaganden och gjort
jamfarelser mot histonska utfall. Rimligheten | anvand diskontenngsranta och
langsiktig tillvaxt har vi utvdrderat genom jamfarelser med andra bolag i
samma bransch. Vi har &ven granskat att lamnade upplysningar i
arsredovisningen ar andamalsenliga, sarskilt vad galler upplysningama om
vilka av de angivna antagandena som har stérst paverkan pa berdkningen av
nyttjandevardet.

Annan information éin drsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information &n Arsredovisningen och
koncemredovisningen och aterfinns pa sidoma 1-13 och sidoma 104-106.
Dret ar styrelsen och verkstdllande direktdren som har ansvaret fir denna andra
information.

Vart uttalande avseende drsredovisningen och koncemredovisningen omfattar
inte denna information och vi gdr inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

| samband med var revision av rsredovisningen och kencemredovisningen ar
det vart ansvar att 1asa den information som identifieras ovan och dverviga om
informationen i vasentlig utstrackning ar ofdrenlig med arsredovisningen och
koncemredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi
i dvrigt inhamtat under revisionen samt beddmer om informationen i dwrigt
verkarinnehalla vasentliga felaktigheter.

0Om vi, baserat pa det arbete som har utfiorts avseende denna information, drar
slutsatsen att den andra informationen innehéaller en visentlig felaktighet, ar
vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen och verkstdllande direktdren som har ansvaret for att ars-
redovisningen och koncernredovisningen uppratias och att den ger en
rattvisande bild enligt lagen om Arsredovisning i kreditinstitut och varde-
pappersholag och, vad giller koncemredovisningen, enligt IFRS sa som de
antagits av EU. Styrelsen och verkstallande direktdren ansvarar aven far den
interna  kontroll som de beddmer &r nddvindig for att uppritta en
drsredovisning och koncemredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncemredovisningen ansvarar
styrelsen och verkstillande direktdren fir beddmningen av bolagets farmaga
att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér sa artillampligt, om farhallanden
som kan paverka formdgan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt dift. Antagandet om fortsatt diift tillampas dock inte
om styrelsen och verkstillande direktdren avser att likvidera bolaget, upphira
med verksamheten eller inte har nigot realistiskt altemativ till att gira nagot
av detta.
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Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar och
uppgifter i ovrigt, bland annat overvaka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Véra mal dr att uppna en rimlig grad av sdkerhet om att drsredovisningen och
koncemredovisningen som  helhet inte innehdller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att|1amna
en revisionsherittelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en
hig grad av sdkerhet, men dringen garanti for att en revision som utfdrs enligt
ISA och god revisionssed 1 Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig
felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentlig-
heter eller fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar
med grund i arsredovisningen och koncemredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddme och har
en professionellt skeptisk instilining under hela revisionen. Dessutom:

» identifierar och beddmervi riskema farvasentliga felaktigheter i arsredo-
visningen och koncemredovisningen, vare sig dessa beror pa
pegentligheter eller pa fel, utformar och uifor granskningsatgarder bland
annat utifrin dessa risker och inhamtar revisionsbevis som &r tillrickliga
och dndamalsenliga for att utgdra en grund for vara uttalanden. Risken
for att inte upptacka en visentlig felaktighet till fdljd av oegentligheter ar
higre dn for en vasentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom oegent-
ligheter kan innefatta agerande i maskopi, firfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller asidosdttande av intem
kontroll.

» skaffarvi oss en firstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har
hetydelse fir var revision fir att utforma granskningsatgirder som ar
ldmpliga med hdnsyn till omstandighetema, men inte for att uttala oss
om effekfiviteten i den intermna kontrollen.

» utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och
rimligheten i styrelsens och verkstallande direktdrens uppskattningar i
redovisningen och tillhdrande upplysningar.

»  drarvi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstallande direk-
toren anvinder antagandet om fortsatt drift vid upprittandet av
arsredovisningen och kencernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,

med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om det finns nagon vasentlig
osakerhetsfaktor som avser sddana handelser eller farhallanden som kan
leda till betydande tvivel om bolagets firmaga att fortsdtta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig
osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberdttelsen  fésta
uppmarksamheten pa upplysningama i Arsredovisningen om den
visentliga osdkerhetsfaktom eller, om sadana upplysningar ar ofillrdck-
liga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och koncemredovis-
ningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram
till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
fiirhdllanden gira att ett bolag inte lingre kan fortsdtta verksamheten.

» utvarderarvi den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet
i arsredovisningen och koncemredovisningen, daribland upplysningama,
och om Arsredovisningen och koncemredovisningen aterger de under-
liggande transaktionema och handelsema pa ett satt som ger en
rattvisande bild.

» inhamtar vi tillickliga och dndamélsenliga revisionshevis avseende den
finansiella informationen for enhetema eller affarsaktiviteterna inom
koncemen fr att gora et uttalande avseende koncemredovisningen. Vi
ansvarar for styming, dvervakning och utforande av koncemrevisionen. Vi
arensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfatt-
ning och inktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksd informera om
betydelsefulla iakitagelser under revisionen, daribland de eventuella
betydande bristeri den intema kontrollen som vi identifierat.

Vi maste ocksa firse styrelsen med ett uttalande om att vi har fdljt relevanta
yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp alla relationer och andra
farhallanden som rimligen kan paverka virt oberoende, samt i tillampliga fall
tillhdrande motatgarder.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststaller vi vilka av dessa
omraden som varit de mest betydelsefulla fdr revisionen av arsredovisningen
och koncemredovisningen, inklusive de viktigaste bedomda riskema for
vasentliga felaktigheter, och som darfor utgdr de for revisionen sérskilt
betydelsefulla omradena. Vi beskriver dessa omraden i revisionsherattelsen
savida inte lagar eller andra farfattningar forhindrar upplysning om frigan.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfdrt en revision av
styrelsens och verkstillande direktdrens fdrvaltning av Forex Bank AB (publ)
for ar 2017 samt av farslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
fiirlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledamdter och verkstallande
direktiren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfdrt revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
denna beskrivs ndrmare i avsnittet Rewisoms amsvar Vi dr oberoende i
farhallande till moderbolaget och koncemen enligt god revisorssed i Sverige
och hari ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionshevis vi har inhamtat ar tillrackliga och dndamals-
enliga som grund far vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret fir farslaget till dispositioner betrdffande
bolagets vinst eller férust. Vid fdrslag till utdelning innefattar detta bland
annat en beddmning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets och koncemens verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa
storleken  av moderbolagets och  Koncemens egna  kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets
angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortldpande beddma
bolagets och koncemens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation &r utformad s& att bokforingen, medelsfarvaltningen och

bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvigt kontrolleras pa ett betryggande
satt. Den verkstallande direktoren ska skota den Iopande forvaltningen enligt
styrelsens riktinjer och anvisningar och bland annat vidta de Atgérder som &r
nodvandiga for att bolagets bokfaring ska fullgoras i dverensstammelse med
lag och for att medelsfirvaltningen ska skitas pd ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande
om ansvarsfrihet, dr att inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av
sdkerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktdren i ndgot visentligt avseende:

» foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nagon firsummelse som
kan firanleda ersdttningsskyldighet mot bolaget.

» péndgot annatsatt handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen om bank-
och finansieringsrirelse, lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vérdepappersholag eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller fardust, och darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av
sidkerhet beddma om forslaget drforenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hig grad av sdkerhet, men ingen garanti fir att en
revision som utfors enligt god revisionssed i Svenige alltid kommer att
uppticka atgdrder eller forsummelser som kan firanleda ersdttnings-
skyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst
eller forust inte ar firenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvdnder vi
professionellt omddme och har en professionellt skeptisk instillning under
hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och farslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller fidust grundar sig frimst pd revisionen av
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rdkenzkaperna. Vilka tillkommande granskningsatgdrder som utfors baseras
pa var professionella beddmning med utgangspunkt i risk och vasentlighet.
Det innebdr att vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
farhallanden som &r visentliga fdr verksamheten och dir avsteg och
avertradelser skulle ha sdrskild betydelse for bolagets situation. Vi garigenom
och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgdrder och andra
forhallanden som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrinet. Som
underag fir vart uttalande om styrelsens firslag till dispositioner betriffande
bolagets vinst har vi granskat styrelsens motiverade yitrande samt ett urval av
underlagen fir detta fir att kunna bedima om firslaget &r fdrenligt med
aktiebolagslagen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det &r styrelsen som har ansvaret for bolagsstymingsrapporten pa sidoma 11-
13 och fir att den ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs uttalande Revl 16 Rewisoms granskning
av bolagsstymingsrapporfen. Detta innebdr att var granskning av
bolagsstymingsrapporten har en annan inrikining och en vasentligt mindre
omfattning jamfdr den inrkining och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi
anser att denna granskning ger oss tillrdcklig grund fdrvara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i enlighet med 6 kap.
6 § andra stycket punkterna 2-6 arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra
stycket samma lag &r firenliga med arsredovisningens och
koncemredovisningens dvriga delar samt ar i dverensstammelse med lagen
om drsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag.

Ernst & Young AB utsage till Forex Bank ABs revisor av bolagsstdmman den 30
mars 2017 och harvarit bolagets revisor sedan den 3 april 2013.

Stockholm den 27 mars 2018

Ernst & Young AB

Jesper Nilsson

Auktoriserad revisor
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Beth Friberg - ordférande

Styrelseordférande sedan 2015, ordférande i
ersdttningsutskottet och ledamot i
revisionsutskottet och nomineringskommittén.
Verksam i FOREX Bank sedan 1991 och har
tidigare arbetat som marknadschef och
utbildningsansvarig, vice koncernchef, vice vd
samt operativt ansvarig fér Sverige och
Danmark.

Lars Olof Andersson - vice ordférande
Ledamot i riskutskottet. Civilekonom frén
Handelshégskolan i Stockholm. Tidigare
ledamot i Nasdag OMX BS, Director
Transformation Tieto samt vd for
konsultverksamhet inom bank, finans och
forsakring. Styrelseledamot och vd i Lomarag
Invest AB samt Anerli Férvaltning AB.
Styrelseledamot i BioCool AB.

Hans Pihl - ledamot

Ordfsrande i revisionsutskottet. Vd fér Arthur
Andersen 1998-2002 och vd fér Deloitte
2002-2008. Styrelseordférande i Connect
Sverige 2007-2010. Driver eget konsultbolag
inom ekonomi. Styrelseordférande i EP Teknik,
Fastighet AB och ledamot i Upplands Bilforum
AB.

Erik Rydmark - ledamot

Ledamot i riskutskottet. Tidigare medlem av
SEB:s ledningsgrupp och ansvarig fér
Securities Services. Vice vd for Polska BOS
Bank samt ledande befattningar och senior
rédgivare inom SEB:s verksamhet i Osteuropa.
Ansvarig fér dppnandet och sedermera vd fér
Sesam Telefonbanken.

Christina Ragsten Pettersson — ledamot
Ordfdrande i riskutskottet och ledamot i
revisionsutskottet, ersdttningsutskottet samt
kreditkommittén. 25 drs erfarenhet aft jobba i
olika styrelser och utskott. Civilekonom med
inrikining pd redovisning samt finansiering och
investering.

Kenneth Wiktorsson — sekreterare
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Brit-Marie Ahrnell - ledamot

Ledamot i ersattningsutskottet. Utbildad
journalist. Sedan 30 &r verksam som konsult i
kvalificerad tj@nstesektor med ménga
uppdrag och styrelseuppdrag, bland annat
inom bank. Férfattare fill flertalet bécker om
tignstefdrsélining. Ledamot i Gullers Grupp
AB.

Bo Lagergren — ledamot

25-ars erfarenhet frén bank och
frsckringsindustrin. Startade upp ICA Bank i
roller som chef for Privataffaren, ICA
Forsdkring och som CEO.

Mérten Barkman — ledamot

Director Small & Medium businesses EMEA,
Facebook 2016-nuvarande och Managing
Director Skandinavien PayPal 2013-2016.
Olika ledande befaftningar pd Western
Union 2006-2013.

Tom Friberg - suppleant

Ledamot i nomineringskommittén. Bakgrund i
resebranschen och sedermera medarbetare
pé en av Nordens storsta mediebyréer med
fokus pé icke traditionella medier sdsom
sponsring och varumérkessamarbeten.

Annika Jansson
Arbetstagarrepresentant, ledamot sedan
2017.
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FOREX Bankbutiker i Sverige
Arlanda - Sky City

Arlanda — Terminal 2

Arlanda — Terminal 5, Nord
Borlange

Boras

Eskilstuna

Gavle

Gaoteborg — Avenyn

Goteborg — Centralstationen
Goteborg — Frolunda Torg
Goteborg — Kungsportsplatsen
Goteborg — Landvetter Airside
Goteborg — Landvetter Utrikes
Goteborg — Nordstan
Géteborg —Partille

Halmstad

Helsingborg - Jérnvégsgatan 13
Helsingborg — Knutpunkten
Helsingborg — Viéla Centrum
lénképing

0 0 o W e N o000 AW N~ =

Jénkdping — Smedijegatan

10 Kalmar

11 Karlskrona

12 Karlstad

13 Kristianstad

14 Kungsbacka

15 Kungdlv

16 Linképing

17 Lulea — Storgatan 46

18 Lund — Bangatan

18 Lund — Botulfsgatan

19 Malmé — Centralstationen

19 Malmé — Gustav Adolfs Torg
19 Malmé - Hamngatan 2

19 Malmé - Hyllie

19 Malmd — Mobilia

19 Malmé - Station Triangeln

19 Malmé — Oresundsterminalen
20 Norrkdping

21 Skavsta

22 Solna — Mall of Scandinavia
22 Stockholm — Centralstationen
22 Stockholm — Farsta Centrum
22 Stockholm — Fleminggatan 83
22 Stockholm — Gallerian

22 Stockholm — Gétgatan 94

22 Stockholm - Jakobsberg

22 Stockholm - Klarabergsgatan 60
22 Stockholm — Kornhamnstog 4
22 Stockholm - Lilieholmstorgets Galleria
22 Stockholm — Nacka Forum
22 Stockholm — NK

22 Stockholm - Sickla Képkvarter

22 Stockholm — Skérholmen centrum
22 Stockholm — Sollentuna Centrum
22 Stockholm - Sveaviigen 24

22 Stockholm - Taby

22 Stockholm — Villingby Centrum
22 Stockholm - Sédertdlje - Storgatan 17
22 Stockholm - Natvaluta, www.forex.se
23 Sundsvall — Birsta City

23 Sundsvall - Storgatan 38 A

24 Trelleborg

25 Uddevalla

26 Umea

27 Uppsala - Grénby Centrum

27 Uppsala - Kungsgatan 59

28 Varberg

29 Visby

30 Vasteras — Smedjegatan 2

30 Vasteras — Erikslund

31 Vaxjs

32 Ystad

33 Angelholm

34 Orebro - Drottninggatan 38

34 Orebro — Mariebergs Képcentrum
35 Ostersund

FOREX Bankbutiker i Norge
36 Bergen

37 Drammen

38 Lillestrom

39 Oslo - Brugata

39 Oslo - Fridtjof Nansens plass
39 Oslo - Karl Johansgate

39 Oslo - Scweigaards Gt

39 Oslo - Sentralstasjon

39 Oslo — Smalgangen

39 Oslo - Stovner Senter

40 Stavanger

41 Trondheim — Munkegata 34

41 Trondheim — Sentralstasjon

FOREX Bankbutiker i Danmark
42 Aalborg

43 Aarhus

47 Frederiksberg

45 Helsingér

46 Hundige

47 Képenhamn — Amagerbrogade
47 Képenhamn — Hovedbanegéarden
47 Képenhamn — Norreport

47 Képenhamn — Osterbrogade

48 Odense — Banegardscentret

48 QOdense — Rosengardscentret

FOREX Bankbutiker i Finland
49 Espoo — Kauppakeskus Sello
49 Espoo — Tapiola

50 Helsingfors — Kauppakeskus Itis
50 Helsingfors — Rautatieasema
50 Helsingfors — Stockmann 8 krs
50 Helsingfors — Stockmann lfis

51 Jyvaskyla

52 Oulu

53 Tampere — Rautatienkatu

53 Tampere — Stockmann

54 Turku

55 Vantaa - Kauppakeskus Jumbo

55 Vantaa — Nettivaluta, www.forex fi

X-change vaxlingsbutiker
1 Arlanda - Terminal 5 (Avgaende)
1 Arlanda - Terminal 5 (Ankommande)

1 Arlanda - Terminal 5
(Avgaende, Nya centralbyggnaden)

6 Géteborg - Landvetter
6 Goteborg — Centralsiationen
22 Stockholm — Centralstation
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