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Vasentliga handelser Q3 2025

» Nettoomsattning for perioden uppgick till - (-) TSEK

» Resultatet for perioden uppgick till -19 014 (-23 030) TSEK

» Resultat per aktie fére och efter utspadning uppgick till
-0,37 (-0,46) SEK

)
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Mendus meddelade att det amerikanska patentverket
(USPTO) har beviljat ett patent i USA som omfattar an-
vandningen av Mendus ledande produkt vididencel vid
aggstockscancer, vilket ytterligare bekraftar vididencels

potential vid aggstockscancer efter positiva kliniska data

som presenterades pa konferensen ASCO 2025.

)

v

Mendus meddelade att styrelsenibolaget har beslutat,
med stod av bemyndigandet som lamnades av ars-
stamman den 6 maj 2025, att dverlata hogst1200 000
egna aktier pad Nasdaqg Stockholm. Aktierna kommer att

Finansiellt sammandrag koncernen

overlatas under perioden 21 augusti 2025 - 30 april 2026
till ett pris inom det vid var tid registrerade kursintervallet.

Vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang

» Mendus meddelade en uppdatering av den Kkliniska ut-

vecklingsstrategin i sen fas for bolagets ledande produkt
vididencel i myeloida maligniteter. Uppdateringen baseras
pa fortsatt positiva data for vididencel i akut myeloid
leukemi (AML) och foljer pa den nyligen annonserade
utndmningen av Tarig Mughal som Chief Medical Officer.
Bolaget meddelar ocksa att vididencel ska utvecklas som
en aktivimmunterapi for kronisk myeloid leukemi (KML).
Den kliniska utvecklingen av vididencel prioriteras, och
organisatoriska forandringar kommer att kompensera for
nya kostnader i samband med Kkliniska provningar.

2025 2024 2025 2024 2024
Belopp i TSEK Jul - Sep Jul - Sep Jan - Sep Jan - Sep Jan -Dec
Nettoomsattnining - - - - N
Rorelseresultat -20434 -22743 -74785 -96 002 -130 655
Periodens resultat -19 014 -23030 -72183 -96 884 -128 399
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) -0,37 -0,46 -1,41 -2,02 -2,64
Likvida medel 37558 109 322 37558 109 322 101905
Eget kapital 576 260 675 691 576 260 675 691 645149
Antal anstallda 29 28 29 28 28
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VD har ordet

Uppdaterad klini
utvecklingsstra
pa positiva data .

fbaserad

-

Under det tredje kvartalet 2025 har Mendus vidareutvecklat sina kliniska
planer for bolagets ledande program vididencel inom myeloida maligniteter.

Den uppdaterade kliniska strategin breddar vididencels
positionering som en post-remissionsbehandling vid akut
myeloisk leukemi (AML) och inkluderar kronisk myeloisk
leukemi (KML) som en ytterligare indikation. Den ambitidsa
planen baseras pa vara fortsatt positiva data for vididencel
i AML och folier utnamningen av Tarig Mughal till Chief
Medical Officer. Mendus har aven tillkannagivit en bolags-
massig omorganisation i syfte att balansera kostnader
relaterade till nya kliniska studier. | den tidiga forskningsport-
foljen rapporterade Mendus om ett beviljat amerikanskt
patent som omfattar anvandningen av vididencel vid
aggstockscancer, baserat pa positiva kliniska data presen-
terade vid ASCO, samt ett prekliniskt samarbete inom AML
med ett internationellt biofarmabolag.

Fas 2a-studien ADVANCE Il utvarderar vididencel som
monoterapi i post-remission efter hogintensiv kemoterapi
hos hogriskpatienter med AML, dar samtliga patienter har
matbar kvarvarande sjukdom (MRD) vid studiestart. Vid den
senaste uppfoljiningen var majoriteten av de behandlade
patienterna vid liv och sjukdomsfria efter en medianupp-
folining pa 48 manader. | den randomiserade fas 2b-studien
AMLM22-CADENCE kombineras vididencel med oralt
azacitidin, som i dag ar godkant som underhallsbehandling,
hos vuxna patienter med AML i forsta fullstandig remis-

sion (CR1) efter intensiv induktionskemoterapi, oavsett
MRD-status. Studien, som genomfors i samarbete med
Australasian Leukaemia and Lymphoma Group (ALLG),
breddar positioneringen av vididencel bortom MRD-positiva
patienter, vilket avsevart dkar den potentiella patientpopu-
lationen. I bdrjan av oktober rapporterade Mendus att 12
patienter hade inkluderats i CADENCE-studien, med mal-
sattningen att na 20 patienter under forsta kvartalet 2026.

Som en del av strategin att positionera vididencel bredare

inom AML har Mendus forberett en fas 1b-studie, DIVA,

for att utvardera vididencel som en tillaggsbehandling till
forstalinjens induktionsbehandling med venetoklax och
azacitidin (Ven-Aza), vilken i dag betraktas som standard-
behandling for patienter som inte ar lampade for intensiv
terapi. Kombinationen ar dock langt ifran botande, vilket
skapar ett vaxande behov av nya behandlingar som kan
fornindra terfall utan att Oka toxiciteten. Efter att Mendus
presenterat lovande prekliniska data for kombinationen
vididencel och Ven-Aza vid ASH 2024, uttrycktes stort
intresse fran ledande AML-experter globalt att testa denna
strategi kliniskt. De forsta dvergripande resultaten fran bade
CADENCE- och DIVA-studierna férvantas under mitten av
2026 och kommer att ligga till grund for den kommersiella
strategin for vididencel inom AML.

Under det tredje kvartalet 2025 inledde Mendus aven ett
prekliniskt forskningssamarbete med ett internationellt
biofarmabolag for att studera vididencel i kombination med
riktad terapiinom AML.

Med utgangspunkt i de varaktiga kliniska svaren och den
goda sakerhetsprofilen som observerats i AML, kommer
Mendus att initiera klinisk utveckling av vididencel inom
KML. Aven om tyrosinkinashammare (TKI) har omvandlat
CML fran en dodlig sjukdom till ett kroniskt tillstand kraver
de flesta patienter livslang behandling. Detta medfor risker
for toxicitet, allvarliga biverkningar och en negativ paverkan
pa livskvaliteten — samt betydande kostnader. Begreppet
"treatment-free remission” (TFR), det vill sdga behand-
lingsfri remission, har darfor fatt 6kad betydelse vid KML,
men hittills med begransad framgang. Baserat pa tydliga
bevis for att ettimmunologiskt svar spelar en central roll
vid eliminering av MRD efter allogen transplantation, samt
Mendus prekliniska data presenterade vid ASH 2024, ser vi
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en tydlig potential for vididencel i KML — i forsta hand for att
mojliggora behandlingsfri remission pa ett sékert satt, och

i andra hand for att bibehalla behandlingsfri remission éver
tid. Initiala 1a/b-sékerhetsdata under mitten av 2026 och ska
stodja starten av en fas 2a-studie for patienter som tidigare
misslyckats med TFR-forsok.

| den tidiga utvecklingsportfoljen beviljades Mendus under
kvartalet ett amerikanskt patent som omfattar anvand-
ningen av vididencel vid aggstockscancer. Detta utgor
ytterligare en validering av vididencels potential som aktiv
immunterapi inom denna indikation, baserat pa positiva
Kkliniska data fran fas 1-studien ALISON, genomford tillsam-
mans med University Medical Center Groningen (UMCG),
och som presenterades vid ASCO 2026. Nasta dataavlas-
ning fran ALISON-studien, baserad pa tva ars uppfoljning,
forvantas under fjarde kvartalet 2025. Mendus och UMCG
presenterade aven data vid SITC 2026 som bekraftar
anvandningen av Mendus proprietara DCOne-plattform for
expansion av tumarinfiltrerande lymfocyter (TILs). Resulta-
ten visade overlagsen expansion och funktionalitet hos TiLs
inarvaro av DCOne-deriverade dendritceller, vilket kan ut-
gora grunden for TIL-baserade behandlingar vid aggstocks-

cancer och potentiellt &ven andra solida tumorer.

llinje med den tkade fokuseringen pa genomférandet av
den kliniska strategin har Mendus tillkannagivit personal-
minskningar, inklusive férandringar i bolagets lednings-
grupp. De kostnadsbesparingar som realiseras genom
omorganisationen beddms balansera de dkade kostnader
som férvantas i samband med de planerade studierna
under 2026.

Med den uppdaterade Kkliniska strategin pa plats star
Mendus val rustat for att tillvarata vididencels fulla potential
inom myeloida maligniteter, med flera viktiga forvantade
milstolpar under 2026. De varaktiga remissioner som for-
knippas med vididencelbehandling, i kombination med en
mycket god sékerhetsprofil, kan ge patienter med AML och
KML majlighet tilllangre perioder av behandlingsfri dver-
levnad. Vi ser fram emot att halla vara intressenter infor-
merade om vara framsteg mot detta 6vergripande mal.

Erik Manting, Ph.D.
Verkstéallande direktor
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Mendus i korthet

Mendus utvecklar nya cancerterapier baserade pa aktivimmunitet for att
kontrollera kvarvarande sjukdom och férlanga cancerpatienternas 6verlevnad

utan att forsamra halsan eller livskvaliteten.

BB A"
“Bevara halsa och livskvalite

Att forandra hur cancer behandlas

Med dagens cancerterapier upplever manga patienter en
initial behandlingsframgang, vilket leder till klinisk remission.
Tumoréterfall &r dock fortfarande ett dverhangande hot
och orsakar majoriteten av cancerrelaterade dodsfalli dag.
Det finns darfor ett dkande behov av behandlingar som
forbattrar den sjukdomsfria dverlevnaden efter forsta-
handsbehandling, sarskilt vid tumdrindikationer med hog
aterfallsfrekvens.

Mendus utvecklar immunterapier som resulterar i aktiv
immunitet mot cancerceller. Aktivimmunitet, uppbyggd av
patientens eget immunsystem, har potential att skapa lang-
siktig immunkontroll dver kvarvarande cancerceller.

Vididencel som behandling efter remission vid AML

Vididencel ar en immunterapi som bestar av bestralade
dendritiska celler med ett leukemiskt ursprung. Dessa celler
tillverkas fran bolagets egenutvecklade DCOne-produk-
tionscellinje med hjalp av en skalbar produktionsprocess

som inte kraver patientmaterial eller genteknik. Slut-
produkten bestralas, forvaras fryst och levereras till sjukhus
pa begaran. Vididencel administreras via injektion i huden,
dar det utldser lokal immunaktivering och fagocytos av
antigenpresenterande celler som utldser ettimmunsvar mot
de cancerantigener som uttrycks av produkten. Resultaten
fran flera kliniska studier har konsekvent visat vididencels
formaga att inducera varaktiga immunsvar, kombinerat med
en utmarkt sakerhetsprofil. Den kliniska utvecklingen av
vididencel i AML stdds av sarlakemedelsstatus (EU + USA)
och Fast Track Designation (USA). Tillverkningsprocessen
for vididencel har validerats genom ett ATMP-certifikat ut-
givet av den europeiska lakemedelsmyndigheten EMA.
Den pagaende fas 2-studien ADVANCE Il utvarderar
vididencel som en behandling efter remission efter intensiv
kemoterapi for AML-patienter med matbar restsjukdom
(MRD). Vididencel har fortsatt att visa en odvertraffad lang-
siktig total dverlevnad i ADVANCE lI-studien, med varaktiga
remissioner och bekraftelse av vididencels mekanism som
en aktivimmunterapi. Med en medianuppfolining pa 48
manader ar majoriteten av patienterna fortfarande i livet,
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och flera har éverlevt i mer an fem ar. Immunévervaknings-
data bekraftar att vididencel-behandlingen inducerar breda
immunsvar, som ar nara forknippade med den observerade
kliniska nyttan.

Vididencel utvarderas i kombination med oralt azacitidin
(aza) i den randomiserade fas 2b-studien AMLM22-
CADENCE, som omfattar alla riskkategorier av AML,
inklusive MRD-positiva och MRD-negativa patienter.
Studien stdds av Australasian Leukaemia & Lymphoma
Group (ALLG) och kommer att rekrytera upp till 40 patienter i
en sakerhets- och genomforbarhetsfas, foljt av en effektfas
med upp till 100 patienter.

Mendus har forberett fas 1b-studien DIVA for att utvar-
dera vididencel som en behandling efter remission i
AML-patienter som inte ar lampliga for intensiv kemo-
terapi och behandlade med en kombination av azacitidin
och venetoklax (aza+ven). Studien kommer att ledas av
professor Andrew Wei, som ocksé ar huvudprovare for
CADENCE-studien. Mendus har ocksa inlett ett prekliniskt
forskningssamarbete med ett internationellt biofarma-
ceutiskt foretag for att studera vididencel i kombination
med malinriktad terapi vid AML.

Den kliniska utvecklingsstrategin i sen fas inom AML syftar
till att tcka hela spektrumet av behandlingar efter remis-
sion. Vididencel har visat sig verka over alla AML-subtyper
och oberoende av specifika genetiska mutationer. Med stod
av en gynnsam sakerhetsprofil och robusta prekliniska data
kan vididencel kombineras med befintliga och nya grund-
laggande behandlingar for AML, vilket gor det majligt for
Mendus att bredda den adresserbara patientpopulationen
och definiera den optimala vagen mot marknadsintroduk-
tion. De forsta preliminara resultaten fran CADENCE- och
DIVA-studierna, som férvantas i mitten av 2026, kommer att
ligga till grund for vididencels go-to-market strategi inom
AML.

For att stodja klinisk utveckling i sen fas och tillverkning i
kommersiell skala har Mendus etablerat en strategisk till-
verkningsallians med NorthX Biologics. Mendus och NorthX
Biologics har gemensamt etablerat en tillverkningsanlagg-
ning for vididencel och den forsta storskaliga produktionen
av GMP-material forvantas under andra halvaret 2025.

Indikationsutvidgning - KML

Baserat pa positiva AML-data och med stod av en stark
sakerhetsprofil utvidgar Mendus utvecklingen av vididencel
till kronisk myeloid leukemi (KML). Malet ar att forbattra
immunmedierad kontroll av kvarvarande sjukdom och
stodja varaktig behandlingsfri remission (TFR) hos patienter
som behandlas med tyrosinkinashammare (TKI). Aven om
TKl:er har forvandlat KML till en hanterbar kronisk sjukdom
behover de flesta patienter livslang behandling, vilket med-
for risker for toxiciter, allvarliga biverkningar och kostsamma
behandlingar. Utifran bevis som indikerar att immunmeka-

nismer bidrar till att kontrollera kvarvarande sjukdom efter
TKI-behandling, och prekliniska resultat som presenterades
vid ASH 2024, initierar Mendus en klinisk strategi for att
utvardera vididencel vid KML.

En fas 1a/1b-studie ledd av professor Bjgrn-Tore Gjertsen
(Universitetet i Bergen, Norge) kommer att utvardera séker-
het och genomforbarhet och de forsta resultaten forvantas
i mitten av 2026. Om studien ar framgangsrik kommer

en fas 2a-studie, under ledning av professor Timothy
Hughes (Universitetet i Adelaide, Australien), att utvardera
vididencels roll i att forbattra TFR-frekvensen hos patienter
som tidigare misslyckats med TFR-forsok.

Program inom aggstockscancer

| samarbete med University Medical Center Groningen
(UMCG) undersdker Mendus sékerheten och anvandningen
av vididencel som en aktivimmunterapi vid hoggradig serds
aggstockscancer (HGSC). Data som presenterades pa
ASCO 2025 visade péa framgangsrik stimulering av tumaor-
riktade immunsvar efter behandling med vididencel. Vid en
medianuppfolining pa 19 manader hade 7 patienter stabil
sjukdom, vilket var forknippat med vididencel-inducerade
immunsvar. LAngtidsuppfolining i syfte att utvardera po-
tentiella 6verlevnadsfordelar med vididencel-behandling
pagar och nasta avlasning av ALISON-studien, baserad pa
2-arsuppfolining, forvantas under fjarde kvartalet 2025.
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llixadencel - en intratumoral immunprimer for
svarbehandlade solida tumérer

lixadencel, som bestar av dendritiska celler fran friska
donatorer, ges som en intratumoral injektion for att stimulera
lokal inflammation och korspresentation av tumaorantigener,
vilket resulterar i ett tumorspecifikt immunsvar. llixadencel
har studerats i kliniska studier i en rad svarbehandlade
solida tumorindikationer i kombination med befintliga
cancerterapier, inklusive tyrosinkinas hammare och immun-
checkpointhammaren pembrolizumab. Den vidare Kliniska
utvecklingen av ilixadencel kommer att vara beroende av
partnerskap.

Pipeline dversikt

Vididencel

Preklinisk Fas1

Preklinisk pipeline

Som en del av samarbetet med UMCG har Mendus
utvecklat forbattrade metoder for expansion av tumor-
infiltrerande lymfocyter for behandling av aggstockscancer
och potentiellt andra solida tumaérer med hjalp av bolagets
egenutvecklade DCOne-plattform. Plattformen kan ocksa
anvandas for att expandera sa kallade minnes-NK-celler,
som ar forknippade med forbattrad overlevnad vid blod-
cancer. Vidare utveckling av dessa tillampningar kommer
att ske i samarbete med partners.

Registrerings-

Fas?2 grundande ‘

AML

AML (monoterapi)

AML (med oralt AZA)

ADVANCEII

Status
Foérberedelser pagar

Registreringsstudie

Status
Langtidsuppfdljning pagar

AML (med AZA+VEN)

Rekrytering pagar
Status

Fas 1b-studie under férberedelse

Status
Fas1a/b- och 2a-studier under

Aggstockscancer

foérberedelse

Status
Langtidsuppféljning pagar

Preklinisk | Fas1

llixadencel

Registrerings-
Fas2 grundande ‘

romomacon ([ NG Soper
(kombination) Oppet for partnerskap
. . Registrerings-
Preklinisk Preklinisk ‘ Fas1 Fas2 grundande ‘
Status

oxpansionav Tk coter D
expansion av TIL/NK-celler

Plattform for partnerskap
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Intervju med professor
Bjorn-Tore Gjertsen

Professor Bjern-Tore Gjertsen, MD PhD, har studerat
Mendus ledande produkt vididencel vid akut myeloisk
leukemi (AML) som en del av ADVANCE Il-studien.
Professor Gjertsen kommer aven att vara huvudprévare
for den forsta studien med vididencel i kronisk myeloisk
leukemi (KML).

Professor Gjertsen, kan du beskriva din
forskningsbakgrund?

BTG: Som professor i hematologi vid Universitetet i Bergen
och dverlékare i hematologi vid Haukeland universitets-
sjukhus i Bergen, Norge, ar mitt évergripande intresse att
kombinera behandling av myeloiska maligniteter med
forskning om de molekylara mekanismerna bakom sjuk-
domen. Vid enheten for Kliniska fas |-studier vid Haukeland
universitetssjukhus fokuserar vi pa kliniska studier inom
KML och AML, i kombination med biomarkorprogram, sjuk-
domsprofilering och utvardering av behandlingssvar. Det
har angreppssattet gér det maojligt for oss att undersoka
nya potentiella behandlingar och fa en djupare forstaelse
for deras effekt redan i tidiga utvecklingsfaser. Samar-
bete ar en viktig del avinnovation och vi har etablerat flera
organisationer for att underlatta utbytet av information
och expertis, bland annat Centre for Cancer Biomarkers
(CCBIO). Jag ar for narvarande chef for K.G. Jebsen Centre
of Myeloid Blood Cancer, som samlar grundforskare,
translationella forskare och kliniska forskare med malet att
utveckla nya koncept for framtida kliniska prévningar. Jag
ar aven en av grundarna och ordférande for Norwegian
AML Group och Nordic AML Group, samt medlem i Nordic
CML Study Group. Internationellt samarbete ar ocksa
viktigt, vilket illustreras av vart langvariga samarbete med
den nederlandska HOVON-gruppen i Kliniska studier i

sen fasinom AML. Viinkluderade vara forsta patienterien
HOVON-studie 2009, och som en del av Nordic AML Group
deltar viidag i ett framstaende studieprogram genom
HOVON:s akademisk-industriella partnerskap.

Vad ser du som de viktigaste framstegen vid
behandlingen av AML?

BTG: AML ar en mycket aggressiv sjukdom som vid
diagnos behandlas med kemoterapi for att undertrycka
tumorcellerna till fullstandig remission. Tyvarr innebar den

Photo: CCBIO/Ingvild Festervoll Melien

e

Professor Bjorn Tore Gjertsen

morfologiska beddmningen av benmargen inte att sjuk-
domen ar borta. Kvarvarande cancerceller innebar en hog
risk for aterfall, vilket ofta &r dodligt. Den enda botande
metod som finns for att behandla kvarvarande sjukdom ar
att konsolidera behandlingen med allogen hematopoetisk
stamcellstransplantation (HSCT). Aterfall ses hos omkring
en fijardedel av de transplanterade AML-patienterna,

vilket gor sjukdomen fortsatt mycket svar att bota. HSCT
arr ocksé en procedur som ar forknippad med allvarliga
biverkningar, inklusive transplantationsrelaterad dodlig-
het och kronisk graft-versus-host-sjukdom, ett allvarligt
tillstand dar det nya immunsystemet attackerar patientens
vavnader som det ser som *frammande”.

Tva huvudsakliga utvecklingssteg har forandrat behand-

KVARTALSRAPPORT | Juli-September 2025



lingslandskapet for AML de senaste aren. For det forsta lar vi
oss att battre hantera riskerna i samband med HSCT, vilket
gor proceduren mer tillganglig for patienterna. For det andra
hittar vi allt fler molekyler som riktar sig mot specifika mu-
tationer associerade med AML, vilket gor det mojligt for oss
att definiera mer optimala forstahandsbehandlingar. Detta
géaller sarskilt venetoklax, ett mycket effektivt lakemedel
som i kombination med ett annat lakemedel, azacitidin, nu
anvands allt oftare som ett alternativ till hdgintensiv kemote-
rapiiforstahandsbehandlingen av AML. Daremot vet vi annu
inte om dessa malriktade behandlingar kan bota patienter
utan efterfoljande HSCT som konsolideringsterapi.

Vad ar dina erfarenheter av vididencel vid AML?

BTG: Vart center deltog i ADVANCE II-studien déar vi behand-
lade AML-patienter som befann sig i fullstandig remission
efter kemoterapi men som hade matbar kvarvarande sjuk-
dom (MRD) — en grupp med hog risk for aterfall. Vididencel
administrerades som sex intradermala injektioner, en

relativt enkel administreringsform for blodcancerpatienter
som redan ar vana vid regelbunden provtagning av blod

och benmarg. Intressant nog sag vi tecken pa potentiell
effekt redan tidigt i studien, da flera patienter uppvisade en
tydlig minskning av sina MRD-nivaer efter behandling med
vididencel. Det blev an mer intressant nar vi kunde se att
patienter som svarade tidigt pa behandlingen, baserat pa
sjukdomsovervakning och immunologiska analyser, hade
en god chans till langvarig sjukdomsfri Gverlevnad. Detta gor
vididencel till en mycket intressant kandidat att utvardera
vidare som en ny post-remissionsbehandling vid AML.

Hur passar KML in i detta sammanhang?

BTG: Till skillnad frdn AML kan KML héllas under kontroll
under lang tid med dagens tillgangliga behandlingar med
tyrosinkinashammare (TKI). Eftersom dessa behandlingar
ar effektiva och éverlevnaden for KML-patienter nastan

ar samma som hos den allméanna befolkningen, har fokus
skiftat fran akut sjukdomskontroll till livskvalitet. Den storsta
utmaningen for KML-patienter idag ar bérdan av livslang
medicinering och biverkningarna kopplade till TKI-behand-

ling. Tyvarr drabbas manga patienter av en forsamring av
sjukdomen nar behandlingen avbryts och maste aterga till
sin tidigare eller en ny TKlI-behandling. Andelen patienter
som lyckas uppna behandlingsfriremission (TFR) ar lag med
endast omkring en av fem som kan avsluta sin TKI-be-
handling framgangsrikt. Utsikterna kan dock forbattras

om immunsystemet kan kontrollera kvarvarande sjukdom.
Immunterapi har darfor alltjamt varit sarskilt intressant vid
behandling av KML.

Nuvarande tillgangliga immunterapier inkluderar interferon-
alfa och HSCT. Den kliniska nyttan av att kombinera TKI med
interferon-alfa ar dock tyvarr fortfarande oklar, och HSCT ar
en mycket kravande behandling som ar en sista utvag for
patienter med tydlig TKI-resistens och aggressiv blastkris.
Vididencel kan darfor utgora ett alternativ, baserat pa de
varaktiga kliniska remissioner som observerats vid AML i
kombination med en stark sakerhetsprofil. Vi planerar forst
att studera effekten av vididencel hos patienter med stabila,
ihallande sjukdomsnivaer, i syfte att faststalla sékerheten
och de forsta tecknen pa effekt. | ett ndsta steg kommer vi
att utforska anvandningen av vididencel mer ingéende sa
att fler patienter kan avsluta sin TKI-behandling pa ett sakert
och framngangsrikt satt.

Vad &r det slutgiltiga malet vid behandling av
myeloid blodcancer?

BTG: | slutandan stravar vi efter att effektivt kontrollera
sjukdomen till en punkt dar patienterna kan anses vara
botade, utan behov av ytterligare behandling. Hittills har
detta varit mycket svart nar det galler myeloid blodcancer. Vi
lagger mycket kraft pa att battre forsta hur vi kan forutsaga
responsen pa tillgangliga behandlingar, for att snabbt och
effektivt kunna anpassa behandlingarna och uppné battre
resultat for patienterna. Det skulle vara mycket givande

om behandlingarna blev sé framgangsrika att patienterna
kunde galanga perioder utan behandling och leva ett
halsosamt liv utan éverhangande risk for &terfall. Aven om
mycket forskning aterstar har immunterapi potential att
mojliggodra just detta.
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Finansiell information

Koncernen

Intakter

Ingen omsattning redovisades for det tredje kvartalet - (-)
eller for niomanadersperioden - (-) TSEK. Ovriga rorelse-
intakter uppgick till 2141 (876) TSEK for kvartalet och 4 723
(4 285) TSEK for niomanadersperioden och bestod huvud-
sakligen av intakter for patentoverlatelse och forsknings-
bidrag fran Oncode PACT.

Rorelsens kostnader

De totala rorelsekostnaderna for det tredje kvartalet uppgick
till -22 574 (-23 619) TSEK och till -79 508 (-100 287) TSEK for
niomanadersperioden. Rorelsekostnaderna var relaterade
till administrativa kostnader och forsknings- och utveck-
lingskostnader for DCOne®-plattformen samt programmen
for vididencel och ilixadencel. Kostnadsminskningen jamfort
med foregaende ar ar framst relaterad till teknikoverforingen
av tillverkningsprocessen for vididencel, till NorthX, som har
géattinien lugnare fas. Kostnaderna till NorthX ar forskotts-
betalda och belastar bolagets resultat, men har ingen effekt
pa kassaflodet.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnaderna for det tredje
kvartalet uppgick till -12 979 (-16 176) TSEK och till -50 240
(-74.063) TSEK for nioméanadersperioden. Kostnaderna
bestar framst av forsknings- och utvecklingskostnader for
DCOne®-plattformen samt programmen for vididencel och
ilixadencel. Kostnadsminskningen jamfort med foregaende
ar ar framst relaterad till teknikdverforingen av tillverknings-
processen for vididencel, till NorthX, som har gattinien
lugnare fas.

Administrationskostnader

Administrationskostnaderna for det tredje kvartalet uppgick
till -9 514 (-7 386) TSEK och for niomanadersperioden

-28 335 (-25777) TSEK. Inkluderade kostnader inom ad-
ministration (G&A) &r huvudsakligen hanférliga till ekonomi-
avdelningen, koncernledningen och kostnader kopplade till
aktiviteter relaterade till finansiering och investerarkontakter.

Resultat

For det tredje kvartalet uppgick rérelseresultatet till -20 434
(-22 743) TSEK och for niomanadersperioden till -74 785

(-96 002) TSEK. Resultatet for det tredje kvartalet uppgick till
-19 014 (-23 030) TSEK och for niomanadersperioden till
-72183 (-96 884) TSEK. Forandringen i resultatet beror fram-
for allt pa att koncernen har haft minskade forsknings- och
utvecklingskostnader for teknikoverforingen till NorthX under
aret.

Resultat per aktie fore och efter utspadning for koncernen
uppgick till -0,37 (-0,46) SEK for det tredje kvartalet och -1,41
(-2,02) SEK for nioméanadersperioden.

Skatt

Ingen skatt redovisades for det tredje kvartalet eller for
niomanadersperioden.

Kassaflode, investeringar och finansiell stéallning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for det tredje
kvartalet uppgick till -20 485 (-20 086) TSEK samt till -61400
(-73 072) TSEK for niomanadersperioden.

Under kvartalet uppgick kassaflodet fran investeringsverk-
samheten till -82 (209) TSEK samt till -613 (-1204) TSEK for
niomanadersperioden och avser investeringar i utrustning.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten for det tred-
je kvartalet uppgick till -795 (-1 019) TSEK samt for nio-
manadersperioden till -2 242 (62 259) TSEK. Det positiva
kassaflodet foregaende ar ar hanforligt till de tecknings-
optioner som utnyttjades for att teckna aktier, i det andra
kvartalet.

Bolagets likvida medel uppgick den 30 september 2025 till
375668 (109 322) TSEK.

Totalt eget kapital uppgick per 30 september 2025 till
576 260 (675 691) TSEK, vilket motsvarar 11,06 (13,42) SEK per
aktie. Bolagets soliditet vid kvartalets utgang ar 93% (94%).
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Finansiell information

Moderbolaget Mendus AB (publ)

Intakter

Ingen omsattning redovisades for det tredje kvartalet - (-)
eller for niomanadersperioden - (-) TSEK. Ovriga rorelsein-
takter uppgick till 1739 (1304) TSEK for kvartalet och 5 444
(4172) TSEK for niomanadersperioden och bestod huvud-
sakligen av vidarefakturerade kostnader till Mendus B.V.

Rorelsens kostnader

De totala rorelsekostnaderna for det tredje kvartalet uppgick
till -10 623 (-8 805) TSEK och till -30 538 (-29 987) TSEK for
niomanadersperioden. Rorelsekostnaderna var relaterade
till administrativa kostnader och forsknings- och utveck-
lingskostnader relaterade till ilixadencel och vididencel

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnaderna for det tredje
kvartalet uppgick till -4 304 (-3 5604) TSEK och till -11440
(-10 909) TSEK for niomanadersperioden. Kostnaderna
bestar framst av aktiviteter avseende kliniska studier.

Administrationskostnader

Administrationskostnaderna for det tredje kvartalet uppgick
till -6 242 (-5 244) TSEK och for niomanadersperioden

-18 856 (-18 902) TSEK. Inkluderade kostnader inom admi-
nistration (G&A) &r huvudsakligen hanférliga till ekonomi-
avdelningen, koncernledningen och kostnader kopplade till
aktiviteter for finansiering och investerarrelationer.

Resultat

For det tredje kvartalet uppgick rorelseresultatet till -8 884
(-7 501) TSEK och for niomanadersperioden till -25 094

(-25 815) TSEK. Resultatet for det tredje kvartalet uppgick till
-8 731(-7 501) TSEK och fér niomanadersperioden till
-24.363 (-25 838) TSEK.

Skatt

Ingen skatt redovisades for det tredje kvartalet eller nio-
manadersperioden.

Kassaflode, investeringar och finansiell stallning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for det tredje
kvartalet uppgick till -6 740 (-5 111) TSEK samt till -28 995
(-22 216) TSEK for niomanadersperioden. Det fortsatta
negativa kassaflodet ar planenligt och forklaras i huvudsak
av att Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas.

Under kvartalet uppgick kassaflodet fran investeringsverk-
samheten till -11 098 (16 013) TSEK samt till -34 875

(-85 919) TSEK for nioméanadersperioden. Kassaflodet avser
i forsta hand aktieagartillskott till Mendus B.V.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten for det tredje
kvartalet uppgick till -70 (-45) TSEK och -70 (64 490) TSEK
for nioméanadersperioden. Det positiva kassaflodet for
niomanadersperioden fg &r, ar hanforligt till de tecknings-
optioner som utnyttjades for att teckna aktier, i det andra
kvartalet.

Bolagets likvida medel uppgick den 30 september 2025 till
36 099 (106 782) TSEK.

Totalt eget kapital uppgick per 30 september 2025 till

1000 705 (1025 753) TSEK, vilket motsvarar 19,21 (20,37) SEK
per aktie. Bolagets soliditet vid kvartalets utgang ar 99%
(99%).
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Ovriga upplysningar

Incitamentsprogram

Avsikten med aktierelaterade incitamentsprogram ar att
framja bolagets langsiktiga intressen genom att motivera
och beldna bolagets ledande befattningshavare och dvriga
medarbetare ilinje med aktieagarnas intressen. Det finns for
narvarande tva aktiva program i Bolaget.

LT12023/2027

Vid en extra bolagsstamma den 13 december 2023
beslutades om att inféra ett incitamentsprogram med
personaloptioner. Antalet utstallda personaloptioner uppgér
till 2 366 661* vilket motsvarar en utspadning om 4,7%

LTI 2025/2028

Vid bolagsstamman den 6 maj 2025 beslutades att infora
ett incitamentsprogram med personaloptioner. Enligt be-
slutet kan maximalt 1213162 personaloptioner stéllas ut. Av
dessa har 958 398 blivit allokerade till medarbetare, vilket
motsvarar en utspadning om 1,8%.

For mer information om programmen se protokoll fran extra
bolagsstamma 20231213 samt bolagsstamman 2025 som
publicerats pa Bolagets hemsida www.mendus.com.

Medarbetare

Per den 30 september 2025 hade koncernen 29 (28)
anstallda, varav 18 (18) kvinnor och 11 (10) man.

Mendus aktie

Aktien handlas pa Nasdaq Stockholms huvudlista under
kortnamnet IMMU, med ISIN-kod SEOO05003654. Antalet
aktier i Bolaget uppgick per den 30 september 2025 till

52 084 578 (50 359 578) och aktiekapitalet i Bolaget upp-
gick till 52 085 (50 360) TSEK. Under det andra kvartalet har
en nyemission av 1725 000 C-aktier, till kvotvardet 1 SEK,

*efter sammanlaggning av aktier 20:1

genomforts. Dessa aktier har aterkopts och darefter stamp-
lats om till stamaktier. 329 969 aktier av dessa aktier har
anvants till aktiebaserad bonusutbetalning under det andra
kvartalet och 44 481 aktier har anvants for aktiebaserad
styrelseersattning under det tredje kvartalet. Alla aktier har
lika rostratt och andel av Mendus tillgangar och vinst.

Aktieagare per 2025-09-30

Kalla: Euroclear Sweden

Agare Antal aktier Kapital/roster
Adrianus Van Herk 17 972176 34.51%
Flerie Invest AB 11867242 22,78%
Fjarde AP-fonden 4900000 9,41%
Avanza Pension 1614 065 3,10%
Mendus AB 1350550 2,59%
Nordnet Pensionsforsakring 690 524 1,33%
Holger Blomstrand Byggnads AB 649443 1,25%
Erik Manting 481038 0,96%
SEB Funds 281034 0,54%
Dharminder Chahal 273784 0,63%
Staffan Wensing 265309 0,51%
Handelsbanken Fonder 265 001 0,51%
Lars Inge Thomas Nilsson 261565 0,50%
Lotta Ferm 200000 0,40%
FCG Fonder 1855729 0,30%
Thomas Fanlev Jensen 147227 0,28%
Handelsbanken Liv Férsakring AB 124 313 0,24%
UIf Ronny Storm 16 646 0,22%
Lars Lofgren 110 077 0,21%
Jeroen Rovers 107 526 0,21%
Totalt topp 20 41833249 80,36%
Ovriga 10 251329 19,64%
Totalt 52084578 100,00%
Granskning

Denna rapport har varit foremal for granskning av bolagets
revisor.

Stockholm 12 november 20256
Mendus AB (publ)

Erik Manting, Ph.D.
Verkstallande direktor
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Granskningsrapport

Till styrelseni Mendus AB (publ)
Org. nr 556629-1786

Inledning

Vihar utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i samnmandrag (delarsrapporten) for Mendus
AB (publ) per den 30 september 2025 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och
verkstallande direktdren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delérsrapport i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delérsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utford av féretagets valda revisor. En éversiktlig granskning bestér av att géra
forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En éversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed

i ovrigt har. De granskningséatgarder som vidtas vid en éversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en
sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att

delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens deli enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for

moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Vasentliga osakerhetsfaktorer avseende antagandet om fortsatt drift

Vivill fasta uppmarksamhet péa deléarsrapporten not 4 (s.24) av vilket det framgar att det finns en risk att den tillganglig
likviditeten per den 30 September 2025 inte kommer att finansiera verksamheten efter borjan av 2026 och att bolaget
kommer att behova fa tillgang till ytterligare kapital for att kunna fortsatta driva utvecklingen av de olika programmen. Det
framgar vidare att styrelsen foljer kapitalsituationen och utvarderar olika finansieringsalternativ samt att om finansiering inte
erhalls i tillracklig omfattning sé finns det en risk for att forutsattningar for fortsatt drift inte foreligger. Dessa forhallanden
tyder pa att det finns vasentliga osakerhetsfaktorer som kan leda till betydande tvivel om bolagets formaga att fortsatta
verksamheten. Vi har inte modifierat var slutsats pa grund av detta.

Stockholm den 12 november 2025

KPMG AB

OlaLarsmon
Auktoriserad revisor
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FINANSIELLA RAPPORTER
KONCERNEN



Koncernens resultatrakning

2025 2024 2025 2024 2024
Belopp i TSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomsattning - - - - -
Totala intakter - - - - -
RORELSENS KOSTNADER
Administrationskostnader -9514 -7 386 -28 335 25777 -34 070
Forsknings- och utvecklingskostnader -12 979 -16176 -50240 -74.063 -101075
Ovriga rérelseintakter 2141 876 4723 4285 5048
Ovriga rérelsekostnader -81 -58 -933 -447 -568
Rorelseresultat -20434 -22743 -74785 -96 002 -130 655
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Finansiella intakter 1667 7 3388 24 3475
Finansiella kostnader -247 -293 -/86 -907 -1219
Resultat efter finansiella poster -19 014 -23030 -72183 -96 884 -128 399
RESULTAT FORE SKATT -19 014 -23030 -72183 -96 884 -128 399
Skatt pa arets resultat - - - - -
PERIODENS RESULTAT -19 014 -23030 -72183 -96 884 -128 399
Resultat per aktie fére och efter utspadning
(SEK), raknat pa arets resultat hanforligt
tillmoderbolagets aktieagare.. -0,37 -0,46 -1,41 -2,02 -2,64

Koncernens rapport éver totalresultat

2025 2024 2025 2024 2024
Belopp i TSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Periodens resultat -19 014 -23 030 -72183 -96 884 -128 399
Ovrigt totalresultat - - - - -
Poster som kan komma att omklassificeras
till resultatrakningen. Valutakursdifferenser
vid omrakning av utlandska verksamheter -270 -200 -569 1594 2136
Ovrigt totalresultat for perioden -270 -200 -569 1594 2136
Periodens totalresultat -19284 -23230 -72752 -95289 -126 263

Periodens resultat och totalresultat ar i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktieagare.
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Koncernens balansrakning

Belopp i TSEK 2025-09-30 2024-09-30 2024-12-31
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Goodwill 108 350 108 350 108 350
Teknologi 424 091 424 091 424 091
Nyttjanderattstillgangar 18119 21464 21070
Inventarier 5799 8 864 8497
Ovriga langfristiga fodringar 810 370 373
Summa anlaggningstillgangar 557169 563139 562 381
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Ovriga fordringar 1680 2400 3151
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 22240 45056 28927
Likvida medel 37558 109 322 101905
Summa omsattningstillgdngar 61478 156779 133983
Summa tillgangar 618 647 719 917 696 364
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 52 085 50360 50360
Ovrigt tillskjutet kapital 1457729 1453 810 14564 241
Aktierieget forvar -1351 = =
Reserver -4 017 -3990 -3448
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -928186 -824 488 -866 003
Summa eget kapital hanférligt till

moderbolagets aktiedgare 576 260 675 691 645149
SKULDER

Langfristiga skulder

Ovriga l&ngfristiga skulder 850 850 850
Leasingskulder 16 621 19788 19112
Summa langfristiga skulder 17 471 20638 19962
Kortfristiga skulder

Leasingskulder 274 2668 2745
Leverantorsskulder 1959 5666 7601
Kortfristig del av langfristiga skulder till kreditinstitut -
Ovriga skulder 1382 1220 1996
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 18835 14 035 18 910
Summa kortfristiga skulder 24916 23589 312563
Summa skulder 42387 44227 51215
Summa eget kapital och skulder 618 647 719 917 696 364
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Koncernens rapport éver férandringar i eget kapital

Hanforligt till Mendus AB (publ) aktieagare

Balanserat
Ovrigt resultat ink..
Aktie tillskjutet periodens
Belopp i TSEK Kapital kapital Reserver resultat Totalt
Ingéende eget kapital 2025-01-01 50360 1454 241 -3448 -856 003 645149
Periodens resultat = = = -72183 -72183
Periodens dvriga totalresultat - - -569 - -569
Periodens totalresultat = = -569 -72183 -72752
Transaktioner med dgare
Forvarv av egna aktier - - - -1725 -1725
Aktierelaterad ersattning - 171 - 374 2085
Utstallda teckningsoptioner = 1847 = = 1847
Nyemission 1725 - - - 1725
Kostnader hanforliga till nyemission - -70 - - -70
Summa transaktioner med agare 1725 3488 - -13561 3863
Utgdende eget kapital 2025-09-30 52085 1457729 -4017 -929 536 576 260
Ingéende eget kapital 2024-01-01 43157 1394758 -5584 -727 604 704727
Periodens resultat = = = -96 884 -96 884
Periodens ovriga totalresultat - - 1594 - 1594
Periodens totalresultat = = 1594 -96 884 -95290
Transaktioner med dgare
Forvarv av egna aktier - - - - -
Aktierelaterad ersattning - - - - -
Utstallda teckningsoptioner = 1763 = = 1763
Nyemission 7202 61939 - - 69141
Kostnader hanforliga till nyemission = -4650 = = -4650
Summa transaktioner med agare 7202 59 052 - - 66 254
Utgdende eget kapital 2024-09-30 50360 1453 810 -3990 -824 488 675 691
Ingéende eget kapital 2024-01-01 43157 1394758 -5584 -727 604 704727
Periodens resultat = = = -128 399 -128 399
Periodens ovriga totalresultat - - 2136 - 2136
Periodens totalresultat = = 2136 -128 399 -126 263
Transaktioner med dgare
Forvarv av egna aktier - - - - -
Aktierelaterad ersattning - - - - -
Utstallda teckningsoptioner = 2194 = = 2194
Nyemission 7202 61939 = = 69 141
Kostnader hanforliga till nyemission = -4650 = = -4650
Summa transaktioner med agare 7202 59483 - - 66 685
Utgdende eget kapital 2024-12-31 50360 1454 241 -3448 -856 003 645149
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Koncernens rapport 6ver kassafléden

2025 2024 2025 2024 2024
Belopp i TSEK Not jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat fore skatt -19 014 -22743 -72183 -96 001 -128 399
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 9 2698 1817 8662 8 051 8497
Ranteintakter - - - 1 -
Erlagd ranta = -289 = -890 =
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rérelsekapital -16 316 -21215 -63621 -88838 -119 902
Okning/minskning av évriga kortfristiga fordringar 784 -1040 7559 20973 38107
Okning/ minskning av leverantérsskulder -470 -281 -3791 -1342 347
Okning/ minskning av évriga kortfristiga skulder -4482 2449 -1547 -3864 1776
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -20485 -20 086 -61400 -73072 -79 671
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investering i materiella anlaggningstillgangar -86 -49 -170 -1462 -1836
Avyttringar av materiella anlaggningstillgangar - - 1 - -
Investering i finansiella anlaggningstillgangar 4 = -444 = =
Avyttring av finansiella anlaggningstillgangar = 258 = 258 258
Kassafldde fran investeringsverksamheten -82 209 -613 -1204 -1577
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission - - 1725 69141 69141
Forvarv av egna aktier - - -1725 - -
Kostnader hanforliga till nyemission -70 -45 -/70 -4650 -4 650
Amortering av leasingskuld -725 -974 -2172 -2232 -2976
Amortering av lan - - - - -
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -795 -1019 -2242 62259 61515
Likvida medel vid periodens bdrjan 58908 1301569 101905 120782 120782
Periodens kassaflode -21362 -20897 -64 255 -12 017 -19733
Kursdifferens likvida medel 12 60 -93 558 857
Likvida medel vid periodens slut 37558 109 322 37558 109 322 101905
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FINANSIELLA RAPPORTER
MODERBOLAGET



Moderbolagets resultatrakning

2025 2024 2025 2024 2024
Belopp i TSEK Jul - Sep Jul - Sep Jan - Sep Jan - Sep Jan -Dec
Nettoomsattning - - - - -
Summa intékter = = = = =
RORELSENS KOSTNADER
Administrationskostnader -6242 -5244 -18 856 -18 902 -24288
Forsknings- och utvecklingskostnader -4304 -35604 -11440 -10 909 -15482
Ovriga rérelseintakter 1739 1304 5444 4172 5657
Ovriga rérelsekostnader -76 -57 -242 -177 =277
Rorelseresultat -8884 -7501 -25094 -25 815 -34 391
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Finansiella intakter 163 = 754 1 3624
Finansiella kostnader = = -22 -24 -50
Resultat efter finansiella poster -8731 -7 501 -24 363 -25838 -30816
RESULTAT FORE SKATT -8731 -7501 -24 363 -25838 -30816
Inkomstskatt = = = = =
PERIODENS RESULTATD -8731 -7 501 -24 363 -25838 -30 816

Moderbolagets rapport 6éver ovrigt totalresultat

2025 2024 2025 2024 2024
Belopp i TSEK Jul - Sep Jul - Sep Jan - Sep Jan - Sep Jan -Dec
Periodens resultat -8731 -7 501 -24363 -25 838 -30 816
Ovrigt totalresultat - - - - -
Periodens totalresultat -8731 -7501 -24 363 -25838 -30816
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Moderbolagets balansrakning

Belopp i TSEK 2025-09-30 2024-09-30 2024-12-31

TILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgadngar

Andelar i koncernféretag 967 821 925 756 930704
Andra langfristiga vardepappersinnehav 1 1 1
Ovriga l&ngfristiga fodringar 587 143 2829
Summa finansiella anlaggningstillgangar 968409 925900 933534
Summa anlaggningstillgangar 968409 925900 933534

OMSATTNINGSTILLGANGAR
Kundfordningar - - -

Skattefordringar - - -
Koncerninterna fordringar 6 661 3765 5197
Ovriga fordringar 400 3015 993
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2081 1334 1165
Summa kortfristiga fordringar 9142 8116 7 355
Kassa och bank 36 099 106783 100 039
Summa omsattningstillgdngar 45 241 114 897 107 394
Summa tillgangar 1013 650 1040797 1040928
EGET KAPTIAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 52 085 50360 50360
Pagaende nyemission - - -
Summa bundet eget kapital 52085 50360 50360
Fritt eget kapital

Overkursfond 1742 917 1738997 1739428
Aktier i eget forvar -1351 - -
Balanserat resultat -768 583 -/37766 -737766
Periodens resultat -24.363 -25 838 -30 816
Summa fritt eget kapital 948 621 975 393 970 846
Summa eget kapital 1000705 1025753 1021205
SKULDER

LANGFRISTIGA SKULDER

Ovriga l&ngfristiga skulder 850 850 850
Summa langfristiga skulder 850 850 850
KORTFRISTIGA SKULDER

Leverantorsskulder 959 925 2391
Koncerninterna skulder 6910 8908 12678
Kortfristig del av langfristiga skulder till kreditinstitut - - -
Ovriga skulder 12 56 670
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 4215 4305 81285
Summa kortfristiga skulder 12095 14194 18873
Summa skulder 12945 156 044 19723
Summa eget kapital och skulder 1013650 1040797 1040928
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Moderbolagets rapport 6ver férandringar i eget kapital

Balanserat
resultatinkl.
Aktie Overkurs periodens
Belopp i TSEK kapital fond resultat Totalt
Ingéende eget kapital 2025-01-01 50 359 1739 428 -768 582 1021205
Periodens resultat = = -24 363 -24 363
Periodens totalresultat = = -24 363 -24 363
Transaktioner med dgare
Forvarv av egna aktier - - -1725 -1725
Aktierelaterad ersattning - 171 374 2085
Utstallda teckningsoptioner - 1847 - 1847
Nyemission 1725 = = 1725
Kostnader hanforliga till nyemission = -70 = -70
Summa transaktioner med agare 1725 3488 -1351 3863
Utgdende eget kapital 2025-09-30 52084 1742917 -794 295 1000705
Ingéende eget kapital 2024-01-01 43157 1679 946 -737766 985 337
Periodens resultat = = 25838 -25838
Periodens totalresultat = = -25 838 -25838
Transaktioner med dgare
Egna aktier - - - -
Aktierelaterad ersattning - - - -
Utstallda teckningsoptioner = 1763 = 1763
Nyemission 7202 61939 = 69 141
Kostnader hanforliga till nyemission = -4 650 = -4 650
Summa transaktioner med agare 7202 59 051 - 66 254
Utgdende eget kapital 2024-09-30 50 359 1738997 -763 604 1025753
Ingdende eget kapital 2024-01-01 43157 1679 946 -737766 985 337
Periodens resultat = = -30 816 -30 816
Periodens totalresultat = = -30 816 -30 816
Transaktioner med agare
Egna aktier - - - -
Aktierelaterad ersattning - - - -
Utstallda teckningsoptioner - 2194 - 2194
Nyemission 7202 61939 - 69 141
Kosthader hanforliga till nyemission = -4650 = -4 650
Summa transaktioner med agare 7202 59 482 - 66 684
Utgaende eget kapital 2024-12-31 50 359 1739428 -768 582 1021205
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Moderbolagets kassaflodesanalys

2025 2024 2025 2024 2024
Belopp i TSEK Not Jul - Sep Jul - Sep Jan - Sep Jan - Sep Jan -Dec
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -8731 -7 501 -24363 -25 815 -30 816
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 9 1008 588 3933 1763 2194
Erhallen ranta = = = 1 =
Erlagd ranta = = = -24 =
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rérelsekapital -7723 -6913 -20430 -24 075 -28 622
Okning/minskning av kundfordringar -1724 -1265 -1463 -3765 -5197
Okning/minskning av 6vriga kortfristiga fordringar 478 688 -323 -2697 -5056
Okning/minskning av leverantérsskulder -77 -646 -1432 -883 583
Okning/minskning av évriga kortfristiga skulder 2306 3016 -5346 9204 12417
Kassafldde fran den I6pande verksamheten -6740 -5111 -28 995 -22216 -21499
Investeringsverksamheten
Okning/minskning av langsiktiga fordringar 4 - 2242 = -2428
Investering i finansiella anglaggningstillgangar -11103 -15 013 -37117 —351919 -41125
Kassafldde fran investeringsverksamheten -11098 -15013 -34 875 -356919 -43 553
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner = = 1725 69141 69141
Aktier i eget forvar = = -1725 = =
Emissionskostnader -70 -45 -70 -4 650 -4 650
Premier for aterkopta teckningsoptioner - - - - -
Aterbetalning av 18n = = = = =
Upptagande av lan - - - - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -70 -45 -70 64490 64490
Likvida medel vid periodens bdrjan 54008 126 951 100 039 100 427 100 427
Periodens kassaflode -17909 -20169 -63 940 6355 -387
Kursdifferens likvida medel - - - - -
Likvida medel vid periodens slut 36 099 106 782 36 099 106 782 100 039
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Noter

Not 1 - Allméan information

Mendus AB (publ) (nedan "Mendus”), 5566629-1786 ar ett
svenskt publikt bolag med sate i Stockholm. Adressen till
Bolagets huvudkontor ar Vastra Tradgardsgatan 15, 11153
Stockholm. Styrelsen har den 12 november 2025 godkant
denna kvartalsrapport for publicering.

Not 2 — Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen for Mendus har upprattats i enlighet
med tillampliga delar av Arsredovisningslagen, RFR 1Kom-
pletterande redovisningsregler for koncerner samt Interna-
tional Financial Reporting Standards (IFRS®) och tolkningar
fran IFRS Interpretations Committee (IFRIC®) sddana de
antagits av EU. Koncernredovisningen har upprattats enligt
forvarvsmetoden.

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 Del-
arsrapportering och arsredovisningslagen.

Moderbolagets delarsrapport har upprattats i enlighet med
tillampliga delar av Arsredovisningslagen och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.

Koncernens redovisningsprinciper ar oférandrade och
framgar av arsredovisningen for 2024 (not 2, sid 36-38).

I de fallmoderbolaget tillampar andra redovisningsprinciper
an koncernens redovisningsprinciper, framgar dessa av ars-
redovisningen 2024 (not 2, sid 50).

Not 3 - Viktiga uppskattningar och bedémningar for
redovisningsandamal

Uppréattandet av finansiella rapporter kraver att redo-
visningsuppskattningar anvands, som séllan kommer

att motsvara det faktiska resultatet. Ledningen gor aven
beddmningar vid tillampning av koncernens redovisnings-
principer. Dessa beddmningar ar oférandrade och framgar
av arsredovisningen for 2024 (not 5 sid 39).

Not 4 - Framtidsutsikter, vasentligarisker och
osakerhetsfaktorer

Mendus ar ett forsknings- och utvecklingsforetag. Bola-
get har inte genererat nagra betydande intakter historiskt
och forvantas inte gora det pa kort sikt. Bolagets produkt-
kandidater ar beroende av forskning och utveckling och
kan férsenas och/eller medféra hogre kostnader. Bolaget ar

beroende av sin formaga att ingéa licensavtal och samar-
betsavtal samt av ett stort antal godkannande- och ersatt-
ningssystem och relaterade lagar, forordningar, beslut och
praxis (som kan komma att andras). Darutover ar Bolaget
beroende avimmateriella rattigheter. Den risk som bedoms
vara av sarskild betydelse for Mendus framtida utveckling
ar tillgang till tillrackliga finansiella resurser for att stodja
Bolagets finansieringsbehov. Bolagets styrelse och ledning
foljer och utvarderar kontinuerligt koncernens ekonomiska
stallning och tillgdngen pa likvida medel.

Det finns enrisk att den tillgangliga likviditeten per den 30
september 2025 inte kommer att finansiera verksamheten
efter borjan av 2026 och bolaget kommer att behdva fa
tillgang till ytterligare kapital for att kunna fortsatta driva
utvecklingen av de olika programmen.

Styrelsen foljer situationen och utvarderar olika finansie-
ringsalternativ, inklusive tidpunkt och omfattning for kapital-
anskaffning som kan vara fordelaktigt for bolaget. Styrelsen
beddmer att utsikterna for kapitalanskaffning ar goda.
Skulle dock finansiering inte erhallas i tillracklig omfattning
tyder det pa vasentliga oséakerhetsfaktorer som kan leda

till betydande tvivel om koncernens forméaga att fortsatta
verksamheten.

Dennarapport innehaller framéatblickande uttalanden.
Faktiska resultat kan skilja sig fran vad som har angetts.
Interna faktorer som framgangsrik hantering av forsknings-
projekt och immateriella rattigheter kan paverka framtida
resultat. Det finns ocksa yttre forutsattningar, som det eko-
nomiska klimatet, politiska forandringar och konkurrerande
forskningsprojekt som kan paverka Mendus resultat.

Not 5 - Information om transaktioner med nirstaende

Som narstdende betraktas koncernens ledande be-
fattningshavare, ledaméterna i moderbolagets och
dotterbolagens styrelser samt dotterbolagen Under tredje
kvartalet uppgick inkdp av varor och tjanst. Mendus AB fran
dotterbolagen till -2 327 (-2 938) TSEK och forsaljningen

till dotterbolagen uppgick till 1724 (1255) TSEK. Under de
forsta nio manaderna uppgick kop i Mendus AB av varor och
tjianster -6 931(-8 908) TSEK och férsaljningen uppgick till
5364 (3765) TSEK. Kop av tjanster fran bolag kontrollerat av
styrelseledamot har under kvartalet uppgatt till -21 (-) TSEK.
Inga ytterligare transaktioner har gjorts med narstaende
under aret. Transaktioner med narstdende sker pa mark-
nadsmassiga villkor.
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Not 6 — Finansiellainstrument

Mendus finansiella tillgangar och skulder bestar av likvi-

da medel, 6vriga kortfristiga fordringar, 6vriga langfristiga
fordringar, 6vriga langfristiga vardepappersinnehav, 6vriga
langfristiga skulder, Ovriga kortfristiga skulder och leveran-
torsskulder. Det verkliga vardet for alla finansiella instrument
ariallt vasentligt detsamma som deras redovisade varden.

Not 7 - Vasentliga hdndelser efter periodens utgang

» Mendus meddelade en uppdatering av den kliniska ut-
vecklingsstrategin i sen fas for bolagets ledande produkt
vididencel i myeloida maligniteter. Uppdateringen baseras
pa fortsatt positiva data for vididencel i akut myeloid
leukemi (AML) och foljer pa den nyligen annonserade

Not 9 - Justeringar i kassafléde

utndmningen av Tarig Mughal som Chief Medical Officer.
Bolaget meddelar ocksa att vididencel ska utvecklas som
en aktivimmunterapi for kronisk myeloid leukemi (KML).
Den kliniska utvecklingen av vididencel prioriteras, och
organisatoriska férandringar kommer att kompensera for
nya kostnader i samband med Kkliniska provningar.

Not 8 — Andelar i koncernféretag

Andelar i koncernbolag avser aktier i Mendus BV och
Mendus Australia Pty. Mendus B.V. forvarvades den 21
december 2020 och Mendus AB innehar 100% av kapitalet
och rosterna. Antalet aktier uppgar till 60 000 000 aktier.
Mendus Australia Pty bildades den 9 oktober 2023 och
Mendus AB innehar 100% av kapitalet och rosterna. Antalet
aktier uppgar till 100.

2025 2024 2025 2024 2024
Koncernen jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Justeringar fér poster som ej ingar i kassaflédet
bestar av nedanstaende
Avskrivningar 1571 1619 4731 4873 6499
Teckningsoptioner 672 588 1847 1763 2194
Omrékningsdifferens 18 -390 -102 14156 -196
Upplupna rantekostnader - - - - -
Aktierelaterad ersattning 337 - 2085 - -
Ovriga ej kassaflddespaverkande poster - - - - -
Totalt 2698 1817 8562 8051 8497
2025 2024 2025 2024 2024
Moderbolaget jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Justeringar fér poster som ej ingar i kassaflédet
bestar av nedanstaende
Avskrivningar - - - - -
Teckningsoptioner 672 588 1847 1763 2194
Omrékningsdifferens - - - - -
Aktierelaterad ersattning 337 - 2085 - -
Ovriga ej likviditetspaverkande poster - - - - -
Totalt 1008 588 3933 1763 2194
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Nyckeltal

Koncernen redovisar i denna rapport vissa finansiella nyckeltal, inklusive tva nyckeltal som inte definieras enligt IFRS namligen
forsknings- och utvecklingskostnader/ rorelsekostnader, samt soliditet. Dessa nyckeltal ska inte betraktas enskilt eller som
ett alternativ till prestationsnyckeltal som har framtagits i enlighet med IFRS. Dessutom bor nyckeltalen, sésom koncernen har
definierat dem, inte jamféras med andra nyckeltal med liknande namn som anvands av andra bolag. Detta beror pa att det
inte alltid definieras pad samma satt och andra bolag kan berakna dem pé ett annat satt an Mendus.

Koncernen
2025 2024 2025 2024 2024
Jul-Sep Jul - Sep Jan - Sep Jan - Sep Jan -Dec
Aktiekapital vid periodens slut, KSEK 52085 50360 520856 50360 50360
Eget kapital vid periodens slut, KSEK 576 260 675691 576 260 675 691 645149
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -0,37 -0,46 -1,41 -2,02 -2,64
Forsknings- och utvecklingskostnader, KSEK -12979 -16176 -50240 -74 063 -101075
Forsknings- och utvecklingskostnader/rérelsekostnader, % 57% 68% 63% 74% 74%
Moderbolaget
2025 2024 2025 2024 2024
Jul - Sep Jul - Sep Jan-Sep Jan - Sep Jan -Dec
Antal registrerade aktier vid periodens borjan 52084578 50359578 503595678 43167 419 43157 419
Antal registrerade aktier vid periodens slut 52084578 50359578 52084578 50359578 50359578
Aktiekapital vid periodens slut, KSEK 52 085 50360 52 085 50360 50360
Eget kapital vid periodens slut, KSEK 1000705 1025753 1000705 1025753 1021205
Forsknings- och utvecklingskostnader, KSEK -4304 -3604 -11440 -10909 -15482
Forsknings- och utvecklingskostnader/rérelsekostnader, % 1% 40% 37% 36% 39%
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Definitioner av alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal Definition Motivering
Soliditet Totalt eget kapital dividerat med totala Nyckeltalet anses anvandbart for lasare av de finansiella
tillgangar rapporterna som ett komplement till andra nyckeltal for att

De totala kostnaderna hanforliga till
Forsknings- och forskning och utveckling, dividerat med

utvecklingskostnader/ totala rorelsekostnader

rorelsekostnader, %

beddma bolagets kapitalstruktur.

Nyckeltalet hjalper I&sare av de finansiella rapporterna att
analysera bolagets ekonomiska trend och andelen av bolagets
kostnader som ar hanforliga till bolagets karnverksamhet

Koncernen
2025 2024 2025 2024 2024
Jul - Sep Jul - Sep Jan - Sep Jan - Sep Jan -Dec
Totalt eget kapital vid periodens utgang (KSEK) 576 260 675 691 576 260 675 691 645149
Totala tillgangar vid periodens utgang (KSEK) 618 647 719 917 618 647 719917 696 364
Soliditet vid periodens utgang % 93% 94% 93% 94% 93%
Forsknings- och utvecklingskostnader -12979 -16176 -50240 -74.063 -101075
Administrationskostnader -9514 -7 386 -28 335 25777 -34 070
Ovriga rérelsekostnader -81 -58 -933 -447 -568
Totala rérelsekostnader -22574 -23619 -79 508 -100287 -136704
Kostnader relaterade till FoU/ totala rorelsekostnader % 57% 68% 63% 74% 74%
Moderbolaget
2025 2024 2025 2024 2024
Jul - Sep Jul - Sep Jan-Sep Jan - Sep Jan-Dec
Totalt eget kapital vid periodens utgang (KSEK) 1000705 1025763 1000705 1025753 1021205
Totala tillgangar vid periodens utgang (KSEK) 1013 650 1040797 1013650 1040797 1040928
Soliditet vid periodens utgang % 99% 99% 99% 99% 98%
Forsknings- och utvecklingskostnader -4304 -35604 -11440 -10909 -15482
Administrationskostnader -6242 -5244 -18 856 -18902 -24288
Ovriga rérelsekostnader -76 -57 -242 -177 =277
Totala rérelsekostnader -10 623 -8805 -30538 -29 987 -40 047
Kostnader relaterade till FoU/ totala rorelsekostnader % 41% 40% 37% 36% 39%
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Finansiell kalender

» Publicering av bokslutskommunikeé 2025 11 februari, 2026
» Publicering av arsredovisning 2025 17 april, 2026
» Arsstamma 2026 8 maj, 2026

For ytterligare information kontakta

Erik Manting, CEO, Mendus

Telefon: +46 (0)8 732 8400
E-post: info@mendus.com

Lotta Ferm, CFO, Mendus

Telefon: +46 (0)8 732 8400
E-post: ir@mendus.com

Postadress: Vastra Tradgardsgatan 15
111 63 Stockholm,
Organisationsnr: 566629-1/86

Informationen ar sédan som Mendus AB (publ),

skall offentliggora enligt Lag om vardepappersmarknaden
(SFS 2007:628). Denna rapport lamnades for offentlig-
gorande den 13 november 2025 kil 08:00 CET.

Om ejannat anges i denna rapport s avses koncernen. Siffror inom
parentes anger utfall for motsvarande period foregdende ar.

Dennarapport har upprattats i ett svenskt original och har déversatts till
engelska. Vid skillnader mellan de tva ska den svenska galla.

www.mendus.se

Huvudkontor R&D Offices

Vastra Tradgardsgatan 15 Emmy Noetherweg 2K
11163 Stockholm 2333 BK Leiden
Sverige Holland
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