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Vahva saavutettu sähkönhinta sähköntuotannon onnistuneen optimoinnin ansiosta

Tammi–maaliskuu 2025

• Vertailukelpoinen käyttökate (EBITDA) oli 538 (622) miljoonaa euroa.

• Vertailukelpoinen liikevoitto oli 462 (530) miljoonaa euroa.

• Liikevoitto oli 470 (571) miljoonaa euroa.

• Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos oli 0,42 euroa (0,48).

• Osakekohtainen tulos oli 0,40 euroa (0,53).

• Liiketoiminnan rahavirta oli 453 (538) miljoonaa euroa.

Yhteenveto näkymistä

• Generation-segmentin arvioidut suojaukset pohjoismaiselle tuotannolle: loppuvuodelle 2025 noin
75 % hintaan 40 euroa/MWh, ja vuodelle 2026 noin 50 % hintaan 41 euroa/MWh.

• PÄIVITETTY: Vuonna 2025 saavutettuun sähkönhintaan sisältyvän vuotuisen
optimointimarginaalin arvioidaan olevan 7–9 euroa/MWh (aikaisemmin 6–8 euroa/MWh).

• Vuosina 2025–2027 investointien arvioidaan olevan noin 1,4 miljardia euroa (mukaan lukien
kunnossapito, mutta ilman yritysostoja), josta vuotuisten kasvuinvestointien arvioidaan olevan
150–300 miljoonaa euroa ja vuotuisten kunnossapitoinvestointien 250 miljoonaa euroa.

Tunnuslukuja

milj. euroa tai kuten merkitty I/2025 I/2024 2024
Edelliset12

kk
Raportoitu
Liikevaihto 1 642 2 015 5 800 5 427
Liikevoitto 470 571 1 325 1 224
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta 9 21 19 7
Kauden voitto (määräysvallattomien omistajien osuuden
jälkeen) 363 471 1 164 1 056
Tulos/osake, euroa 0,40 0,53 1,30 1,17
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Liiketoiminnan rahavirta 453 538 1 392 1 307

milj. euroa tai kuten merkitty I/2025 I/2024 2024
Edelliset12

kk
Vertailukelpoinen
Käyttökate (EBITDA) 538 622 1 556 1 472
Liikevoitto 462 530 1 178 1 110
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksesta 8 12 -30 -34
Kauden voitto (määräysvallattomien omistajien osuuden
jälkeen) 374 430 900 845
Tulos/osake, euroa 0,42 0,48 1,00 0,94

milj. euroa tai kuten merkitty
Edelliset12

kk 2024
Taloudellinen asema
Rahoitusnettovelka kauden lopussa 13 367
Rahoitusnettovelka/vertailukelpoinen käyttökate 0,0 0,2

Toimitusjohtaja Markus Rauramo:

"Vuoden 2025 ensimmäisen neljänneksen aikana lämmin sää ja vesivoiman vahvat tulovirtaamat nostivat
vesivarannot poikkeuksellisen korkealle tasolle, mikä aiheutti painetta sähkön spot-hintoihin
Pohjoismaissa. Leudon sään ja ennallaan pysyneen teollisen kysynnän vuoksi sähkön kysyntä
Pohjoismaissa oli edelleen hieman alhaisempaa kuin ennen energiakriisiä.

Pohjoismaisten spot-hintojen laskusta huolimatta pystyimme saavuttamaan erittäin hyvän sähkönhinnan
monipuolisten vähähiilisten tuotantolaitostemme tehokkaalla käytöllä ja optimoinnilla. Saavutettu
sähkönhintamme oli erittäin hyvällä tasolla, noin 60 euroa/MWh, ja sitä tuki vahva, kaksinumeroinen
optimointimarginaali, joka oli korkeampi kuin vuoden 2024 ensimmäisellä neljänneksellä. Pohjoismaisten
markkinoiden lisääntyneen sähkönhintojen heilahtelun vuoksi päivitämme optimointimarginaalia koskevan
ohjeistuksen vuodelle 2025. Päivitetty ohjeistus on 7–9 euroa/MWh. Tuleville vuosille säilytämme
aikaisemman ohjeistuksemme, joka oli 6–8 euroa/MWh. Optimointimarginaali koostuu pääasiassa
vesivoiman tuotantolaitostemme fyysisestä optimoinnista ja ympäristöarvojen, lähinnä alkuperätakuiden,
myynnistä, joka tyypillisesti saavuttaa huippunsa ensimmäisellä neljänneksellä.

Vuoden 2024 ensimmäiseen neljännekseen verrattuna Generation-segmentin tulos heikkeni alhaisempien
spot- ja suojaushintojen sekä vesivoiman ja ydinvoiman tuotantomäärien laskun vuoksi. Niiden vaikutusta
tasoittivat fyysinen optimointi sekä uusiutuvan energian ja dekarbonisaation liiketoimintojen
tulosparannus. Consumer Solutions -segmentti teki tähän mennessä vahvimman neljänneksen tuloksensa
vertailukelpoisessa liikevoitossa, jota tukivat kaasun katteiden paraneminen Puolassa ja vuonna 2024
päätökseen saatujen brändien yhdistämisten tuomat synergiaedut. Myös Muut toiminnot -segmentin
vertailukelpoinen tulos parani.

Taloudellinen asemamme on edelleen vahva. Rahoitusnettovelkamme ensimmäisen neljänneksen
lopussa oli käytännössä nolla, ja velkaantumisasteemme oli 0,0, koska vuoden 2024 osinko maksettiin
toisella neljänneksellä.

Ensimmäisen neljänneksen aikana Fortum sai päätökseen laajan selvityksensä uuden ydinvoiman
edellytyksistä Suomessa ja Ruotsissa. Selvityksen johtopäätös on, että nykyisillä sähkömarkkinanäkymillä
uuden ydinvoiman rakentaminen ei ole taloudellisesti järkevää, jos kannattavuus on täysin sähkön
markkinahintojen varassa. Jatkamme uuden ydinvoiman kehittämistä pitkän aikavälin vaihtoehtona, jotta
olemme valmiina vastaamaan ennustettuun asiakaskysynnän kasvuun. Käynnistimme myös selvityksen
joustavan pitkäkestoisen pumppuvoiman mahdollisuuksista Ruotsissa täydennyksenä muille
joustavuusratkaisuille, kuten akuille ja sähköistetylle kaukolämmölle.

Toimintaympäristön epävarmuus on lisääntynyt ensimmäisen vuosineljänneksen aikana ja sen jälkeen
jatkuvien geopoliittisten konfliktien ja Yhdysvaltojen epävarmojen tullisuunnitelmien vuoksi. Näemme
edelleen vahvaa asiakaskysyntää eri teollisuudenaloilla, mikä mielestämme heijastaa sähkön kysynnän
kasvua pitkällä aikavälillä, vaikka merkittäviä uusia sähkönmyyntisopimuksia ei olekaan allekirjoitettu.
Tällä hetkellä asiakkaat keskittyvät enemmän lyhyen ja keskipitkän aikavälin sopimuksiin seuraaville 3–5
vuodelle.



Lisääntyneet geopoliittiset riskit ja heikentynyt näkyvyys voivat aiheuttaa haasteita suurille
teollisuusinvestoinneille Pohjoismaissa. Siksi johdonmukaisen ja ennustettavan sääntelyn varmistaminen
Pohjoismaissa on ratkaisevan tärkeää, koska se mahdollistaa talouskasvun ja tukee pitkän aikavälin
investointistrategioita. Rakennamme edelleen valmiutta tulevaan kasvuun muun muassa kehittämällä
uusiutuvan energian rakennusvalmiita hankkeita asiakkaiden tarpeisiin.”

Espoo, 28.4.2025

Fortum Oyj
Hallitus

Webcast/puhelinkonferenssi

Webcast/puhelinkonferenssi median edustajille, sijoittajille ja analyytikoille järjestetään 29.4.2025 klo
11.00 osoitteessa http://fortum.events.inderes.com/q1-2025.

Kysymyksiä voi esittää puhelimitse rekisteröitymällä puhelinkonferenssiin oheisen linkin kautta:
http://palvelu.flik.fi/teleconference/?id=50050244. Rekisteröidyttyään osallistuja saa puhelinnumeron ja
tunnuksen puhelinkonferenssiin. Kysymyksen esittämiseksi osallistujan tulee painaa puhelimestaan *5
liittyäkseen kysymysjonoon.

Webcast-tallenne sekä transkriptio ovat saatavilla tilaisuuden jälkeen osoitteessa: www.fortum.fi/sijoittajat.

Lisätietoja:

Sijoittajasuhteet ja talousviestintä: Ingela Ulfves, puh. 040 515 1531, Rauno Tiihonen, puh. 010 453 6150,
Siri Markula, puh. 040 743 2177, Pirjo Lifländer, puh. 040 643 3317 ja investors@fortum.com

Media: Fortum News Desk, puh. 040 198 2843

Tapahtumakalenteri

Fortumin osavuosikatsaukset vuonna 2025:

• tammi–kesäkuun puolivuosikatsaus 15.8.2025 noin klo 9.00

• tammi–syyskuun osavuosikatsaus 29.10.2025 noin klo 9.00

Jakelu:

Nasdaq Helsinki
Keskeiset tiedotusvälineet
www.fortum.fi

Fortum
Fortum on pohjoismainen energiayhtiö. Tuotamme ja toimitamme asiakkaillemme ja pohjoismaiselle
energiajärjestelmälle energiaa luotettavasti sekä autamme teollisuutta vähentämään
hiilidioksidipäästöjään ja kasvamaan. Ydintoimintamme koostuu tehokkaasta ja ensiluokkaisesta
vähähiilisestä sähköntuotannosta, asiakasliiketoiminnoista sekä kaukolämmöstä ja -kylmästä. Jo 99
prosenttia Fortumin sähköntuotannosta perustuu uusiutuviin energianlähteisiin ja ydinvoimaan, ja
ominaispäästömme ovat Euroopan alhaisimpia. Kunnianhimoiset ja tieteeseen perustuvat, SBTi:n
hyväksymät päästövähennystavoitteemme ohjaavat meitä, kun kuljemme kohti nettonollapäästöjä vuoteen
2040 mennessä. Tarjoamme noin 4 500 työntekijällemme turvallisen ja inspiroivan työympäristön. Fortum
Oyj:n osake noteerataan Nasdaq Helsingissä. fortum.fi
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