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Finansiella hojdpunkter
e Nettoomsattningen uppgick till 1323 (1 436) miljoner kronor, e Total nettoskuld inklusive kontanta tillaggskopeskillingar

motsvarande -1 (-11) procent organisk tillvaxt. kommande 12 manaderna uppgick till 4 369 (4 603) miljoner
e Organisk tillvaxt i key franchises uppgick till 10 (-0) procent. kronor.
e Bruttovinstmarginal om 84 (82) procent, en 6kning med 2 e Total nettoskuld inklusive samtliga
procentenheter. tillaggskopeskillingsskulder uppgick till 4 572 (5 310) miljoner
e Justerad EBITDAC uppgick till 387 (374) miljoner kronor, en kronor.
O0kning med 3 procent. e Justerad skuldsattningskvot inklusive kontanta
e Justerad EBITDAC-marginal om 29 (26) procent, en 6kning tillaggskopeskillingar kommande 12 ménaderna, pro forma
med 3 procentenheter. var 2,21x (2,18x).
e Periodens resultat uppgick till 212 (-72) miljoner kronor. e Likvida medel uppgick till 907 (912) miljoner kronor och il B laliniiani o
e Fritt kassaflode uppgick till 519 (254) miljoner kronor, och for outnyttjade kreditfaciliteter uppgick till 898 (1 005) miljoner . IR '*.I"-L'
de senaste 12 ménaderna till 1037 (1 089) miljoner kronor. kronor. e - A

Detta inkluderar effekter om 196 miljoner kronor fran
Gameberry-forlikningen av framtida betalningar.

Nyckeltal
2026 2025 2026 2025 Senaste 2025

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 12 man jan-dec
Bookings 1321 1430 2 653 2971 5379 5697
Nettoomsattning 1323 1436 2 656 2 981 5385 5710
Bruttovinst 1112 1172 2 235 2 423 4 489 4677
Bruttovinstmarginal, % 84 82 84 81 83 82
Justerad EBITDA 503 493 928 1028 1987 2 087
Justerad EBITDAC 387 374 698 777 1501 1580
Justerad EBITDAC marginal, % 29 26 26 26 28 28
Rorelseresultat (EBIT) 412 128 602 265 -1407 -1744
Periodens resultat 212 -72 329 -49 -2021 -2 398
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,44 -0,15 0,68 -0,10 -4,05 -4,75
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,44 -0,15 0,68 -0,10 -4,05 -4,75
S..u‘r.nma r“anteb.a‘rande nettoskuld mkl. kontant 4369 4603 4369 4603 4369 4292
tilldaggskopeskilling kommande 12 man
S.u.mma r:anteb.a.rande nettoskuld inkl. total 4572 5310 4572 5310 4572 5042
tilldggskopeskilling
Justerad skuldsattningskvot inkl. Kontanta
tillaggskopeskilling kogmmande 12 man, pro forma, x 2,21 2,18 2,21 2,18 2,21 2,02
Fritt kassaflode 519 254 563 448 1037 922
Fritt kassaflode per aktie, SEK 1,08 0,52 1,16 0,88 2,08 1,83
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Starkt lonsamhet och fortsatt stabil omsattningsutveckling

Det andra kvartalet visade pa ytterligare
framsteg i arbetet med att bygga ett mer
fokuserat och franchiselett Stillfront.
Nettoomsattningen uppgick till 1 323 MSEK,
motsvarande en organisk tillvaxt om -1 procent.
Vara key franchises levererade tvasiffrig
organisk tillvaxt for andra kvartalet i rad och
lonsamheten starktes betydligt.

Lonsamheten starktes i takt med att
lanseringsinvesteringar normaliserades

Vi sag en tydlig forstarkning av I6nsamheten
under det andra kvartalet. Justerad EBITDAC
Okade till 387 MSEK, motsvarande en marginal om
29 procent, upp fradn 23 procent féregdende
kvartal. Férbattringen drevs framst av
normaliseringen av investeringar i anvandar-
anskaffning efter lanseringsfasen for Big Farm:
Homestead, samt av en bredare minskning av
anvandaranskaffningskostnader mot slutet av
kvartalet.

Koncernens organiska tillvaxt forblev stabil pa -1
procent, trots den betydligt Iagre nivan av
anvandaranskaffningskostnader.

1))

Detta visar att tidigare investeringar fortsatter att
bidra positivt, samtidigt som engagemanget i véra
spelarcommunities ar fortsatt starkt nar
investeringsnivderna normaliseras.

Tvasiffrig tillvaxt i key franchises fortsatte

Vart strategiska fokus pé att bygga skalbara
franchiser fortsatter att ge resultat. Vara key
franchises vaxte organiskt med 10 procent under
kvartalet, efter en tillvaxt om 12 procent under det
forsta kvartalet.

BIG levererade en organisk tillvaxt om 79 procent,
drivet av den framgangsrika lanseringen av Big
Farm: Homestead och en stark utveckling i
Sunshine Island. Aven om investeringarna i
anvandaranskaffning under kvartalet var betydligt
lagre an under det lanseringsintensiva forsta
kvartalet, bibeholl BIG ett starkt momentum.

Jawaker &tergick till tvasiffrig organisk tillvaxt om
11 procent under kvartalet efter den avmattning
som sags under det forsta kvartalet. Forbattringen
under det andra kvartalet starker var
marknadsposition i Mellandstern och visar pa
motstandskraften i en mycket engagerad
spelarcommunity.

Supremacy sag en organisk nedgang om 2
procent efter ett starkare forsta kvartal.
Utvecklingen speglade mindre gynnsamma
marknadsforingsférutsattningar i befintliga titlar.
Under kvartalet gick Supremacy: Warhammer
40,000 in i soft launch och fokus ligger nu pa
finjustering av spelarupplevelsen for att
sakerstalla hog kvalitet infér en global lansering.

Albion atergick till tillvaxt om 10 procent,
understétt av den framgangsrika lanseringen pa
Xbox Series X och S i april. Lanseringen
markerade Albions forsta expansion till konsol och
breddade franchisens adresserbara spelarbas.

Board fortsatte sin starka utveckling med en
organisk tillvéaxt om 24 procent, medan Empire
bibehdll en positiv organisk tillvéaxt om 2 procent.
Det &r en stark prestation for ett 14-arigt spel och
visar pa styrkan i Empire-communityn. Samtidigt
fortsatter teamet att investera i franchisen genom
utvecklingen av den nya titeln Empire: Titans and
Dragons. BitLife sdg en organisk nedgang om 19
procent, vilket speglar fokus pa I6nsamhet och
utmanande jamférelsetal. Ovriga spel sdg fortsatt
organisk nedgéng som foljd av betydligt lagre
investeringar i anvandaranskaffning. For den
dterstdende portfoljen ligger fokus fortsatt pa
langsiktig kassagenerering.

Stark kassagenerering stodjer skuldminskning
Det fria kassaflodet 6kade till 519 (254) miljoner
kronor under kvartalet, drivet av fortsatt
kassagenerering fr&n den underliggande
verksamheten och engéngsbetalningen om 196
miljoner kronor fr&n Gameberry Labs f6r framtida
betalningar. Avtalet med Gameberry innebar att
aterstaende royaltybetalningar under ett befintligt
forlikningsavtal avslutades genom en
engangsbetalning. Tillsammans med avyttringen
av OFM Studios utg0r transaktionen ytterligare ett
steg i den padgéende strategiska 6versynen, med
fokus pa att férenkla koncernen och koncentrera
resurser till de franchises och studios med bast
I&ngsiktiga forutsattningar.

Exklusive effekter fran forlikningen av framtida
betalningar uppgick det fria kassaflodet till 323
miljoner kronor, hégre an motsvarande kvartal
foregdende ar. Det fria kassaflodet for de senaste
tolv mé&naderna uppgick till 1 037 miljoner kronor,
eller 841 miljoner kronor exklusive Gameberry-
forlikningen. Den starka kassagenereringen
mojliggor fortsatt skuldminskning samtidigt som vi
kan fortsatta investera disciplinerat i vara key
franchises nar vi ser tydlig potential att skapa
varde.

Aterstaende tilliggskopeskillingar fortsatte att
minska

Under kvartalet genomfdrde vi planerade
betalningar av tilldaggskopeskillingar om cirka 703
miljoner kronor, varav 515 miljoner kronor
betalades kontant och 188 miljoner kronor
reglerades med aterkdpta aktier. Aven om
betalningarna fortsatter att belasta kassaflodet pa
kort sikt, ror vi oss narmare den viktiga
vandpunkten under 2027, d& de aterstdende
tillaggskopeskillingarna ar reglerade. Detta
kommer att frigéra kassaflode och starka var
férméga att minska skuldsattningen, vilket fortsatt
ar var prioritering for kapitalallokering pé kort sikt.

Strategisk kontinuitet genom vd-6vergangen
Som kommunicerades i slutet av juni har styrelsen
och jag kommit éverens om att inleda en process
for att utse en eftertradare som vd. Jag kommer
att fortsatta vara fullt engagerad i att leda
Stillfront, i ndra samarbete med vart erfarna
ledningsteam och véra studio-heads, for att
sakerstalla kontinuitet och en ordnad éverlamning
till dess att en eftertradare har utsetts.

Denna 6vergang forandrar inte Stillfronts
strategiska inriktning. Vi kommer att fortsatta
fokusera investeringar och resurser pa vara key
franchises, och den strategiska 6versynen forblir
Oppen. Det andra kvartalet visade pé ytterligare
framsteg i denna riktning: Idnsamheten starktes,
omsattningen forblev i stort sett stabil och vara
key franchises fortsatte att véxa tvasiffrigt.

Nar jag blickar tillbaka &r jag stolt dver de
framsteg vara team har gjort under en period av
betydande férandring, och éver det harda arbete
och den beslutsamhet som ligger bakom detta.
Med dessa framsteg som grund ar vi val
positionerade att fortsatta starka Stillfront genom
vd-6vergéngen.

Alexis Bonte,
vd och koncernchef, Stillfront
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Finansiell oversikt for kvartalet

Analys av resultatrakning

Kommentar fran vd Finansiell 6versikt Ovrig information Finansiella rapporter Noter

2026 2025 2026 2025 Senaste 2025

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 12man jan-dec

Nettoomsattning 1323 1436 2 656 2981 5385 5710
Bruttovinst 1112 1172 2 235 2423 4 489 4 677
Bruttovinstmarginal, % 84 82 84 81 83 82
Anskaffningskostnader for anvandare -340 -436 -786 -884  -1479 -1576
Personalkostnader -250 -231 -490 -497 -953 -961
Ovriga externa kostnader -117 -108 -227 -221 -451 -445
EBITDA 650 474 1057 984 2086 2013
Jamforelsestdrande poster, EBITDA -147 20 -129 44 -99 74
Justerad EBITDA 503 493 928 1028 1987 2087
Justerad EBITDA marginal, % 38 34 5] 34 37 37
Aktivering av produktutveckling -117 -119 -230 -251 -486 -507
Justerad EBITDAC 387 374 698 777 1501 1580
Justerad EBITDAC marginal, % 29 26 26 26 28 28
Avskrivningar forvarvsrelaterade poster -94 -147 -177 -309 -485 -617
Ovriga avskrivningar -144 -199 -279 -410 -681 -813
Jamfdrelsestérande ned- och avskrivningar = - = - -2327 -2327
Rorelseresultat (EBIT) 412 128 602 265 -1407 -1744
Summa finansiella poster -82 -178 -118 -275 -491 -649
Resultat fore skatt 329 -50 484 -1 -1898 -2392
Periodens skatt -118 -22 -155 -38 -123 -6
Periodens resultat 212 -72 329 -49 -2021 -2398

1))

Nettoomsattningen uppgick till 1323 (1 436) miljoner kronor, motsvarande en organisk tillvaxt om -1
(-11) procent. Forbattringen i den organiska tillvaxten drevs av key franchises, motverkat av fortsatt
nedgang i 6vriga spel.

Bruttovinsten uppgick till 1112 (1172) miljoner kronor och bruttomarginalen till 84 (82) procent. Den
forbattrade marginalen drevs av en hdgre andel DTC-bookings, som uppagick till 46 (39) procent av
totala bookings.

Anskaffningskostnader for anvandare uppgick till -340 (-436) miljoner kronor, motsvarande 26 (30)
procent av nettoomsattningen. Minskningen jamfért med féregéende ar drevs av en mer strikt
anvandaranskaffning. Jamfort med foregdende kvartal minskade anskaffningskostnader fér anvandare
fran -447 miljoner kronor, da lanseringsinvesteringarna i Big Farm: Homestead normaliserades.

Personalkostnaderna uppgick till -250 (-231) miljoner kronor. Okningen drevs av riktade investeringar i
key franchises och resurser som stodjer koncernens franchiseledda strategi.

Aktivering av produktutveckling uppgick till -117 (-119) miljoner kronor, i stort sett i linje med
motsvarande kvartal foregdende ar. Sammansattningen av investeringarna har dock férandrats, med
minskade investeringar i 6vriga spel och en storre andel av de totala investeringarna allokerad till spel
inom key franchises.

Justerad EBITDAC uppgick till 387 (374) miljoner kronor, en 6kning om 3 procent jamfért med
foregdende ar, framst drivet av minskade anskaffningskostnader fér anvandare och en hégre andel
DTC-bookings. Detta motverkades delvis av en minskning i rapporterad nettoomsattning, framst fran
nyligen genomfdrda avyttringar, tillsammans med en total negativ valutaeffekt om cirka -23 MSEK. Den
justerade EBITDAC-marginalen 6kade till 29 (26) procent.

Jamforelsestérande poster, EBITDA, uppgick till -147 MSEK (20) under kvartalet, en minskning jamfort
med féregaende ar, framst drivet av forlikningsavtalet med Gameberry, delvis motverkat av avyttringen
av OFM och andra jamforelsestorande poster.

Rorelseresultatet, EBIT, uppgick till 412 (128) miljoner kronor. Férbattringen drevs framst av hogre
rapporterad EBITDA, inklusive effekter frdn jamforelsestérande poster, samt lagre av- och
nedskrivningar.

Finansnettot uppgick till -82 (-178) miljoner kronor under det andra kvartalet och bestod av rantenetto
om -92 (-81) miljoner kronor, icke kassaflodespaverkande rantekostnader hanforliga till
tillaggskopeskillingar om -9 (-14) miljoner kronor, valutakursdifferenser om 39 (-6) miljoner kronor samt
icke kassaflodespaverkande omvérdering av tillaggskopeskillingar om -19 (-77) miljoner kronor, drivet
av utvecklingen i Jawaker.

Delarsrapport Q2 2026 4



Analys av produktportfolj

Nettoomsattningstillvaxt

2026

apr-jun

2025
apr-jun

2026
jan-jun

2025 Senaste
12 mén jan-dec

jan-jun

Kommentar fran vd

2025

Féréandring genom valutaeffekter, % -3,3 -6,3 -6,7 -2,7 -4,9
Férandring genom ovrigt/forvarv, % =88 -01 -3,3 -01 -0,2
Organisk tillvaxt, % -1,3 -11,3 -0,8 -11,6 -10,2
Total nettoomsattningstillvaxt, % -7,9 -17,6 -10,9 -14,4 -15,3
Nettoomsittning efter produktomraden

Supremacy 214 219 461 446 894 880
Jawaker 223 210 414 431 876 893
Bitlife 109 141 204 277 13 485
BIG 172 96 349 196 568 415
Empire 104 103 201 204 387 389
Albion 95 87 176 176 358 358
Board 71 66 139 135 276 271
Total Key Franchises 989 923 1946 1864 3773 3691
Ovriga spel 334 514 n 1117 1612 2018
Total nettoomsattning 1323 1436 2656 2981 5385 5710
Organisk nettoomsittningstillvaxt efter produktomrade

Supremacy, % -1,8 16,3 6,4 1,4 8,0
Jawaker, % 10,6 15,4 58 20,4 21,4
Bitlife, % -19,2 -2,2 -19,0 -9,2 -16,6
BIG, % 79,5 2,4 83,6 0,2 10,4
Empire, % 2,3 -8,5 1,6 -12,1 -12,7
Albion, % 9,9 -42,3 2,8 -25,5 -15,9
Board, % 24,2 17,8 23,2 13,6 19,5
Total organisk nettoomsattningstillvaxt Key Franchises ,% 10,3 -0,4 1,0 -11 2,5
Ovriga spel, % -24,4 -25,9 -22,7 -25,0 -26,6
Total organisk nettoomsattningstillvaxt, % -1,3 -1,3 -0,8 -1,6 -10,2
UAC % av nettoomsittning per produktomréde

Key franchises, % -30 -33 =35 -32 -30
Ovriga spel, % -14 -25 =15 -26 -23
Total UAC % av nettoomsattning -26 -30 -30 -30 -28
Bookings efter intaktsstrom

Bookings annonser, % 12 1" 12 12 12
Tredjepartsplattformar, % 42 49 43 51 48
DTC, % 46 39 45 38 a1
Portfolj KPl:er

MAU 33617 39792 34570 40529 38449
DAU 6 696 7293 6 824 7 561 7217
ARPDAU 2,14 2,12 21 2,14 212

1))

Finansiell 6versikt Ovrig information Finansiella rapporter Noter

Nettoomsattningen under kvartalet uppgick till 1 323 (1 436) miljoner kronor, motsvarande en organisk
tillvaxt om -1 (-11) procent. Detta drevs av en organisk tillvaxt om 10 (-0) procent i key franchises, vilket
motverkades av fortsatt nedgang i 6vriga spel. Trots att den rapporterade omsattningen minskade
jamfort med féregadende ar var den underliggande utvecklingen stabil, dar skillnaden framst forklaras av
negativa valutaeffekter om -3 (-6) procent samt effekter fran avyttringar om -3 (-0) procent.

Supremacy

Supremacy rapporterade en nettoomsattning om 214 (219) miljoner kronor, motsvarande en organisk
tillvaxt om -2 (16) procent. Utvecklingen speglade en mer utmanande miljo for anvandaranskaffning i
befintliga titlar, vilket begransade attraktiva marknadsforingsmajligheter under kvartalet. Fokus 1&g
fortsatt pa tekniska forbattringar och pa att foérbereda Supremacy: Warhammer 40,000 for global
lansering efter spelets soft launch.

Jawaker

Jawaker rapporterade en nettoomsattning om 223 (210) miljoner kronor, motsvarande en organisk
tillvaxt om 11 (15) procent. Franchisen atergick till tvasiffrig tillvaxt nar den kommersiella aktiviteten
aterhamtade sig frdn avmattningen under det forsta kvartalet. Framat ligger fokus fortsatt pa att starka
Jawakers narvaro i Syrien och Irak, samtidigt som franchisen fortsatter att vaxa genom
aterforsaljarpartnerskap och marknadsféringsinitiativ.

BitLife

BitLife rapporterade en nettoomsattning om 109 (141) miljoner kronor, motsvarande en organisk tillvaxt
om -19 (-2) procent. Nedgangen drevs framst av en mer strikt strategi fér anvandaranskaffning och
utmanande jamforelsetal. Aven om BitLife minskade organiskt jamfért med féregéende &r dkade
nettoomsattningen sekventiellt, understétt av stark LiveOps och lanseringen av Ultimate Fighter Mode,
som blev franchisens hittills mest salda expansionspaket.

BIG

BIG rapporterade en nettoomsattning om 172 (96) miljoner kronor, motsvarande en organisk tillvéaxt om
79 (2) procent. Den starka utvecklingen drevs av fortsatt momentum foér Big Farm: Homestead efter den
framgangsrika globala lanseringen, samt av en stark utveckling fér Sunshine Island. Trots betydligt
lagre investeringar i anvandaranskaffning jamfért med det forsta kvartalet bibehdll franchisen positivt
momentum under kvartalet.

Empire

Empire rapporterade en nettoomsattning om 104 (103) miljoner kronor, motsvarande en organisk tillvaxt
om 2 (-8) procent och den hdgsta kvartalsomsattningen sedan 2024. Utvecklingen drevs av stark
monetisering, LiveOps och in-game events. Samtidigt fortsatte franchisen att investera i spelutveckling.
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Albion

Albion rapporterade en nettoomsattning om 95 (87) miljoner kronor, motsvarande en organisk tillvaxt
om 10 (-42) procent. Franchisen atergick till tillvaxt efter den framgangsrika lanseringen pa Xbox Series
X och S iapril. Utvecklingen understdddes aven av feature lanseringar och guild-turneringen Crucible Il
for kreatorer, vilket bidrog till en utékad spelarbas och forbattrat tillvaxtmomentum.

Board

Board rapporterade en nettoomsattning om 71 (66) miljoner kronor, motsvarande en organisk tillvéaxt om
24 (18) procent. Franchisen fortsatte att utvecklas val under kvartalet, drivet av en stark utveckling i
Ludo Club och fortsatta LiveOps-forbattringar, inklusive 6kad automatisering av in-game events och
erbjudanden.

Ovriga spel

Ovriga spel rapporterade en nettoomsittning om 334 (514) miljoner kronor, motsvarande en organisk
tillvaxt om -24 (-26) procent. Den rapporterade nedgéngen drevs framst av fortsatt underliggande
nedgang i den kvarvarande portféljen. Den speglade dven avyttringen av OFM Studios och effekten
fran Gameberry-forlikningen.

Anskaffningskostnader for anvandare

Anskaffningskostnader for anvandare uppgick till -340 (-436) miljoner kronor, motsvarande 26 (30)
procent av nettoomsattningen. Minskningen drevs framst av 6vriga spel, dar anskaffningskostnader for
anvandare minskade till 14 (25) procent av nettoomsattningen, vilket speglar koncernens fortsatta
fokus pa Ionsamhet och disciplinerad kapitalallokering. Anskaffningskostnader for anvandare inom key
franchises uppagick till 30 (33) procent av nettoomsattningen.

DTC-plattform

Spelare fortsatte att migrera till Stillfronts betalldsning, och 46 (39) procent av bookings sker nu via en
DTC-plattform, vilket paverkar nettoomsattningen negativt men har en positiv effekt pa bruttoresultat
och bruttomarginal. Utvecklingen drivs framst av att spelare aktivt ges incitament att anvénda Stillfronts
egna DTC-betalldsningar.

Portfolj KPl:er

DAU uppgick till 6,70 (7,29) miljoner under kvartalet och MAU uppgick till 33,6 (39,8) miljoner.
Minskningen jamfért med féregdende ar speglar en fortsatt omallokering av anvandaranskaffning mot
key franchises, med kraftigt minskade investeringar i 6vriga spel.

ARPDAU 6kade till 2,14 (2,12) kronor, drivet av en mer gynnsam spelarmix i Supremacy och starkare
monetisering i BIG, understétt av utvecklingen i Big Farm: Homestead.
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Analys av kassaflodet

2026 2025 2026 2025 Senaste 2025
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 12man jan-dec
Rorelseresultat 412 128 602 265 -1407 -1744
Netto finansiella poster betalade och mottagna kontant -82 -81 -146 -159 -288 -300
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet, mm 278 360 507 743 3524 3760
Betald skatt -38 -45 -130 -98 -263 -231
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital 73 21 -21 -31 -6 -16
Kassafléde frdn den lopande verksamheten 644 383 8N 720 1560 1469
Investeringsverksamheten
Forvarv och avyttring av verksamhet -492 -590 -492 -606 -469 -583
Aktivering av produktutveckling -17 -19 -230 -251 -486 -507
Ovriga kassafldden fran investeringsverksamheten -3 -4 -7 -7 -18 -18
Kassaflode fran investeringsverksamheten -61 -713 -729 -864 -973 -1107
Finansieringsverksamheten
Nettoforandring 1an 218 381 165 296 -404 -273
;&terki)’p av egna aktier = -60 -74 -102 -220 -248
Ovriga kassafléden frén finansieringsverksamheten -12 1 1 -0 18 16
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 206 332 92 193 -606 -505
Kassaflode for perioden 239 2 174 49 -18 -143
Fritt kassaflode 519 254 563 448 1037 922
Analys av finansiella positionen
2026 2025 2025
MSEK 30jun 30jun 31Dec
Likvida medel 907 912 701
Rantebarande nettoskuld exKkl. tillaggskdpeskillingar 3921 4196 3747
Summa rantebarande nettoskuld inkl. kontant tillaggsképeskilling kommande 12 man 4 369 4603 4222
Summa rantebarande nettoskuld inkl. tilldggskdpeskillingar 4572 5310 5042
Justerad rantetackningsgrad, proforma, x 6,91 6,12 6,20
Justerad skuldsattningskvot, proforma, x 1,98 1,99 1,80
;Lrjs;ce)::ils)l:uldsattnlngskvot inkl. kontanta tillaggskdpeskillingar kommande 12 man, 2,21 218 2,02

1))
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Kassafléde fran den I6pande verksamheten 6kade till 644 (383) miljoner kronor. Okningen jamfért med
motsvarande period féregaende ar drevs framst av ett hogre rérelseresultat och forbattrat
rorelsekapital, vilket bidrog med 73 (21) miljoner kronor. Skattebetalningar uppgick till -38 (-45) miljoner
kronor, medan betalda och erhalina finansiella poster netto uppgick till -82 (-81) miljoner kronor.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -611 (-713) miljoner kronor. Férvarv och
avyttringar av verksamheter uppgick till -492 (-590) miljoner kronor, framst hanforligt till kontanta
betalningar av tillaggskopeskillingar, delvis motverkat av likvid frdn avyttringen av OFM Studios.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till 206 (332) miljoner kronor. Minskningen drevs
framst av en lagre nettoférandring av 1&n om 218 (381) miljoner kronor samt avsaknaden av
aktiedterkop under kvartalet.

Fritt kassafldde uppgick till 519 (254) miljoner kronor. Exklusive effekter frdn Gameberry-forlikningen
av framtida betalningar uppgick det fria kassaflddet till 323 miljoner kronor, hdgre an motsvarande
kvartal foregdende &r. Det fria kassaflodet fér de senaste tolv manaderna uppgick till 1 037 (1 089)
miljoner kronor, eller 841 miljoner kronor exklusive effekter fran forlikningen av framtida betalningar.
Kassakonverteringsgraden for den senaste tolvmanadersperioden uppgick till 0,50 (0,55).

Rantebarande nettoskuld exklusive tillaggskdpeskillingar minskade till 3 921 (4 196) miljoner kronor.
Total rantebarande nettoskuld inklusive kontant tillaggsk&peskilling kommande 12 manader uppgick till
4 369 (4 603) miljoner kronor. Total rantebarande nettoskuld inklusive samtliga tillaggskdpeskillingar
minskade till 4 572 (5 310) miljoner kronor, vilket speglar den fortsatta minskningen av terstaende
tillaggskopeskillingsataganden. Omvarderingar av tillaggskopeskillingar uppgick till -19 (-77) miljoner
kronor.

Trots minskningen jamfért med féregdende ar i total ranteb&arande nettoskuld inklusive kontant
tillaggskopeskilling kommande 12 ménader, 6kade den justerade skuldsattningskvoten, pro forma,
nagot till 2,21x (2,18x), vilket speglar lagre justerad EBITDA for de senaste tolv manaderna. Sekventiellt
minskade kvoten fran 2,22x under det forsta kvartalet.
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Vasentliga handelser under kvartalet

Stillfront ingick en dndrad revolverande kreditfacilitet om 2 miljarder kronor

Den 28 april 2026 meddelade Stillfront att bolaget ingétt en dndrad, icke sékerstalld revolverande
kreditfacilitet om 2,0 miljarder kronor med forfall i juni 2028. Faciliteten ersatter den tidigare faciliteten
om 2,5 miljarder kronor och forbattrar koncernens skuldférfalloprofil. | samband med detta I6stes
Stillfronts utestdende seniora icke sédkerstallda obligationer med forfall 2027 in.

Arsstamman beslutade om val av styrelse

Den 13 maj 2026 hall Stillfront drsstamma. Stamman beslutade att omvalja Erik Forsberg, Mohammad
Alhaj Hasan, Lars-Johan Jarnheimer, Waleed Tuffaha och Thomas Vollmoeller som styrelseledamoter
samt att valja Nezahat Gultekin till ny styrelseledamot. Lars-Johan Jarnheimer omvaldes till
styrelseordforande och Erik Forsberg omvaldes till vice styrelseordférande.

Stillfront ingick avtal om fértida reglering med Gameberry Labs och avyttrade OFM Studios

Den 3 juni 2026 meddelade Stillfront att bolaget, genom dotterbolaget Moonfrog Labs Private Limited,
ingatt och slutfort ett avtal med Gameberry Labs Private Limited om fértida reglering av aterstdende
betalningsforpliktelser enligt ett befintligt férlikningsavtal. Regleringen genomférdes genom en
engéngsbetalning om 26,5 miljoner USD. Stillfront meddelade aven att bolaget avyttrat OFM Studios
GmbH genom en management buyout fér 2,1 miljoner EUR.

Stillfront inledde process for att utse en eftertradare till vd

Den 30 juni 2026 meddelade Stillfront att styrelsen och bolagets vd, Alexis Bonte, hade enats om att
inleda en process for att utse en eftertradare till vd. Alexis Bonte kommer att kvarsta i rollen och
fortsatta leda bolaget till dess att en eftertradare har utsetts.

Vasentliga handelser efter kvartalet

Stillfront forldngde och justerade villkoren for sin icke-sékerstéllda lanefacilitet om 60 miljoner euro
Den 7 juli 2026 meddelade Stillfront att bolaget hade tecknat ett &ndrings- och férlangningsavtal
avseende sin icke-sakerstallda I&nefacilitet om 60 miljoner euro med Svensk Exportkredit (SEK) som
I&ngivare. Genom avtalet forlangdes I6ptiden for l&nefaciliteten med ytterligare ett ar till september
2028.

Moderbolaget

Sedvanliga koncernledningsfunktioner och koncerngemensamma tjanster tillhandahalls via
moderbolaget. Moderbolagets intékter under kvartalet uppgick till 67 (42) miljoner kronor. | resultatet
fore skatt ingér utdelningar fr&n dotterbolag och det uppgick till 61 (120) miljoner kronor.

Narstdendetransaktioner

Utover sedvanliga transaktioner med narstdende sdsom ersattningar till nyckelpersoner har det inte
férekommit n&gra transaktioner med narstdende.

1))
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Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering. Koncernredovisningen
har uppréttats i enlighet med IFRS s& som de antagits av EU och dartill féljande hanvisning till 9 kap.
arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning ar upprattad i enlighet med RFR 2 Redovisning for
juridiska personer och arsredovisningslagen. Stillfront tilldmpar IAS 34.30 c i kvartalsrapporterna vilket
varje kvartal innebar att den forvantade effektiva skattesatsen for helaret appliceras pé kvartalets
resultatet fore skatt exklusive transaktionskostnader, diskonteringsranta pé tillaggskopeskillingar,
omvarderingar av tilldaggskopeskillingar och goodwillnedskrivning.

Frén och med den 1januari 2026 rapporterar Stillfront sin finansiella utveckling som ett segment.
Forandringen har genomforts for att battre aterspegla koncernens strategi och operativa styrning, med
ett 6kat fokus p& utvecklingen i koncernens key franchises. Den information som presenteras i
rapporten Overensstammer med den information som regelbundet foljs av den hogste verkstallande
beslutsfattaren (vd).

De finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor, vilket éverensstammer med Moderbolagets
funktionella valuta. Beloppen ar avrundade till ndrmaste miljontal (miljoner kronor) om inte annat anges.
Till foljd av avrundningar kan siffror presenterade i de finansiella rapporterna i vissa fall inte exakt
summera till totalen och procenttal kan avvika fran de exakta procenttalen.
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Risker och osakerhetsfaktorer

Som en global aktér med stor geografisk spridning ar Stillfront utsatt for ett antal strategiska,
finansiella, marknads- och operativa risker. Relevanta risker inkluderar exempelvis risker relaterade till
marknadsférhallanden, regleringar och skatter samt risker férknippade med allmé&nhetens uppfattning
om spel. Ovriga strategiska och finansiella risker ar risker hanforliga till forvarv, krediter och
finansiering. Operativa risker ar exempelvis risker hanfdrliga till distributionskanaler, teknisk utveckling
och immateriella rattigheter. Riskerna beskrivs narmare i den senaste arsredovisningen. Inga andra
vasentliga risker anses ha tillkommit férutom dem som beskrivs i &rsredovisningen.

Framatblickande uttalanden

Denna rapport innehéller vissa framéatblickande uttalanden som ger uttryck for Stillfronts nuvarande
uppfattning eller forvantningar om framtida handelser och finansiell och operationell prestation.
Eftersom dessa framatblickande uttalanden involverar bade kdnda och okanda risker och osakerheter
kan det faktiska utfallet skilja sig at vasentligen fr&n informationen som framgar av den framéatblickande
informationen. Sadana risker och osékerheter inkluderar men ar inte begransade till affarsmassiga,
ekonomiska, konkurrensmassiga, tekniska och legala osdkerheter och/eller risker. Framatriktade
uttalanden i denna rapport galler endast vid tidpunkten for offentliggérandet av rapporten och kan
foréandras utan att det meddelas. Stillfront tar sig ingen skyldighet att offentligt uppdatera eller
revidera ndgot framatblickande uttalande som ett resultat av ny information, framtida handelser eller
annat, om det inte kravs enligt tillamplig lagstiftning eller borsregler.
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Underskrifter

Styrelsen och vd forsékrar att halvarsrapporten ger en rattvisande versikt av bolagets och koncernens
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som
bolaget och dess dotterbolag star infor.

Stockholm, 24 juli 2026

Lars-Johan Jarnheimer
Styrelseordférande

Erik Forsberg
Styrelseledamot

Mohammad Alhaj Hasan
Styrelseledamot

Waleed Tuffaha
Styrelseledamot

Nezahat Gultekin
Styrelseledamot

Thomas Volimoeller, Dr.
Styrelseledamot

Alexis Bonte
vd och koncernchef

Delarsrapporten har inte granskats av bolagets revisorer.
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Finansiella rapporter

Koncernens resultatrakning i sammandrag
2026 2025 2026 2025 Senaste

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 12 mén

Rorelsens intcdikter

Bookings 1321 1430 2653 2971 5379 5697
Foérandring forutbetald intakt 3 6 3 10 6 12
Nettoomsaéttning 1 1323 1436 2656 2981 5385 5710
Aktiverat arbete for egen rakning 2 93 93 181 197 362 378
Ovriga rorelseintakter 3 5 6 15 10 19 14

Rorelsens kostnader

Direkta kostnader =21 -265 -421 -558 -895 -1033
Anskaffningskostnader for anvandare -340 -436 -786 -884 -1479 -1576
Ovriga externa kostnader -117 -108 -227 =221 -451 -445
Personalkostnader -250 -231 -490 -497 -953 -961
Jamforelsestdrande poster 3 147 -20 129 -44 -2228 -2401
Avskrivningar produktutveckling 2 -132 -186 -254 -384 -629 -759
Avskrivningar forvarvsrelaterade poster 2 -94 -147 -177 -309 -485 -617
Ovriga avskrivningar -12 -13 -25 -26 -52 -54
Rorelseresultat (EBIT) 412 128 602 265 -1407 -1744

Resultat frdn finansiella poster

Summa finansiella poster 4 -82 -178 -118 -275 -491 -649
Resultat fére skatt 5 329 -50 484 -1 -1898 -2392
Periodens skatt 5 -118 -22 -155 -38 -123 -6
Periodens resultat 212 -72 329 -49 -2021 -2 398
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Koncernens resultatrakning i sammandrag, fortsattning

Ovrigt totalresultat

Poster som kan komma att omklassificeras i resultatréikningen

Kommentar fran vd

2026

apr-jun

Finansiell 6versikt

2025
apr-jun

Ovrig information

2026
jan-jun

2025
jan-jun

Senaste
(PAEN]

® Finansiella rapporter

2025
jan-dec

Valutaomrakningsdifferens 496 -316 583 -951 455 -1079
Summa totalresultat fér perioden 708 -388 911 -1000 -1566 -3477
Periodens resultat héinforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 212 -72 329 -49 -2 021 -2 398
Innehav utan bestammande inflytande = - = - - -
Periodens totalresultat hénférligt till:

Moderbolagets aktiedgare 708 -388 911 -1 000 -1566 -3477
Innehav utan bestdémmande inflytande = - = - - -
Genomsnittligt antal aktier

Fére utspadning 479 404 959 490 913 036 484 211 622 506 769 594 499 013 126 504 688 710
Efter utspadning 479 404 959 490 913 036 484 211 622 506 769 594 499 013 126 504 688 710
Periodens resultat per aktie héinforligt till moderbolagets aktiecigare

Fore utspadning, SEK/aktie 0,44 -0,15 0,68 -0,10 -4,05 -4,75
Efter utspadning, SEK/aktie 0,44 -0,15 0,68 -0,10 -4,05 -4,75

1))
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Koncernens balansrakning i sammandrag
MSEK 2026-06-30 2025-06-30 2025-12-31
Goodwill 7190 8970 6 903
Andra immateriella anlaggningstillgdngar 2 497 3593 2604
Materiella anlaggningstillgdngar 138 125 142
Uppskjuten skattefordran 35 - 17
Ovriga I8ngfristiga tillgdngar 19 13 13
Kortfristiga fordringar 638 697 644
Likvida medel 907 912 701
Summa tillgdngar 11424 14 309 11024
Eget kapital
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 4 651 6 612 3987
Summa eget kapital 4 651 6 612 3987
Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld 433 631 440
Obligationslan 2 831 2 832 2 835
Skulder till kreditinstitut 1202 1595 984
Reverslan 665 668 649
Ovriga skulder 15 130 88
Avsattningar for tillaggskopeskillingar -0 536 620
Summa langfristiga skulder 5247 6 392 5615
Kortfristiga skulder
Aktieswap 22 22 22
Ovriga skulder 853 705 724
Avsattningar for tillaggskopeskillingar 650 578 675
Summa kortfristiga skulder 1526 1305 1422
Summa skulder och eget kapital 11424 14 309 11024
))) Delarsrapport Q2 2026 12
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Eget kapital, koncernen

Innehav

) ) Balanserat kapital utan best-
Aktie- Ovrigt tillskjutet Ovriga inkl periodens Eget kapital hanforligt til ammande Totalt eget
kapital kapital reserver resultat moderbolagets aktiedgare inflytande kapital
Ingaende kapital per 2025-01-01 36 11032 2078 -5663 7 483 - 7 483
Periodens resultat -49 -49 - -49
Valutaomrakningsdifferens -951 - -951 - -951
Summa totalresultat - - -951 -49 -1000 - -1000
Aterkop av egna aktier - - - -102 -102 - -102
Ovriga transaktioner redovisade direkt mot eget kapital - 10 - 222 232 - 232
Utgdende eget kapital 2025-06-30 36 11041 1126 -5592 6 612 - 6 612
Ingdende eget kapital 2026-01-01 36 11044 998 -8 091 3987 - 3987
Periodens resultat 329 329 - 329
Valutaomrakningsdifferens 583 = 583 = 583
Summa totalresultat - - 583 329 911 - 911
Aterkop av egna aktier -69 -69 - -69
Ovriga transaktioner redovisade direkt mot eget kapital 0 -9 - -169 -178 - -178
Utgaende kapital per 2026-06-30 36 11035 1581 -8 001 4 651 - 4 651
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag
2026 2025 2026 2025 Senaste 2025

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 12 man jan-dec

Den Iopande verksamheten

Rorelseresultat 412 128 602 265 -1407 -1744
Netto finansiella poster betalade och mottagna kontant -82 -81 -146 -159 -288 -300
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, mm 278 360 507 743 3524 3760
Betald skatt -38 -45 -130 -98 -263 -231
Kassaflode fran den lopande verksamheten fére férandringar av rérelsekapital 571 362 831 750 1567 1485

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 53 25 -19 91 -7 102
Okning(+)/Minskning(—) av rorelseskulder 20 -4 -2 -121 1 -118
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital 73 21 -21 -31 -6 -16
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten 644 383 811 720 1560 1469

Investeringsverksamheten

Férvarv och avyttring av verksamhet -492 -590 -492 -606 -469 -583
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -4 -3 -7 -6 -14 -13
Aktivering av produktutveckling -17 -19 -230 -251 -486 -507
Nettoférandring av finansiella anlaggningstillgangar 1 -1 -0 -1 -4 -5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -611 -713 -729 -864 -973 -1107

Finansieringsverksamheten

Nettoférandring 1&n 218 381 165 296 -404 -273
Realiserade valutasakringstransaktioner -4 21 18 20 56 57
IFRS 16 aterbetalning leasing -8 -9 -17 -20 -38 -4
Emissionskostnader = -0 = -0 - -0
Aterkop av egna aktier = -60 -74 -102 -220 -248
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 206 332 92 193 -606 -505
Kassaflode for perioden 239 2 174 49 -18 -143
Likvida medel vid periodens bdrjan 646 934 701 957 912 957
Valutakursdifferens i likvida medel 22 -24 32 -94 13 -114
Likvida medel vid periodens slut 907 912 907 912 907 701
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag
2026 2025 2026 2025 Senaste 2025

apr-jun apr-jun jan-jun JELB 12 mén jan-dec
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 67 42 138 90 239 191
Aktiverat arbete for egen rakning 1 0 2 3 4 5
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -48 -21 -93 -41 -155 -103
Personalkostnader -48 -36 -82 -73 -145 -137
Rorelseresultat -27 -15 -35 -21 -57 -43
Resultat fran finansiella poster
Summa finansiella poster 80 134 119 508 -2182 -1793
Resultat efter finansiella poster 53 120 84 487 -2239 -1836
Koncernbidrag 8 - 8 - -158 -167
Resultat fore skatt 61 120 92 487 -2 397 -2002
Periodens skatt -13 -44 -5 -96 -22 -113
Periodens resultat 48 76 87 391 -2419 -2115
Moderbolagets balansrakning i sammandrag
MSEK 2026-06-30 2025-06-30 2025-12-31
Immateriella tillgdngar 30 38 36
Materiella anlaggningstillgdngar 1 2
Finansiella anlaggningstillgadngar 11 363 13 897 11 267
Uppskjuten skattefordran 22 -32 17
Kortfristiga fordringar 135 216 123
Kassa och bank 7 62 10
Summa tillgadngar 11559 14182 11454
Eget kapital 4705 7149 4 495
Avsattningar for tillaggskopeskillingar 650 114 1294
Langfristiga skulder 32 28
Obligationslan 2 831 2832 2835
Skulder till kreditinstitut 1202 1595 984
Reverslan 665 668 649
Aktieswap 22 22 22
Kortfristiga skulder 1451 774 1174
Summa skulder och eget kapital 11559 14182 11454
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Eget kapital per aktie
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2026

apr-jun

Finansiell 6versikt

2025
apr-jun

Ovrig information

2026
jan-jun

2025
jan-jun

® Finansiella rapporter

Senaste
12 man

2025
jan-dec

Eget kapital hanforligt till moderbolaget aktiedgare, MSEK 4 651 6 612 4 651 6 612 4 651 3987
Dividerat med
Antal aktier periodens slut fére utspadning 514 987 145 517 968 480 514 987 145 517 968 480 514 987 145 495 310 359
Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK 9,03 12,77 9,03 12,77 9,03 8,05
Antal aktier periodens slut efter utspadning 514 987 145 517 968 480 514 987 145 517 968 480 514 987 145 495 310 359
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 9,03 12,77 9,03 12,77 9,03 8,05
Resultat per aktie
Periodens resultat hanforligt till moderbolaget aktiedgare, MSEK 212 -72 329 -49 -2 021 -2 398
Dividerat med
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 479 404 959 490 913 036 484 211622 506 769 594 499 013126 504 688 710
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,44 -0,15 0,68 -0,10 -4,05 -4,75
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 479 404 959 490 913 036 484 211622 506 769 594 499 013 126 504 688 710
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,44 -0,15 0,68 -0,10 -4,05 -4,75
Fritt kassaflode, MSEK 519 254 563 448 1037 922
Dividerat med
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 479 404 959 490 913 036 484 211 622 506 769 594 499 013 126 504 688 710
Fritt kassaflode per aktie efter utspadning, SEK 1,08 0,52 1,16 0,88 2,08 1,83
Valutatabell (huvudvalutor)
Genomsnitt Genomsnitt Genomsnitt Genomsnitt Stéangning Stéangning
2026 2025 2026 2025 2026 2025
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-jun jan-jun
1 EUR=SEK 10,8840 10,9532 10,7880 11,0958 11,0935 11,1465
1 USD=SEK 9,3599 9,6656 9,2489 10,1853 9,7363 9,5107

Noter

Genomsnittskurserna anvands for omrakning av resultatposter i utlandsk valuta under respektive period till svenska kronor. Stangningskurserna anvands fér omrakning av tillgdngar och skulder i utldndsk valuta

vid slutet av respektive period till svenska kronor.

1))
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Noter

Not 1 Omsattningstillvaxt

Finansiell 6versikt Ovrig information Finansiella rapporter ® Noter

Not 3 Jamforelsestorande poster
2026 2025

jan-dec

2025
apr-jun

2026
jan-jun

2025
jan-jun

Senaste
12 man

apr-jun

Jamforelsestérande poster

2026 2025 2026 2025 2025
Nettoomsattning tillvaxt apr-jun apr-jun  jan-jun jan-jun jan-dec
Foérandring genom oOvrigt/férvarv, % -3,3 -0,1 -3,3 -01 -0,2
Férandring genom valutaeffekter, % -3,3 -6,3 -6,7 -2,7 -4,9
Organisk tillvaxt, % -1,3 -1,3 -0,8 -11,6 -10,2
varav Key Franchises, % 10,3 -0,4 11,0 -1 2,5
varav 6vriga spel, % -24,4 -25,9 -22,7 -25,0 -26,6
Total nettoomsattning tillvaxt, % -7,9 -17,6 -10,9 -14,4 -15,3

Nettoomsattningen under det andra kvartalet uppgick till 1323 (1 436) miljoner kronor, vilket motsvarar
en organisk tillvaxt om -1,3 procent. Valutaférandringar pa nettoomsattningen under det andra kvartalet
drevs av en starkare SEK mot EUR och USD i genomsnitt jamfért med motsvarande kvartal féregédende
ar. Valutakurserna under kvartalet anges i valutatabellen pa sidan 16 i denna rapport.

Not 2 Produktutveckling

2026 2025 2026 2025 Senaste

apr-jun apr-jun  jan-jun jan-jun 12 man
Aktivering av produktutveckling 17 119 230 251 486 507
Avskrivningar produktutveckling -132 -186 -254 -384 -629 -759
Avskrivningar forvarvsrelaterade poster -94 -147 -177 -309 -485 -617

Under det andra kvartalet uppgick investeringar i produktutveckling till 117 (119) miljoner kronor.
Stillfronts anstrangningar att bli mer fokuserade i hur investeringar allokeras i produktutveckling inom
koncernen pégér fortsatt och investeringarna under de senaste 12 manaderna uppgick till 9 (9) procent
av nettoomsattningen vilket framst forklaras av lagre investeringar i 6vriga spel. Aktiverad utveckling
fluktuerar mellan kvartalen och beror pé antalet nya lanseringar.

Avskrivningar p& produktutveckling uppgick till -132 (-186) miljoner kronor under det andra kvartalet.
Avskrivningar péa foérvarvsrelaterade poster uppgick till -94 (-147) miljoner kronor.

Avskrivningar i produktutveckling ar Iagre an motsvarande kvartal féregadende ar vilket beror bade pa
lagre totala immateriella anlaggningstillgdngar samt valutakursférandringar. Avskrivningar pa
forvarvsrelaterade poster minskade jamfért med motsvarande period féregaende ar. Detta beror bade
pa férandrade valutakurser och ytterligare forvarvsrelaterade tillgdngar som ar fullt avskrivna.

1))

Intakter

Ovrigt 196 - 196 - 196 -
Totala intdkter jamforelsestérande, EBIT 196 - 196 - 196 -
Kostnader

Omstruktureringskostnader -20 -13 -24 -27 -41 -44
Transaktionskostnader - = - - -
Langsiktiga incitamentsprogram -0 -3 -4 -12 -7 -14
Ovrigt -5 -3 -15 -5 -26 -16
Resultat fran avyttring av dotterféretag -24 - -24 - -24 -
Nedskrivning av goodwill - - - - -1884 -1884
Nedskrivning av forvarvsrelaterade poster - - - - -374 -374
Avskrivningar produktutveckling och férvarvsrelaterade - - - - -69 -69
Totala kostnader jamforelsestorande, EBIT -49 -20 -67 -44  -2424 -2401
Totala jamforelsestorande poster, EBIT 147 -20 129 -44 -2228 -2401
Finansiella intakter

Omvardering av tillaggskopeskilling - - 20 - 20 -
Totala jamforelsestorande, finansiella intakter - - 20 - 20 -
Finansiella kostnader

Omvardering av tillaggskdpeskilling -19 =77 = -77 -190 -266
Ovrigt - - - - - -
Totalt jamforelsestorande, finansiella kostnader -19 =77 - =77 -190 -266
Totalt jamforelsestérande, finansiella poster -19 -77 20 -77 -169 -266

Jamforelsestorande poster paverkade rorelseresultatet med 147 (-20) miljoner kronor och bestod
framst av forlikningsavtalet med Gameberry om 196 miljoner kronor, delvis kompenserat av avyttringen
av OFM om -24 miljoner, omstruktureringskostnader och dvriga jamforelsestérande kostnader.
Jamforelsestdrande finansiella kostnader i kvartalet uppgick till -19 (-77) miljoner kronor vilket avser
omvardering av tillaggskopeskilling.
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Not 4 Finansiella poster Not 5 Skatt
2026 2025 2026 2025 Senaste 2025 2026 2025 2026 2025 Senaste 2025
apr-jun apr-jun  jan-jun jan-jun 12méan jan-dec apr-jun apr-jun  jan-jun jan-jun 12man jan-dec
Rantenetto exklusive tilldggskdpeskilling -92 -81 -158 -158 -306 -305 Resultat fore skatt 329 -50 484 -1 -1898 -2392
Ranta tillaggskopeskilling (ej kassapaverkande) -9 -14 -19 -28 -36 -46 Totala skatter for perioden -118 -22 -155 -38 -123 -6
Valutakursdifferens 39 -6 39 -13 20 -31 Skattesats, % 36 -44 32 -359 -6 0
Omvardering tillaggskodpeskilling -19 -77 20 -77 -169 -266
Summa finansiella poster -82 178 -8 -275 491  -eag  Rantapdtilliggskdpeskilling -9 -14 -19 -28 -36 -46
Omvardering av tillaggskopskilling -19 -77 20 -77 -169 -266
Finansnettot uppgick till -82 (-178) miljoner kronor under det andra kvartalet och bestr av réntenetto Nedskrivning av goodwil - - - - 1884 1884
om -92 (-81) miljoner kronor, ej kassapaverkande diskonteringsréanta pa tillaggskopeskillingar -9 (-14) Resultat fore skatt, exklusive rantor och
miljoner kronor, valutakursdifferenser om 39 (-6) miljoner kronor och omvardering av framtida omvérderingar av tilliggskdpeskilling 358 / 482 94 191 -196
tillaggskodpeskillingar om -19 (-77) miljoner kronor vilket beror p& utvecklingen i Jawaker.
Skatt pa utdelningar -10 -10 -10 -10 -23 -23
Underliggande skatt exkl. skatt pa utdelningar -107 -12 -145 -29 -99 17
Underliggande skattesats, % 30 30 30 30 52 9

Koncernens skattekostnad uppgick till -118 (-22) miljoner kronor for det andra kvartalet.

Skattekostnaden for kvartalet paverkas av e avdragsgilla poster, framst diskonteringsranta pa
tillaggskopeskillingar -9 (-14) miljoner kronor och omvardering av tillaggskopeskilling om -19 (-77)
miljoner kronor. En underliggande skattesats, som battre beskriver skattekostnaderna relaterade till
Stillfronts verksamhet, kan berédknas genom att exkludera dessa poster.

Stillfront tillampar IAS 34.30 (c) i kvartalsrapporterna vilket under de tre forsta kvartalen innebar att den
foérvantade effektiva skattesatsen for heldret appliceras pa resultatet fore skatt exklusive
transaktionskostnader, diskonteringsranta pa tillaggskopeskillingar, omvéarderingar av
tillaggskopeskillingar och goodwillnedskrivning. Justering av den faktiska skatten sker forst i det fjarde
kvartalet, dar tidigare avsattningar vands. Den underliggande skattesatsen for kvartalet, exklusive
diskonteringsranta pa tillaggskopeskillingar och kallskatt pa utdelningar, uppgar till 30 procent.
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Not 6 Nettoskuld

Finansiell 6versikt Ovrig information Finansiella rapporter ® Noter

2026 2025 Senaste

12 mén

2026 2025

jan-jun

apr-jun apr-jun jan-jun

Obligationslan 2 831 2832 2 831 2832 2831 2835
Skulder till kreditinstitut 1202 1595 1202 1595 1202 984
Reverslan 665 668 665 668 665 649
Aktieswap 22 22 22 22 22 22
Valutaderivat 108 -9 108 -9 108 -42
Likvida medel -907 -912 -907 -912 -907 -701
Réntebdrande nettoskuld 3921 4196 3921 4196 3921 3747
Villkorad kontant tilldggskopeskilling kommande 12 man 448 407 448 407 448 474
Summa rantebédrande nettoskuld inkl. kontant tilliggsképeskilling kommande 12 man 4 369 4603 4 369 4603 4369 4222

Under forsta kvartalet aterkdptes 16 705 000 (7 510 000) egna aktier for totalt 74 (45) miljoner kronor
och i det andra kvartalet aterkdptes — (8 378 665) egna aktier for totalt - (57) miljoner kronor. Kontant
betalning for aterkop av aktier uppgick till 74 (42) miljoner kronor under férsta kvartalet och — (60)
miljoner kronor under andra kvartalet. Vid slutet av det andra kvartalet anvandes 36 381786 (31588
363) aktier till att reglera villkorade tillaggskopeskillingar uppgéende till 188 (221) miljoner kronor.
Darutover kontantreglerades under andra kvartalet 515 (576) miljoner kronor i skulder for villkorade
tillaggskopeskillingar.

Vid slutet av det andra kvartalet hade Stillfront innehav av 2 981 335 (-) egna aktier, varav 1 855 818
aktier kommer att anvandas for att reglera aterstdende villkorade tillaggskdpeskillingarna for 2026
under det tredje kvartalet. Efter denna reglering uppgar Stillfronts innehav av egna aktier till 1125 517 (-
) aktier. Vid slutet av andra kvartalet fanns 514 987 145 (517 968 480) utest&dende aktier. Under andra
kvartalet uppgick det genomsnittliga antalet utestdende aktier till 479 404 959 (490 913 036) aktier.

Nettoskulden per andra kvartalets slut uppgick till 3 921 (4 196) miljoner kronor. Nettoskuld inklusive
tolv manaders kontanta villkorade tillaggskopeskillingar uppgick till 4 369 (4 603) miljoner kronor.
Nettoskuld inklusive skuld for alla tillaggskdpeskillingar uppgick till 4 572 (5 310) miljoner kronor.

Justerad rantetéckningsgrad, pro forma, per kvartalets slut uppgick till 6,91x (6,12x).

Justerad skuldsattningskvot, pro forma, inklusive tolv manaders kontanta villkorade
tilldggskopeskillingar, uppgick till 2,21x (2,18x). Enligt Stillfronts finansiella mal ska justerad
skuldsattningskvot, pro forma, inklusive tolv manaders kontanta villkorade tillaggskopeskillingar, inte
overstiga 2,0x. Justerad skuldsattningskvot, pro forma, exklusive villkorade tillaggskopeskillingar,
uppgick till 1,98x (1,99x).

Per kvartalets slut uppgick outnyttjade kreditfaciliteter totalt till 898 (1 005) miljoner kronor, varav 798
(905) miljoner kronor ar langfristiga kreditfaciliteter. Likvida medel uppgick till 907 (912) miljoner
kronor.

1))

Koncernens finansiella tillgdngar och skulder redovisas i allmanhet till upplupet anskaffningsvarde
vilket ocksa &r en god approximation av verkligt varde. Obligationslaneskulden med ett redovisat varde
pa 2 831 (2 832) miljoner kronor har dock ett verkligt varde pa 2 866 (2 886) miljoner kronor.
Valutaterminer och valutardnteswappar med ett redovisat nettovéarde pa -108 (9) miljoner kronor
redovisas till verkligt varde via 6vrigt totalresultat. Villkorade tillaggskopeskillingar for aktier i
dotterbolag med ett redovisat varde pa 650 (1114) miljoner kronor redovisas till verkligt varde via
resultatrakningen.

Villkorade tillaggskopeskillingar

MSEK 2026 2027 Total
Kontanter = 448 448
Aktier 1 192 202
Summa tillaggskopeskillingar 1 640 650

Beloppen i tabellen avser redovisad skuld i balansrédkningen som motsvarar nuvardet av de forvantade
framtida nominella betalningarna angivna per &r da de kommer att regleras. Per kvartalets slut hade
koncernen skulder for villkorade tillaggskopeskillingar pa 650 (1114) miljoner kronor varav 650 (578)
miljoner kronor kortfristiga och - (536) miljoner kronor langfristiga skulder. F6r skulderna som ska
regleras under 2026-2027 motsvarar 448 miljoner kronor av det redovisade vardet forvantade kontanta
betalningar och 202 miljoner kronor aktier i Stillfront. Stillfront kan vélja, och har valt, att géra aterkop
for att mojliggora betalning med egna aktier for att reglera tillaggskopeskillingar.

Skulder for villkorade tillaggskopeskillingar vid utgdngen av det forsta kvartalet 2026 uppgick till 1 309
miljoner kronor och minskade under andra kvartalet till 650 miljoner kronor, drivet av reglering av
skulder om -703 miljoner kronor, delvis kompenserat av valutakursdifferenser om 16 miljoner kronor,
diskonteringsranta om 9 miljoner kronor och omvarderingar om 19 miljoner kronor.
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Not 7 Avstamning alternativa nyckeltal

2026 2025 2026 2025 Senaste
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 12 man
Nettoomséttning 1323 1436 2 656 2981 5385 5710
Direkta kostnader -21 -265 -421 -558 -895 -1033
Bruttovinst 1112 1172 2235 2423 4489 4677
EBITDA
Rorelseresultat (EBIT) 412 128 602 265 -1 407 -1744
Avskrivningar forvarvsrelaterade poster 94 147 177 309 485 617
Ovriga avskrivningar 144 199 279 410 681 813
Jamforelsestdrande nedskrivningar av goodwill - - - - 1884 1884
Jamforelsestdrande nedskrivning av forvarvsrelaterade poster = - = - 374 374
Jamforelsestérande avskrivningar produktutveckling = - = - 69 69
EBITDA 650 474 1057 984 2086 2013

Justerad EBITDA och justerad EBITDAC

EBITDA 650 474 1057 984 2 086 2013
Jamforelsestorande poster, EBITDA -147 20 -129 44 -99 74
Justerad EBITDA 503 493 928 1028 1987 2 087
Aktivering av produktutveckling -117 -119 -230 -251 -486 -507
Justerad EBITDAC 387 374 698 777 1501 1580

I relation till nettoomsittning

Bruttovinstmarginal, % 84 82 84 81 83 82
EBITDA marginal, % 49 33 40 33 39 35
Justerad EBITDA marginal, % 38 34 35 34 37 37
Justerad EBITDAC marginal, % 29 26 26 26 28 28

Kassakonverteringskvot senaste 12 manaderna

Kassaflode fran den I6pande verksamheten senaste 12 ménaderna 1560 1668 1560 1668 1560 1469
IFRS 16 aterbetalning leasing senaste 12 manaderna -38 -40 -38 -40 -38 -41
Forvarv av immateriella anlaggningstillgdngar senaste 12 manaderna -486 -539 -486 -539 -486 -507
Fritt kassaflode senaste 12 manaderna 1037 1089 1037 1089 1037 922
Dividerat med

EBITDA senaste 12 manaderna 2 086 1980 2 086 1980 2 086 2013
Kassakonverteringskvot 0,50 0,55 0,50 0,55 0,50 0,46
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2026 2025 2026 2025 Senaste

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun 12 man

Justerad rantetackningsgrad

Justerad EBITDA senaste 12 mé&nader 1987 2110 1987 2110 1987 2 087
Dividerat med

Summa finansiella poster senaste 12 manader 491 732 491 732 491 649
Total jamforelsestorande, finansiella poster senaste 12 manader -169 -334 -169 -334 -169 -266
Ranta tillaggskopeskilling, finansiella poster senaste 12 manader -36 -53 -36 -53 -36 -46
Justerad rantetackningsgrad, x 6,95 6,12 6,95 6,12 6,95 6,20

Justerad skuldsattningskvot

Obligationslan 2 831 2832 2 831 2 832 2831 2835
Skulder till kreditinstitut 1202 1595 1202 1595 1202 984
Reverslan 665 668 665 668 665 649
Aktieswap 22 22 22 22 22 22
Valutaderivat 108 -9 108 -9 108 -42
Likvida medel -907 -912 -907 -912 -907 -701
Réntebdrande nettoskuld 3921 4196 3921 4196 3921 3747
Villkorad kontant tillaggskdpeskilling kommande 12 man 448 407 448 407 448 474
Summa rantebédrande nettoskuld inkl. kontant tilliggsképeskilling kommande 12 man 4 369 4603 4 369 4603 4369 4222
Dividerat med

Justerad EBITDA, senaste 12 m&naderna 1987 2110 1987 2110 1987 2 087
Justerad skuldsattningskvot, x 1,97 1,99 1,97 1,99 1,97 1,80
Justerad skuldsattningskvot inkl. Kontanta tillaggskopeskilling kommande 12 man, x 2,20 2,18 2,20 218 2,20 2,02

Fritt kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 644 383 811 720 1560 1469
IFRS 16 aterbetalning leasing -8 -9 -17 -20 -38 -4
Forvarv avimmateriella anldggningstillgdngar =117 -119 -230 -251 -486 -507
Fritt kassaflode 519 254 563 448 1037 922
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Alternativa nyckeltal pro forma

2026 2025 2025
MSEK jan-jun jan-jun jan-dec
Justerad EBITDA, pro forma
Proforma Justerad EBITDA senaste 12 man 1987 2110 2 087
Inkluderas
EBITDA, forvarvade och avyttrade foretag -1 - -
Justerad EBITDA, pro forma 1976 2110 2087
Justerad rantetackningsgrad, pro forma
Proforma Justerad EBITDA senaste 12 man 1976 2110 2 087
Dividerat med
Summa finansiella poster senaste 12 man 491 732 649
Total jamférelsestérande, finansiella poster -169 -334 -266
Ranta tillaggskopeskilling, finansiella poster -36 -53 -46
Justerad rantetackningsgrad, pro forma, x 6,91 6,12 6,20
Justerad skuldsattningskvot, pro forma, x
Rantebarande nettoskuld 3921 4196 3747
Villkorad kontant tillaggskopeskilling kommande 12 mén 448 407 474
Summa réntebarande nettoskuld inkl. kontant tillaggskdpeskilling kommande 12 mén 4 369 4 603 4222
Dividerat med
Justerad EBITDA, senaste 12 ménaderna, pro forma 1976 2110 2087
Justerad skuldsattningskvot, pro forma, x 1,98 1,99 1,80
Justerad skuldsattningskvot inkl. Kontanta tillaggskopeskilling kommande 12 man, pro forma, x 2,21 218 2,02
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Definitioner

Nyckeltal och alternativa resultatmatt

ARPDAU

Genomsnittlig intakt per daglig aktiv anvandare.
Beraknad som Bookings i kvartalet dividerad med
antalet dagar i kvartalet dividerad med
genomsnittliga antalet dagliga aktiva anvandare i
kvartalet.

Bookings

Intékter fore forandringar i uppskjutna intakter,
inklusive insattningar frén betalande anvandare,
reklamintakter i spelet och andra spelrelaterade
intakter.

Kassakonverteringskvot

Fritt kassafléde for de senaste tolv m&naderna
dividerat med EBITDA fér de senaste tolv
manaderna.

DAU

Dagliga aktiva anvandare. Beraknad som det
genomsnittliga antalet dagliga aktiva anvandare
under varje ménad i kvartalet, delat med antalet
manader i kvartalet.

Rorelseresultat (EBIT)
Rorelseresultat fore finansnetto och skatt.

EBITDA

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar.
Justerad EBITDA ar EBITDA justerad for
jamforelsestdrande poster.

EBITDA-marginal

EBITDA i procent av nettoomsattningen. Justerad
EBITDA-marginal ar EBITDA-marginal justerad for
jamforelsestdrande poster.

1))

Kommentar fran VD

Justerad EBITDAC
EBITDA minus aktiverad produktutveckling,
justerat for jamforelsestdrande poster.

Justerad EBITDAC-marginal
Justerad EBITDAC i procent av
nettoomsattningen.

Fritt kassaflode

Kassaflode fran verksamheten minus forvarv av
immateriella anldggningstillgdngar och
aterbetalning av leasingavtal.

Bruttovinstmarginal

Bruttovinst i procent av nettoomsattningen, dar
bruttovinst definieras som nettoomsattning minus
direkta kostnader.

Jamforelsestorande poster

Vasentliga resultatrékningsposter som inte &r
inkluderade i koncernens normala dterkommande
resultat och som forsvarar jamférelsen mellan
perioderna.

Justerad rantetackningsgrad, pro forma
Justerad EBITDA, pro forma dividerad med
finansnetto exklusive omvardering av
tillaggskopeskillingar och rénta pa
tillaggskopeskillingar for de senaste 12
manaderna.

Justerad skuldsattningskvot

Nettoskuld i relation till justerad EBITDA under de
senaste tolv manaderna. Justerad
skuldsattningskvot, pro forma, definieras som
nettoskuld dividerat med justerad EBITDA, pro
forma under de senaste tolv manaderna.

Finansiell 6versikt

Justerad skuldsattningskvot, inklusive kontanta
tillaggskopeskillingar kommande tolv
manaderna

Nettoskuld, inklusive kontanta betalningar for
tillaggskopeskillingar kommande tolv ménaderna,
i relation till justerad EBITDA under de senaste
tolv manaderna. Justerad skuldsattningskvot,
inklusive kontanta tillaggskopeskillingar
kommande tolv ménaderna, pro forma, definieras
som nettoskuld, inklusive kontanta
tillaggskopeskillingar kommande tolv méanaderna,
dividerad med justerad EBITDA, pro forma, under
de senaste tolv manaderna.

MAU

Manatliga aktiva unika anvandare. Berdknad som
antalet manatliga aktiva unika anvandare under
varje ménad i kvartalet, dividerat med antalet
manader i kvartalet.

Nettoskuld

Rantebarande skulder, inklusive redovisat varde
av aktieswappar och valutaderivat, minus likvida
medel. Tillaggskopeskillingar ingar inte i de
rantebarande skulderna i nyckeltalet.

Organisk tillvaxt

Féréndring i koncernens omsattning, exklusive
omrakningseffekt till féljd av férandrade
valutakurser, forvarv och avyttringar och
avkonsolidering av dotterféretag.
Forvarvade/avyttrade enheters eller tillgdngars
nettoomsattning definieras som férvarvad/ovrig
tillvaxt under en period om tolv manader fran
forvarvs-/avyttringsdagen.

Ovrig information

Finansiella rapporter Noter

Eget kapital per aktie

Eget kapital hanforligt till moderbolagets
aktiedgare, dividerat med antalet utestdende
aktier vid periodens slut.

Skattesats

Skattesatsen réknas ut som total skatt for
perioden dividerad med resultat fore skatt.
Underliggande skattesatsen raknas ut som
underliggande skatt delat med resultat fore skatt
exklusive transaktionskostnader,
diskonteringsrénta pa tillaggskopeskillingar,
omvarderingar av tilldggskodpeskillingar och
avkonsolidering av dotterforetag.

Totala bookings efter intaktsstrom
Alla bookings exklusive spel dar Stillfront inte
agerar som utgivare.

UAC
Anskaffningskostnad for anvandare.
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Operationella definitioner

Externa partnerskap
Stillfront besitter ingen anvandardata (ar inte
utgivare).

Key franchises

De spel som ingdr som key franchises har en rad
definitioner som definierar dem, sdsom 6ver 200
miljoner kronor pa helérsbasis, konsekvent
karnupplevelse, teknik och game mechanics samt
igenkant och utvecklande IP.

LiveOps

Processen att aktivt uppdatera och tillféra nytt
innehall i vara spel for att uppratthalla hogt
engagemang och social interaktion.

Operationella stodfunktioner

Erbjuder tjanster till spelteam for vilka de far en
serviceavgift baserad pa anvandning eller en
marginal pa volym. Exempel pa sddana tjanster ar
marknadsforing, betalningar, data & analys, IT &
teknik samt finans och HR.

Syftet med varje nyckeltal finns beskrivet i den
senaste arsredovisningen.

Ovriga spel

Omfattar spel och intdktsstrommar som ar fér sma
for att kvalificera som key franchises, men som
kan ha potential att utvecklas till sddana, samt
spel som genererar stabila, langsiktiga
kassafloden utan att uppfylla kriterierna for key
franchises. Kategorin inkluderar @ven spel och
intéktsstrommar i nedgang eller under strategisk
oversyn, samt mindre initiativ inom ny innovation.

1))
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Ovrig information

Finansiell kalender
Delarsrapport januari-september 2026 23 oktober 2026

Delérsrapport januari-december 2026 4 februari 2027

For mer information, vanligen kontakta:
Alexis Bonte, vd och koncernchef Tel: +46 76 111 91 24, alexis@stillfront.com

Emily Villatte, Group CFO Tel: +46 76 525 0142, emily.villatte@stillfront.com

Denna information &r s&dan information som Stillfront Group AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen Iamnades, genom ovanst&dende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 24 juli 2026 kI 07.00 CEST.
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