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Delarsrapport 2026 2




stockholm
S stockt

exergi

Arsoversikt
Finansiell dversikt
>Vd-ord
Viktiga handelser
Omesattning och resultat

Finansiell stélining

Finansiella rapporter
Resultatrakning
Balansrakning
Forandring i eget kapital
Kassafléden i sammandrag
Noter
Moderbolagets resultatrakning
Moderbolagets balansrakning

Moderbolagets rapport 6ver
forandringar i eget kapital

Signering

Delarsrapport 2026

Arsoversikt

Vd, Anders Egelrud

Fjarrvarmen och kraftvarmen ndédvdandig
for starkt beredskap och resiliens

Vilever ien tid som praglas av stor osdkerhet. Geopolitiska spanningar, ett forsamrat saker-
hetspolitiskt lage och allt tydligare konsekvenser av klimatforandringarna paverkar sam-
hallen, ekonomier och energisystem varlden over. For Sverige och for Stockholm

innebar detta ett 6kat fokus pa beredskap, robusthet och langsiktighet.

Tillgangen till trygg och stabil energiférsérjning ar en grund-
forutsattning for att samhallet ska fungera - i vardag saval
som i kris. Fjarrvarmen star for just de vardena. Leveranserna
till vara kunder har en mycket hog tillforlitlighet, som dess-
utom har 6kat 6ver tid. Under arets férsta halvar uppgick den
till 99,8 procent.

Kraft- och fjarrvarmen dr ryggraden i stadens
energisystem

Stockholm Exergi har en central roll i Stockholms beredskaps-
arbete och vi fortsatter att utveckla var verksamhet med ett
tydligt mal: att starka energiberedskapen och samtidigt bidra
till klimatomstallningen. Kraft- och fjarrvarmen ar ryggraden i
stadens energisystem, och dess betydelse 6kar i takt med att
elektrifieringen tilltar och energisystemet blir mer komplext
och vaderberoende.

Under arets forsta sex manader har vi fortsatt att ta en aktiv
roll i utvecklingen av I6sningar som bade starker beredskapen
och minskar klimatpaverkan. Ett exempel pa hur klimat, starkt
beredskap och resiliens kan samverka ar var investering i
Bio-CCS-anldggningen i Vartahamnen.

Den sakerstaller inte bara minskad klimatpaverkan utan den
bidrar ocksad med 6kad fjarrvarmeproduktion samtidigt som
den bibehéller beredskapskapacitet for elproduktion.

Flera viktiga hdndelser under forsta halvaret

Flera viktiga handelser under forsta halvaret 2026 visar pa
betydelsen av var verksamhet for klimat, ekonomi och bered-
skap. | januari anordnade vi ett seminarium i riksdagen om
hur permanenta minusutslapp kan bli motorn i en framtida
nordisk exportindustri for avskiljning och lagring av koldioxid.
Det &r en del av vart bredare arbete med att bidra till kunskaps-
uppbyggnad och politisk forstaelse for den nya industri som
nu vaxer fram.

| april lades den rorbrygga pa plats som ska ansluta Varta-
verket med Bio-CCS-anldggningen i Vartahamnen - en konkret
milstolpe i genomférandet av projektet. Samma ménad tog vi
initiativ till det forsta i en serie samtal med samhallsviktiga
aktorer, med syftet att starka motstandskraften i Stockholms
energisystem. Samverkan mellan offentliga och privata
aktorer ar avgorande for att mota framtidens risker och
oséakerheter.
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Arsoversikt

Under varen har vi ocksé fortsatt att starka var finansiella
position. | maj emitterade Stockholm Exergi grona obligationer,
och under perioden har vi sammanlagt tagit upp gréna lan till
betydande belopp. Att vi samtidigt behéller vart kreditbetyg
BBB med stabila utsikter hos S&P Global Ratings visar pa for-
troendet for var affarsmodell och var langsiktiga strategi.

Att biokraftvarmeverket KVV8 vid Vartaverket i ar firar tio ar ar
en paminnelse om hur langsiktiga investeringar i kraft- och
figrrvarme bidrar till bade klimatnytta och trygg energiférsorj-
ning. Kraftvarmen ger lokal elproduktion nér den behovs som
mest och utgor darmed en viktig del av stadens beredskap.

Vi utvecklar var affar

Vifortsatter att utveckla var affar i takt med att energisystemet
forandras. Forsta halvaret 2026 visar hur investeringar i hall-
barhet, beredskap och finansiell stabilitet gar hand i hand.
Genom att stérka var balansrakning och bredda vara intakts-
strommar skapar vi forutsattningar for fortsatt utveckling, till
nytta for kunder, &gare och samhéllet i stort.

Under varen har vi lanserat nya paketeringar pa bade under-
centraler samt pa vara olika tillaggstjanster till bostadsréattsfor-
eningar, vilket har mottagits val fran vara kunder. Vi har dven
initierat narmare samarbeten med vara storsta kunder och
kommer tillsammans att genomfora pilotprojekt for nya affars-
koncept, vilket vi ar valdigt glada 6ver.

Tillsammans med vara kunder, samarbetspartners och dgare
fortsatter vi att bygga ett energisystem som ar tryggt, konkur-
renskraftigt och héllbart. | en osdker omvarld ar detta viktigare
an nagonsin.

Viktiga hdndelser Q1-Q2

Januari - Stockholm Exergi anordnar ett seminarium i riksdagen om hur permanenta
minusutslapp kan bli motorn fér en nordisk exportindustri inom avskiljning och lagring
av koldioxid.

Mars - Stockholm Exergi blir del av den férsta offentligt annonserade affaren inom ramen
for EU-kommissionens nya system for certifierade, permanenta koldioxidupptag (CRCF).

April - Den rérbrygga som kommer att ansluta Vartaverket med Bio-CCS-anlaggningen
i Vartahamnen laggs pa plats 6ver Lidingévagen. Projektet I6per pa planenligt.

Forsta samtalet dger rum i den serie samtal som Stockholm Exergi har initierat for att samla
samhaéllsviktiga aktorer med syftet att starka motstandskraften i Stockholms energisystem.

Maj - Stockholm Exergi emitterar tva nya gréna obligationer till ett belopp om sammanlagt
2 000 miljoner kronor.

KVV8 i Vartahamnen firar 10-arsjubileum.

Stockholm Exergi behaller kreditbetyget BBB med stabila utsikter i det internationella
kreditvarderingsinstitutet S&P Global Ratings.

Under varen har vi lanserat nya paketeringar pa bade undercentraler samt pa vara olika
tillaggstjanster, som exempelvis Varmeoptimering. Vi har dven haft tva av vara tre moten
inom ramen for Prisdialogen.
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Arsbversikt

Omsattning, resultat och kassaflode

Koncernens nettoomséttning under januari-juni 2026 uppgick
till 5 422 MSEK (4 868). Forsaljningsvolymen uppgick till
5280 GWh (4 804) varav 4 547 GWh (4 284) avser varme,
583 GWh (386) avser el och 150 GWh (133) avser fjarrkyla.
Forandringarna i forséljningsvolym ar relaterade till vader-
forhallanden och elpriser.

Resultat fore avskrivningar uppgick till 1 856 MSEK (1 875),
en forsdmring med 19 MSEK jamfort med foregdende ar.
Foregaende ar innehdll en positiv engangseffekt om +100
MSEK efter att bolaget retroaktivt har beviljats utslappsratter
for vairmepumpar avseende aren 2021-2024. Aret inleddes
med kallare vaderférhallanden dn normalt, vilket medférde
hogre produktionskostnader under arets forsta manader.
Dessa foljdes av en ovanligt varm mars-manad med laga

Koncernen
MSEK Jan-jun
2026
Nettoomsattning 5422
Rorelseresultat fore avskrivningar 1856
Rorelseresultat 1055
Finansiella poster -189
Resultat fran andelar i intresseféretag 2
Resultat fore skatt 869
Inkomstskatter 177
Periodens resultat 692
Summa tillgdngar 37073
Summa eget kapital 12 220
Réntebarande skulder 19571
5

varmevolymer. Exklusive engangseffekter som paverkade
jamforelsedret positivt forbattrades resultatet ndgot jamfort
med féregdende ar. Forsta kvartalet praglades dock av bety-
dande vadervariationer, vilket paverkade resultatet negativt.
Rorelseresultatet uppgick till 1 055 MSEK (1 032), en forbattring
med 23 MSEK jamfoért med féregaende ar.

Jamforelseperiodens rorelseresultat paverkades netto
positivt med 31 MSEK hanforligt till retroaktiv tilldelning

av utslappsrétter och effekter relaterade till miljotillstands-
processen i Lovsta.

Koncernens resultat fore skatt uppgick till 869 MSEK (804).

Resultat efter skatt uppgick till 692 MSEK (643).

Forts.
I
4868 8489 9043 Nettolaneskuld
1875 3136 3Nz Sysselsatt kapital
1032 1326 1349 Rorelsekapital
-231 -449 -406 Kassafléde fére finansieringsverk.
2 7 7 Betalda investeringar
804 884 948 Avkastning eget kapital %
-161 -203 -219 Avkastning sysselsatt kapital %
643 681 730 Soliditet %
31665 34494 37073 Skuldsattningsgrad
11950 11818 12220 Nettoldneskuld/EBITDA
14 895 16 927 19571

Kassaflodet fran den |l6pande verksamheten uppgick till

2 570 MSEK (2 126) vilket framst forklaras av ett minskat
rorelsekapital. Anvdnda medel i investeringsverksamheten
uppgick till -1 651 MSEK (-1 543) dar 6kningen kopplar till
investeringen i BECCS. Kassaflodet fore finansieringsverk-
samheten uppgick till 919 MSEK (584). Nettolaneskulden
uppgick till 15 643 MSEK (14 740).

Avkastningen pa eget kapital uppgick till 6,0 procent (7,6),
och avkastningen pa sysselsatt kapital uppgick till
4,8 procent (6,0). Soliditeten uppgick till 33 procent (38).

Jan-jun Jan-jun Helar Senaste
2026 2025 2025 12 man
15 643 14740 16 098 15 643
31791 26 845 28745 31791
797 1507 1762 797
919 584 -953 -618
1651 1543 3381 3489
6,0 76 5,8 6,0
4,8 6,0 4,8 4,8

33 38 34 33

2,0 1,6 1,6 2,0
5,0 4,6 51 50
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Finansiell stallning och 6vriga upplysningar

Finansnetto och finansiering

Finansnettot for perioden uppgick till -189 MSEK (-230)
och genomsnittlig rénta fér laneportfoljen uppgick vid
periodens slut till 3,13 procent (3,53).

Under perioden har koncernen nyttjat 1 000 MSEK av EIB-
faciliteten kopplad till BECCS samt dragit den forsta tranchen
av NIB-lanet kopplat till BECCS om 1000 MSEK. Koncernen
emitterade tva obligationer om 750 MSEK med 10 ars |6ptid
respektive 1250 MSEK med 7,5 &rs |6ptid. Per balansdagen
uppgick utestaende obligationslan till 13 787 MSEK (10 990),
vilka samtliga klassificeras som gréna enligt bolagets
ramverk. Vid periodens utgédng hade koncernen inga
utestaende foretagscertifikat (1 650).

Koncernen hade den 30 juni rantebarande skulder (exklusive
leasingskulder) om sammanlagt 19 000 MSEK (14 324).
Nettolaneskulden uppgick till 15 643 MSEK (14 740) vid
periodens utgang.

Likvida medel uppgick till 3 928 MSEK vid periodens utgang
jamfoért med 155 MSEK i jamférelseperioden. Okningen
forklaras bland annat av att koncernen under perioden har
forfinansierat framtida obligationsforvarv samt sakerstallt
en god likviditetsberedskap infér kommande investerings-
ataganden och refinansieringsbehov. Finansieringen under
aret syftar framst till att sdkerstalla genomférandet av
bolagets omfattande investeringar i Bio-CCS.

Den 30 juni uppgick outnyttjade bekraftade kreditfaciliteter
och ej utbetalda langfristiga lanefaciliteter med aterstaende
|6ptid dverstigande ett ar till 17 043 MSEK (20 979). De
outnyttjade kreditfaciliteterna bestod av en revolverande
kreditfacilitet (RCF) om 3 000 MSEK samt en checkrak-
ningskredit om 500 MSEK.

BECCS-kopplade revolverande kreditfaciliteter aterstar om
4500 MSEK respektive 720 MEUR. Darut6éver hade koncernen
ej utbetalda lan avseende BECCS-finansiering motsvarande
1000 MSEK.

Eget kapital

Eget kapital uppgick den 30 juni 2026 till 12 220 MSEK (11 950),
vilket motsvarar en soliditet om 33 procent (38). Eget kapital
har under perioden tillforts arets totalresultat om 797 MSEK
(704). | 6vrigt totalresultat ingar bland annat vardeférand-
ringar hanforliga till orealiserade kassaflodessakringar.

Utdelning till &garna om 395 MSEK (359) har genomforts
under aret.

Skatt

Redovisad skatteskuld uppgick per den 30 juni 2026 till

2 978 MSEK (3 017). Skatteskulden ar i huvudsak hanforlig
till ackumulerade 6veravskrivningar. Redovisad skattefordran
uppgick till 0 MSEK (0) och har under 2026 nettoredo-
visats fullt ut mot uppskjuten skatteskuld.

Investeringar

Koncernens betalda investeringar i anlaggningstillgangar
under perioden uppgick till 1651 MSEK (1543). De storsta
investeringarna under aret avser BECCS-projektet samt
kraftvarmeverket i Vartahamnen.

Personal
Medelantalet anstallda uppgick under perioden till 939 (828).

Transaktioner med néirstadende

Agarna reglerar sin samverkan genom konsortialavtal.
Transaktioner med narstdende genomfors pa marknads-
maéssiga villkor och i enlighet med tillampliga styrande
dokument och beslutsordningar.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet bestar i att 4ga aktier i det
operativa bolaget Stockholm Exergi AB samt att svara
for koncernens finansieringslosningar.

Moderbolagets resultat for perioden uppgick till
-233 MSEK (-1386).

Vasentliga handelser efter balansdagen

Ett nytt langsiktigt avtal har tecknats med Norrenergi

som kommer resultera i battre drivkrafter for produktions-
optimering framat vilket kommer skapa 6kat varde med en
mer balanserad risk jamfért med dagens avtal. Med det nya
avtalet skapas tryggare regionala fjarrvarmeleveranser och
battre forutsattningar for att utveckla samarbetet framat
och kunna ta tillvara pa synergier inom en rad omraden.
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Finansiella rapporter

Koncernens resultatriakning i sammandrag

MSEK

Nettoomsattning

Aktiverat arbete for egen rékning
Ovriga intakter

Ravaror och férnédenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Rorelseresultat fore avskrivningar

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella-

och immateriella anlaggningstillgangar

Rorelseresultat

Finansiella intékter

Finansiella kostnader

Resultat fran andelar i intressebolag
Resultat fore skatt

Inkomstskatter

Periodens resultat

RESULTAT HANFORLIGT TILL:

Moderforetagets aktiedgare
Innehav utan bestammande inflytande

Periodens resultat

Jan-Jun

2026

5422
42
46

-2 406

-659
-589
1856

-801

1055
24
-213

869
177
692

675
17
692

Jan-Jun

2025

4 868
30
40

-1856

-680
-526
1875

-843

1032
n
241

804
-161
643

648
-5
643

Helar
2025

8489
61

80
-3016
-1446
-1032
3136

-1810

1326
42
-491

884

-203
681

675

681

Koncernens rapport over totalresultatet i sammandrag

MSEK

Periodens resultat

OVRIGT TOTALRESULTAT
POSTER SOM INTE SKA ATERFORAS | RESULTATRAKNINGEN

Omvardering av nettopensionsforpliktelse
Skatteeffekt

Ovrig férandring i totalresultatet

POSTER SOM SENARE KAN ATERFORAS | RESULTATRAKNINGEN:

KASSAFLODESSAKRINGAR

Periodens verkligt varde vinster/forluster

Aterforing till resultatrakningen

Aterforing till varulager/materiella anlaggningstillgangar
Skatteeffekt

Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt

Summa totalresultat for perioden

SUMMA TOTALRESULTAT HANFORLIGT TILL:

Moderforetagets aktiedgare
Innehav utan bestammande inflytande

Summa totalresultat for perioden

Jan-Jun
2026

692

21

73
45
13
-45
105
797

796

797

Jan-Jun
2025

643

107
-44

-9

61
704

709

704

Helar
2025

681

16

-189
20

38

-108
573

567

573
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Finansiella rapporter

Koncernens balansrakning i sammandrag

30jun 30jun 31dec

MSEK 2026 2025 2025

TILLGANGAR
Anliaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar 447 331 382
Materiella anlaggningstillgangar 29 453 27505 28580
Forvaltningstillgdngar och 6vriga langfristiga fordringar 310 382 307
Derivatinstrument 27 97 1
Summa anldggningstillgangar 30237 28 315 29310

Omsittningstillgangar

Lager 1199 1430 1463
Derivatinstrument 83 61 44
Kundfordringar 799 906 1154
Ovriga fordringar 827 799 1693
Likvida medel 3928 155 829
Summa omséttningstillgangar 6836 3350 5184
Summa tillgangar 37073 31665 34494
8

Forts.

MSEK

EGET KAPITAL

Eget kapital som kan hanforas till moderféretagets aktiedgare
Aktiekapital

Reserver

Balanserad vinst inklusive &rets resultat

Summa

Innehav utan bestammande inflytande

Summa eget kapital

SKULDER

Langfristiga skulder
Réntebarande skulder
Derivatinstrument

Uppskjutna skatteskulder
Ovriga skulder och avsattningar
Avsattningar for pensioner

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder
Derivatinstrument
Leverantorsskulder

Ovriga skulder och avsattningar

Summa kortfristiga skulder

Summa skulder

Summa eget kapital och skulder

30jun

2026

12180
12188
32
12220

18 405
79
2978
93

21558

1166
33
1050
1046
3295

24853
37073

30jun
2025

2

43
11886
11930
20
11950

12505
105
3017
Y

3
15672

2389
34
841
779
4044

19715
31665

31dec
2025

2

-30
11815
1787
31
11818

14258
296
2913
67

3
17538

2668

61
1333
1075
5137

22676
34494
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Finansiell 6versikt

Vd-ord

Totalt eget kapital
Balanserad Reserver hanforligt till Innehav utan

Viktiga handelser o { = . =
vinstinklusive Kassaflodes- moderforetagets bestammande Totalt eget

Omesattning och resultat Aktiekapital aretsresultat sakringar aktieagare inflytande kapital

Finansiell stélining

ingdende balans per 1januari2026 2 11815 -30 1787 31 11818
. . Periodens resultat 0 675 0 675 17 692
Finansiella rapporter B
Ovrigt totalresultat for perioden 0 85 36 121 -16 105
Resultatrakning

Summa totalresultat (4] 760 36 796 1 797
Balansrékning Transaktioner med aktiedgare 0 0 0 0 o] 0
>Féréndring i eget kapital Utdelning 0 -395 0 -395 0 -395
Kassafloden i sammandrag Utgaende balans per 30 juni 2026 2 12180 6 12188 32 12220
Noter Ingdende balans per 1januari 2025 2 11537 43 11582 25 11607
Moderbo|agets resu|tatrékning Periodens resultat 0 647 0] 647 -5 643
Moderbolagets balansrikning Ovrigt totalresultat for perioden 0 61 0 61 0 61
. Summa totalresultat (0] 709 (o] 709 -5 704

Moderbolagets rapport 6ver ) o
féréndringar i eget kapital Transaktioner med aktiedgare 0 0 0 0 0 0
Utdelning 0] -359 (0] -359 0] -359
Signering Utgaende balans per 30 juni 2025 2 11888 44 11932 20 11950
Ingaende balans per 1januari 2025 2 11 537 43 11582 25 11607
Arets resultat 0 675 0 675 6 681
Ovrigt totalresultat for dret 0 -35 73 -108 0 -108
Summa totalresultat 0 640 -73 567 6 573
Transaktioner med agare 0 0 0 0 6] 0
Utdelning 0 -359 0 -359 0 -359
Utgéaende balans per den 31 dec 2025 2 11815 -30 11787 31 11818

Delarsrapport 2026 9
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Finansiella rapporter

Koncernens rapport over kassafloden i ssammandrag

MSEK

RORELSERESULTAT FORE AVSKRIVNINGAR (EBITDA)
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet
Erhallenranta

Betald rénta

Betald skatt

Kassaflode fran den l6pande verksamheten fére forandringar av rérelsekapital
Forandringar i rorelsefordringar
Forandringar i rorelseskulder

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Betalda investeringar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fore finansieringsverksamheten

KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Upptagna lan

Amortering av lan

Utbetald utdelning

Kassaflode fran dvriga finansieringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassafl6de

Likvida medel vid arets borjan
Periodens kassaflode
Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

Jan-jun 2026

1856
40
24

-324
-136

1461
1496
-387
2570

-1651
-1651

919

4052
-1508
-395
20
2169

3089

829
3089

3928

Jan-jun 2025

1875
219
16
27
-135

1704
14
-692

2126

-1543
-1543

584

1350
-2292
-359

-1301

-7

873
117

155

Helar 2025

3136
-19
23

-488
-275

2378
-49
99
2428

-3 381
-3381

-953

4176
-2906
-359

m

-42

873
-42
-2
829
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Arséversikt

Noter

Not 1. Redovisningsprinciper

Stockholm Exergi tillampar internationella redovisningsstandarder, International Financial
Reporting Standards (IFRS), s som de har antagits av EU. Redovisningsprinciper, beréknings-
metoder och definitioner &r i dverensstammelse med Stockholm Exergis arsredovisning 2025
vilken finns tillgdnglig pd www.stockholmexergi.se. Inga nya redovisningsprinciper gallande
frdn 2026 har vasentligt paverkat Stockholm Exergis finansiella rapportering. Denna delars-
rapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt Arsredovisningslagen.
Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Not 2. Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Stockholm Exergis riskpolicy, vilken behandlar syftet med riskhantering, liksom dess principer
och ramar, faststélls arligen av styrelsen. Stockholm Exergi levererar varme, kyla och el till Stock-
holmsregionen och ar darmed en samhallsviktig verksamhet. Det ligger i vart verksamhetsan-
svar att sakerstélla leveranserna till vara kunder och darfér har vi planer och rutiner for

att kunna sakra verksamheten i olika typer av kritiska scenarier. Det instabila geopolitiska laget
fortsatter att paverka Sveriges och Europas energiforsorjning pa olika satt vilket har lett till pris-
héjningar pé flera olika omraden, inte minst branslen. Det har ocksa minskat forutsagbarheten,
bland annat genom kraftigt fluktuerande priser och tillganglighet av vissa varor. Effekterna har
paverkat och kommer att fortsatta paverka koncernen och dess kunder.

Det geopolitiska laget, internationella handelsfléden och utvecklingen pa energi- och ravaru-
marknaderna foljs fortsatt noggrant. For ytterligare beskrivning av vasentliga risker och oséker-
hetsfaktorer, se Stockholm Exergis Ars- och hallbarhetsredovisning for 2025 sid 34-36 samt not
3ochnot4.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

Viktiga uppskattningar och bedémningar i bolagets Ars-och hallbarhetsredovisning for
2025 redovisas i not 2, sida 145-146, viktiga omraden déar ledningens uppskattningar och
bedémningar har paverkan pa de rapporterade resultaten och den finansiella positionen.
Inga vasentliga forandringar har skett sedan arsredovisningen avgavs.
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Finansiella rapporter

Not 3. Finansiella instrument

Verkligt viarde for derivat och rantebarande skulder

Utestaende derivatinstrument (finansiella tillgangar/skulder) redovisas till
verkligt varde i nedanstaende tabell

MSEK

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Derivatinstrument
Omsittningstillgangar
Derivatinstrument

SKULDER

Langfristiga skulder
Derivatinstrument
Kortfristiga skulder

Derivatinstrument

30jun 2026

27

83

79

33

30jun 2025

97

61

17

29

Redovisat verkligt varde for koncernens utestdende derivat och rantebarande skulder visas i
tabellerna till hoger. Under rantebarande skulder 30 juni 2026 i tabellen exkluderas ranteba-
rande leasingskulder pa 571 MSEK (485).

Redovisat viarde och verkligt varde for rantebarande skulder exklusive leasingskulder

MSEK 30jun2026  30jun2025
RANTEBARANDE SKULDER

Redovisat varde 19 000 14 324
Verkligt varde 19 552 14538

Redovisat varde och verkligt varde fér rantebarande skulder (exklusive leasingskulder) framgar av tabellen
ovan. For évriga finansiella tillgadngar och skulder, sdsom kundfordringar, likvida medel och leverantérs-
skulder, bedéms redovisat varde utgora en rimlig approximation av verkligt varde till foljd av kort 16ptid
eller rorlig ranta.

Verkligt varde-hierarki och varderingstekniker

Finansiella instrument som vérderas till verkligt varde klassificeras i en verkligt varde-hierarki baserad pa
de indata som anvands i varderingen. Samtliga finansiella instrument i koncernen klassificeras i niva 2.
Niva 2 avser varderingar baserade pé andra observerbara marknadsdata 4n noterade priser for identiska
instrument, exempelvis réntor, valutakurser och avkastningskurvor. Verkligt varde fér derivatinstrument
faststalls genom diskontering av framtida kassafléden baserat pa observerbara marknadsdata pa balans-
dagen. Ingen dverféring mellan nivaerna i verkligt varde-hierarkin har skett under perioden.

Kvittningsinformation

Finansiella

Derivat verkligt instrument, Likvida
virde brutto nettningsavtal sakerheter

TILLGANGAR

Derivatinstrument 32 -32 0 0
SKULDER

Derivatinstrument 83 -32 -25 27

I nettobeloppet om 27 MSEK ingér likvida sékerheter uppgaende till 25 MSEK. Finansiella tillgdngar och
skulder kvittas endast nar det finns en legal ratt att kvitta samt en avsikt att reglera posterna netto eller
samtidigt. Information om kvittning av derivatinstrument framgar av tabellen ovan.
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Finansiella rapporter

Not 4. Hantering av kapitalrisk

Koncernen efterstravar en trygg och effektiv kapitalstruktur som stédjer bolagets strategi.
Att bibehalla en stark balansrakning och en flexibel kapitalsammansattning har prioritet.

| samband med finansieringen av BECCS sédnkte Standard & Poor s sitt kreditbetyg for
Stockholm Exergi till BBB med ett stabilt utsiktslage. | kreditbedémningen av Stockholm

Exergi foljs [6pande utvecklingen av kvoten mellan Nettoskuld/EBITDA samt FFO/Nettoskuld.

Koncernen har inga finansiella kovenanter i sina laneavtal. Avtalen innehaller dock sedvanliga
change of control-villkor. Ingen sddan handelse har intraffat under perioden.

Kapitalstruktur och skuldsattningsgrad

Not 5. Segmentinformation

Intdktsredovisning

Koncernens nettoomsittning fordelad per vasentlig produkt

MSEK Jan-jun 2026 Jan-jun 2025 Helar 2025
Varme 4523 4087 7136
El 701 582 942
Kyla 101 94 223
Ovrig nettoomsittning 97 106 188
Totalt 5422 4868 8489

MSEK Jan-jun2026 Jan-jun 2025
Rantebarande skulder 19571 14 895
Minus: Likvida medel 3928 155
Nettoskuld 15643 14740
Rorelseresultat (R12) 1349 1551
Plus: Avskrivnings- och nedskrivningskostnader (R12) 1768 1649
EBITDA (R12) 3117 3200
Nettoskuld/EBITDA (R12) 5,0 4,6
FFO/Nettoskuld 13,8% 17,0%
13

Huvudverksamheten bestar i att producera och leverera fjarrvarme, fjarrkyla och el till foretag
och privatpersoner. Den interna rapporteringen foljer denna indelning. Ingen enskild kund star
for intakter som uppgar till mer an 10 procent av koncernens nettoomsattning. Koncernen har
sitt sate i Sverige och samtliga intakter harror fran kunder i Sverige.

Enligt IFRS 8 ska rorelsesegment rapporteras i linje med intern rapportering till hdgste verkstal-
lande beslutsfattare, vilket i koncernen ar VD. Eftersom verksamheten internt foljs som ett seg-
ment redovisas den dven som ett segment externt.
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T Not 6. Férandring av materiella anldaggningstillgangar Forts.

Finansiell 6versikt

Vd-ord

Byggnader, Byggnader,
- . anliagg- Pagaende anliagg- Pagéende
Viktiga handelser ningaroch Maskiner nyanlidgg- Nyttjande- ningaroch Maskiner nyanlidgg- Nyttjande-

o markan- ochut- ningaroch rittstill- markan- ochut- ningaroch rittstill-
Omesattning och resultat Mark laggningar rustning  forskott géngar Totalt Mark laggningar rustning  forskott gangar
Finansiell stélining . . .

Ackumulerat anskaffningsvarde per 1jan 2026 3018 8236 41650 6220 696 59820 Ackumulerade avskrivningar per 1jan 2025 0O -4228 -26132 0 133 -30493
Investeringar 0 0 0 1645 0 1645 Avyttringar och utrangeringar 0 7 7 0 0 77
Al sy Anskaffning och omvardering av nyttjande- 0 0 0 0 134 134
ysxatining 9 vt Arets av- och nedskrivningar 0 13 -640 0 13 -167
Resultatrakning réttstillgangar
o Avyttringar och utrangeringar 0 59 -1607 -52 0 A7 Omklassificeringar 0 1 0 0 42 41
Balansrakning Omfért frén pdgdende nyanldggningar 0 35 621 -657 0 0 Ackumulerade avskrivningar per 30 jun 2025 0 -4336 -26702 o 104 -31142
Forandring i eget kapital Miljoskuld 0 0 0 0 0 0
Omidassificeri o 4 4 o o o Redovisat vérde per 30 jun 2025 2975 3993 15467 4524 545 27505
Kassafléden i sammandrag milassiticeringar
Ackumulerat anskaffningsvirde per30jun2026 3018 8209 40669 7157 830 59882 Ackumulerat anskaffningsvirde per1jan2025 ~ 2997 8239 41540 3970 591 57337
Noter
o . Investeringar 0 0 0 3513 0 3513
- Ackumulerade avskrivningar per 1jan 2026 [0} -4411 -26 660 [0} 169 -31240
Moderbolagets resultatrakning ) ) L, 0 0 0 0 84 84
Avyttringar och utrangeringar 0 59 1600 0 1 1660 Anskaffning av nyttjanderéttstillgangar
Moderbolagets balansrékning Arets av- och nedskrivningar 0 -113 -634 (0] -94 -841 Avyttringar och utrangeringar 0 n3 -916 0 -18 1047
Moderbolagets rapport dver Omeklassificeringar 0 0 -9 0 0 -9 Omfért frén pagaende nyanlaggningar 0 108 1025 -1154 0 21
férandringar i eget kapital Ackumulerade avskrivningar per 30 jun 2026 O -4465 -25703 0] -262 -30429 Miljoskuld 21 o) 0 0 0 2
Redovisat virde per 30 jun 2026 3018 3744 14966 7157 568 29453 Omklassificeringar 0 2 1 109 39 -67
Signerin . s
AL Ackumuleratanskaffningsvirdeper1jan2025 ~ 2997 8239 41540 3970 591 57337 Ackumulerat anskaffningsvirde per 31dec2025 3018 8236 41650 6220 696 59820
Investeringar 0 0 0 1402 0 1402 Ackumulerade avskrivningar per 1jan 2025 0 -4228 -26132 o 133 -30493
Anskaffning av nyttjanderattstillgangar 0 0 0 0 58 58 Avyttringar och utrangeringar 0 60 742 0 17 819
i i 0 -10 147 (o] o] -157 o
Avyttringar och utrangeringar Arets av- och nedskrivningar 0 -242 1270 0 -4 -1553
Omfort fran pagaende nyanlaggningar 0 77 774 -865 0 14
- pag yaniaegning Omklassificeringar 0 - 0 0 12 13
Miljoskuld 2 © ° ° ° 2 0 -441 -26660 0 169 -31240
Acki I krivni 1 202 - - - -
Omklassificeringar o 23 1 18 o 0 ckumulerade avskrivningar per 31 dec 2025
Ackumulerat anskaffningsviarde per 30jun2025 2975 8329 42169 4524 649 58646 Redovisat virde per 31dec 2025 3018 3825 14990 6220 527 28580
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Finansiella rapporter

Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

MSEK

Rorelsens kostnader
Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Ranteintakter och liknande intakter
Rantekostnader och liknande kostnader

Resultat efter finansiella poster

BOKSLUTSDISPOSITIONER
Koncernbidrag

Resultat fore skatt

Inkomstskatter

Periodens resultat

Jan-jun 2026

87
-378
-293

-293

60
-233

Jan-jun 2025

75
-242
-7

-7

35
-136

Helar 2025

154
-423
-278

1262
984

-203
787

I moderbolaget férekommer inget évrigt totalresultat varfér summa totalresultat for moderbolaget Gverensstammer med arets resultat.
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK

TILLGANGAR
Anliaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernbolag

Langfristiga fordringar hos koncernféretag

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Fordringar hos koncernbolag
Ovriga fordringar

Depositioner och sdkerheter
Likvida medel

Summa omsittningstillgangar

Summatillgangar

Forts.

MSEK

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Reservfond

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Balanserad vinst inklusive arets resultat
Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

SKULDER

Langfristiga skulder
Rantebarande skulder
Uppskjutna skatteskulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Rantebarande skulder

Leverantdrsskulder

Skulder till koncernféretag

Aktuella skatteskulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder
Summa skulder

Summa eget kapital och skulder

30jun 2026

1000
1002

4281

4281
5283

17 851

17 851

1107

84

107

1299
19150
24432

30jun 2025

1000
1002

4035
4035
5037

11860

11860

2342

-151
73
2264
14125
19163

31dec 2025

1000
1002

4909

4909
591

13707

13707

2594

379

74

3051
16758
22669
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L LS Moderbolagets rapport 6ver forandringar i eget kapital i sammandrag

Finansiell 6versikt

Vd-ord
Balanserade
Viktiga handelser vinstmedel
inklusive
Omesattning och resultat Aktiekapital aretsresultat Reservfond Totalt eget kapital

Finansiell stélining

Ingaende balans per1jan 2026 2 4909 1000 5911
. . Periodens resultat 0 -233 0 -233
Finansiella rapporter . . .
Ovrigt totalresultat for perioden 0 0 0 0
Resultatrakning Summatotalresultat (4] -233 (0] -233
Balansrakning Transaktioner med aktiedgare
Férandring i eget kapital Utdelning 0 -395 0 -395
essellEdEmesmeneEe Utgaende balans per 30 jun 2026 2 4281 1000 5283
Noter Ingadende balans per 1jan 2025 2 4482 1000 5484
Moderbolagets resultatrakning If’.eriodens resultat 0 136 0 136
o Ovrigt totalresultat for perioden 0 48 0 48
Moderbolagets balansrékning
Summa totalresultat (o] -88 (0] -88
>Moderbolagets rapport 6ver
forandringar i eget kapital TRANSAKTIONER MED AKTIEAGARE
Utdelning 0 -359 0 -359
Signering Utgaende balans per 30 jun 2025 2 4035 1000 5037
Ingaende balans per 1jan 2025 2 4482 1000 5484
Arets resultat 0 787 0 787
Ovrigt totalresultat for ret 0 0 0 0
Summa totalresultat (0] 787 (o] 787
TRANSAKTIONER MED AKTIEAGARE
Utdelning 0 -359 0 -359
Utgaende balans per 31 dec 2025 2 4909 1000 591

Delarsrapport 2026 17
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Arséversikt Intyg ande
Finansiell dversikt
Vd-ord Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delérsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet,
Vit e stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.
Omséttning och resultat Stockholm den 27 augusti 2026

Finansiell stallnin
! I g Stockholm Exergi Holding AB (publ)

Finansiella rapporter P4 styrelsens uppdrag,
Resultatrakning

Balansrakning

Férandring i eget kapital Anders Egelrud Jonas Abrahamsson Petra Engman Marie Hanson
CEO Ordférande Vice ordférande Styrelseledamot
Kassafloden i ssmmandrag
Noter
Moderbolagets resultatrékning Rickard Hjorth Warlenius Per Rosencrantz Irina Frolova Carlo Maddalena
Moderbolagets balansrikning Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Moderbolagets rapport éver
forandringar i eget kapital
Tove Feld Katarina Rundkvist Tobias Alvaeus
>Signering Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Denna delarsrapport har inte blivit foremal for sarskild granskning av foretagets revisorer.
Ytterligare information lamnas av:

Vd Anders Egelrud
Email: anders.egelrud@stockholmexergi.se, tel: +46 (0) 20 31 3151

CFO Ase Lagerqvist von Uthmann
Email: ase.lagergvist@stockholmexergi.se, tel: +46 (0) 20 31 3151
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Stockholm Exergi i korthet

Stockholm Exergi ar stockholmarnas energibolag och med resurseffektiva l6sningar tryggar vi den vaxande
Stockholmsregionens tillgang till varme, el, kyla och avfallstjanster. Vi varmer 6ver 800 000 stockholmare och
vart 300 mil langa fjarrvarmenat ar navet for de samhallsnyttor som vi skapar tillsammans med vara kunder
och samarbetspartners. Vi ags av Stockholms stad och Ankhiale och har drygt 950 medarbetare som varje
dag arbetar for att minska stockholmarnas klimatpéaverkan. Genom att utveckla koldioxidinfangning bidrar vi
till att gora permanenta minusutslapp maojliga.

Finansiella rapporter
. I?okslutskommuniké 2026, 18 februari 2027
« Ars- och héllbarhetsredovisning 2026, 25 mars 2027
« Delarsrapport januari-juni 2027, 26 augusti 2027

Alla rapporter finns tillgangliga efter publicering pa bolagets hemsida: stockholmexergi.se
Informationen i denna delarsrapport ar sddan som Stockholm Exergi Holding AB (publ) offentliggor
enligt svensk lag om vardepappersmarknaden.

Stockholm Exergi Holding AB (publ)

Org. nr. 556040-6034
020-31 3151
stockholmexergi.se
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exergi



