MA IKKE OFFENTLIGG@RES, PUBLICERES ELLER UDLEVERES DIREKTE ELLER INDIREKTE |
ELLER TIL NOGEN JURISDIKTION, HVIS DETTE VILLE UDGORE EN OVERTRAEDELSE AF G/AL-
DENDE LOVGIVNING ELLER REGLER | DEN PAG/AELDENDE JURISDIKTION

DENNE MEDDELELSE UDG@YR EN MEDDELELSE UDSTEDT | HENHOLD TIL § 21, STK. 3, | BE-
KENDTGYRELSE NR. 636 AF 15. MAJ 2020 OM OVERTAGELSESTILBUD

22. januar 2025

Visma Danmark Holding A/S offentligger det forelgbige resultat af sit frivillige anbefalede offent-
lige overtagelsestilbud pa aktier i Penneo A/S

Den 29. november 2024 offentliggjorde Visma Danmark Holding A/S ("Visma") sin beslutning om at
fremsaette et frivilligt anbefalet offentligt kontant overtagelsestilbud ("Tilbuddet") til aktionaererne i Pen-
neo A/S ("Penneo"). Tilbudsdokumentet vedrgrende Tilbuddet blev offentliggjort den 19. december
2024 ("Tilbudsdokumentet").

| dag offentligggr Visma det forelgbige resultat af Tilbuddet i overensstemmelse med § 21, stk. 3, i
bekendtggrelse om overtagelsestilbud ("Bekendtgarelsen om Overtagelsestilbud").

Forelgbigt resultat

| overensstemmelse med Tilbudsdokumentets vilkar og betingelser udlgb tilbudsperioden den 21. januar
2025, kl. 23.59 (dansk tid).

Pa grundlag af Vismas forelgbige og ikke-bindende opteelling af accepter har Tilbuddet modtaget fore-
lgbige accepter, der repraesenterer 32.730.282 aktier, herunder Penneo warrantindehaveres uigenkal-
delige forhandstilsagn om at udnytte deres Penneo warrants og saelge de underliggende aktier til Visma,
svarende til cirka 91,52 procent af aktiekapitalen og stemmerettighederne i Penneo (opgjort pa fuldt
udvandet basis).

Opgerelsen af antallet af aktier i Penneo, der saelges i forbindelse med Tilbuddet, er forelgbig og er
fortsat betinget af eventuelle justeringer i forbindelse med en kontrolproces, der pa nuveerende tidspunkt
gennemfgres af Nordea Danmark, Filial af Nordea Bank Abp, Finland, der er udpeget som afviklings-
bank i forbindelse med Tilbuddet.

Pa datoen for denne meddelelse anser Visma saledes, med forbehold for Tilbuddets vilkar, samtlige
betingelser for Tilbuddet for at vaere opfyldt, og Visma har derfor besluttet, at Tilbuddet er afsluttet og
vil blive gennemfert pa de vilkar, der er anfert i Tilbudsdokumentet.

Visma vil i overensstemmelse med § 21, stk. 3, i Bekendtgarelsen om Overtagelsestilbud offentliggare
det endelige resultat af Tilbuddet senest den 27. januar 2025.

Tvangsindlgsning og afnotering

Da Visma vil opna mere end 90 procent af aktierne i Penneo og de dertil knyttede stemmerettigheder
(med undtagelse af egne aktier) i forbindelse med Tilbuddet, vil Visma snarest muligt s@ge at iveerkseette
og gennemfgre en tvangsindlgsning af de aktier i Penneo, som ejes af de resterende



minoritetsaktiongerer i Penneo, i overensstemmelse med selskabslovens § 70 og VP Rule Book udstedt
af Euronext Securities Copenhagen.

Derudover vil Visma s@ge at fa aktierne i Penneo slettet fra handel og officiel notering pa Nasdaq Co-
penhagen A/S, og Visma vil til sin tid foresla passende eendringer af Penneos vedtaegter, saledes at de
afspejler en sadan afnotering.

Oplysninger om tvangsindlgsningen af de resterende minoritetsaktionaerer i Penneo og sletningen fra
handel og officiel notering af aktierne i Penneo vil fglge i saerskilte meddelelser.

Afvikling

Tilbuddet vil blive afviklet kontant gennem de depotbanker, der anvendes af de aktioneerer, der har
afgivet gyldig accept af Tilbuddet. Afvikling af Tilbuddet vil ske senest fem (5) hverdage efter offentlig-
garelsen af det endelige resultat, hvilket vil vaere 3. februar 2025, hvis det endelige resultat offentligge-
res 27. januar 2025. Warrantindehavere vil modtage oplysninger om afvikling direkte.

Radgivere

Visma har udpeget ABG Sundal Collier Denmark, filial af ABG Sundal Collier ASA, Norge som finansiel
radgiver, Accura Advokatpartnerselskab som juridisk radgiver og Nordea Danmark, Filial af Nordea
Bank Abp, Finland som afviklingsbank i forbindelse med Tilbuddet.

Kontaktpersoner

Lage Bghren
Director of Communications hos Visma
Telefon: +47 92 15 78 01

Sindre Talleraas Holden
Head of M&A hos Visma
Telefon: +47 93 05 94 69

Om Visma

Visma-koncernen er en farende leverander af forretningskritisk cloud-software med en omseetning pa
EUR 2,4 mia. i 2023, naesten 16.000 ansatte og 1,9 mio. kunder i hele Europa og Latinamerika. Ved at
forenkle og automatisere arbejdet for alle starrelser virksomheder og organisationer, bidrager vi til et
mere effektivt og fremgangsrigt samfund.

Om Penneo

Penneo kombinerer digital underskrift og kundekendskabsprocedurer (KYC) pa én enkelt platform, hvil-
ket strgmliner kritiske forretningsprocesser for B2B-virksomheder, der er omfattet af hvidvaskreglerne.



Penneo, der blev stiftet i Keabenhavn og opererer i hele Europa, er hurtigt ved at blive den foretrukne
platform for virksomheder, der gnsker at spare tid pa administrative opgaver og samtidig sikre fuldstaen-
dig overholdelse af lovgivningen og ro i sindet for dem selv og deres kunder. Penneo nyder allerede
godt af tilliden fra +3.000 virksomheder, herunder verdens fgrende revisorer.

Besag venligst for yderligere oplysninger om Penneo.
ANSVARSFRASKRIVELSE

Denne meddelelse udggr ikke et tilbud om eller en opfordring til at kebe vaerdipapirer i Penneo eller en
anmodning om et tilbud om at kebe veerdipapirer i Penneo i henhold til Tilbuddet eller pa anden made.
Tilbuddet fremseettes udelukkende i form af Tilbudsdokumentet, der er godkendt af Finanstilsynet, og
som indeholder de fuldstaendige vilkar og betingelser for Tilbuddet, herunder oplysninger om, hvordan
Tilbuddet kan accepteres. Aktionaererne i Penneo rades til at leese Tilbudsdokumentet og de relaterede
dokumenter, da de indeholder vigtige oplysninger.

Udelukkede jurisdiktioner

Tilbudsdokumentet fremsaettes ikke til og kgb af aktier i Penneo accepteres ikke fra eller pa vegne af
personer i jurisdiktioner, hvor fremsaettelse eller accept af Tilbuddet ville veere i strid med vaerdipapir-
lovgivningen eller anden lovgivning i den pagaeldende jurisdiktion. Personer, der modtager denne med-
delelse og/eller kommer i besiddelse af denne meddelelse, skal tage hensyn til og overholde alle sa-
danne restriktioner og indhente de pakraevede bemyndigelser, godkendelser eller tilladelser. Hverken
Visma eller nogen af Vismas radgivere patager sig ansvar for en persons overtreedelse af restriktio-
nerne. Personer (herunder, men ikke begraenset til, depotholdere, nominees og formueforvaltere), der
har til hensigt at videresende denne meddelelse til en jurisdiktion uden for Danmark, ber ggre sig be-
kendt med lovgivningen i den pageeldende jurisdiktion, for de foretager nogen handling. Distribution af
denne meddelelse i andre jurisdiktioner end Danmark kan veere begraenset ved lov, og personer, der
kommer i besiddelse af denne meddelelse, bgr derfor ggre sig bekendt med og overholde sadanne
eventuelle restriktioner. Enhver manglende overholdelse af sddanne restriktioner kan udgere en over-
treedelse af vaerdipapirlovgivningen og -reglerne i den pagaeldende jurisdiktion.

Meddelelse til Amerikanske Aktionaerer

Amerikanske Aktionzerer (som defineret nedenfor) bedes bemaerke, at aktierne i Penneo ikke er noteret
pa en amerikansk fondsbgrs, og at Penneo ikke er underlagt de periodiske rapporteringskrav, som er
anfgrt i U.S. Securities Exchange Act of 1934 med senere eendringer ("U.S. Exchange Act"), og ikke er
forpligtet til og ikke vil indsende nogen rapporter til U.S. Securities and Exchange Commission ("SEC")
i henhold til U.S. Exchange Act. Tilbuddet, som der henvises til i denne meddelelse, fremseettes til akti-
onerer i Penneo, der er hiemmehgrende i USA, ("Amerikanske Aktionzerer") pa samme vilkar og betin-
gelser som dem, der geelder for alle andre aktionaerer i Penneo, der modtager et tilbud. Alle dokumenter,
herunder Tilbudsdokumentet, som der henvises til i denne meddelelse, formidles til Amerikanske Akti-
onzerer pa engelsk pa et grundlag svarende til den metode, der anvendes til formidling af dokumenterne
til de andre aktionzerer i Penneo, der modtager et tilbud. Tilbuddet fremseettes af Visma og ingen andre.


https://penneo.com/investors

Tilbuddet fremsaettes til Amerikanske Aktionzerer som et "Tier |"-tilbud i henhold til U.S. Exchange Act,
Rule 14d-1(e), og i gvrigt i overensstemmelse med kravene i dansk lovgivning. Tilbuddet er saledes
underlagt oplysningskrav og andre krav til indhold og udformning, herunder i forhold til tidsplan for tilbud,
afviklingsprocedurer og betalingstidspunkter, som adskiller sig fra de regler, der ville finde anvendelse
pa tilbud i USA og efter amerikansk lovgivning.

| det omfang det er tilladt i henhold til dansk lovgivning og praksis og i medfer af U.S. Exchange Act,
Rule 14e-5(b), kan Visma og Vismas associerede virksomheder eller maeglere (i deres kapacitet som
agent for Visma eller Vismas associerede virksomheder, alt efter omstaendighederne) til enhver tid pa
andre mader end i henhold til Tilbuddet direkte eller indirekte kabe eller indga aftaler om at kebe aktier
i Penneo eller veerdipapirer, som kan konverteres, ombyttes eller udnyttes til aktier i Penneo, uden for
USA i labet af den periode, hvor Tilbuddet stadig er abent for accept, forudsat at det pageeldende kab
eller aftale om keb er i overensstemmelse med gaeldende dansk lovgivning og praksis. | det omfang
oplysninger om sadanne kgb eller aftaler om keb offentligggres i Danmark, vil sddanne oplysninger
blive offentliggjort ved hjaelp af en engelsksproget pressemeddelelse via et elektronisk drevet informa-
tionsdistributionssystem i USA eller pa anden made, der med rimelighed kan anses for at veere beregnet
til at informere Amerikanske Aktionaerer om sadanne oplysninger. Visma og Vismas associerede virk-
somheders finansielle radgiver kan som led i deres ordineere drift foretage eller eje en lang raekke inve-
steringer, herunder fungere som modparter i visse derivat- eller afdeekningsaftaler og aktivt handle
geelds- eller aktieinstrumenter (eller relaterede afledte finansielle instrumenter) samt andre typer finan-
sielle instrumenter (herunder banklan) for egen regning og for deres kunders regning, og sadanne akti-
viteter vedrgrende investeringer og finansielle instrumenter kan omfatte veerdipapirer og/eller instru-
menter i Penneo.

Hverken SEC eller nogen veerdipapirtilsynsmyndighed i nogen stat eller anden jurisdiktion i USA har
godkendt eller afvist Tilbuddet eller vurderet dets rimelighed, og hverken SEC eller nogen veerdipapirtil-
synsmyndighed i USA har vurderet eller vil vurdere indholdet af Tilbudsdokumentet, som der henvises
til i denne meddelelse, eller nogen anden dokumentation vedrgrende Tilbuddet med hensyn til ngjag-
tighed, fuldsteendighed eller rimelighed. Enhver oplysning om det modsatte udger et strafbart forhold i
USA.

Fremadrettede udsagn

Denne meddelelse indeholder fremadrettede udsagn og udsagn om fremtidige forventninger, der af-
spejler Vismas aktuelle synspunkter og antagelser med hensyn til fremtidige begivenheder. Disse frem-
adrettede udsagn kan omhandle forventninger, identificere strategier, indeholde prognoser eller angive
andre fremadrettede oplysninger og omfatter blandt andet udsagn forbundet med den forventede struk-
tur og tidsplan for gennemfgrelsen af Tilbuddet og tilknyttede forhold, som er beskrevet i denne medde-
lelse, ledelsen af og fremtidsudsigterne for Penneos forretning efter gennemfgrelsen af Tilbuddet, Vis-
mas nuvaerende planer for Tilbuddet og Selskabets forretning samt ledelsen af og fremtidsudsigterne
for Penneo. Disse udsagn yder ingen garanti for fremtidige forretningsresultater, eftersom de indeholder
kendte eller ukendste risici, usikkerhedsfaktorer og andre faktorer, som kan variere betydeligt fra Vismas
og Penneos egentlige resultater, udvikling og finansielle stilling i fremtiden.



Disse fremadrettede udsagn kan kendes pa brugen af fremadrettede udtryk som fx "tilsigter", "tror",
"forventer”, "skenner", "kan", "forudser", "planlaegger”, "agter", "skulle", "vil", "s@ger", "forudsiger", "i
fremtiden" eller negationer heraf og lignende udtryk, og seerligt ved dreftelser om "strategi", "mal", "plan”
eller "hensigt". Det er muligt, at de egentlige forretningsresultater i hgj grad kan variere fra de resultater,
der er givet udtryk for eller er underforstaet i sadanne fremadrettede udsagn pa grund af forskellige
faktorer. Disse faktorer omfatter blandt andet falgende: (i) usikkerhedsfaktorer i forbindelse med struktur
og tidsplan for gennemfgrelsen af Tilbuddet, (ii) aktiongerer i Penneo kan veelge at acceptere Tilbuddet
eller lade veere, (iii) der kan blive fremsat et tilbud, der konkurrerer med Tilbuddet, (iv) risikoen for, at
lovkrav eller andre betingelser, der er ngdvendige for gennemfarelsen af Tilbuddet, ikke bliver opfyldt,
(v) muligheden for, at offentliggarelsen af Tilbuddet kan gare det vanskeligt at opretholde forholdet til
Penneos ledelse, medarbejdere, kunder, leverandgrer og andre samhandelspartnere, (vi) risikoen for,
at der anleegges et aktionaerrelateret sggsmal vedragrende Tilbuddet, og at et eventuelt forsvar i den
forbindelse vil medfgre betydelige udgifter eller store udbetalinger, (vii) virkningen af eendringer i lovgiv-
ning, regnskabsprincipper og andre ledelsesomrader i relation til de pageeldende parter, (viii) forhold
ved implementering af forretningsstrategier, (ix) virkningen af finansiel usikkerhed og aendringer i andre
generelle gkonomiske og branchemeessige forhold, (x) omkostninger forbundet med Tilbuddet, (xi) lang-
fristet geeld og eventualforpligtelser, som matte materialisere sig, og (xii) andre risici beskrevet i tilbuds-
dokumentet, som Visma eller Penneo har offentliggjort. Hverken Visma eller Penneo har pligt til at ajour-
fore de fremadrettede udsagn som felge af nye oplysninger, fremtidige omstaendigheder eller andre
omstaendigheder, medmindre dette er udtrykkeligt pakraevet i henhold til gaeldende lovgivning.
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