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Fjarde kvartalet 2022 EBITA
+  Nettoomsattningen 6kade med 11 % till 261 (236) Mkr. Forvarv bidrog med 22%.
EBITA minskade med -29 Mkr till -15 (14) Mkr. Omstruktureringskostnader NOM Rorelseresultat
Holding paverkade resultatet negativt med -11 Mkr.
Rorelseresultatet minskade med -13 Mkr och uppgick till 0 (13) Mkr. Omvardering
tillaggskopekilling Vertemax paverkade resultatet positivt med 18 Mkr.
Nettoresultatet efter skatt uppgick till -10 (9) Mkr.
Periodens kassafléde fran den l6pande verksamheten uppgick till 9 (81) Mkr.
Resultat per aktie, fore utspadning uppgick till -0,37 (0,33) kr per aktie och efter
utspadning till -0,36 (0,33) kr. Nettoomsattning, tillvaxt %
Den 4 oktober 2022 férvarvade Midway Osterrikiska EKRO Bausystem.

Resultat fore skatt

Nettoresultat

Bruttomarginal, %

Januari — december 2022
Nettoomsattningen 6kade med 35 % till 1 168 (863) Mkr. Forvarv bidrog med 12%.
EBITA 6kade med 10 Mkr till 84 (74) Mkr.
Rorelseresultatet 6kade med 32 Mkr till 102 (70) Mkr.
Nettoresultatet efter skatt uppgick till 71 (58) Mkr.
Periodens kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick till 34 (101) Mkr.
Resultat per aktie, fére utspadning uppgick till 2,60 (2,12) kr och efter utspadning Resultat per aktie efter utspadning, kr

2,57 (2,10) kr. Kassafléde fran den lbpande
Styrelsen foreslar arsstamman en utdelning pa 0,80 (0,75) kr per aktie. verksamheten per aktie, kr

EBITA, %

Rérelsemarginal, %

Resultat per aktie, fore utspadning, kr

Nettoskuld, Mkr

"Ett starkt ar dar sista kvartalet paverkats av

marginalpress och engangsposter.”
Sverker Lindberg, VD

Soliditet, %

Midway Holding AB (publ) / Bokslutskommunike 2022




VD:S KOMMENTAR

Ett starkt ar

2022 blev totalt sett ett starkt ar for Midway Holding med en ékning av nettoomsattningen
med 35 procent till 1168 Mkr. Trots att det fjarde kvartalet paverkades negativt av
marginalpress och engangsposter dkade EBITA for helaret till 84 (74) Mkr.

Styrelsen foreslar arsstdmman en utdelning om 0,80 (0,75) kr per aktie, vilken féreslas
utbetalas vid tva separata tillfallen, varen 2023 samt hosten 2023 i lika delar.

Fjarde kvartalet paverkades av marginalpress och engangsposter

Nettoomsattningen under det fjarde kvartalet dkade med 11 procent, dar forvarv bidrog med
22% medan den organiska tillvaxten var negativ, vilket framst kan férklaras av att under det
fiarde kvartalet 2021 erholl vi en storre férsaljningsorder i form av utkdp av strategiskt
uthyrningsmaterial om 25 Mkr, vilket inte upprepades under det fjarde kvartalet 2022. Vi ser
inte nagon generell nedgang i efterfragan men samtidigt ar bilden mycket skiftande mellan
vara geografiska marknader och marknadskategorier energi, industri, infrastruktur samt bygg
& anlaggning.

Under det fjarde kvartalet, som sasongsmassigt ar en svagare period inom Safe Access
Solutions, sjonk EBITA till -15 Mkr, vilket primart forklaras av minskad organisk tillvaxt,
marginalpress och engangsposter. Till del férklaras de lagre marginalerna av forandringar i
produktmixen, men framst att 6kade priser pa ramaterial och omkostnader, for exempelvis

elektricitet, inte fullt ut annu kunnat kompenseras med effektiviseringar och héjningar av priser

mot kunder. Det rdder fortsatt osakerhet gallande tillgang av och priser for ramaterial i tillagg
till 6kade omkostnader for exempelvis elektricitet, vilket kan innebara en fortsatt
marginalpress framgent. Det pagar ett kontinuerligt arbete med att kompensera for
kostnadshéjningar och effektivisera forsorjningskedjan med syfte att motverka
marginalerosion. Vi ser en efterslapning i detta arbete men vi bedémer att komma tillbaka till
en normaliserad niva under 2023.

Kvartalet har ocksa paverkats av ett antal engadngskostnader och merparten, 11 Mkr, avser
férandringar i den norska verksamheten NOM Holding. Vi gér det strategiska valet att
omstrukturera verksamheten och fokusera pa Norgeodesi, som alltmer kopplas till Safe
Access Solutions verksamhet.

Omvardering tilldggskopeskilling Vertemax har paverkat rorelseresultatet positivt med 18 Mkr.
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Fokuseringen pa Safe Access Solutions fortsatter

Efter att under flera &r ha avyttrat och avvecklat verksamheter for att starka balansrakningen
och héja lbnsamheten lanserade Midway mot slutet av 2018 den nya strategiska

riktningen: "fran konglomerat till industrialist”. Vi sag en betydligt stérre lAngsiktig potential i att
bygga en industriell koncern baserat pa sakra arbetsforhallanden och HAKI &n att fortsatta
som ett konglomerat.

Den marknad vi fokuserar pa ar Safe Access Solutions, det vill saga losningar for sakra
arbetsforhallanden i komplexa och kravande miljder. Safe Access Solutions ar en attraktiv
global marknad och genom vart innehav av HAKI har vi mycket god kunskap om och
erfarenhet av marknaden, och darmed en stabil grund att bygga pa.

Marknaden drivs av ett antal underliggande trender, som skapar méjligheter for lonsam tillvaxt
under manga ar framover. Den viktigaste drivkraften ar varldens befolkningstillvaxt. FN
beddmer att befolkningen fram till 2050 kommer att vaxa fran cirka atta till knappt tio
miljarder. | kombination med en kontinuerligt dkande lagstiftning inom sakerhet driver det
langsiktigt tillvaxten inom vara utvalda marknadskategorier.

HAKI Access systemldsningar i samband med brorenovering.




Positiva effekter av diversifieringen

Vi borjar nu se effekterna av den strategiska diversifieringen som vi under en langre tid arbetat
med inom Safe Access Solutions. Under kvartalet fortsatte var verksamhet i Norge att
utvecklas bra, med fokus pa energi. Aven Storbritannien, dar vi har en bredare exponering,
bland annat mot infrastruktur samt byggnation av kommersiella fastigheter gar starkt.
Frankrike visade ocksa god utveckling, och dar vi inte har nagon exponering mot den privata
bostadssektorn. Utvecklingen var daremot svagare i Sverige, Danmark och Kanada.

Totalt sett alltsd en mycket diversifierad marknadsbild. Mot bakgrund av den férvantade
negangen i bostadsbyggande i Sverige ar det viktigt att understryka att var exponering mot
den svenska byggsektorn ar mindre an 20% av var totala férsaljning inom Safe Access
Solutions.

Ett starkt 2022 trots en turbulent omvarld

Heldret 2022 har varit turbulent och i hég grad paverkats av stérningar i forsérjningskedjan,
hdgre rdmaterialpriser och hdgre omkostnader. Det ar mycket gladjande att vi under de
omstandigheterna kan leverera det basta heldrsresultatet pa manga ar!

Vi arbetar vidare enligt var strategi att vaxa bade organiskt och genom forvarv. Under aret har
vi genomfért tva forvarv: franska Novakorp och osterrikiska EKRO Bausystem. Vi ar mycket
ndjda med férvarven som visar stor potential. Under kvartalet har forvarvet av EKRO
Bausystem slutférts och det &r numera en integrerad del av koncernen. Aven Vertemax, som
féorvarvades 2021, har levererat mycket bra under 2022. Integrationsarbete med realiserande
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av synergier fran vara forvarv har hog prioritet. Ett verktyg som vi forvantar oss ska bidra till
Okad organisk tillvaxt ar var nya e-handelsplattform som lanserades mot slutet av 2022.

Fortsatt svarbedémd framtid

P4 kort sikt gor osakerheten i omvarlden utvecklingen svarbeddmd. Aktivitetsnivaerna inom
Safe Access Solutions marknader har historiskt sett varit hogre under det férsta kvartalet an
under fjarde kvartalet. Vi ar val férberedda pa att snabbt genomféra férandringar om
efterfragan skulle férandras.

Vart strategiska fokus pa Safe Access Solutions, de underliggande megatrender som driver
marknaden samt var ledande produktportfolj ar faktorer som gor att vi lAngsiktigt ar mycket
val positionerade for fortsatt ldnsam tillvaxt.

Malmé den 8 februari 2023
Sverker Lindberg, VD




KOMMENTAR TILL RAPPORTEN

FJARDE KVARTALET 2022

Koncernens omsattning uppgick till 261 (236) Mkr, en ékning med cirka 11 %. Den organiska
tillvaxten, inklusive paverkan av forandrade valutakurser, var negativ och uppgick till -11 % och
férvarv bidrog med 22 %.

Safe Access Solutions hade i jamférelseperioden, fjarde kvartalet 2021, en stor
férsaljningsorder avseende utkop av strategiskt uthyresmaterial som uppgick till 25 Mkr.
Exklusive denna férsaljningsorder var férsaljiningen inom Safe Access Solutions under
kvartalet pa motsvarande niva som samma period foregaende ar. Forvarv, som avser
Novakorp Systems och EKRO Bausystem, bidrog med en férsalining om cirka 53 Mkr. Inom
HAKI har det varit fortsatt god efterfragan i Norge, som ar inriktade mot energisektorn, samt
Storbritannien men dar efterfragan i Danmark och Sverige var lagre framférallt mot slutet av
kvartalet. Aven Vertemax fortsatte att utvecklas starkt i Storbritannien, men den avmattning av
efterfrdgan i Kanada som noterades i slutet av det tredje kvartalet har fortsatt aven under det
fjarde kvartalet.

Inom Industrial Services minskade omsattningen marginellt med -2 Mkr jamfért med samma
period foregaende ar, framforallt kopplat till att Norgeodesi hade hdga jamférelsetal kopplat
till nagra storre forsaljningsorder i fjarde kvartalet 2021. | Landqvist ar tillvaxten framfor allt en
effekt av god underliggande efterfragan samt hdjda priser pa rdmaterial och insatsvaror. For
NOM Holding ar det aterigen Norgeodesi som driver férbattringen. NOM Holdings andra
verksamhet, Norman Olsen Maskin, har under aret tappat ett storre agenturavtal och da
verksamheten varit olonsam under langre tid har beslut tagits att omstrukturera verksamheten
for att fokusera mot Norgeodesi. FAS Converting presterade ett starkt fjarde kvartal
férsaliningsmassigt med leverans av flera maskiner och god efterfragan i eftermarknaden.

Bruttomarginalen uppgick till 28,4 (30,9) % dar minskningen jamfért med féregaende ar
forklaras av forandrad produktmix samt att dkade priser pa ramaterial och omkostnader for
exempelvis elektricitet inte fullt ut annu kunnat kompenseras med effektiviseringar och
hajningar av priser mot kunder. Det rader fortsatt osakerhet gallande tillgang och priser for
ramaterial i tillagg till okade omkostnader for exempelvis elektricitet, vilket kan innebara en
fortsatt marginalpress framgent. Det pagar ett kontinuerligt arbete med att kompensera for
kostnadshdéjningar och effektivisera forsorjningskedjan med syfte att motverka
marginalerosion.
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Koncernens EBITA uppgick till -15 (14) Mkr motsvarande en EBITA-marginal om -5,6 (5,9) %.
Forvarvsrelaterade kostnader under fjarde kvartalet paverkade resultatet negativt med -1 (0)
Mkr och omstruktureringskostnader NOM Holding paverkade resultatet negativt med -11 (0)
Mkr. Koncernens EBITA definieras exklusive avskrivningar for immateriella tillgangar kopplade
till forvarv samt omvardering av tillaggskopeskillingar. Rorelseresultatet uppgick till 0 Mkr (13)
motsvarande en rérelsemarginal om 0,0 (5,5) %. Under fjarde kvartalet har omvardering av
tillaggskopeskilling kopplat till forvarvet av Vertemax skett vilket paverkat rérelseresultatet
positivt med 18 (0) Mkr. Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar uppgick till
2 (1) Mkr.

Kassaflodet fran den ldpande verksamheten uppgick till g (81) Mkr under det fjarde kvartalet.
Rorelsekapitalbindning minskade med 40 Mkr under fjarde kvartalet. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till -95 (-24) Mkr. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till -20 (-51) Mkr.

Finansnettot uppgick till -11 (3) Mkr i det fjarde kvartalet. Periodens finansnetto innehaller
rantekostnader pa -4 (0) Mkr samt valutakurseffekter pa -7 (3) Mkr. Valutakurseffekter avser
orealiserade valutakursférandringar avseende finansiella tillgangar och skulder.

Resultat efter skatt uppgick till -10 (9) Mkr, vilket motsvarar -0,37 (0,33) kr per aktie fére
utspadning och -0,36 (0,33) kr efter utspadning. Koncernens nettoskuld dkade med 154 Mkr
jamfoért med den 30 september 2022 och uppgick till 406 Mkr. Huvudsaklig forklaring till den
Okade nettoskulden ar det hogre rorelsekapitalet, investeringar i strategisk uthyrning i Norge,
samt forvarv.

M : - e

EKRO Bausystems produkter for systemldsningar.




JANUARI - DECEMBER 2022

Koncernens omsattning uppgick till 1 168 (863) Mkr, en 6kning med cirka 35 %. Den organiska
tillvaxten, inklusive paverkan av férandrade valutakurser uppgick till cirka 23 %. Den férvarvade
tillvaxten uppgick till cirka 12 % och avser Vertemax omsattning till och med den 1 mars 2022,
varefter den ingar som en del av den organiska tillvaxten, samt Novakorp Systems och EKRO
Bausystem.

Den starka tillvaxten férklaras framst av en stark underliggande efterfrdgan men aven av
alltjamt dkande priser pa rdmaterial, insatsvaror och transport samt en férsvagad svensk krona.
Inom Safe Access Solutions dkade férsaljningen inom HAKI framst i Norge och Storbritannien.
Aven Vertemax utvecklades starkt, framst drivet av Kanada, samt &ven positiv utveckling i
Storbritannien. Sedan slutet av september har noterats avvikande efterfragan i Kanada vilken
beddms fortsatta under forsta halvaret 2023. Tillvaxten inom Safe Access Solutions uppgick till
cirka 42 %, varav organisk tillvaxt uppgick till cirka 25% och forvarvad tillvaxt cirka 17%.

Inom Industrial Services uppvisade samtliga bolag en god utveckling dar omsattningstillvaxten
inom detta segment uppgick till cirka 18 %. | Landqvist ar tillvaxten framfor allt en effekt av god
underliggande efterfrdgan samt hojda kostnader pa rdmaterial och insatsvaror. For NOM
Holding ar det aterigen Norgeodesi som driver tillvaxten. NOM Holdings andra verksamhet,
Norman Olsen Maskin, har under aret tappat ett stérre agenturavtal och da verksamheten varit
oldnsam under langre tid har beslut tagits att omstrukturera verksamheten for att fokusera
mot Norgeodesi. FAS Converting aterhamtade sig under andra halvaret, efter att ha paverkats
av problem i forsorjningskedjan under det férsta halvaret, med flera maskinleveranser samt
leverans av den forsta maskinen kopplat till utvecklingsprojekt for tillverkning av
plastforkladen framst for anvandning inom medicinteknik- och livsmedelsindustrin.

Bruttomarginalen uppgick till 31,0 (32,2) % dar minskningen jamfort med féregaende ar
forklaras av forandrad produktmix samt att dkade priser pa rématerial samt omkostnader for
exempelvis elektricitet inte an har kunnat kompenseras for fullt ut genom effektiviseringar
samt hdjningar av priser mot kunder. Det rader fortsatt osakerhet gallande tillgang och priser
for ramaterial och frakt, vilket kan innebara risk for marginalpress framgent. Det pagar ett
kontinuerligt arbete med att kompensera for kostnadshdjningar och effektivisera
forsorjningskedjan med syfte att motverka marginalerosion.

Koncernens EBITA uppgick till 84 (74) Mkr motsvarande en EBITA-marginal om 7,2 (8,6) %.
Forvarvsrelaterade kostnader under perioden paverkade resultatet negativt med -9 (-3) Mkr
och omstruktureringskostnader for NOM Holding paverkade resultatet negativt med -11 (0)
Mkr. Koncernens EBITA definieras exklusive avskrivningar for immateriella tillgangar kopplade
till forvarv samt omvardering av tillaggskopeskillingar. Rorelseresultatet uppgick till 102 (70)
Mkr
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motsvarande en rorelsemarginal om 8,7 (8,1) %. Omvardering av tillaggskopeskilling kopplat till
forvarvet av Vertemax har skett vilket paverkat rérelseresultatet positivt med 25 (0) Mkr.
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar uppgick till 6 (4) Mkr.

Kassaflodet fran den ldpande verksamheten uppgick till 34 (101) Mkr. | linje med vad som
kommunicerats tidigare ser vi en tydlig effekt av de hdga priserna pa ramaterial. Under aret
har vi darfor gjort strategiska investeringar i tillfalligt hogre lagernivaer for att kunna méta den
Okande efterfragan. Forsta halvaret dkande rérelsekapitalbindningen men med en stabilisering
under andra halvaret. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -245 (-134) Mkr
och avser framst forvarv samt investeringar i strategisk hyresmaterial. Kassaflédet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 203 (40) Mkr och avser i huvudsak upplaning inom
revolverande kreditfacilitet.

Finansnettot uppgick till -11 (8) Mkr. Periodens finansnetto innehaller rantekostnader pa -8 (-4)
Mkr samt valutakurseffekter pa -3 (12) Mkr. Valutakurseffekter avser orealiserade
valutakursférandringar avseende finansiella tillgangar och skulder.

Resultat efter skatt uppgick till 71 (58) Mkr, vilket motsvarar 2,60 (2,12) kr per aktie fore
utspadning och 2,57 (2,10) efter utspadning. Koncernens nettoskuld ckade med 315 Mkr
jamfoért med den 31 december 2021 och uppgick till 406 Mkr. Huvudsaklig forklaring till den
Okade nettoskulden ar det hogre rorelsekapitalet, investeringar i strategisk hyresmaterial i
Norge, samt férvarv.

Omsattning & EBITA-marginal 2019-2022
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Affarsomrade
Safe Access
Solutions

FJARDE KVARTALET 2022

Safe Access Solutions, som bestar av HAKI, Vertemax, Novakorp och EKRO, hade en
omsattning i det fjarde kvartalet om 185 (166) Mkr, vilket motsvarar en tillvaxt om 11 %. Organisk
tillvaxt, inklusive effekter av andrade valutakurser, var negativ och uppgick till -20 %. Férvarv
bidrog med cirka 31 %. HAKI hade i jamférelseperioden, fjarde kvartalet 2021, en stor
férsaljningsorder avseende utkop av strategiskt hyresmaterial som uppgick till 25 Mkr.
Exklusive denna férsaljningsorder var férsaljiningen inom Safe Access Solutions under
kvartalet pa motsvarande niva som samma period foregaende ar. Det fjarde kvartalet 2022
visar fortsatt stark utveckling i Norge och Storbritannien men lagre aktivitet i Danmark och
Sverige framférallt mot slutet av kvartalet. Fér Nordamerika, dar Kanada bidragit starkt till
affarsomradets utveckling de férsta tre kvartalen, noterades sedan slutet av september en
avmattning av efterfragan i Kanada. EBITA for perioden uppgick till -5 (8) Mkr.
Forvarvsrelaterade kostnader paverkade resultatet negativt med -1 (0) Mkr i kvartalet.

Sverige minskade omsattningen och uppgick till 16 (35) Mkr. Vi har sett en normal efterfragan
fran stérre kunder i Sverige, men en mer avvaktande efterfragan fran mindre och sallankop
kunder. Vi ser i nulaget inga indikationer pa en langsiktig avmattning men pa kort sikt finns det
naturligtvis en risk att ytterligare prishdjningar och det allt hégre inflationstrycket medfér att
projektstarter senarelaggs med fortsatt negativ volympaverkan som féljd.

I Norge var efterfragan och férsaljningsutvecklingen fortsatt god under det fjarde kvartalet
vilket hanfors till ett antal intressanta projekt inom energisektorn. Norge hade i
jamforelseperioden, fjarde kvartalet 2021, en storre forsaljningsorder avseende utkop av
strategiskt uthyresmaterial som uppgick till 25 Mkr. | Danmark uppnaddes en forsaljning i niva
med motsvarade kvartal féregaende ar.

Storbritannien, dar bade HAKI och Vertemax verkar, hade en klart positiv utveckling och vi sag

en fortsatt aterhamtning efter en langre tids svagare efterfragan i framférallt HAKI. Det ar
tydligt att var verksamhet Storbritannien ser en stigande efterfragan nar
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pandemirestriktionerna nu slopats. Nordamerika visar &g aktivitet i kvartalet vilket ar relaterat
till avmattning i efterfragan i Kanada. Ovriga marknader avser framst Frankrike och Osterrike
dar Novakorp och EKRO verkar.

EBITA minskade med -14 Mkr jamfort med samma period féregdende ar och uppgick till -5 (9)
Mkr, innebarande en EBITA-marginal pa -2,7 (4,8) %. Resultatet paverkas av férandrad
produktmix samt en &g bruttomarginal som paverkas av att 6kade priser pa rdmaterial och
omkostnader, som exempelvis elektricitet, vilka inte kunnat kompenseras med
effektiviseringar samt 6kade priser mot kunder. Forvarvsrelaterade kostnader under kvartalet
paverkade resultatet negativt med -1 (0) Mkr.

Den 4 oktober 2022 férvarvades osterrikiska EKRO Bausystem som tillverkar och saljer
produkter for arbete pa temporara arbetsplatser med Osterrike som stérsta marknad. EKRO
omsattning i kvartalet var 28 Mkr vilket sasongsmassigt ar det kvartal med lagst aktivitet.
Omsattning for helaret 2022 uppgick till cirka 140 Mkr.

JANUARI - DECEMBER 2022

Safe Access Solutions omsattning uppgick till 884 (623) Mkr for heldret 2022, en dkning med
cirka 42 %, organisk tillvaxt uppgick till cirka 25% och forvarvad tillvaxt till cirka 17%. Okningen ar
hanforlig till stark efterfragan pa i princip samtliga geografier, kategorier, och produkter efter
fortsatt aterhamtning fran pandemin samt forvarv. EBITA for Safe Access Solutions uppgick till
80 (62) Mkr. Foérvarvsrelaterade kostnader under perioden paverkade resultatet negativt med
-9 (-3) Mkr.

Q4 Q1-Q4

2022 2021 2022 2021

Sverige 16 35 167 163
Danmark 13 16 59 65
Norge 38 50 228 164
Storbritannien 57 38 247 141
Nordamerika 4 20 99 77
Ovriga marknader 56 7 84 13
Omsittning 185 166 884 623
EBITA -5 9 80 62
Rérelseresultat 10 8 98 58




Affarsomrade
Industrial
Services

FJARDE KVARTALET 2022

Affarsomradet bestar av bolagen FAS Converting, Landqvist Mekaniska Verkstad och NOM
Holding. Omsattningen fér affarsomradet Industrial Services minskade med 2 Mkr i kvartalet
jamfoért med féregdende ar och uppgick till 68 (70) Mkr. EBITA och rérelseresultat fér perioden
uppgick till -4 (10) Mkr, innebarande en EBITA- och rérelsemarginal pa -3,8 (14.3) %.
Omstruktureringskostnader i NOM Holding paverkade resultatet negativt med -11 Mkr (0).

FAS Converting hade fortsatt god efterfragan pa marskinleveranser samt eftermarknaden och
service. Omsattningen under kvartalet uppgick till 21 (12) Mkr och rérelseresultatet for

perioden uppgick till -1 (0) Mkr, vilket paverkats av héga marknadsféringskostnader i kvartalet
kopplat till deltagande pa massor i Tyskland och Turkiet som investering i framtida forsaljning.

Landqvists omsattning under det fjarde kvartalet uppgick till 22 (18) Mkr och rérelseresultatet
for perioden uppgick till 5 (5) Mkr. Bolaget ar fortsatt paverkat av turbulensen avseende pris
och tillgang till rdmaterial, dar stal utgor den viktigaste insatsvaran. Bolaget har under kvartalet
paverkats av marginalpress dar kostnadsokningar pa ramaterial och omkostnader sasom
exempelvis elektricitet inte fullt kunnat kompenseras med prishéjningar mot kunder.

NOM Holdings omsattning uppgick till 33 (40) Mkr och rérelseresultatet for perioden blev

-7 (6) Mkr, dar omstruktureringskostnader paverkade resultatet negativt med -11 Mkr (0). NOM
Holding bestar av tvad handelsorienterade verksamheter. En verksamhet, Norman Olsen
Maskin (NOM"), har under aret forlorat ett storre agenturavtal och i kombination med att
verksamheten varit oldnsam med cirka -3 Mkr per ar under langre tid har beslut tagits att
omstrukturera verksamheten for att fokusera pa verksamheten inom Norgeodesi. Norgeodesi
som ar det bolag som driver utvecklingen inom NOM Holding, upplevde aterigen ett fint
kvartal om an med utmanande jamférelsetal da fjarde kvartalet 2021 hade nagra storre
forsaljningsorder. Vi ser i nulaget inga tendenser till avtagande efterfragan. Bolaget ar val
positionerat med bra serviceerbjudande samt en forsaljningsmodell som innehaller stort
digitalt inslag och som darmed ar skalbar.
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JANUARI - DECEMBER 2022

Omsattningen for affarsomradet Industrial Services 6kade med 18 % jamfort med motsvarande
period foregdende ar och uppgick till 284 (240) Mkr. Rérelseresultatet for perioden uppgick till
24 (29) Mkr, motsvarande en rérelsemarginal om 8,5 (12,1) %. Omstruktureringskostnader
paverkar resultatet negativt med -11 (0) Mkr.

Q4 Omsattning EBITA"

2022 2021 2022 2021
FAS Converting 21 12 = o)
Landqvist 22 18 5 5
NOM Holding 33 40 7 6
Industrial Services 68 70 -3 10

‘Ingen skillnad mellan EBITA och rérelseresultat i detta segment.

Q1-Q4 Omsattning EBITA"
2022 2021 2022 2021
FAS Converting 86 62 5 o]
Landqvist 76 62 12 13
NOM Holding 122 116 7 16
Industrial Services 284 240 24 29

“Ingen skillnad mellan EBITA och rérelseresultat i detta segment.



Investeringar & avskrivningar

Koncernens nettoinvesteringar i maskiner, inventarier och byggnader uppgick till 119 (28) Mkr
for rakenskapsaret 2022. | tillagg tillkom materiella anldggningstillgangar uppgaende till 73 (14)
Mkr genom forvarv, inklusive anlaggningstillgdngar redovisade enligt IFRS 16. Att
nettoinvesteringar var hégre jamfort med féregaende ar forklaras av att koncernen fortsatter
att gdra investeringar for strategisk uthyrning fér komplexa projekt. Bruttoinvesteringarna for
maskiner, inventarier och byggnader uppgick till 161 (110) Mkr. Planenliga avskrivningar
uppgick till 78 (64) Mkr, varav avskrivningar pa férvarvade immateriella tillgangar uppgick till
cirka 6 (4) Mkr. Avskrivningar pa nyttjianderattstillgdngar redovisade enligt IFRS 16 uppgick till
22 (20) Mkr.

Likviditet och finansiering

(jamforelsetal 2021-12-31)

Nettoskulden i koncernen 6kade med 315 Mkr under aret och uppgick vid periodens utgang
till 406 (91) Mkr. Av nettoskulden pa 406 Mkr utgdrs 75 Mkr av skulder enligt IFRS 16. Den
Okade nettoskulden forklaras framst av upplaning kopplat till forvarv, investeringar i strategisk
uthyrning fér komplexa projekt samt 6kning av rorelsekapitalet. Det 6kade rérelsekapitalet
drivs primart av tre saker, i) en langre tids god efterfragan, ii) en vasentlig prisékning pa
rdmaterial, insatsvaror och transport, samt iii) de l&nga frakt- och transporttiderna. Koncernens
nettoskuld definieras exklusive tillaggskopeskillingar och saljarrevers fran forvary, vilka uppgar
till 141 (72) Mkr respektive 0 (18) Mkr. Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till
34 (101) Mkr, dar rorelsekapitalet dkade med cirka 98 Mkr.

Koncernens likvida medel uppgick till 32 (40) Mkr. Vid utgangen av rakenskapsaret uppgick
beviljade men inte utnyttjade krediter till 100 (100) Mkr. | mars 2022 ingick Midway ett nytt
finansieringsavtal, vilket ar ett revolverande facilitetsavtal p& 350 Mkr med en stor svensk bank
och loper till och med mars 2025. | juli 2022 utdkades faciliteten inom ramen for samma avtal
med 70 Mkr vilken trappas ner successivt till 30 september 2023. Kreditavtalet ar villkorat
uppfyllnad av sedvanliga finansiella ataganden vilka mats kvartalsvis. Koncernen uppfyllde
dessa villkor per den 31 december 2022.

Soliditeten for koncernen uppgick till 42 (55) % och moderbolagets soliditet uppgick till
50 (70) %.

Per 2022-12-31 uppgick antalet aktier i Midway Holding AB till 27 329 136. Under aret har inga
nya aktier tillkommit. P4 begaran av aktiedgare omvandlades 336 096 st A-aktier till B-aktier
under det forsta kvartalet. Antalet aktieagare per balansdagen uppgick till 4 026

(3 605) stycken.
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Upplysningar om finansiella instrument

Midway har inga finansiella tillgdngar som varderas till verkligt varde via resultatrakningen.
Samtliga finansiella tillgdngar varderas till upplupet anskaffningsvarde. Koncernen redovisar
tilldggskopeskillingar som en finansiell skuld i balansrakningen, vilka varderas till verkligt
varde enligt niva 3 i enlighet med IFRS 13. De redovisade tillaggskopeskillingarna har
beraknats till verkligt varde genom en diskontering av det forvantade framtida kassaflodet.
Beddmning av framtida kassafléden for tillaggskdpeskillingar har sin utgangspunkt i
féorvantade bruttoresultat for forvarvade rérelser. Verkligt varde pa en tillaggskdpeskilling
férandras om antaganden kring bruttoresultat avseende férvarvade rorelser andras.
Fullstandiga redovisningsprinciper fér redovisning av tillgangar och skulder till verkligt varde
presenterades i rsredovisning fér 2021.

Forvarv & avyttringar

Den 1juli 2022 forvarvade Midway, genom sitt storsta dotterbolag HAKI, 100% av aktierna i det
franska bolaget Novakorp Systems, for ytterligare information se sidan 16.

Den 4 oktober 2022 férvarvade Midway, genom sitt stérsta dotterbolag HAKI, 100% aktierna i
det 6sterrikiska bolaget EKRO Bausystem som tillverkar och saljer produkter fér arbete pa
temporara arbetsplatser. Osterrike ar stdrsta marknad. EKRO Bausystem grundades 1949 och
har idag kontor, produktion och lager i Krieglach séder om Wien. Antalet anstallda ar 60. Fér
ytterligare information se sid 16.

Vasentliga handelser i perioden

Den 4 oktober 2022 férvarvade Midway genom sitt storsta dotterbolag HAKI, 100% av aktierna i
det osterrikiska bolaget EKRO Bausystem, for ytterligare information se sidan 16.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

Inga vasentliga handelser intraffat efter balansdagens utgang.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Midway-koncernens verksamhet paverkas av ett antal omvarldsfaktorer vars effekter pa
koncernens rérelseresultat kan kontrolleras i varierande grad.

Verksamheterna inom koncernens affarsomraden ar beroende av den allmanna ekonomiska
utvecklingen i framfor allt Europa, dar osakerheten numera ar betydande. Detta styr
efterfragan pa dotterbolagens produkter och tjanster. Andra rérelserisker som agentur-

och leverantorsavtal, produktansvar och leverantérsatagande, teknisk utveckling, garantier,
personberoende med flera analyseras kontinuerligt och vid behov vidtas atgarder for att



reducera riskexponeringen. Koncernen ar i sin verksamhet utsatt for finansiella risker. Fér en
fullstandig beskrivning av koncernens hantering av dessa risker hanvisas till beskrivningen i
arsredovisningen for 2021.

Under aret har vissa valutor, bland annat Euro, starkts vasentligt gentemot den svenska
kronan. Detta hade en positiv nettoresultateffekt for finansiella tillgdngar och skulder som
omvarderas till balansdagskursen vid varje rapportperiods slut, vilket aterspeglas i koncernens
finansnetto. Det finns en risk att fluktuationer i olika valutakurser skapar vasentliga
orealiserade resultateffekter, sdval positiva som negativa. Fordringar och skulder i utlandsk
valuta som ar av rérelsekaraktar redovisas i rérelseresultatet. Risken for vasentliga
valutakurseffekter avseende omvardering av rérelsefordringar och rérelseskulder ar dock
nagot lagre eftersom inkdp i utlandsk valuta delvis kompenseras av férsaljning i motsvarande
valuta. En utférligare beskrivning av valutakursexponering framgar av Midways arsredovisning
for 2021.

Tillgangligheten och pris for ramaterial, insatsvaror, frakt och transporter utgor en osakerhets-
faktor pa kortare sikt. For att minimera riskerna for ldngvariga negativa konsekvenser for
Midway analyserar och utvarderar koncernledningen och styrelsen kontinuerligt dels
underliggande trender, dels férandringar pa marknaden. Med utgangspunkt fran analyserna
utformas handlingsplaner och det genomférs omedelbara atgarder i syfte att hantera eller
mildra riskerna.

I slutet av februari utbrot ett krig i samband med Rysslands invasion av Ukraina. Midway
paverkas fortfarande inte i ndgon stérre utstrackning finansiellt av kriget i Ukraina. Daremot
kvarstar osakerheten vad galler framtida ekonomisk tillvaxt, 6kad inflation, valutafluktuation
samt ytterligare paverkan pa leveranskedjor. Vi bevakar utvecklingen och genomfér atgarder,
sasom effektiviseringar samt prishdjningar mot kund, fér att minska potentiell negativ
paverkan fér koncernens verksamheter.

Effekter av andrade uppskattningar och bedémningar

Viktiga uppskattningar och bedémningar framgar av arsredovisningen for 2021. Inga férand-
ringar som skulle kunna ha en vasentlig inverkan pa den aktuella bokslutskommunikén har
genomforts.

Transaktioner med narstaende

Midways narstdendekrets och transaktioner med denna beskrivs i &rsredovisningen 2021. Inga
transaktioner mellan Midway och dess narstdende, som har haft en vasentlig inverkan pa
bolagets stallning och resultat, har genomfoérts under perioden.
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I november 2022 férvarvade koncernledningen teckningsoptioner i enlighet med det
langsiktiga incitamentsprogram som beslutades vid arsstamman 2022. Optionerna férvarvades
till marknadsvarde i enlighet med vardering av oberoende tredje part. Verkstallande direktor
férvarvade 150.000 optioner och évriga ledande befattningshavare 300.000 optioner varav
100.000 var syntetiska optioner, i enlighet med de principer som fastslogs av arsstamman.
Teckningsoptionerna medfér ratt till nyteckning av B-aktier i bolaget under perioden 1 maj
2025 till och med 30 juni 2025 till en teckningskurs om 37,20 kr, motsvarande 135 procent av
den volymvagda genomsnittskursen enligt Nasdaq Stockholms officiella kurslista for aktien
under de fem handelsdagar som foljde omedelbart efter arsstdmman 2022.

Roérelsesegment

Midway bestar av tva affarsomraden, Safe Access Solutions respektive Industrial Services.
Dessa tva affarsomraden redovisas som rérelsesegment i enlighet med IFRS 8.

Grunden for indelningen i segment ar de olika kunderbjudanden som respektive affarsomrade
tillhandahaller. Kunderbjudandena inom respektive segment ar enligt féljande:

Safe Access Solutions erbjuder ldsningar for sakra arbetsfoérhallanden
i komplexa och utmanande miljder, till exempel industri, energi,
infrastruktur och bygg.

Industrial Services utvecklar, tillverkar, marknadsfor och saljer varor
och tjanster for professionellt bruk inom ett flertal olika branscher.

Safe Access Solutions bestar av HAKI, Vertemax, Novakorp samt EKRO och ar en funktionell
organisation med geografisk tyngdpunkt pa Norra Europa och Kanada. Industrial Services
bestar av bolagen FAS Converting, Landqvist Mekaniska Verkstad samt NOM Holding
(Norgeodesi & Normann Olsen Maskin), vilka rapporteras och foljs upp gemensamt av
koncernens hogsta verkstallande beslutsfattare. Det som rapporteras under Moderbolaget
och koncernposter omfattar moderbolaget och dvriga gemensamma funktioner. Information
om intakter fran externa kunder samt rorelseresultat per rorelsesegment framgar i tabellerna
pa sidorna 14-15.

Transaktioner mellan segmenten ar ovanligt. Internpris mellan koncernens bolag satts utifran
principen om armlangds avstand. Tillgdngar och investeringar rapporteras dar tillgadngen finns
och tar i allt vasentligt sin utgadngspunkt i respektive segments juridiska enheter.



Redovisningsprinciper Kommande rapporttillfallen och datum

Denna bokslutskommuniké ar upprattad i enlighet med IAS 34, ARL och RFR2. Midway Holding e Arsredovisning for 2022 offentliggérs i slutet av mars 2023

tilldmpar fortsatt samma redovisningsprinciper och varderingsmetoder som finns beskrivna i e Tisdagen den 25 april 2023, deldrsrapport for januari - mars 2023 samt arsstamma
den senaste arsredovisningen, med tillagg for de redovisningsstandarder som kraver e Onsdagen den 19 juli 2023, delarsrapport for april - juni 2023

tilldmpning fran 1 januari 2022. Inga av de nya eller omarbetade standarder, tolkningar och e  Onsdagen den 25 oktober 2023, delarsrapport for juli - september 2023
forbattringar som antagits av EU och som tillampas fran 1 januari 2022 har haft ndgon vasentlig e  Onsdagen den 7 februari 2024, bokslutskommunikeé 2024

effekt pa koncernen. Upplysningar enligt IAS 34 p. 16A ldmnas férutom i de finansiella

t h dess tillhérand ter & i 6vriga del. deld ten.D t . . X .
rapporterna och dess tillhérande noter aven i dvriga delar av delarsrapporten. Denna rappor Malmé den 8 februari 2023, P4 styrelsens uppdrag, Sverker Lindberg, VD.

avges i hela miljontals kronor varfor avrundningsdifferenser kan fdrekomma vid enskilda rader
h belopp. .
och belopp Fragor avseende denna rapport besvaras av:

Revisorsgranskning Sverker Lindberg, VD

Denna rapport har inte varit féremal fér en dversiktlig granskning av bolagets revisorer. sverker.lindberg@midwayholding.se, 040 - 30 12 10
Arsredovisning Tomas Hilmarsson, CFO
Arsredovisning for rakenskapsaret 2022 kommer att offentliggéras i slutet av mars 2023 och tomas hilmarsson@midwayholding.se, 040 - 30 12 10

finnas tillganglig pa Midways hemsida.

Arsstamma och utdelning

o Denna information dr sadan som Midway Holding AB dr sRyldigt att offentliggdra enligt EU:s
Arsstdmman halls tisdagen den 25 april 2023 kl.16.00 i Malmé. Kallelse till arsstamma f Y 9 yralg frentligg g

pressmeddelas och annonseras senast fyra veckor fore stamman. Styrelsen kommer att
foresla arsstdmman en utdelning om 0,80 (0,75) kr per aktie vilken foreslas att utbetalas i tva
separata tillfallen, varen 2023 samt hdsten 2023, i lika delar. Utdelningen motsvarar ett totalt
belopp pa 21 863 308 kr baserat pa antalet utestaende aktier per balansdagen. Styrelsen
beddmer utdelningen som férsvarlig mot bakgrund av nuvarande skuldsattningsniva och
likviditetsbehov.

marknadsmissbruksférordning. Informationen l[dmnades, genom ovanstaende kontaktpersoners
forsorg, fér offentliggdrande den 8 februari 2023 kL. 8.00 CET.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG (Mkr) 2022/Q4 2021/Q4 2022/Q1-Q4 2021/Q1-Q4

Nettoomsattning 261 236 1168 863
Kostnad for salda varor -187 -163 -806 -586
BRUTTORESULTAT 74 73 362 277
Forsaljningskostnader -54 -36 -167 -118
Administrationskostnader -33 -19 -99 =72
Ovriga rérelseintakter och kostnader 13 -5 6 -17
RORELSERESULTAT o 13 102 70
Finansnetto -1 3 -10 8
RESULTAT FORE SKATT -11 16 92 78
Skatt pa periodens resultat 1 -7 -21 -20
NETTORESULTAT -10 9 71 58

KONCERNENS TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

Omrakningsdifferenser 11 8 18 12
Summa poster som senare kan aterforas i resultatrakningen 11 8 18 12
Omvardering av nettopensionsférpliktelser -1 ) -1 -1
Summa poster som inte skall aterforas i resultatrakningen -1 o -1 -1
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt 10 8 17 11
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN o 17 88 69
Periodens nettoresultat hénforligt till:

Moderbolagets aktieagare -10 9 71 58
Innehav utan bestdmmande inflytande ) o) o 0
Summa totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare o) 17 88 69
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 o) Y 0
Hdinforligt till moderbolagets aktiedigare (kr):

Resultat per aktie fore utspadning -0,37 2,60

Resultat per aktie efter utspadning -0,36 2,57

Antal aktier i genomsnitt under perioden (milj. st) 27.3 27.3

Antal aktier vid periodens slut (milj. st) 27.3 27.3
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (Mkr) 2022-12-31 2021-12-31

Goodwill 363 216
Ovriga anlaggningstillgangar 459 296
Ovriga omsattningstillgangar 585 432
Likvida medel och kortfristiga placeringar 32 40
SUMMA TILLGANGAR 1439 084
Eget kapital 608 540
Avsattningar 44 21
Finansiella skulder avseende tillaggsképeskillingar 141 71
Rantebarande skulder 424 117
Ovriga skulder 222 235
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1439 984
KONCERNENS NYCKELTAL 2022-12-31 2021-12-31
Soliditet, % 42 55
EBITAR12, % 7.2 8.6
Rantetackningsgrad, ggr 12,4 21,5
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 10,4 12,6
Avkastning pa eget kapital, efter skatt, % 12,4 11,6
Avkastning pa totalt kapital, fore skatt, % 7.0 8,3
Utlandsandel i % av omsattningen 80 74
Totalt kassaflode, Mkr -8 7
Nettoskuld, Mkr 406 o1
Eget kapital, Mkr 608 540
Eget kapital per aktie, kr 22,25 19,75
Antal anstallda 310 244
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG (Mkr) 2022/Q4 2021/Q4 2022/Q1-Q4 2021/Q1- Q4

Resultat fran lopande verksamheten

Resultat fore skatt -11 16 92 78
Justering foér poster som inte ingar i kassaflédet -9 17 58 64
Betald skatt -11 -5 -18 -12
Kassaflode fran lopande verksamheten, fore forandring av rérelsekapital -31 28 132 130
Férandringar i rorelsekapital 40 53 -08 -29
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 9 81 34 101
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -95 -24 -245 -134
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN -20 -51 203 40
TOTALT KASSAFLODE -106 6 -8 7
Likvida medel vid periodens ingang, inkl valutaeffekter 138 34 40 33
Likvida medel vid periodens utgang 32 40 32 40
KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL (Mkr) 2022/Q1-Q4 2021/Q1-Q4

Ingdende balans 540 471

Summa totalresultat for perioden 88 69

Utdelning -20 -

Utgaende eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 608 540
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KVARTALSOVERSIKT (Mkr) 2022 2021

Nettoomsattning Q4 Q3 Q2 Q1 Q1-Q4 Q4 Q3 Q2 Q1 Q1-Q4
Safe Access Solutions 185 231 264 204 884 166 163 179 115 623
Industrial Services 76 68 63 77 284 70 50 60 60 240
Summa koncern 261 299 327 281 1168 236 213 239 175 863
2022
Resultat Q4 Q3 Q2 Q1 Q1-Q4 Q4 Q3 Q2 Q1 Q1-Q4
Safe Access Solutions 10 22 37 29 08 8 20 24 7 58
Industrial Services -3 10 6 11 24 10 6 6 6 29
Moderbolaget och koncernposter -7 -2 -6 -5 -20 -5 -4 -4 -4 -17
Rorelseresultat o 30 37 35 102 13 22 26 9 70
Finansnetto -11 3 -3 1 -10 3 -1 -4 10 8
Resultat fore skatt -11 33 34 36 92 16 21 22 19 78
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FORDELNING OMSATTNING 2022/Q4 2021/Q4 2022/Q1-Q4 2021/Q1-Q4
Geoarafisk férdelnin Safe Access Industrial Safe Access Industrial Safe Access Industrial Safe Access Industrial
9 9 Solutions Services Solutions Services Solutions Services Solutions Services
Sverige 16 22 35 16 167 72 163 66
Danmark 13 0 16 4 59 0 65 4
Norge 38 34 50 40 228 124 164 116
Storbritannien 57 0 38 1 247 1 141 3
Nordamerika 4 9 20 7 99 43 77 26
Ovriga marknader 56 10 7 3 84 44 13 26
Total extern omsattning 185 76 166 70 884 284 623 240
FORDELNING OMSATTNING 2022/Q4 2021/Q4 2022/Q1-Q4 2021/Q1-Q4
_ - Safe Access Industrial Safe Access Industrial Safe Access Industrial Safe Access Industrial
Redovisning av intakter : . ; . X . : ;
Solutions Services Solutions Services Solutions Services Solutions Services
Over tid 0 4 0 7 0 22 0 19
Direkt forsaljning 185 72 166 63 884 262 623 221
Total extern omsattning 185 76 166 70 884 284 623 240
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FORVARV Kopeskillingen uppgar maximalt till 12 miljoner euro pa skuldfri basis, varav 5 miljoner i fast
kopeskilling och 7 miljoner i villkorad tillaggskopeskilling. Férvarvet finansierades inom ramen

Novakorp Systems for befintliga kreditfaciliteter. Tilldaggskopeskillingen baseras pa Novakorps prestation fram till

Midway férvarvade den 1 juli 2022 samtliga aktier i det franska foretaget Novakorp Systems. juni 2024 och redovisas som langfristig skuld i koncernens balansrakning. Midway har gjort
Novakorp Systems utvecklar, saljer och marknadsfor sakerhetsprodukter for arbete pa hég beddmningen att maximal tillaggskopeskilling kommer att utga utifran forvantad framtida
hojd. Frankrike ar den storsta marknaden, dar Paris dominerar, och huvudfokus ar utveckling av verksamheten samt synergier i produktion, inkép och supply chain.
nybyggnation. Bolagets omsattning under 2021 var cirka 70 Mkr. Novakorp Systems Transaktionskostnader uppgick till 5 Mkr.

grundades 2010 och har idag 11 anstallda. Féretagets huvudkontor ligger i Bordeaux med

lager och logistikverksamhet i Lyon. Novakorp ingar i segment Safe Access Solutions. For EKRO Bausystem

Midway ser vi en potential med forvarvet att bredda oss geografisk samtidigt som vi ser

s . e . Midway férvarvade den 4 oktober 2022 samtliga aktier i det Osterrikiska foretaget EKRO
méjligheter till synergier i forsérjningskedijan.

Bausystem som tillverkar och saljer produkter fér arbete pa temporara arbetsplatser. Osterrike
ar storsta marknad. EKRO Bausystem grundades 1949 och har idag kontor, produktion och
lager i Krieglach séder om Wien. Antalet anstallda &r 60. EKRO ingdr i segment Safe Access
Solutions. Fér Midway ser vi en potential med férvarvet att bredda oss geografisk samtidigt
som vi ser méjligheter till synergier i férsérjningskedjan.

Sedan forvarvsdatum till den 31 december 2022 bidrog Novakorp med en omsattning pa cirka
46 Mkr och ett rorelseresultat pa cirka 3 Mkr, vilket inkluderar avskrivning pa forvarvade
immateriella tillgangar (kundrelationer). Om Novakorp ingatt i Midway sedan 1 januari 2022
skulle koncernens omsattning varit 45 Mkr hdgre och rérelseresultat skulle varit cirka 2 Mkr

hogre.
9 Sedan férvarvsdatum till den 31 december 2022 bidrog EKRO med en omsattning pa cirka 28
Mkr och ett negativt rérelseresultat pa cirka -2 Mkr, vilket inkluderar avskrivning pa férvarvade
Preliminara forvarvsanalyser, Mkr Novakorp EKRO immateriella tillgdngar (kundrelationer). EKROs verksamhet har en sasongsmassig variation dar
Systems Bausystem sista kvartalet har lagst aktivitet. Om EKRO ingatt i Midway sedan 1 januari 2022 skulle
Immateriella tillgdngar 15 15 koncernens omsattning varit cirka 110 Mkr hdgre och rérelseresultat skulle varit cirka 11 Mkr
Ovriga anlaggningstillgangar, inkl IFRS 6 hogre.
16 ® 9
Omsattningstillgangar, exkl Likvida . 45 Kopeskillingen uppgar maximalt till 9 miljoner euro pa skuldfri basis, varav 7.5 miljoner i fast
medel kopeskilling och 1,5 miljoner i villkorad tillaggskopeskilling. Forvarvet finansierades inom
Likvida medel 5 0 ramen for befintliga kreditfaciliteter. Tilldggskopeskillingen baseras pa EKROs prestation fram
Ej rantebarande skulder _27 19 till september 2023 och redovisas som kortfristig skuld i koncernens balansrékning. Midway
Rantebarande skulder, inkl IFRS 16 7 53 har gj.ort bedom@ngen att maximal tlllaggskopesklllUnlg komm.er at.t utﬂga utifran forvanta.\d
framtida utveckling av verksamheten samt synergier i produktion, inkép och supply chain.
Summa 18 57 Transaktionskostnader uppgick till 5 Mkr.
Goodwill 113 23
Summa 131 80
Kopeskilling
Likvida medel i samband med tilltrade 59 64
Villkorad tillaggskopeskilling 72 16
Summa 131 80
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG (Mkr) 2022/Q1-Q4 2021/Q1-Q4

Administrationskostnader -23 -17
Ovriga rérelseintakter 3 3
Ovriga rérelsekostnader o] o]
RORELSERESULTAT -20 -14
Resultat fran andelar i koncernféretag 18 10
Finansnetto -3 2
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -5 -2
Bokslutsdispositioner 54 12
Skatt pa periodens resultat -7 o]
PERIODENS RESULTAT 42 10
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (Mkr) 2022-12-31 2021-12-31
Anlaggningstillgangar 200 206
Ovriga omsattningstillgangar 647 370
Likvida medel och kortfristiga placeringar 2 o]
SUMMA TILLGANGAR 849 576
Eget kapital 425 404
Rantebarande skulder 418 164
Ovriga skulder 6 8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 849 576
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DEFINITIONER

Midway presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte ar definierade i IFRS. Syftet med att presentera dessa matt ar att ge viss kompletterande information till lasaren som kan vara vardefull
for forstaelsen av den finansiella informationen. Dessa alternativa nyckeltal ska snarare ses som komplement an ersattning for matt som definieras enligt IFRS. Definitionen av dessa alternativa nyckeltal
presenteras nedan. En numerisk avstamning av alternativa nyckeltal finns att tillgd pa Midway Holdings hemsida, www.midwayholding.se.

Avkastning pa eget kapital efter skatt Arets resultat i relation till genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital Resultatet fére skatt plus rantekostnader i relation till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa totalt kapital fore skatt Resultatet fore skatt plus rantekostnader i relation till totalt kapital.

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av goodwill, varumarken och kundrelationer samt exklusive

EBITA resultat fran omvardering av tilldggskopeskillingar. Syftet med detta alternativa nyckeltal ar att visa det
underliggande rorelseresultatet i férvarvade verksamheter.
Rantebarande skulder, inklusive avsattningar fér pensioner, med avdrag for

Nettoskuld

likvida medel och kortfristiga placeringar. | nettoskulden ingdr ej saljarrevers
eller tilldggskopeskillingar for forvarv.

Nettoomsattningstillvéxt Forandring av nettoomsattning jamfért med motsvarande period féregaende ar.

Réantetackningsgrad Resultatet fore skatt plus rantekostnader i relation till finansiella kostnader.

Rorelsemarginal Rérelseresultat i relation till omsattning.

Bruttomarginal Bruttoresultat i relation till omsattning.

Soliditet Eget kapital inklusive minoritetsintressen i relation till balansomslutningen.

Sysselsatt kapital Balansomslutning minskad med kortfristiga ej rantebarande skulder.
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MIDWAY | KORTHET

OM KONCERNEN

Midway Holding ar en industriell koncern som forvarvar
och utvecklar mindre och medelstora foretag. Koncernens
omsattning uppgick till 1.168 miljoner kr under 2022 och
rorelseresultat uppgick till 102 miljoner kr. Antal

anstallda 2022 var 6ver 300 personer.

Det storsta affarsomradet ar Safe Access Solutions som erbjuder
markandsledande helhetslosningar for sakra arbetsférhallanden

i komplexa och kravande miljoer, framfoérallt inom industri, energi,

infrastruktur och bygg.

Med hjalp av strategiska tillvaxtinitiativ, kontinuerliga
effektiviseringar och kompletterande forvarv ar malet att
bygga ett konkurrenskraftigt erbjudande inom affarsomradet
Safe Access Solutions.

Ovriga verksamheter i Midwaykoncernen utvecklas tillsammans
med dess ledningsgrupper med organisk tillvaxt som prioritet.
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Affarsomrade
Safe Access
Solutions

Inom Safe Access Solutions erbjuds
marknadsledande helhetslésningar

for sakra arbetsforhallanden

i komplexa och kravande miljéer,
framfor allt inriktat mot industri-,
energi-, infrastruktur- och byggsektorn.

HAKI: Stallningar, vaderskydd,
trapptornssystem och en service-
organisation som bistar med kunskap,
integrerade digitala lésningar som
3D-scanning, HAKI Design Tool och
HAKI BIM.

Vertemax: Innovativa l&sningar for
sakert arbete pa hég héjd som kant-
och fallskydd, trappor och broar.

Novakorp Systems: Innovativa
ldsningar for sakert arbete pa hdg hojd
som kantskydd, trappor och
lossningsanordningar.

EKRO: Innovativa loésningar for sakert
arbete pa temporara arbetsplatser som
stallningar, tunnelsystem, trappor och
avsparrningar.

Affarsomrade
Industrial
Services

Inom Industrial Services utvecklas, tillverkas,
marknadsfors och saljs varor och tjanster fér
professionellt bruk till ett flertal olika
branscher.

FAS Converting: Utveckling, tillverkning och
férsaljning av maskiner fér konvertering av
plastmaterial till produkter pa rulle.

Landqvist Mekaniska: Mekanisk verkstad
fokuserad pa legotillverkning for svensk
industri.

NOM Holding handelsféretag med goda
positioner pa den norska marknaden for
bland annat riktinstrument och utrustning for
lantmatning.
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