Forsta halvaret 2026

Andra kvartalet 2026

e Nettoomsattningen uppgick till 6 757 KSEK (6 548)

e Rorelseresultatet uppgick till =25 631 KSEK (-5 552)

e Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -7,24 SEK
(0,84)

e Sydvaranger Drift AS tecknade avtal om bogserbattjanster i Kirke-
nes

¢ GRANGEX ingick ett finansieringsavtal med Exelity AB om 72 000
KSEK dar Exelity har ratt att konvertera lanet till aktier

o Arsstamma holls den 19 maj 2026

e En emission om 66 666 aktier gjordes till Orion (OMF Fund Il H Ltd)

Forsta halvaret 2026

e Nettoomsattningen uppgick till 11 394 KSEK (13 564)

e Rorelseresultatet uppgick till -53 852 KSEK (-21 608)

e Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -10,98 SEK
(1,69)

e Balansomslutningen uppgick till T 105 503 KSEK (995 933)

e Likvida medel uppgick till 53 068 KSEK(44 298)

e Publicering av en konsekvensbeddmning for miljo- och samhélle
(ESIA) for Sydvarangergruvan.

e Sydvaranger Drift AS tecknar avtal om gruvtjanster med E. Hartika-
inen Oy

e Sydvaranger Drift AS tecknar avtal med Metso om leverans av pro-
cessutrustning till Sydvaranger

e Extra bolagsstdmma i GRANGEX AB (publ) holls den 27 februari
2026

€ GRANGEX

Handelser efter rapportperiodens utgang
¢ Inga vasentliga handelser att rapportera efter rapportperiodens ut-
gang.

Finansiell oversikt koncern

Kvartal Halvar Helar
2-2026 2-2025 1-2026 1-2025 2025
Nettoomsattning, KSEK 6757 6 548 11 394 13 564 22332
Rorelseresultat (EBIT), KSEK -25 631 -5 552 -53 852 -21 608 -49 614
Resultat per aktie fore och
. uts;)é Sning, SEK 7.24 084 10,98 1,69 5,20
Kassalikviditet, (%) 5 19 5 19 8
Eget kapital, KSEK -237 686 19 805 -237 686 19 805 -74 367
Likvida medel, KSEK 53 068 44298 53 068 44298 17 571
Balansomslutning, KSEK 1105 503 995933 1105 503 995 933 984 616
Soliditet, (%) Neg 2 Neg 2 Neg
Antal anstallda 41 43 41 43 44

Jémférelsetal hanfor sig till motsvarande period féregaende ar



VD ord

Det forsta halvaret 2026 har varit en intensiv pe-
riod for Grangex, med arbetet infor ett slutligt in-
vesteringsbeslut, FID, for Sydvaranger i centrum.
Finansieringsprocessen har tagit langre tid an vi
ursprungligen bedomde, men intresset for pro-
jektet ar fortsatt starkt och dialogerna har under
det andra kvartalet fordjupats med ett antal finan-
siella och strategiska investerare.

Flera investerare har genomfort omfattande due
diligence-processer och besokt anlaggningen i
Kirkenes. Var erfarenhet ar att Sydvarangers in-
dustriella kvalitet, den omfattande befintliga infra-
strukturen och anlaggningens tekniska status blir
sarskilt tydliga nar investerare far mojlighet att
studera projektet pa plats.

Som vi beskrev redan i QT sammanfoll den avslu-
tande delen av var internationella finansierings-
process med en kraftigt kad geopolitisk osaker-
het kopplad till utvecklingen i Mellandstern. Detta
har paverkat investeringsklimatet och forlangt be-
slutsprocesserna hos vissa storre investerare. For
en projektfinansiering av Sydvarangers storlek in-
nebar ett mer osdkert omvarldslage ocksa dkade
krav pa analys och riskbedomning.

Var nuvarande malsattning ar att kunna fatta FID
under tredje kvartalet 2026. Tidpunkten ar emel-
lertid beroende av den pagaende finansieringspro-
cessen och investerarnas beslutsprocesser, var-
for vi inte kan utesluta att FID kan komma att for-
skjutas ytterligare. Det viktiga ar att skapa en lang-
siktigt hallbar finansiell grund for aterstarten.

Parallellt fortsatter vi att reducera genomférande-
risken. Vi har sakrat flera strategiskt viktiga leve-
rans- och entreprenadavtal, daribland det fema-
riga avtalet med E. Hartikainen Oy for gruvdriften.
Avtalet omfattar borrning, sprangning, lastning
och transport och trader i kraft efter FID. Tillsam-
mans med avtal om kritisk processutrustning och
hamnrelaterade tjanster innebar detta att vasent-
liga delar av den operativa leveranskedjan infor
dterstarten ar kontrakterade. Vi bygger ddrmed
successivt de forutsattningar som kravs for en
kontrollerad och effektiv uppstart.

Sydvarangers strategiska och samhallsekono-
miska betydelse for Norge har samtidigt blivit allt
tydligare. Redan i Q1 lyfte vi projektets geogra-
fiska lage och dess potentiella betydelse for Euro-
pas langsiktiga rdvaruforsorjning. En aterstart in-
nebar dessutom Idngsiktiga industriella investe-
ringar, arbetstillfallen och kompetens i Kirkenes
och @st-Finnmark. | en region dar Norge lagger
allt storre vikt vid robusta samhallen, beredskap
och langsiktig narvaro far detta en bredare strate-
gisk dimension.

Béde den norska regeringen och oppositionsparti-
erna i Stortinget i Norge uttrycker sitt stod till
aterstarten i Sydvaranger. Det &r en bra dialog
som fors med myndigheter pa alla nivaer.

Ett annat spannande utvecklingsomrade &r den
anrikningssand som kommer att genereras fran
den framtida produktionen i Sydvaranger. Arbetet
ar en vidareutveckling av det initiativ kring anrik-
ningssand fran Sydvaranger och Dannemora som
vi redovisade redan under forsta kvartalet.

Ambitionen ar att undersoka om en storre del av
denna framtida materialstrom kan nyttiggoras
och utvecklas till kommersiella produkter. Om vi
lyckas kan det bade skapa nya affarsmajligheter
och minska behovet av framtida deponering. Ar-
betet befinner sig fortfarande i ett utvecklings-
skede och de tekniska och kommersiella forut-
sattningarna behover verifieras.

Nar jag summerar halvaret ser jag ett Sydva-
ranger som successivt har blivit alltmer forberett
for genomforande. Vi har en fardig definitiv ge-
nomforbarhetsstudie, befintlig gruv- och process-
infrastruktur, erforderliga tillstand, ett langsiktigt
kommersiellt partnerskap med Anglo American
och flera av de entreprendrer och leverantorer
som ar kritiska for aterstarten pa plats.
Finansieringen och FID ar det avgorande nasta
steget. Var uppgift ar att ta Sydvaranger over den
troskeln och darefter genomfora en kontrollerad
aterstart av en gruva som vi bedémer har béde ett
starkt industriellt varde och en vaxande strategisk
betydelse for Norge och Europa.

Jag vill avsluta med att tacka vara medarbetare i
Sverige och Norge for ett stort engagemang un-
der ett intensivt halvar och véra aktiedgare, part-
ners och ovriga intressenter for ert fortsatta for-
troende.

Stockholm i augusti 2026

Christer Lindgvist



Verksamheten

GRANGEX ar ett svenskt mineralutvecklingsbolag
med visionen att aktivt bidra till ett hallbart sam-
halle inom Europa. Bolaget stravar efter att bli den
framsta privata mineralutvecklingskoncernen i
Europa, som utvecklar och bedriver ansvarsfull ut-
vinning och &tervinning av mineraler, framst jarn-
malmsprodukter och andra kritiska mineraler for
den grona omstallningen. GRANGEX ska genom
sina produkter bidra till en minskad klimatpaver-
kan samtidigt som den egna miljo- och klimatpa-
verkan minimeras.

Arsstamma den 19 maj 2026

Vid drsstdmma beslutades sammanfattningsvis
foljande:

o Arsredovisningen faststalldes

e  Styrelse och verkstéllande direktor bevilja-
des ansvarsfrihet

e Styrelsen och revisor omvaldes, utan for-
andringar

e Teckningsoptionsprogram for styrelse
och anstallda beslutades

e Styrelsen bemyndigades att besluta om
emissioner

For fullstandig information om arsstémman se
bolagets hemsida.

Sydvaranger

Under det forsta halvéret har fokus for Sydvarang-
ergruvan varit projektfinansiering, férberedande
arbeten for aterstarten och slutférandet av konse-
kvensbeddmning for miljo- och samhélle (ESIA) .
Som en del av de forberedande arbetena har fol-
jande storre avtal upphandlats under halvéret;

Avtal om gruvtjanster med E. Hartikainen Oy
Avtalet om gruvbrytning (Mine Service Agreement,
MSA) omfattar alla tjdnster inom dagbrottsbryt-
ning, inklusive borrning, sprangning, lastning och
transport.

Den initiala avtalstiden ar fem ar, med mojlighet
till forlangning i ytterligare fem ar.

MSA trader i kraft efter GRANGEX FID om att ater-
uppta driften vid Sydvarangergruvan. Hartikainen
ar en ledande nordisk gruventreprendr med over
60 ars erfarenhet av storskalig dagbrottsbrytning.

Avtal med Metso om leverans av processutrust-
ning till Sydvaranger

Enligt avtalet kommer Metso att leverera komplet-
terande processutrustning till den befintliga pro-
cessanlaggningen i anrikningsverket. Leveransen
bestar av siktar och tryckluftsfilter till anriknings-
verket i Sydvaranger.

Avtal om bogserbattjanster

Avtalet med Arctic Dive AS baserat i Kirkenes syf-
tar till att uppréatthalla bogserbatskapacitet dygnet
runt, aret om, i Kirkenes hamn, vilket sakerstaller
att Arctic Dive alltid ar narvarande och redo att

tillhandahalla bogserbattjanster till fartyg som an-
|6per Kirkenes hamn och som ar kunder till Sydva-
ranger Drift AS.

Publicering av konsekvensbeddmning for miljo-
och samhélle (ESIA)

Den 3 februari 2026 publicerades en konsekvens-
beddmning for miljo- och samhalle (ESIA) for Syd-
varangergruvan.

ESIA &r den forsta heltdckande studien av miljo-
och sociala aspekter som genomforts for Sydva-
rangergruvan, Studien ar i linje med GRANGEX ut-
talade strategi att bedriva en verksamhet pa ett
l&ngsiktigt hallbart satt till nytta for alla intressen-
ter. ESIA &r utarbetad i linje med norska och euro-
peiska standarder.

Studien omfattar hela verksamheten vid Sydva-
rangergruvan, fran gruvdrift till bearbetning och in-
kluderar bedémningar av utslapp till luft, mark och
vatten samt sociala faktorer. ESIA inkluderar re-
sultaten fran nyligen genomforda studier av obe-
roende experter som anlitats av GRANGEX.

Dannemoraprojektet

DFS fradn 2024 for Dannemora bekraftade pro-
jektets tekniska och ekonomiska lonsamhet som
producent av hoghaltigt magnetitkoncentrat.
Under 2025 sakerstalldes erforderliga kraftleve-
ranser till Dannemora fran Vattenfalls regionnat.
Ett nytt regionnatsavtal kommer att tecknas och



bedoms vara pa plats i god tid fore en framtida
driftstart.

Med utgdngspunkt i den goda infrastrukturen i
Dannemora fors inledande diskussioner med ex-
terna aktorer om mojlig etablering och utbyggnad
av batterilagring, bland annat for att kunna er-
bjuda stodtjanster till elnatet. Mojligheterna utvar-
deras aven som en del av en framtida utveckling
av solcellsproduktion inom bolagets fastigheter,
med potential att pa sikt bidra till en hdgre grad av
egen energiforsorjning for verksamheten.

Dannemoras fastigheter i och omkring gruvomra-
det omfattar totalt cirka 400 hektar mark. Delar av
omradet utgdrs av impedimentmark samt den
torrlagda tidigare Gruvsjon, vilket sammantaget
bedoms kunna erbjuda maojligheter for olika for-
mer av energiproduktion och energilagring.

Lopande underhall har under perioden genom-
forts pa de byggnader och fastigheter som ingar i
bolagets fastighetsbestand.

Dannemora har fran Osthammars kommun erhél-
lit ett forlangt bygglov om tvé ar for deponin av
byggavfall samt ett forelaggande att inom denna
tidsperiod avsluta deponin. | slutet av juni genom-
fordes ett samrdd med narboende for att infor-
mera om planerna avseende den s kallade Think
Pink-deponin och den fortsatta hanteringen av
omradet. Dialog med kommunen pagar om hur
avvecklingen ska genomforas.

GRANGEX kommer att fortsatta utvecklingen av
Dannemora, dar projektets fortsatta utveckling
och tidplan anpassas till Sydvarangerprojektet,
som ligger fore Dannemora i koncernens projekt-
planering.

Apatitprojektet 1 Grangesberg
Under varen och sommaren 2026 har forbere-
dande arbete infor nasta steg i projektet skett. Se-
dan projektet initierades 2021 har den strategiska
betydelsen av de mineral som finns i Jan-Matts-
dammen okat vasentligt, genom innehéllet av fos-
for och séllsynta jordartsmetaller (REE).

Bade fosfor och sallsynta jordartsmetaller omfat-
tas av EU definition av kritiska ramaterial. Flera av
de sallsynta jordartsmetallerna ar dessutom klas-
sificerade som strategiska rdmaterial inom EU
Critical Raw Materials Act. Projektet har darmed
egenskaper som gor det relevant att utvardera
inom ramen for Europas ¢kade fokus péa forsorj-
ning av kritiska och strategiska rématerial.

Prisutvecklingen och den ckade strategiska efter-
frdgan pa REE har samtidigt forandrat forutsatt-
ningarna for projektet. Marknaden for vissa sall-
synta jordartsmetaller har blivit mer segmenterad,
med betydande skillnader i varde mellan tradition-
ella civila anvandningsomraden och speciali-
serade applikationer inom bland annat avancerad
teknologi och forsvarsindustrin. Detta kan paverka
det potentiella metallvardet i Jan-Mattsdammen
och projektets framtida produkt- och marknads-
strategi.

Enligt inledande laboratoriestudier finns forutsatt-
ningar att utvinna REE som en integrerad del av
den process dar aven fosfor utvinns och renas.
Under sommaren har darfor en fornyad teknisk
och ekonomisk dversyn av projektet inletts, med
fokus pa att uppdatera projektets potential utifran
de forandrade marknadsforutsattningarna och
den 6kade strategiska betydelsen av de ingdende
rdmaterialen

Sala Bly

Sala Bly ar koncernens enda kassaflodesgenere-
rande verksamhet. Omsattningen under det forsta
halvaret 2026 uppgick till 11 443 KSEK (13 450)
med en forbattring av omsattningen under det
andra kvartalet jamfort med det forsta.

Forberedelser och inkop av sugflaktar och forbatt-
rad ventilation for att forbattra skyddet mot bly-
damm och blyrok i verkstdderna har paborjats un-
der det forsta halvaret. Detta ar en del i att forbe-
reda Sala Bly infor nya gransvarden for bly.



Kommentarer till resultat
och finansiell stallning for
koncernen

Nya avtal

Exelity finansieringsavtal

Grangex ingick den 29 maj 2026 ett finansierings-
avtal pd 72 000 KSEK med Exelity AB (publ) ("Exe-
lity"), vilket sdkerstaller Bolagets finansieringsbe-
hov fram till slutet av 2026. Exelity har ratt att kon-
vertera finansieringen till aktier p& samma teck-
ningsvillkor som dvriga investerare som deltar i
bolagets forvantade FID-finansiering, vilket inne-
bar att Exelity hamnar i samma position som bo-
lagets befintliga aktiedgare.

Orion férlangningsavtal

Aven l&net till Orion om totalt USD 31miljoner,
som hade forfallodatum per den 31 maj 2026 om-
forhandlades den 29 maj 2026 och forfallodatum
ar nu den 30 november 2026 eller FID, med en
moratorieperiod fram till den 31 december 2026.
Erséattningen till Orion avseende laneforldngningen
om 3 600 KSEK betalades via en nyemission av
aktier, 66 666 st med en teckningskurs om 54
SEK/aktie, i GRANGEX AB(publ).

Kommentarer till resultat-, balans- och
kassaflode for det forsta halvaret 2026
Nettoomsattningen under det forsta halvaret
2026 uppgick till 11 394 KSEK (13 564), Ovriga in-
tdkter om 1 070 KSEK bestar till storsta delen av

hyresintakter. Moderbolagets omsattning om

13 837 KSEK avser koncernintern fakturering.
Personalkostnaderna har minskat framst pa
grund av att en storre del (10 196 KSEK) aktive-
rats som en del i forberedelserna for gruvoppning
i Sydvaranger. De 6vriga externa kostnaderna har
Okat till 29 211 (7 566) framst pa grund av jurist
och finansieringskostnader i samband med av-
talsupphandlingar och finansieringsprocesser
samt okade elkostnader.

Halvaret har praglats av stora fluktuationer i vaxel-
kurserna SEK/USD och SEK/NOK delvis beroende
pa variationer i oljepriset, vilket i sin tur varierat till
foljd av konflikten runt Hormuzsundet. GRANGEX
bruttoredovisar valutakursdifferenserna i konsoli-
deringen. De positiva valutakursforandringarna,
som redovisas under finansiella intdkter uppgar
till 109 213 KSEK och de negativa valutakursfor-
andringarna som redovisas under finansiella kost-
nader uppgar till 114 935 KSEK. Netto under de
forsta sex manaderna redovisas en orealiserad
valutakursforlust om 5721 KSEK.

Upplupna men €] betalda rantor pa royalty och 1an
till Anglo American och ranta pa |an uppgar till

93 828 KSEK. Ranteintakterna uppgar till 323
KSEK.

I moderbolaget har en nedskrivning av aktier och
andelar gjorts efter aktieagartillskott om 25 500
KSEK, bidragen har lamnats till framst Danne-
mora Iron pga. av det negativa resultatet i bolaget
pa grund av rantekostnader.

Balansomslutningen uppgér till 1 105 503 KSEK
(995 933). P4 tillgangssidan &r det framst de im-
materiella anldggningstillgdngarna som okat till
523 444 KSEK (401 486). Halvarets investering
uppgar till 45 182 KSEK och avser till storst delen
nedlagda projektkostnader for ESIA studien och
forberedelser for gruvstarten.

Framtida likviditetsutveckling och
finansiering

De olika projekten inom GRANGEX-koncernen har
stora kapitalbehov. GRANGEX finansiella behov
for att genomféra aterstarten av Sydvarangergru-
van, Dannemoragruvan och Apatitprojektet i
Grangesberg kraver tillgang till kapital for [dpande
driftskostnader, Ioner och overheadkostnader
samt projektfinansiering.

Det ar styrelsens bedomning att nuvarande rorel-
sekapital inte ar tillrackligt for alla nodvandiga ak-
tiviteter under den kommande 12-ménaderspe-
rioden, vilket innebar att det finns vasentliga osa-
kerhetsfaktorer som skulle kunna leda till bety-
dande tvivel pd att bolaget kan fortsatta enligt
fortlevnadsprincipen (going-concern).

GRANGEX gor bedomningen att forutsattningarna
finns for att [6sa projektfinansiering for Sydva-
ranger under 2026. Finansieringen av Sydvarang-
ergruvan forvantas bestd av bade eget kapital och
l&nefinansiering.



| feasibility-studien som publicerades den 1 sep-
tember 2025 pavisades att produktionen i Sydva-
rangergruvan kan komma i gdng med en betydligt
mindre kapitalinsats an vad tidigare studier visat,
samt att produktkvalitén kan forbattras, vilket
sammantaget gor att bolagets syn pa att genom-
fora en projektfinansiering och refinansiering av
l&nestocken under slutet av det andra halvéaret
som goda. Bolaget ser att bdde Sydvaranger- och
Dannemoragruvan ar genomforbara och inom en
snar framtid finansierbara projekt.

Hallbar utveckling

Under andra kvartalet fortsatte GRANGEX arbete
med de atgarder som identifierats inom ramen for
den Environmental and Social Impact Assess-
ment (ESIA) som bolaget tagit fram for Sydva-
ranger. En viktig del av det arbetet omfattar soci-
ala aspekter. Under perioden genomforde bolaget
en intressentanalys, med syftet att skapa en
battre forstaelse for hur Sydvarangers intressen-
ter paverkas av verksamheten, samt vilka frdgor
som ar viktiga for respektive intressentgrupp och
hur bolaget kan informera och fora en dialog kring
dessa fragor. Analysen genomfordes genom ett
antal workshops med bred representation fran
bade moderbolaget och Sydvarangers lokala or-
ganisation. Analysen ligger till grund for bolagets
intressentengagemangsplan, en sé kallad Stake-
holder Engagement Plan (SEP). SEP kommer att
ytterligare systematisera och strukturera det in-
tressentengagemang som redan bedrivs.

Bland de viktigaste intressenterna finns lokalsam-
hallet och forsvaret. Sgr-Varanger kommmun ar en
liten kommun med ett strategiskt och geopolitiskt
viktigt lage som granskommun mot Ryssland, vil-
ket ger kommunen en sarskild betydelse ur ett be-
redskaps- och sakerhetsperspektiv. Under kvarta-
let bjods Sydvaranger in av kommunstyrelsen att
delta i ett forsvarskommunprojekt. Projektet ar ett
samarbete mellan Sgr-Varanger kommun, Garni-
sonen i Sgr-Varanger (GSV), Finnmarkssjukhuset
och Finnmarks polisdistrikt. Sydvaranger ar den
forsta privata aktoren att bli inbjuden, vilket under-
stryker gruvans viktiga roll i kommunen.

Arbetet med att etablera ett robust och systema-
tiskt miljo- och arbetsmiljoarbete for Sydvarang-
ers byggprojekt har fortsatt under kvartalet. Paral-
lellt har arbetet med att vidareutveckla ledningssy-
stemet infor den kommande driftsfasen fortsatt.

Bolagets luftmatningar i omradet runt Sydvarang-
ergruvan och anrikningsverket fortsatte under
kvartalet. Matningarna genomfors for att etablera
referensvarden avseende damm och partiklar fran
Sydvarangers verksamhet. Arets Gvervaknings-
program for vatten och biologi fardigstalldes och i
slutet av april genomfordes de forsta matning-
arna i Bgkfjorden. | juni inleddes matningarna i
vattnen runt gruvomradet.

Ett studentprojekt i samverkan med STUNS slut-
fordes under kvartalet. Sju studenter fran Uppsala
universitet genomférde en litteraturstudie om
mdjliga anvandningsomraden for Sydvarangers

anrikningssand. Studien identifierade flera intres-
santa mojligheter som kommer att utredas vidare
inom bolagets pdgaende utvecklingsarbete. Vi-
dare har ett mastersarbete i samarbete med Nor-
wegian University of Science and Technology
(NTNU) initierats, med syftet att ytterligare under-
sOka potentialen i anrikningssanden.

| maj genomfordes Jernets dagar i Dannemora,
en arlig tillstalining dar bygdens l&nga gruvhistoria
uppmarksammas. GRANGEX deltog genom att
visa gruvans historia med bildspel, informations-
material och en installation bestdende av bockor-
ter fran olika tidsperioder och platser. Bolaget in-
formerade aven om planerna for den framtida
verksamheten och erbjod guidade besok i gruvan,
vilket var mycket uppskattat. Intresset och stodet
for planerna pa en aterstart av Dannemoragruvan
ar fortsatt stort i lokalsamhallet.

Antalet tillsvidareanstallda uppgick vid periodens
slut till 41 personer. Av dessa var 7 kvinnor, vilket
motsvarar 17 procent av de tillsvidareanstallda.
Rekryteringen till Sydvaranger fortsatter. Malsatt-
ningen ar att bygga en bred och diversifierad orga-
nisation med en hogre andel kvinnliga medarbe-
tare an branschgenomsnittet.

Under kvartalet intraffade inga allvarliga olyckor
eller incidenter. Sjukfranvaron uppgick till 3,1 pro-
cent, varav korttidssjukfranvaron stod for 1,9 pro-
cent och Iangtidssjukfranvaron for 1,2. Motsva-
rande siffror for samma period foregéende ar var



totalt 9,3 procent varav 2,1 respektive 7,2 avsag
korttids- och langtidssjukfranvaro.

Kvartal Halvar Helér

2-2026 2-2025 1-2026 1-2025 2025

LTIFR 0 0 0 0 0
Antal allvarliga milidincidenter? 0 0 0 0 0
Sjukfranvaro, totalt % 3,1 93 40 96 9,7
Sjukfranvaro, korttid % 19 2,1 2,1 23 23
Sjukfrénvaro, langtid % 12 72 19 73 73
Antal medarbetare® 41,0 410 41,0 41,0 44,0
Antal heltidsekvivalenter* 38,7 405 387 405 298
Andel kvinnliga medarbetare %* 17,0 170 17,0 17,0 20,0

(1) Olycksfall med franvaro (antal per miljon arbetade timmar)

(2) En miljoincident som orsakar eller potentiellt kan orsaka betydande
miljépaverkan.

(3) Antal tillsvidareanstallda, inkluderar bade heltid- och deltidsanstallda
i slutet av respektive period

(4) Vid slutet av perioden

Handelser efter rapportperioden

Inga vasentliga handelser att rapportera efter rap-
portperiodens utgang.

Aktier och aktiehandel

GRANGEX AB (publ) handlas pa Nasdagq First
North Growth Market Premier. Bolagets ticker-kod
ar GRANGX. ISIN-nummer for aktierna ar
SE0018014243.

Aktiedata 2026-06-30 2025-12-31
Antalet aktier 14140078 14073412
Aktiekapital SEK 70700 393 70367 063

Den 29 juni slutfordes en riktad emission om

66 666 aktier motsvarande 3 600 000 SEK genom
kvittning till Orion for den skuld som uppkom i
samband med Orions ersattning for forlangningen
av ldnen till den 30 november 2026.

Den 30 juni 2026 uppgick aktiekapitalet i
GRANGEX AB (publ.) till 70 700 393 SEK och anta-
let aktier till 14 140 078. Moderbolagets egna ka-
pital enligt balansrakningen per den 30 juni 2026
uppgar till 81 857 KSEK.

Teckningsoptionsprogram
Teckningsoptionsprogram TO7/T0O8
TO7 och TO8, som beslutades pé bolagsstam-
man den 30 maj 2024, har en [osenperiod mellan
den 30 maj 2027 till den 31 augusti 2027 till 12,09
kr per aktie. TO7 riktad till styrelsen och TO8 riktat
till personal och strategiskt viktiga konsulter.

e TO7 tecknades med 85 810 optioner

e TO8tecknades med 271 540 optioner

Total utspadning vid full teckning i bada options-
programmen ar 2,5 % och aktiekapitalet kommer
Oka med ca 1,8 MSEK.

Teckningsoptionsprogram T09/T0O10
TO9 och TO10, som beslutades pa bolagsstam-
man den 20 maj 2025, har en |6senperiod mellan
19 maj 2028 till den 19 augusti 2028 till 11,41 kr
per aktie. TO9 riktad till styrelsen och TO10 riktat
till personal och strategiskt viktiga konsulter.

e TOO9 tecknades med 65 000 optioner.

e TO10 tecknades med 355 000 optioner.

Total utspadning vid full teckning i bada options-
programmen ar 3,0% och aktiekapitalet kommer
Oka med ca 2,1 MSEK.

Riskfaktorer

Finansiella och operativa risker har en paverkan
pd GRANGEX verksamhet. Bolagets verksamhet
maste vagas mot bakgrund av risker, komplikat-
ioner och tillkommmande kostnader som industriell
verksamhet och planerad gruvdrift som bolaget
kan utsattas for. Bolaget kan kontrollera och han-
tera dessa risker i varierande grad. For en mer de-
taljerad redogorelse av signifikanta risker, inklu-
sive finansieringsrisker och osakerheter samt hur
GRANGEX hanterar dessa hanvisas till arsredovis-
ningen for 2025 sid 51-54 samt sid 71.

Arsredovisning och finansiella
rapporter

Rapporter ar tillgdngliga pd Bolagets hemsida:
WWw.grangex.se

Finansiell kalender

o Deldrsrapport Q3 publiceras den 19 no-
vember 2026

e  Bokslutskommuniké for 2026 publice-
ras den 25 februari 2027

e Delarsrapport Q1 2027 publiceras den
19 maj 2027

e Delarsrapport Q2 2027 publiceras den
26 augusti 2027


http://www.grangex.se/

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT I SAMMANDRAG

Kvartal Halvar Helar

Belopp i KSEK Not 2-2026 2-2025 1-2026 1-2025 2025
Nettoomsaéttning 3 6757 6 548 11394 13 564 22332
Ovriga rorelseintakter 61 564 1070 1180 1974
Summa intékter 6818 7112 12 464 14 744 24 306
Réavaror -3989 -4 245 -6 966 -8577 -14 828
Ovriga externa kostnader -16 245 -1 640 -29 211 -7 566 -19 643
Personalkostnader -5205 -6 666 -11 996 -15019 -31171
Avskrivningar och nedskrivningar -7 011 -114 -18 143 -5189 -8278
Rérelseresultat -25 631 -5 552 -53 852 -21 608 -49 614
Finansiella intakter 65 559 31750 109 536 79108 104 354
Finansiella kostnader -143 324 -13344 -212 338 -34 362 -137 986
Finansiella poster netto -77 764 18 406 -102 801 44 746 -33 632
Resultat fore skatt -103 395 12 854 -156 653 23138 -83 246
Inkomstskatt 340 -1 411 -1 9
Periodens resultat -103 056 12 853 -156 242 23137 -83 255
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -101 915 12 853 -154 577 23137 -82 829
Innehav utan bestammande inflytande -1141 0 -1 666 0 -426
QOvrigt totalresultat 12 -1 032 -10 959 616 10 251
Summa totalresultat for perioden -103 044 11 821 -167 202 23753 -73 004
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -101 910 11821 -165372 23753 -72 723
Innehav utan bestdmmande inflytande -1136 0 -1.830 0 -281

-108 046 11 821 -167 202 23753 -73 004
Resultat per aktie hanférligt till moderbolagets
aktiedgare, fore och efter utspadning SEK -7,24 092 -10,98 1,65 -590
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 14074 145 14016 288 14073 780 14016 288 14 030 539
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 14698 631 14076 288 14 697 645 14076 288 14 559 184
Antal registrerade aktier vid periodens utgdng 14140 078 14016 288 14140 078 14076 288 14073412



KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING I

SAMMANDRAG

Belopp i KSEK Not 2026-06-30 2025-06-30 2025-12-31 Belopp i KSEK Not 2026-06-30 2025-06-30 2025-12-31

TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER

Anléggningstillgdngar Eget kapital

Immateriella anlaggningstillgangar 4 523 444 401 486 453 711 Aktiekapital 70700 70 081 70 367

Nyttjanderéattstillgdngar 84 966 85 283 81 665 Ovrigt tillskjutet kapital 244 248 238 681 240 981

Materiella anlaggningstillgangar 424 341 450 419 415 565 Balanserat resultat (inkl. arets resultat) -552 634 -288 957 -385714

Finansiella anlaggningstillgangar 6775 2273 6 256 Innehav utan bestammande inflytande -3907 0 -2 077

Summa anléggningstillgdngar 3 1039 526 939 461 957 197 Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare -233779 19 805 -72 290
Summa eget kapital -237 686 19 805 -74 367

Omséttningstillgangar

Varulager 2027 1696 1165 Langfristiga skulder

Kundfordringar 4035 3390 3191 Avsattningar 6 23 575 24 056 22 971

Ovriga kortfristiga fordringar 4336 3695 3825 Ovriga langfristiga skulder 5 54165 573994 50 671

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2511 3394 1668 Leasingskuld 87 549 85980 83389

Likvida medel 53 068 44298 17 571 Summa l&ngfristiga skulder 165 288 684 030 157 031

Summa omsaéttningstillgdngar 65 978 56 473 27 419

SUMMA TILLGANGAR 1105 503 995 933 984 616 Kortfristiga skulder
Leasingskuld 2 569 1431 1506
Leverantorsskulder 12 829 13210 9475
Aktuell skatteskuld 360 0 396
Ovriga kortfristiga skulder 5 1156971 270 636 883 371
Upplupna skulder och férutbetalda intéakter 5171 6820 7202
Summa kortfristiga skulder 1177 901 292 098 901 951
Summa skulder 1343 189 976 128 1 058 982
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1105 503 995 933 984 616




KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Balanserat Eget kapital Innehav utan
: Aktie- Ovrigt tillskjutet  resultat inkl. hanforligt till - Totalt eget
Belopp i KSEK : . . bestdmmande .
kapital kapital Periodens moderbolagets . kapital
. inflytande
resultat aktiedgare
Ingdende eget kapital 2025-01-01 70 081 238 681 -312 710 -3948 0 -3948
Totalresultat
Arets resultat -82 829 -82 829 -426 -83 255
Ovrigt totalresultat 10106 10106 145 10 251
Summa totalresultat 0 -72 723 -72 723 -281 -73 004
Transaktioner
Emissioner netto 286 2 300 2 586 0 2 586
Transaktioner med innehavare utan bestammande inflytande 1796 -1796 0
Summa transaktioner 286 2 300 4 382 -1796 2 586
Utgdende eget kapital 2025-12-31 70 367 240 981 -385 433 -72 289 -2 077 -74 367
Ingaende eget kapital 2026-01-01 70 367 240 981 -385 433 -72 289 -2 077 -74 086
Periodens resultat -154 577 -154 577 -1 666 -156 242
Ovrigt totalresultat -10795 -164 -10 959
Summa totalresultat -154 577 -165 372 -1 830 -167 202
Transaktioner
Emissioner netto 868 3267 3600 0 3 600
Summa transaktioner 333 3267 3600 0 3 600
Utgdende eget kapital 2026-06-30 70 700 244 248 -540 010 -234 060 -3 907 -237 686
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG

Kvartal Halvar Helar
Belopp i KSEK 2-2026 2-2025 1-2026 1-2025 2025
Kassafléde fradn den Idpande verksamheten
Periodens resultat fore finansiella poster -25 631 -5 552 -53 852 -21 608 -49 614
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet 10 518 3827 21193 4631 14 180
Erhallna réntor -184 34 323 49 646
Betalda rantor inklusive leasingrantor -3611 -6 559 -3612 -6 564 -10 561
Betald skatt 167 -70 -36 -263 306
Kas§aflode frén den I6pande verksamheten fére féréndring 18 740 8320 35083 23 754 45 043
av rorelsekapital
Kassafléde fran forandring av rérelsekapital
Forandring av lager 232 1314 -838 338 859
Forandring av rorelsefordringar -60 9416 -520 385 354
Forandring av rorelseskulder -746 2954 1717 -7 564 -15214
Kassafléde frédn den Iopande verksamheten -19 314 5364 -35 624 -30 595 -59 044
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgdngar -18 199 -35434 -45182 -49 755 -94 617
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -117 -62 -118 -97 561
Kassafléde frén investeringsverksamheten -18 316 -35 496 -45 300 -49 852 -94 056
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Nyemissioner *) 0 0 0 0 2 586
Nyupptagna lan 69 840 45730 115195 45730 90 415
Amortering leasingskulder -812 -304 -812 -662 -1443
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 69 028 45 426 114 383 45 068 91 558
Periodens kassafléde 31 397 15 294 33 459 -35 379 -61 542
Likvida medel vid periodens bdrjan 21 473 31353 17 571 81136 81136
Kursdifferenser i likvida medel 198 -2 350 2038 -1458 -2 022
Likvida medel vid periodens slut 53 068 44 298 53 068 44 298 17 571

*) Nyemissionen om 3 600 KSEK till Orion var ej kassaflodespaverkande



MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG

Kvartal Halvar Helar
Belopp i KSEK 2-2026 2-2025 1-2026 1-2025 2025
Nettoomsattning 6809 6 760 13837 16718 29 022
Ovriga rérelseintakter -44 19 -46 77 54
Summa intékter 6 765 6778 13 791 16 795 29 076
Ovriga externa kostnader -14 601 -7 900 -21 662 -12 386 -23 002
Personalkostnader -3619 -2 927 -6 710 -5861 -12 634
Avskrivningar och nedskrivningar -174 -175 -348 -345 -696
Rorelseresultat -11 629 -4 224 -14 929 -1797 -7 256
Finansiella intakter 581 681 1112 1455 2776
Finansiella kostnader -28 285 -2 284 -31 593 -2 461 -5019
Finansiella poster netto -27 705 -1 603 -30 481 -1 007 -2 243
Resultat efter finansiella poster -39 334 -5 827 -45 409 -2 803 -9 499
Koncernbidrag 0 0 0 0 -9 028
Resultat fore skatt -39 334 -5 827 -45 409 -2 803 -18 527
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0 0
Periodens resultat -39 334 -5 827 -45 409 -2 803 -18 527

I moderbolaget aterfinns inga poster som redovisas som 6vrigt totalresultat
varfor summa totalresultat dverensstammer med periodens resultat
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

Belopp i KSEK 2026-06-30 2025-06-30 2025-12-31
TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgangar 1550 2150 1850
Materiella anldggningstillgangar 187 286 235
Andelar i koncernbolag 134418 134418 134 418
Summa anléggningstillgdngar 136 155 136 854 136 503
Omsattningstillgadngar

Fordringar pa koncernbolag 39 422 54923 42 680
Ovriga kortfristiga fordringar 1632 1509 2 350
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 576 504 512
Kassa och bank 44 754 545 4608
Summa omsaéttningstillgangar 86 385 57 481 50 150
SUMMA TILLGANGAR 222 540 194 335 186 653

Belopp i KSEK 2026-06-30 2025-06-30 2025-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 70700 70081 70 367
Summa bundet eget kapital 70 700 70081 70 367
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 56 566 69 526 71 826
Periodens resultat -45 409 2803 -18 527
Summa fritt eget kapital 11157 66 723 53299
Summa eget kapital 81 857 136 804 123 666
Langfristiga skulder

Skulder till koncernbolag 59 333 49 699 56 850
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 3444 3131 1858
Skatteskuld 249 0 196
Ovriga kortfristiga skulder 74 334 333 266
Upplupna skulder och férutbetalda intékter 8 323 4368 3816
Summa kortfristiga skulder 81 350 7832 6 136
Summa skulder 140 683 57 531 62 986
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 222 540 194 335 186 653
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Ovrig information

Not1 Allman information

GRANGEX AB (publ), org nr 556710—2784 &r ett moderbolag registrerat i
Sverige och med séte i Stockholm med adress Vastmannagatan T,
111 24 Stockholm.

Moderbolagets och dess dotterbolags verksamhet omfattar GRANGEX
AB (publ), Gréangesberg Exploration AB, Dannemora Iron AB, Sala Bly AB,
Sala Bly Fastigheter AB och GRANGEX Sydvaranger AS, Sydvaranger Mi-
ning AS, Sydvaranger Eiendom AS, Sydvaranger Drift AS och Sydva-
ranger Malmtransport AS.

Styrelsen och verkstéllande direktor har den 27 augusti 2026 godkant
denna deldrsrapport for offentliggorande.

Not 2 Principer for upprattande av

kvartalsrapport

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med de av EU godkanda
International Financial Reporting Standards (IFRS), samt Radet for hall-
barhets- och finansiell rapporterings rekommendation RFR 1, Komplette-
rande redovisningsregler for koncerner, vilken specificerar de tillagg till
IFRS-upplysningar som kravs enligt bestammelserna i Arsredovisnings-
lagen. Denna kvartalsrapport ar for koncernen upprattad enligt IAS 34,
Del&rsrapportering, och Arsredovisningslagen samt fér moderbolaget
enligt Arsredovisningslagen och Radet for hallbarhets- och finansiell rap-
porterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
Redovisningsprinciper och berakningsmetoder ar oférandrade jamfort
med dem som tillampades i arsredovisningen 2025, med tillagg for
nedanstaende.

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusentals kronor
(KSEK). Uppgift inom parentes avser jamforelseperioden. Alla belopp av-
rundas till narmast tusental om inte annat anges.

Nya och andrade standarder som tillampas av koncernen
Inga av de nya och a@ndrade standarder med tillampning for
rakenskapséar som borjar 1 januari 2026 har ndgon vésentlig inverkan pa
koncernens finansiella rapporter.

Nya och andrade standarder som annu ej tillampas av
koncernen

Ett antal nya standarder och tolkningar trader i kraft for rakenskapsar
som borjar efter 1 januari 2026 och senare. Av de nya eller andrade redo-
visningsstandarder som trader i kraft 2026 och senare bedoms IFRS 18
paverka GRANGEX finansiella rapporter. IFRS 18 ersétter IAS 1 och infor
nya krav som okar jamforbarheten i resultatrapporteringen mellan lik-
nande foretag samt ger mer relevant och transparent information. Stan-
darden paverkar inte redovisning eller vardering av poster, men effek-
terna pé presentation och upplysningar forvantas bli genomgripande,
sarskilt avseende resultatrakningen och av ledningen definierade resul-
tatmaétt.

Nya vasentliga uppskattningar och bedomningar

En detaljerad beskrivning av de redovisnings- och varderingsprinciper for
nya eller andrade redovisningsprinciper for 2026 som tillampas av kon-
cernen i denna delérsrapport finns i Arsredovisningen fér 2025 i not 1.

Minoritetsandel
Tschudi Shipping har via bolaget Titlis AS en dgarandel som per 30 juni
2026 uppgar till 1,5% i dotterbolaget GRANGEX Sydvaranger AS.

Valutakurser balansdag

2026-06-30 2025-06-30 2025-12-31
USD/SEK 9,736 10,611 9,201
NOK/SEK 0,981 0,997 0,915
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Not 3 Information per geografisk marknad
Koncernens intakter fran avtal med kunder avser till storsta delen for-
saljning av blymanufaktur.

Intakter fran externa kunder fordelade per land, baserat pa var
kunderna ar lokaliserade:

Not 4 Immateriella tillgangar

Koncern Kvartal Halvar Helar

Belopp i KSEK 2-2026 2-2025 1-2026 1-2025 1-2025
Sverige 6563 5495 10850 12258 20727
Ovriga EU lander 44 996 297 1090 1285
Ovriga Europa 150 58 247 216 320
Summa 6 757 6 548 11394 13 564 22 332

Fordelning av anlaggningstillgangarna per land:

Belopp i KSEK 2026-06-30 2025-06-30 2025-12-31
Sverige

Immateriella anldggningstillgangar 191 198 191 939 191 568
Nyttjanderattstillgdngar 927 1013 1390
Materiella anlaggningstillgangar 72 021 73282 72274
Finansiella anldggningstillgdngar 113 114 114
Summa Sverige 264 259 266 348 265 346
Norge

Immateriella anlaggningstillgdngar 332 246 205 457 262 143
Nyttjanderattstillgangar 84 039 84 271 80 275
Materiella anlaggningstillgdngar 352 320 377137 343 291
Finansiella anldggningstillgdngar 6 662 6 248 6 142
Summa Norge 775 267 673 113 691 851
Summa totalt 1 039 526 939 461 957 197

Belopp i KSEK 2026-06-30 2025-06-30 2025-12-31
Anskaffningsvarden

Ingdende balans 456 127 350 385 350 385
Investeringar 45182 49755 94 617
Aktiverade ranteutgifter 5161 8 059 23 099
Periodens omrakningsdifferenser 19 760 -4 668 -11 974
Utgdende balans 526 230 403 532 456 127
Avskrivningar

Ingdende balans -2 416 -1675 -1 675
Arets avskrivningar -370 -371 -741
Utgaende balans -2 786 -2 046 -2 416
Redovisade varden 523 444 401 486 453 711

Not 5 Finansiella instrument

Réntebdrande skulder totalt KSEK
Royaltyavtal Anglo American 529 425
L&neavtal Anglo American 50 762
Brygglan Exelity 72720
Tilldggskopeskilling Orion 157 969
Overtaget I&n Orion 343 651
Overtaget lan DNB 54 330
Rantebdrande skulder balansrdkningen 2026-06-30 1208 857

Lanet till DNB ska inte betalas innan gruvan ar i full produktion och dis-
konteras efter det.

Brygglanet fran Exelity I6per med 1% ranta per manad fram till forfall den
31 december 2026. Exelity har ratt att konvertera hela eller delar av det
utestdende beloppet inklusive ranta till aktier. Dannemora Iron AB:s ak-
tier har pantsatts som sakerhet for [anet (vardet pé aktierna uppgar till
27 000 KSEK i moderbolaget och nettotillgdngarna till 1 157 KSEK i kon-
cernen).
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Royaltyavtalet och lan med Anglo American

Royalty redovisas som en finansiell skuld till upplupet anskaffningsvarde.

En bokforingsmassig ranta laggs till skulden, rantan redovisas [6pande i
resultatrakningen. Skuldens varde i USD raknas om till SEK vid varje bok-
slutstillfalle. Kapitalbeloppet pd USD 37 miljoner skrivs av i samband
med FID. P& bryggfinansiering om USD 5 miljoner frdn Anglo American
som utbetalts under det forsta kvartalet 2026 utgar ranta fran och med
utbetalningsdagarna.

Royaltyavtal Anglo American KUSD KSEK
Royalty Sydvaranger *) 27 500 297 298
Utokad royalty 2025 *) 9 500 90 105
Anskaffningskostnader -949 -10 031
Anskaffningsvérde 36 051 377 372
Upplupen ranta t.o.m. 2026-06-30 18 326 178 423
Valutaomrakning SEK/USD 0 -26 370
Utgdende balans 2026-06-30 54 377 529 425

*) Skrivs av vid FID

Tillaggskopeskilling Orion

Tillaggskopeskilling om USD 13 miljoner kommer att betalas kontant av
GRANGEX Sydvaranger efter FID for Sydvarangergruvan. Lanet Ioper
med en rdnta om 10 % sammansatt arligen fran och med den 1 juli 2024.
Efter forlangningen av lanet till Sydvaranger Mining AS I6per det med 15
% sammansatt ranta fr.o.m. den 1 januari 2026.

Tillaggskopeskilling Orion KUSD KSEK
Nominellt belopp 13000 142 554
Anskaffningsvéarde 13 000 142 554
Upplupen ranta t.o.m. 2026-06-30 3225 31397
Valutaomrakning SEK/USD 0 -15 983
Utgdende balans 2026-06-30 16 225 157 969

Lan Orion i Sydvaranger Mining AS

| det Overtagna bolaget Sydvaranger Mining AS finns ett 1an till OMF
FUND Il H LTD (Orion) som |6per med 22,5% rénta. Lanebeloppet var ur-
sprungligen 25 500 000 USD och 3 000 000 USD amorterades vid forvar-
vet den 8 maj 2024. Ursprunglig forfallodag var den 31 december 2025,
l&net ar per den 29 maj 2026 forlangt tom den 30 november 2026 eller
FID.

Lan Sydvaranger Mining KUSD KSEK
Nominellt belopp 25500 279 625
Amortering -3 000 -32 897
Utgdende anskaffningsvérde 22 500 246 728
Upplupen ranta t.o.m. 2026-06-30 12 796 124 586
Valutaomrakning SEK/USD 0 -27 662
Utgaende balans 2026-06-30 35 296 343 651

Not 6 Avsattningar

Avséttningar avser avséattning for aterstéllande av gruvomradet i Sydva-
ranger enligt koncessionen. Beloppet ar nuvardesberaknat till den del
som inte ar avsatt pa ett spérrat konto. Avséttning till sparrat konto gors
i takt med gruvproduktionen.

Not 7 Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner mellan GRANGEX och externa narstdende som va-
sentligt paverkat stéallning eller resultat har agt rum. Koncernen har inte
heller Iamnat 18n, stallt garantier eller ingatt borgensforbindelser for na-
gon av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare i bolaget.
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Stockholm den 27 augusti 2026

Klas Astrém Bard Bergfald
Styrelseordférande Styrelseledamot
Asa Sundqvist Thomas Soderqvist
Styrelseledamot Styrelseledamot

Frank Hojem
Styrelseledamot

Christer Lindgvist
Verkstéllande direktor

Johan Lundqvist
Styrelseledamot
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Revisorns granskningsrapport

GRANGEX AB (publ) org 556710-2784

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delérsinformationen i sam-
mandrag (delérsrapport) for GRANGEX AB (publ) per 30 juni 2026 och den sexma-
nadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstéllande direkto-
ren som har ansvaret for att upprétta och presentera denna delarsrapport i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ér att uttala en slutsats om denna
deléarsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfatt-
ning

Vi har utfort véar oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Re-
view Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation
utford av foretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestér av att gora forfrag-
ningar, i férsta hand till personer som dr ansvariga for finansiella fragor och redovis-
ningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga gransk-
ningsatgérder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt
ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgédrder som vidtas vid en Gver-
siktlig granskning gor det inte mdjligt for oss att skaffa oss en sadan sidkerhet att vi
blir medvetna om alla viktiga omstdndigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en &versiktlig granskning
har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omsténdig-
heter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vésentligt, &r upp-
rattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Sarskild upplysning

Utan att det paverkar vart uttalande vill vi fasta uppmérksamheten pa avsnittet "Fram-
tida likviditetsutveckling och finansiering”, pa sidan 5 i denna rapport, som anger att
Bolagets befintliga rorelsekapital inte ar tillrackligt for att alla nddvéndiga aktiviteter
ska genomfo6ras under kommande tolvménadersperiod. Detta tyder pa att det finns en
visentlig osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om foretagets forméga
att fortsitta verksamheten.

Stockholm den 27 augusti 2026

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Anna Rozhdestvenskaya
Auktoriserad revisor
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Alternativa nyckeltal

Utover de finansiella nyckeltal som upprattats i enlighet med IFRS, presenterar
GRANGEX finansiella nyckeltal som inte definieras enligt IFRS, till exempel EBIT
och kassalikviditet. Dessa alternativa nyckeltal anses vara viktiga resultat- och
prestationsindikationer for investerare och andra anvandare av de finansiella
rapporterna. De alternativa nyckeltalen ska ses som ett komplement till, men
inte en ersattning for, den finansiella information som upprattats i enlighet med
IFRS. GRANGEX definitioner av dessa matt som inte definieras enligt IFRS be-
skrivs nedan.

Definitioner av nyckeltal
EBIT: Rorelseresultat (Earnings Before Interest and Taxes).

Kassalikviditet (%): Kortfristiga tillgdngar minus lager i relation till de
kortfristiga skulderna.

Soliditet (%): Det egna kapitalet i relation till de totala tillgangarna.

En mer utforlig Nyckeltalstabell och ordlista finns i Arsredovisning fér 2025 sid.
94

Kontakt

Paul Johnsson, CFO
paul.johnsson@grangex.se

GRANGEX AB (publ)
Vastmannagatan 1
111 24 Stockholm
www.grangex.se
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