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Ledelsesberetning
Ledelsesberetning for Kegbenhavns Lufthavne A/S er indholdt i ledelsesberetningen for koncernen i
koncernarsrapporten.

Kabenhavns Lufthavne A/S er pr. 1. januar 2015 fusioneret med dattervirksomheden P10/P12 A/S. | arets lgb
er Kgbenhavns Lufthavnes Hotel- og Ejendomsselskab A/S gennemgaet en skattefri ophgrsspaltning til
henholdvis Copenhagen Airport Hotels A/S og P10/P12 A/S med virkning fra 1. januar 2015. P10/P12 A/S er
herefter fusioneret med moderselskabet Kgbenhavns Lufthavne A/S med virkning fra 1. januar 2015. Fusionen
er sket som en lodret skattefri fusion og er regnskabsmaessigt sket ved sammenlaegningsmetoden.
Sammenligningstal er som fglge heraf tilpasset og pavirker saledes ikke arets resultat eller selskabets
egenkapital hverken i 2014 eller 2015.

Hoved - og nggletal
Der gives ikke seerskilte hoved - og nggletal for moderselskabet. Der henvises til hoved - og nggletal for
koncernen i koncernarsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for moderselskabet er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabsloven samt
avrige regnskabsbestemmelser, der er gzeldende for selskaber noteret p& Kgbenhavns Fondsbgrs.

Anvendt regnskabspraksis for moderselskabet er den samme som for koncernen, dog med nedenstédende
tilfgjelser. Koncernens anvendte regnskabspraksis fremgar af koncernarsrapporten.

AEndring i anvendt regnskabspraksis og preaesentation
Den anvendte regnskabspraksis og praesentation er uzendret i forhold til sidste ar.

Finansielle anleegsaktiver

| &rsregnskabet for moderselskabet indregnes kapitalandele i dattervirksomheder og associerede
virksomheder efter den indre veerdis metode, dvs. til den forholdsmaessige andel af den
regnskabsmaessige indre veerdi i disse virksomheder.

Andel af resultat i dattervirksomheder og associerede virksomheder er indregnet i moderselskabets
resultatopgarelse.

I moderselskabet henleegges den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og
associerede virksomheder via overskudsdisponeringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre
veerdis metode.

Aktier i andre selskaber end dattervirksomheder og associerede virksomheder males til dagsveerdi.
Dagsveerdi af bgrsnoterede aktier er kursveerdien pr. balancedagen (salgsveerdien). Kursreguleringen af
aktierne indregnes i resultatopggrelsen under de finansielle poster.

Pengestramsopgarelse

Der er ikke udarbejdet en seerskilt pengestramsopggrelse for moderselskabet i henhold til
arsregnskabslovens § 86. Der henvises til pengestramsopggrelsen for koncernen i koncernarsrapporten.

Segmentnote

Der gives ikke seerskilt segmentoplysninger for moderselskabet. Der henvises til segmentnoten (note 3)
for koncernen i koncernarsrapporten.

143



Note
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Resultatopggrelse

1. januar - 31. december

DKK mio. 2015 2014
Trafikindteegter 2.364,6 2.249,6
Koncessionsindteegter 1.136,6 1.072,5
Lejeindteegter 180,4 172,2
Salg af tjenesteydelser med videre 165,1 169,7
Omseetning 3.846,7 3.664,0
Andre driftsindteegter 3,0 1,9
Eksterne omkostninger 427,8 461,7
Personaleomkostninger 1.216,7 1.128,9
Afskrivninger pa immaterielle og materielle anlsegsaktiver 650,1 651,1
Driftsresultat 1.555,1 1.424,2
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder efter skat 4,9 -5,8
Finansielle indteegter 19,8 45,6
Finansielle omkostninger 180,5 206,1
Resultat fagr skat 1.399,3 1.257,9
Skat af arets resultat 313,3 299,5
Arets resultat 1.086,0 958,4
Der disponeres saledes:
Vedtaget udbytte i aret 470,8 436,0
Forslag til udbytte 615,2 522.4
1.086,0 958,4
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Note
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13

Balance

Pr. 31. december

Aktiver

DKK mio. 2015 2014
ANLAGSSAKTIVER

Immaterielle anleegsaktiver i alt 539,5 497,0
Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger 4.189,5 3.963,0
Tekniske anleeg og maskiner 3.555,5 3.352,9
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 446,8 453,8
Materielle anlaegsaktiver under udfarelse 770,0 527,8
Materielle anleegsaktiver i alt 8.961,8 8.297,5
Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder 163,4 12,6
Kapitalandele i associerede virksomheder 0,4 0,4
Andre finansielle anleegsaktiver 246,7 0,1
Finansielle anleegsaktiver i alt 410,5 13,1
Anleegsaktiver i alt 9.911,8 8.807,6
OMSATNINGSAKTIVER

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 315,2 320,3
Tilgodehavender fra dattervirksomheder 200,5 518,2
Andre tilgodehavender 26,4 25,7
Periodeafgraensningsposter 36,9 53,5
Tilgodehavender i alt 579,0 917,7
Likvide beholdninger 39,0 7,9
Omseetningsaktiver i alt 618,0 925,6
Aktiver i alt 10.529,8 9.733,2
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Note
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Balance

Pr. 31. december

Passiver

DKK mio. 2015 2014
EGENKAPITAL

Aktiekapital 784,8 784,8
Nettoopskrivninger efter indre veerdis metode 53 -
Overfart overskud 1.586,3 1.537,9
Forslag til udbytte 615,2 522,4
Egenkapital i alt 2.991,6 2.845,1
LANGFRISTEDE FORPLIGTELSER

Udskudt skat 924,0 860,8
Kreditinstitutter 5.419,8 3.992,3
Anden geeld - 196,1
Langfristede forpligtelser i alt 6.343,8 5.049,2
KORTFRISTEDE FORPLIGTELSER

Kreditinstitutter 2,8 679,3
Forudbetalinger fra kunder 212,6 218,9
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 486,1 425,0
Selskabsskat 152,6 155,2
Anden geeld 335,1 351,2
Periodeafgraensningsposter 5,2 9,3
Kortfristede forpligtelser i alt 1.194.4 1.838,9
Geeldsforpligtelser i alt 7.538,2 6.888,1
Egenkapital og forpligtelser i alt 10.529,8 9.733,2

@konomiske forpligtelser
Neertstdende parter

Koncession til drift af lufthavne og takstregulering
Finansielle risici, herunder finansielle instrumenter

Begivenheder efter balancedagen
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Egenkapitalopggrelse 2015

Nettoopskriv-
ninger efter

indre veerdis ~ Overfart Forslag til
DKK mio. Aktiekapital metode overskud udbytte | alt
1. januar - 31. december 2015
Egenkapital pr. 1. januar 2015 784,8 - 1.537,8 5225 2.845,1
Arets resultat - - - 1.086,0 1.086,0
Overfart fra overfar overskud - 5,3 -5,3 -
Arets veerdiregulering af sikringstransaktioner - - 378,9 - 378,9
Veerdireguleringer af sikringstransaktioner overfart til
finansielle poster i resultatopggarelsen - - -325,1 - -325,1
Udbytte udbetalt i &ret - - - -993,3 -993,3
Egenkapital pr. 31. december 2015 784,8 5,3 1.586,3 615,2 2.991,6

Selskabets aktiekapital bestar af 7.848.000 stk. & DKK 100. | overfgrt overskud indgér forslag til udbytte pd DKK 615,2 mio. Foreslaet
udbytte pr. aktie udger DKK 78,38. P& baggrund af halvarsresultatet blev der pr. 11. august 2015 udloddet et ekstraordinaert udbytte pa

DKK 470,8 mio., svarende til DKK 60,00 pr. aktie.

Egenkapitalopgarelse 2014

Nettoopskriv-
ninger efter

indre veerdis  Overfart Forslag til
DKK mio. Aktiekapital metode overskud udbytte | alt
1. januar - 31. december 2014
Egenkapital pr. 1. januar 2014 784,8 - 1.594,6 521,2 2.900,6
Arets resultat - - - 958,4 958,4
Nedseettelse af skatteprocent fra 25% til 22% primo 2014 - -5,6 -5,6
Arets veerdiregulering af sikringstransaktioner - - 295,1 - 295,1
Veerdireguleringer af sikringstransaktioner overfart til
finansielle poster i resultatopggrelsen - - -346,2 - -346,2
Udbytte udbetalt i &ret - - - -957,2 -957,2
Egenkapital pr. 31. december 2014 784,8 - 1.537,9 5224 2.845,1

Selskabets aktiekapital bestér af 7.848.000 stk. & DKK 100. | overfgrt overskud indgéar forslag til udbytte pd DKK 522,4 mio. Foreslaet
udbytte pr. aktie udger DKK 66,57. P& baggrund af halvarsresultatet blev der pr. 18. august 2014 udloddet et ekstraordineert udbytte pa

DKK 436,0 mio., svarende til DKK 55,56 pr. aktie.
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Note

Noter

DKK mio. 2015 2014
Omseetning
Trafikindteegter
Startafgifter 430,2 420,6
Passagerafgifter 1.105,7 1.061,8
Securityafgifter 559,8 525,9
ETD afgifter 10,9 -
Handling 191,1 182,8
Opholdsafgifter, CUTE med videre 66,9 58,5
Trafikindteegter i alt 2.364,6 2.249,6
Koncessionsindteegter
Shopping-center 759,9 705,6
Parkering 326,4 314,5
@vrige koncessionsindtaegter 50,3 52,4
Koncessionsindteegter i alt 1.136,6 1.072,5
Lejeindtaegter
Lejeindtaegter fra udlejning af lokaler 118,1 110,4
Lejeindteegter fra udlejning af arealer 55,3 54,6
@vrige lejeindtaegter 7,0 7,2
Lejeindtaegter i alt 180,4 172,2
Salg af tjenesteydelser med videre i alt 165,1 169,7
Omseetning i alt 3.846,7 3.664,0
Andre driftsindteegter
Salg af materielle anleegsaktiver 3,0 1,9
Andre driftsindteegter i alt 3,0 1,9
Eksterne omkostninger
Drift og vedligeholdelse 299,8 319,6
Energiomkostninger 44,8 54,0
Administrationsomkostninger 64,9 67,0
@vrige omkostninger 18,3 21,1
Eksterne omkostninger i alt 427,8 461,7
Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 1.175,5 1.106,3
Pensioner 99,1 93,5
Andre omkostninger til social sikring 8,8 8,2
@vrige personaleomkostninger 57,6 58,2
1.341,0 1.266,2
- Aktiveret som anleegsaktiver 124,3 137,3
Personaleomkostninger i alt 1.216,7 1.128,9

1 2015 har der i gennemsnit veeret 2.256 fuldtidsbeskaeftigede i CPH (2014: 2.167 fuldtidsbeskeeftigede).
For informationer vedrgrende vederlag til bestyrelse og direktion henvises til note 6 i koncernarsrapporten.
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Note

10

Noter

DKK mio. 2015 2014
Afskrivninger af immaterielle og materielle aktiver
Software 111,0 121,4
Grunde og bygninger 169,7 167,4
Tekniske anlaeg og maskiner 255,0 2455
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 114,3 116,8
Afskrivninger af immaterielle og materielle aktiver i alt 650,0 651,1
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder efter skat
Kgbenhavns Lufthavnes Hotel- og Ejendomsselskab A/S - -5,8
Copenhagen Airport Hotels A/S 55 -
Copenhagen Airports International A/S -0,6 -
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder efter skat i alt 4,9 -5,8
Finansielle indtaegter
Renter af bankmellemvaerender med videre 0,1 -
Renter af mellemregning med dattervirksomheder 17,3 33,9
Renter af gvrige tilgodehavender 1,0 10,9
Valutakursgevinster, netto 1,4 0,8
Finansielle indtaegter i alt 19,8 45,6
Finansielle omkostninger
Renter af geeld til kreditinstitutter med videre 207,8 211,2
Aktiveret renter p& anlaegsaktiver under opfarsel -44,8 -26,1
Valutakurstab 0,8 0,9
@vrige finansieringsomkostninger 11,9 11,6
Amortisering af laneomkostninger 4.8 8,5
Finansielle omkostninger i alt 180,5 206,1
For yderlige oplysninger om finansielle omkostninger henvises til note 8 i Koncernarsrapporten.
Skat af arets resultat
For specifikation af selskabsskatten henvises til note 9 i koncernarsrapporten.
Immaterielle anlsegsaktiver
2015 Software Software under Total
udfarelse
Anskaffelsesveerdi
Samlet anskaffelsesveerdi 1. januar 718,0 241.,4 959,4
Tilgang - 153,6 153,6
Arets afgang 97,1 - 97,1
Overfart 127,6 -127,6 -
Samlet anskaffelsesveerdi 31. december 748,5 267,4 1.015,9
Afskrivninger
Samlede afskrivninger 1. januar 462,4 - 462,4
Arets afskrivninger 111,0 - 111,0
Samlede afskrivninger p& arets afgang -97,0 - -97,0
Samlede afskrivninger 31. december 476,4 - 476,4
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 272,1 267,4 539,5




Note

11

Noter

DKK mio. 2015 2014
2014 Software Software under Total
udfgrelse
Anskaffelsesvaerdi
Samlet anskaffelsesveerdi 1. januar 831,0 186,6 1.017,6
Tilgang - 134,8 134,8
Arets afgang -193,0 - -193,0
Overfart 80,0 -80,0 -
Samlet anskaffelsesveerdi 31. december 718,0 241,4 959,4
Afskrivninger
Samlede afskrivninger 1. januar 534,0 534,0
Arets afskrivninger 121,4 121,4
Samlede afskrivninger p& arets afgang -193,0 -193,0
Samlede afskrivninger 31. december 462,4 4624
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 255,6 241.,4 497,0
Materielle anleegsaktiver
2015 Grunde og Tekniske Andre anlaeg, Materielle Total
bygninger anleeg og driftsmateriel og anlaegsaktiver
maskiner inventar under
udferelse
Anskaffelsesvaerdi
Samlet anskaffelsesveerdi 1. januar 6.543,8 6.862,8 1.540,5 527,8 15.474,9
Tilgang ved fusion med P10/P12 A/S 176,2 30,8 - 207,0
Tilgang - - - 1.027,6 1.027,6
Arets afgang -10,5 -120,7 -73,9 -205,1
Afgang tidligere ar - -205,1 - -205,1
Overfart 236,2 441,5 107,7 -785,4 -0,0
Samlet anskaffelsesveerdi 31. december 6.945,7 7.009,3 1.574,2 770,0 16.299,3
Afskrivninger
Samlede afskrivninger 1. januar 2.580,8 3.509,9 1.086,7 7.177,4
Tilgang ved fusion med P10/P12 A/S 16,2 14,7 - 30,9
Arets afskrivninger 169,7 255,0 114,3 539,0
Afgang tidligere ar - -205,1 - -205,1
Samlede afskrivninger p& arets afgang -10,5 -120,7 -73,6 -204,7
Samlede afskrivninger 31. december 2.756,2 3.453,8 1.127,4 7.337,5
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 4.189,5 3.555,5 446,8 770,0 8.961,8
2014 Grunde og Tekniske Andre anlaeg, Materielle Total
bygninger anleeg og driftsmateriel og anlaegsaktiver
maskiner inventar under
udferelse
Anskaffelsesvaerdi
Samlet anskaffelsesveerdi 1. januar 6.581,5 6.541,3 1.456,3 287,4 14.866,5
Tilgang - - - 804,8 804,8
Overfgrsel fra Investeringsejendomme - - - -
Arets afgang -153,1 - -43,3 -196,4
Overfart 1154 3215 127,5 -564,4 -
Samlet anskaffelsesveerdi 31. december 6.543,8 6.862,8 1.540,5 527,8 15.474,9
Afskrivninger
Samlede afskrivninger 1. januar 2.566,6 3.264,4 1.012,9 6.844,0
Arets afskrivninger 167,4 2455 116,8 529,7
Samlede afskrivninger pa arets afgang -153,2 - -43,0 -196,2
Samlede afskrivninger 31. december 2.580,8 3.509,9 1.086,7 7.177,4
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 3.963,0 3.352,9 453,8 527,8 8.297,5
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Note

12

13

Noter

DKK mio. 2015 2014

Finansielle anlaegsaktiver

2015 Kapitalandele i Kapitalandele i Total

dattervirksom- associerede

heder virksom-

heder

Anskaffelsesveerdi

Samlet anskaffelsesveerdi 1. januar 151,0 0,2 151,2
Arets tilgang 161,1 - 161,1
Arets afgang -154,0 - -154,0
Samlet anskaffelsesveerdi 31. december 158,1 0,2 158,3

Op- og nedskrivninger

Samlede op- og nedskrivninger 1. januar -138,4 0,2 -138,2
Arets afgang 139,4 - 139,4
Arets veerdiregulering -0,6 - -0,6
Resultat efter skat 4,9 - 4,9
Samlede op- og nedskrivninger 31. december 5,3 0,2 55
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 163,4 0,4 163,8
2014 Kapitalandele i Kapitalandele i Total

dattervirksom- associerede

heder virksom-

heder

Anskaffelsesveerdi

Samlet anskaffelsesveerdi 1. januar 151,0 0,2 151,2
Samlet anskaffelsesveerdi 31. december 151,0 0,2 151,2

Op- og nedskrivninger

Samlede op- og nedskrivninger 1. januar -132,6 0,2 -132,4
Resultat efter skat -5,8 - -5,8
Samlede op- og nedskrivninger 31. december -138,4 0,2 -138,2
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 12,6 0,4 13,0

Investering i dattervirksomheder omfatter de 100 procent ejede dattervirksomheder Copenhagen Airports International A/S og Copenhagen Airport
Hotels A/S. For oplysninger om kapitalandele i associerede virksomheder, se note 25 i koncerndrsrapporten.

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 349,1 351,4
Nedskrivning 33,9 31,1
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser netto 315,2 320,3

Nedskrivning til imedegaelse af tab

Samlet nedskrivning 1. januar 31,1 29,5
/Endring af nedskrivning i aret 2,3 0,2
Realiseret tab i aret 0,5 1,4
Samlet nedskrivning 31. december 33,9 31,1

Arets beveegelser indregnes i resultatopgerelsen i posten Eksterne omkostninger. Den regnskabsmaessige veerdi svarer til dagsveerdi.
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Note

14

15

16

Noter

DKK mio. 2015 2014
Kreditinstitutter og andre lan
Geeld til kreditinstitutter og andre Ian er indregnet saledes i balancen:
Langfristede forpligtelser 5.419,8 3.992,3
Kortfristede forpligtelser 2,8 679,3
| alt 5.422,6 4.671,6

Regnskabsmaessig veerdi

Dagsveerdi*

Lan Valute Fast/variabel Udlgb 2015 2014 2015 2014
Kassekredit DKK Variabel - - 64,4 - 64,4
RD (DKK 64 mio.)** DKK Fast 23. dec. 2032 56,0 58,8 56,0 58,8
Nordea Kredit** DKK  Variabel 30. dec. 2039 450,9 450,9 451,9 451,9
Handelsbanken DKK Variabel 02. apr 2019 200,0 - 200,0 -
Danske Bank DKK Variabel 02. apr 2019 - 200,0 - 200,0
USPP obligation DKK Fast 27. aug 2025 1.055,0 - 1.084,2 -
USPP obligation USD Fast 27. aug. 2015 - 612,1 - 638,3
USPP obligation USD Fast 27. aug. 2018 683,0 612,1 765,4 681,1
USPP obligation USD Fast 29. jun. 2018 683,0 612,1 741,1 658,6
USPP obligation USD Fast 29. jun. 2020 1.004,0 899,9 1.152,3 999,8
USPP obligation USD Fast 22. aug. 2023 1.092,8 979,5 1.191,8 986,9
USPP obligation GBP Fast 29. jun. 2020 232,7 218,8 266,4 2441
Total 5.457,4 4.708,6 5.909,1 4.983,9
Amortisering af laneomkostninger -34,8 -37,2 -34,8 -37,2
Total -34,8 -37,2 -34,8 -37,2
Kreditinstitutter og andre Ian i alt 5.422,6 4.671,4 5.874,3 4.946,7
*Se note 18 i koncernarsrapporten for beskrivelse af metode for opgarelse af dagsveerdier af finansielle forpligtelser.
** Der er tinglyst pant i CPHs ejendomme for en samlet veerdi p& DKK 173,5 mio. (2014: DKK 173,5 mio.).
Der henvises i gvrigt til note 15 i koncernarsrapporten for yderlig information.
Kreditinstitutter og andre I&n opdelt efter forfaldstidspunkt
Forfald indenfor 1 &r
Kreditinstitutter og andre I&n 2,7 679,3
Forfald mellem 1 og 5 ar
Kreditinstitutter og andre 1an 2.814,3 1.435,6
Forfald efter 5 ar
Kreditinstitutter og andre 1an 2.640,4 2.593,7
Anden geeld
Feriepenge og andre Ignrelaterede poster 261,1 235,2
Skyldige renter 31,7 34,8
Cash flow hedge (USPP obligation) - 43,9
@vrige skyldige omkostninger 42,3 37,3
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 335,1 351,2

@konomiske forpligtelser

For oplysninger om gkonomiske forpligtelser henvises til note 15 i koncernarsrapporten.
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Note

17

18

19

20

Noter

DKK mio. 2015 2014
Neertstdende parter

Ud over omtalen i koncernregnskabets note 16 omfatter modervirksomhedens neertstdende parter dattervirksomhederne, jf. note 25 i
koncernregnskabet.

Virksomheder i koncernen er sambeskattede, se note 9 i koncernregnskabet for yderligere omtale heraf.

Samhandel med dattervirksomheder har veeret som fglger:

Lejeindtaegter 2,0 7,7
Lejeomkostninger 5,0 20,6
Renteindteegter 17,0 33,8
Salg af tjenesteydelser 15 1,1

Kgbenhavns Lufthavne A/S er pr. 1. januar 2015 fusioneret med dattervirksomheden P10/P12 A/S. | arets lgb er Kgbenhavns Lufthavnes Hotel-
og Ejendomsselskab A/S gennemgaet en skattefri ophgrsspaltning til henholdvis Copenhagen Airport Hotels A/S og P10/P12 A/S med virkning fra

1. januar 2015. P10/P12 A/S er herefter fusioneret med moderselskabet Kgbenhavns Lufthavne A/S med virkning fra 1. januar 2015.
Transaktionen er sket til bogfart veerdi.

Herudover har der i rets lgb ikke veeret transaktioner med vaesentlige aktionzere eller andre neertstdende parter.

Koncession til drift af lufthavne og takstregulering
For oplysninger om koncession til at drive lufthavne og takstreguleringer henvises til note 17 i koncernarsrapporten.

Finansielle risici, herunder finansielle instrumenter

For oplysninger om finansielle risici henvises til note 18 i koncernarsrapporten.

Begivenheder efter balancedagen

Der har ikke veeret vaesentlige begivenheder efter balancedagen.
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