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FJÄRDE KVARTALET

• Nettoomsättningen uppgick till 292 MSEK (226), en ökning med 66 MSEK, motsvarande 29 procent. 
• Rörelseresultatet uppgick till -274 MSEK (-310), en ökning med 36 MSEK, motsvarande 12 procent. 
• Rörelseresultatet, justerat för rearesultat från exploateringstillgångar, uppgick till -276 MSEK (-310), en ökning med 34 MSEK, motsvarande 11 procent.
• Rearesultat från exploateringstillgångar ingick med 2 MSEK (0).
• Kassaflödet från den löpande verksamheten uppgick till -176 MSEK (-161), en minskning med 15 MSEK.
• Resultat per aktie före och efter utspädning uppgick till -2,87 SEK (-3,35), en ökning med 14 procent.

HELÅRET

• Nettoomsättningen uppgick till 4 954 MSEK (4 574), en ökning med 380 MSEK, motsvarande 8 procent.
• Rörelseresultatet uppgick till 872 MSEK (785), en ökning med 87 MSEK, motsvarande 11 procent. 
• Rörelseresultatet, justerat för rearesultat från exploateringstillgångar, uppgick till 870 MSEK (739), en ökning med 131 MSEK, motsvarande 18 procent.
• Reavinster från exploateringstillgångar ingick med 3 MSEK (46). 
• Kassaflödet från den löpande verksamheten uppgick till 1 223 MSEK (1 063), en ökning med 160 MSEK.
• Resultat per aktie före och efter utspädning uppgick till 8,01 SEK (7,05), en ökning med 14 procent.

VÄSENTLIGA HÄNDELSER UNDER PERIODEN OCH EFTER PERIODENS UTGÅNG

• Styrelsen föreslår en vinstutdelning om 3,50 SEK (3,00) per aktie, motsvarande totalt 274 MSEK (235). Utdelningen utgör 44 procent (43) av koncernens vinst efter skatt
• Bokningsläget, mätt i antalet bokade objektsnätter i SkiStars logiförmedling, för kommande vintersäsong 2026/27 är 3 procent högre jämfört med motsvarande tidpunkt föregående år.

Ytterligare information lämnas av:
Stefan Sjöstrand, Verkställande direktör tel +46 (0)280 841 60
Sara Jinnerot Uggelberg, Ekonomi- och finansdirektör tel +46 (0)280 841 60
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SAMMANDRAG, MSEK 3 MÅN HELÅR

1 jun-31 aug 1 sep-31 aug

2025/26 2024/25 2025/26 2024/25

Nettoomsättning 292 226 4 954 4 574

Rörelsens intäkter 295 230 4 978 4 596

Rörelseresultat -274 -310 872 785

Rörelseresultat, justerat för rearesultat 
från exploateringstillgångar

-276 -310 870 739

Resultat efter skatt -225 -262 627 552

Resultat per aktie före och efter 
utspädning, SEK

-2,87 -3,35 8,01 7,05

Kassaflöde från den löpande 
verksamheten

-176 -161 1 223 1 063

Rörelsemarginal, % neg neg 18 17

Soliditet, % 49 45 49 45

Soliditet, % exkl IFRS 16 63 59 63 59

Räntebärande nettoskuld exkl IFRS 16 1 553 1 711 1 553 1 711



SAMMANDRAG VD HAR ORDET FINANSIELL ÖVERSIKT HÅLLBARHET ÖVRIG INFORMATION FINANSIELL RAPPORTERING NOTER DEFINITIONER KORT OM SKISTAR

VD HAR ORDET

SKISTAR BOKSLUTSKOMMUNIKÉ SEPTEMBER 2025 – AUGUSTI 20263

SkiStar summerar verksamhetsåret 2025/26 med en efterfrågan på 
fjällsemester som varit fortsatt god, utvecklingen av kärnverksamheten 
har varit positiv och där nu också året runt-satsningen börjar bidra till 
tillväxt och lönsamhet. Helårsresultatet bekräftar styrkan i 
affärsmodellen som möjliggör att SkiStar kan fortsätta utveckla 
framtidens attraktiva fjälldestinationer.

FJÄRDE KVARTALET - Fler gäster under sommaren
Under årets avslutande kvartal fortsatte sommarsäsongen att utvecklas 
positivt, med ett växande intresse för aktiva semestrar i fjällen. 
Nettoomsättningen under det fjärde kvartalet uppgick till 292 MSEK, 
(226) MSEK, en ökning med 29 procent jämfört med föregående år, och 
rörelseresultatet förbättrades till -274 MSEK (-310). SkiStar genomförde 
inga väsentliga fastighetstransaktioner under kvartalet.

Därmed summeras SkiStars femte sommarsäsong, sedan nylanseringen av 
året runt-satsningen, med fortsatt tillväxt och förbättrad lönsamhet. 
Satsningen på paketerade sommarerbjudanden i Åre, Sälen och Trysil 
mottogs väl av gästerna, samtidigt som flera större event lockade 
rekordmånga deltagare.

HELÅRET - Tillväxt i hela affären
Efterfrågan på fjällsemester har varit god under året. Nettoomsättningen 
uppgick till 4 954 MSEK (4 574), vilket är en förbättring med åtta procent 
jämfört med föregående år, där samtliga av verksamhetens 
intäktsströmmar utvecklats positivt. Exempelvis ökade tillväxten på 
SkiStarshop med tio procent och SkiStars egna varumärke EQPE växte 
med 25 procent. En gynnsam kalender över jul och nyår bidrog till en bra 
start på vintersäsongen och under SkiStars viktiga andra kvartal ökade 
såväl antalet gäster som antalet sålda skiddagar. De internationella 
gästerna utgjorde cirka 40 procent (37) av gästnätterna under 
vintersäsongen. Klart bidragande till denna utveckling är SkiStars 
delägande i Scandinavian Mountains Airport, som är strategiskt belägen 
mellan Sälen och Trysil, med direktförbindelser från nio europeiska 
destinationer.

Rörelseresultatet för helåret uppgick till 872 (785) MSEK, en förbättring 
med elva procent. Rensat för resultatpåverkan från realisationsvinster 
från fastighetstransaktioner förbättrades resultatet med 18 procent, 
motsvarande 131 MSEK, vilket visar att den underliggande 
kärnverksamheten är stark. 

Årets större investeringar blev lyckosamma. Liften i det nya skidområdet 

Hovde Syd i Vemdalen blev redan sitt första år Vemdalens näst mest åkta 
lift och den nya gondolen i Trysil ger smidig tillgång till stora delar av 
skidområdet, vilket uppskattades av gästerna. Andra omtyckta 
investeringar var belysning och ny lift i Åre Björnen som möjliggjorde 
utökade öppettider. Lanseringen av resmålspass, för exempelvis Klövsjö 
och Storhogna i Vemdalen, mottogs väl som ett alternativ till det 
ordinarie SkiPasset. Det ger gästerna större valfrihet och ett mer prisvärt 
alternativ för skidåkning i utvalda delar av destinationernas skidsystem, 
vilket lett till ökad gästnöjdhet. Utvecklingen av året-runt-erbjudandet 
fortsatte under året med utgångspunkt i den starka positionen inom 
utförsåkning och den infrastruktur som redan finns på destinationerna. 
Även om fjärde kvartalets intäkter och resultat än så länge har en mindre 
påverkan för helåret är satsningen på året runt-verksamheten väsentlig 
för destinationernas utveckling och attraktionskraft över tid.

Under årets sista kvartal införde SkiStar en ny segmentsindelning som 
bättre speglar verksamheten och hur bolaget styr och följer upp 
koncernen. Genom den nya strukturen blir det tydligare hur de olika 
verksamheterna bidrar till koncernens utveckling och resultat.

Fastighetsmarknaden har fortsatt varit avvaktande under året, men 
genom SkiStars arbete med att driva detaljplaner står bolaget väl 
positionerat när marknaden åter tar fart. SkiStars stora mark- och 
fastighetstillgångar ger också möjlighet att påverka och forma 
utvecklingen långsiktigt. Tillsammans med berörda kommuner, 
markägare, lokalt näringsliv och andra aktörer skapas genom SkiStars 
arbete med fastighetsutveckling förutsättningar för en hållbar och lönsam 
utveckling som stärker fjälldestinationernas attraktionskraft över tid.

Kassaflödet från den löpande verksamheten ökade med 160 MSEK under 
året och uppgick till 1 223 MSEK (1 063), ökningen beror främst beror på 
ett förbättrat rörelseresultat som också positivt påverkat den finansiella 
beredskapen, nettoskulden och likviditeten. 

Stärkt position inför vintern
Under sommaren fortsatte SkiStar att investera inför kommande vinter, 
vilket stärker konkurrenskraften. Lanseringen av Skandinaviens bästa 
snögaranti möjliggjordes genom investeringarna i utökad kapacitet för 
snöproduktion. Investeringarna stärker samtidigt SkiStars motståndskraft 
mot varierande väderförhållanden. Bland vinterns mest efterlängtade 
liftnyheter finns återkomsten av Tusenmetersliften i Åre. Efter 
lanseringen av resmålspass i Sälen och Vemdalen breddas nu utbudet 
även för Duved och Tegefjäll, som ett mer prisvärt alternativ till SkiPass 

för hela Åres skidsystem. 

Inför den kommande vintersäsongen har SkiStar ett stabilt bokningsläge, 
vilket – mätt i antalet bokade objektsnätter via SkiStars logiförmedling – 
är tre procent högre jämfört med motsvarande tidpunkt föregående år. 
Efterfrågan hos svenska gäster ökar. Cirka 60 procent av vinterns 
förväntade logikapacitet är nu uppbokad, vilket är enligt plan. 

SkiStars ambition är att vara en långsiktig kraft i fjällen genom att 
fortsätta utveckla attraktiva fjälldestinationer och stärka SkiStars 
position som den ledande aktören inom fjällturism i Skandinavien. Årets 
starka helårsresultat, tillsammans med verksamhetens attraktiva 
destinationer, engagerade medarbetare och en växande året runt-
verksamhet, gör att SkiStar står väl rustad för fortsatt tillväxt och 
långsiktigt värdeskapande.

Jag ser med stor tillförsikt fram emot året som kommer!

Stefan Sjöstrand, verkställande direktör

FÖRBÄTTRAT HELÅRSRESULTAT FÖR SKISTAR MÖJLIGGÖR FORTSATT UTVECKLING AV FRAMTIDENS 
FJÄLLDESTINATIONER

Med årets starka helårsresultat står SkiStar väl rustat för fortsatt 
tillväxt och långsiktigt värdeskapande, med ambitionen att vara 
en långsiktig kraft i fjällen och föra fjällupplevelsen vidare, 
generation efter generation.

”
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INTÄKTER OCH RESULTAT FJÄRDE KVARTALET
KONCERNENS UTVECKLING

JUNI 2026 – AUGUSTI 2026
Intäkterna uppgick i fjärde kvartalet till 295 MSEK (230). 
Nettoomsättningen ökade med 66 MSEK till 292 MSEK (226), vilket är 
ökning med 29 procent jämfört med samma period föregående 
år. SkiPassintäkter under perioden uppgick till 54 MSEK (36), en 
ökning med 18 MSEK motsvarande 50 procent. Även logiintäkterna 
ökade med 28 procent till 64 MSEK (50). Försäljningen i sportbutiker 
ökade under perioden till 56 MSEK (51), en ökning med 10 procent. 
Handelskostnader och personalkostnader ökade jämfört med samma 
period föregående år relaterat till högre aktivitetsnivå och ökad 
försäljning. Valutakursförändringar NOK/SEK påverkade 
nettoomsättningen positivt med 28 MSEK (-4) motsvarande 13 
procent. 

Den organiska tillväxten exklusive valutakurseffekter och förvärv, var 
positiv i kvartalet och uppgick till 33 MSEK (3) motsvarande 15 
procent (1).

Rörelseresultatet förbättrades med 36 MSEK till -274 MSEK (-310), 
motsvarande 12 procent. Kostnaderna för handelsvaror ökade 
relaterat till högre omsättning i butikerna och inköp av hyrutrustning 
och logirelaterade inköp.  Övriga externa kostnader minskade med 7 
MSEK och uppgick till -159 MSEK (-166), motsvarande 4 procent. 

Personalkostnaderna ökade med 15 procent. Inga större 
fastighetstransaktioner genomfördes under kvartalet. 
Valutakursförändringar NOK/SEK påverkade rörelseresultatet positivt 
med 8 MSEK (4). Resultat från intressebolag/joint ventures påverkade 
resultatet med 14 MSEK (-4). Avskrivningarna uppgick till -149 MSEK 
(-143).

Finansnettot uppgick i kvartalet till -19 MSEK (-28), vilket är en 
förbättring med 9 MSEK. Räntenettot uppgick till -29 MSEK (-25), 
varav leasingräntor i enlighet med IFRS 16 utgjorde –16 MSEK (-11). 
Värdeförändring av räntederivat uppgick till 12 MSEK (-4). 

Valutakursförluster uppgick till -11 MSEK (-2) och valutakursvinster 
uppgick till 9 MSEK (1). Koncernens resultat efter skatt uppgick till      
-225 MSEK (-262), en ökning med 37 MSEK, motsvarande 14 procent.

Under fjärde kvartalet har segmentsrapporteringen ändrats, med 
retroaktiv tillämpning från den 1 september 2025. Nu redovisas 
verksamheten i segmenten Fjällanläggningar och SkiStarshop. Tidigare 
redovisades verksamheten i segmenten Drift av fjällanläggningar, 
Fastighetsutveckling och exploatering och Drift av hotellverksamhet. 
Mer information om vad de olika segmenten omfattar framgår i not 3 
på sid 18. Ändringen har gjorts för att bättre återspegla koncernens 
interna rapportering och styrning. Jämförelsetalen har räknats om.

Fjällanläggningar
Intäkterna uppgick till 222 MSEK (164). Nettoomsättningen uppgick 
till 216 MSEK (159), vilket är en ökning med 57 MSEK motsvarande 36 
procent jämfört med samma period föregående år.

Logiintäkter är den största intäktskategorin i kvartalet och 
omsättningen uppgick till 64 MSEK (50), en ökning med 14 MSEK 
motsvarande 28 procent. Skipassintäkterna ökade med 18 MSEK till 
54 MSEK (36). 

Övriga externa kostnader minskade med motsvarande 7 procent och 
uppgick till -140 MSEK (-150). Avskrivningarna uppgick till -137 MSEK 
(-132).

Resultatet från intressebolag/joint ventures ökade med 18 MSEK till 14 
MSEK (-4) främst relaterat till innehavet i Skiab.

Rörelseresultatet förbättrades med 44 MSEK till -249 MSEK (-293), 
motsvarande 15 procent. 

SkiStarshop
Intäkterna uppvisade en tillväxt motsvarande 13 procent och ökade 
med 9 MSEK till 76 MSEK (67). Såväl omsättning i sportbutiker som 
uthyrning ökade jämfört med samma period föregående år. 
Omsättning i sportbutiker ökade med 5 MSEK till 56 MSEK (51) och 
uthyrningen ökade med 3 MSEK till 15 MSEK (12).

De övriga externa kostnaderna ökade med 3 MSEK och uppgick till -19 
MSEK (-16). Avskrivningarna uppgick till -12 MSEK (-11).

Rörelseresultatet försämrades med -8 MSEK till -25 MSEK (-17).

Säsongseffekter 
SkiStars verksamhet uppvisar stora säsongsvariationer. Huvuddelen av 
intäkter och resultat intjänas under andra och tredje kvartalen. 
Antalet lediga dagar under jul och nyår samt huruvida påsken infallet 
tidigt eller sent medför även det variationer i intjäningen. Över hälften 
av intäkterna förskottsbetalas.

KVARTALSVÄRDEN, MSEK

2025/26 2024/25 2023/24

Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Nettoomsättning 292 1 441 2 986 236 226 1 375 2 760 212 225 1 467 2 531 220
Rörelseresultat -274 347 1 277 -478 -310 377 1 200 -482 -279 418 1 066 -464
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KONCERNENS UTVECKLING

SEPTEMBER 2025 – AUGUSTI 2026
Intäkterna uppgick till 4 978 MSEK (4 596). Nettoomsättningen ökade 
med 380 MSEK till 4 954 MSEK (4 574), vilket är en ökning med 8 
procent jämfört med samma period föregående år. 
Valutakursförändringar NOK/SEK påverkade nettoomsättningen 
positivt med 8 MSEK (-53). I årets nettoomsättning ingår omsättning 
från förvärvet av Sälens Högfjällshotell (Topeja AB) med 105 MSEK (4) 
vilket motsvarar 2 procent.

Den organiska tillväxten exklusive valutakurseffekter och förvärv, var 
positiv och uppgick till 246 MSEK (179) motsvarande 5 procent (4). 
Den underliggande omsättningsökningen under perioden är relaterad 
till samtliga huvudsakliga intäktsslag. SkiPassintäkterna uppgick till    
2 084 MSEK (1 963) motsvarande en ökning om 6 procent medan 
logiintäkterna ökade med 79 MSEK till 1 291 MSEK (1 212). Intäkter 
från sportbutiker ökade under året med 13 procent till 516 MSEK 
(455).

Rörelseresultatet ökade med 87 MSEK till 872 MSEK (785), 
motsvarande 11 procent och rörelsemarginalen uppgick till 18 procent 
(17). Valutakursförändringar NOK/SEK påverkade rörelseresultatet 
positivt med 1 MSEK (-10). Rörelseresultatet har påverkats av resultat 
från intressebolag/joint ventures med 27 MSEK (6). Inga väsentliga 
fastighetstransaktioner genomfördes under perioden vilket innebar en 
negativ effekt om -43 MSEK jämfört med motsvarande period 
föregående år. Avskrivningarna uppgick till -585 MSEK (-559).

Finansnettot uppgick i perioden till -89 MSEK (-101), vilket är en 
förbättring med 12 MSEK. Räntenettot uppgick till -95 MSEK (-98), 
varav leasingräntor i enlighet med IFRS 16 utgjorde –53 MSEK (-45). 
Värdeförändring av räntederivat uppgick till netto 11 MSEK (1). 
Valutakursförluster uppgick till -41 MSEK (-45) och valutakursvinster 
uppgick till 37 MSEK (40).

Koncernens resultat efter skatt uppgick till 627 MSEK (552), vilket är 
en förbättring med 75 MSEK, motsvarande 14 procent.

Fjällanläggningar
Intäkterna uppgick till 4 189 MSEK (3 879). Nettoomsättningen 
uppgick till 4 161 MSEK (3 854) vilket är en ökning med 307 MSEK 
motsvarande 8 procent jämfört med samma period föregående år. 
Omsättningsökningen kommer främst från SkiPass, +121 MSEK, logi 
+79 MSEK och restauranger +66 MSEK. 105 MSEK av ökningen utgörs 
av den förvärvade verksamheten på Sälens Högfjällshotell (Topeja AB).

De övriga externa kostnaderna ökade med motsvarande 5 procent och 
uppgick till -1 031 MSEK (-984).  Avskrivningarna uppgick till -540 
MSEK (-515).

Resultatet från intressebolag/joint ventures ökade med 21 MSEK till 27 
MSEK (6) främst relaterat till resultat från innehav i Skiab samt från 
reavinster vid fastighetsförsäljning i Lima Transtrand Fastighets AB.

Inga väsentliga fastighetstransaktioner genomfördes under året vilket 
ger en negativ effekt i förhållande till föregående år om -43 MSEK.

Rörelseresultatet förbättrades med 65 MSEK till 770 MSEK (705), 
motsvarande 9 procent. Rörelsemarginalen var oförändrad från 
föregående år och låg på 18 procent.

SkiStarshop
Intäkterna uppvisade en tillväxt motsvarande 10 procent och ökade 
med 74 MSEK till 794 MSEK (720). Såväl omsättning i sportbutiker 
som uthyrning ökade under året jämfört med föregående år. 
Omsättning i sportbutiker ökade med 61 MSEK till 516 MSEK (455) 
och uthyrningen ökade med 15 MSEK till 266 MSEK (251).

De övriga externa kostnaderna ökade med motsvarande 23 procent 
och uppgick till -151 MSEK (-123). Avskrivningarna uppgick till -46 
MSEK (-44).

Rörelseresultatet förbättrades med 22 MSEK till 102 MSEK (80). 
Rörelsemarginalen förbättrades från föregående år och låg på 13 
procent (11).

INTÄKTER OCH RESULTAT HELÅR

SKISTAR BOKSLUTSKOMMUNIKÉ SEPTEMBER 2025 – AUGUSTI 20265
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Kassaflöde
Kassaflödet från den löpande verksamheten efter förändring av 
rörelsekapital uppgick under perioden till 1 223 MSEK (1 063), en 
ökning med 160 MSEK jämfört med motsvarande period föregående år 
vilket främst beror på ett förbättrat rörelseresultat. Koncernens 
kassaflöde från investeringsverksamheten uppgick under året till -616 
MSEK (-474), en minskning om 142 MSEK. Förutom att några större 
investeringar har genomförts under året så beror skillnaden mot 
föregående år också på att föregående år redovisades två större 
markförsäljningar som påverkade kassaflödet positivt med 57 MSEK 
och någon motsvarande transaktion har inte gjorts i år. Kassaflödet 
från finansieringsverksamheten uppgick till -570 MSEK (-593).

Likviditet och finansiering
Koncernens likvida medel uppgick den sista augusti till 58 MSEK (20). 
Ej nyttjade krediter, inklusive checkkredit och revolverande 
kreditfacilitet (RCF), uppgick till 1 221 MSEK (1 106). Koncernens 
totala tillgängliga likviditet vid utgången av perioden uppgick till 1 279 
MSEK (1 126). Den räntebärande skulden exklusive IFRS 16 uppgick 
till 1 611 MSEK (1 731) vilket är en minskning med 120 MSEK. Den 
räntebärande skulden inklusive IFRS 16 uppgick till 3 551 MSEK 
(3 754), vilket är en minskning med 203 MSEK mot föregående år. I 
den totala räntebärande skulden ingår leasingskuld i enlighet med 
IFRS 16 om 1 940 MSEK (2 023), varav 1 220 MSEK (1 309) avser 
leasingskuld gentemot det delägda joint venture-innehavet Skiab 
Invest. Den genomsnittliga räntan, inklusive ränteswappar och 
exklusive IFRS 16, uppgick under perioden till 3,58 procent (3,64). 
Den räntebärande nettoskulden i förhållande till EBITDA för den 
senaste tolvmånadersperioden, exklusive IFRS 16, uppgick till 1,3 ggr 
(1,5). Soliditeten ökade till 49 procent (45). Soliditeten exklusive IFRS 
16 uppgick till 63 procent (59).

Skatt
Periodens skattekostnad uppgick till -156 MSEK (-132) och var i 
huvudsak hänförlig till aktuell skatt. Den effektiva skattesatsen 
uppgick till 19,9 procent (19,3).

Investeringar
Investeringarna uppgick under året till 633 MSEK (549) brutto och 
616 MSEK (474) netto. Skillnaden mellan brutto och netto är 
avyttringar. Årets ökning i investeringar jämfört med föregående år 
beror främst på de större investeringar som genomförts både i början 
av året inför säsongsstarten och under det sista kvartalet. Utöver dessa 

förklaras skillnaden också av att två större markförsäljningar 
genomfördes föregående år som inbringade 57 MSEK men där någon 
motsvarande affär ej genomförts under innevarande år. 
Avskrivningarna uppgick under samma period till 585 MSEK (559).

Personal
Medeltalet anställda uppgick till 1 646 (1 656), vilket är en minskning 
med 10 jämfört med föregående år. Personalkostnaderna uppgick till 
1 128 MSEK (1 062). 

Transaktioner med närstående
Ekhaga Utveckling AB, som är huvudägare i SkiStar med 47 procent av 
rösterna och 24 procent av kapitalet per den 31 augusti 2026, är även 
huvudägare i Peab som SkiStar har ett affärsförhållande med. Under 
året har inköp från Peab skett till ett värde av 6 MSEK (12). Den 
utestående skulden till Peab var 0 MSEK (1). Försäljning till Peab 
uppgick till 0 MSEK (1) och den utestående fordran var 0 MSEK (0). 
Under året har inköp från intressebolag skett med 172 MSEK (179) 
och den utestående skulden till intressebolag var 2 MSEK (29). 
Försäljning till intressebolag uppgick till 9 MSEK (42) och fordran på 
intressebolag var 21 MSEK (22), varav 19 MSEK (20) avsåg lån till 
intressebolag. Aktuell leasingskuld i enlighet med IFRS 16 till 
intressebolag uppgick till 1 220 MSEK (1 309) och 
nyttjanderättstillgången uppgick till 1 134 MSEK (1 230). Utöver 
koncernens transaktioner med närstående har moderbolaget 
transaktioner med dotterbolagen. En redogörelse avseende 
närståendetransaktioner och transaktionernas karaktär återfinns i not 
35 i årsredovisningen 2024/25.

Moderbolaget
Nettoomsättningen i moderbolaget uppgick till 3 299 MSEK (3 188) 
och rörelseresultatet uppgick under året till 499 MSEK (433). 
Nettoinvesteringarna uppgick till 377 MSEK (237). 

Inför vintersäsongen 2026/27
Inför kommande vintersäsong är bokningsläget 3 procent högre 
jämfört med motsvarande tidpunkt föregående år och cirka 60 procent 
av den förväntade logivolymen är bokad, vilket är enligt plan. Vi har en 
positiv kalendereffekt som ger oss en extra vecka 53 med hög 
beläggning under jul- och nyårshelgerna. Inför vintern planeras ett 
flertal investeringar där en av de främsta avser en betydande satsning 
på snöproduktion vilket bland annat innebär 489 nya snökanoner på 

våra destinationer. En strategisk investering som förväntas 
ge stor effekt på snösäkerheten i våra anläggningar under hela 
säsongen och som möjliggör förlängda öppettider. Med detta i ryggen 
lanserar vi också Skandinaviens bästa och mest omfattande 
snögaranti. Vi utvecklar ett flertal olika områden i Sälen, bland annat 
mer belysning, breddning av backar, skridskobana och uppgraderad 
lift. I Åre kommer den populära och efterlängtade Tusenmetersliften 
byggas upp på nytt, i modernare tappning och delvis ny sträckning 
som kopplar ihop högzon på ett bättre sätt. Efter fjolårets lyckade 
lansering av prisvärda resmålspass för Högfjället i Sälen samt Klövsjö 
och Storhogna i Vemdalen lanseras nu ytterligare prissänkta SkiPass-
alternativ för Duved och Tegefjäll i Åre. Resmålspassen kan nu också 
köpas för längre perioder, där utbudet tidigare varit begränsat till 
dagspass. 

FINANSIELL STÄLLNING, SKATT OCH INVESTERINGAR M.M.
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Aktuellt under helåret

HÅLLBARHET
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Ekosystem & påverkan (E1)
Vi fortsätter vår reduktion av växthusgaser från vår 
egen verksamhet och minskar utsläppen från Scope 1+ 
2 med 3 procent (8).

Det nyproducerade boendeprojektet Wasakölen är ett 
exempel på hur SkiStar integrerar minskad 
klimatpåverkan i utvecklingen av nya boenden, genom 
aktivt arbete med miljöcertifiering, val av cement med 
lägre CO₂-avtryck samt användning av återvunnen 
koppar och aluminium.

Dialog & samspel(S3)
Genom fortsatt samverkan med relevanta aktörer 
arbetar SkiStar vidare för att stärka de fossilfria 
resmöjligheterna till våra destinationer och samtidigt 
skapa en enklare och mer attraktiv helhetsupplevelse 
för gästen.

Under kvartalet har SkiStar initierat en fördjupad 
dialog med strategiska leverantörer för att stärka 
klimatarbetet i värdekedjan och möjliggöra uppföljning 
mot bolagets vetenskapligt baserade klimatmål.

Folkhälsa (S4)
SkiStars mål är att fram till 2030 nå sju miljoner skid- 
och aktivitetsdagar per år. Under verksamhetsåret 
uppgick antalet skid- och aktivitetsdagar till 6 257 300 
(6 248 000), vilket innebär en fortsatt hög och stabil 
aktivitetsnivå med en positiv utveckling jämfört med 
föregående år.

Om hållbarhetsavsnittet i denna delårsrapport
Detta är en kvartalsvis uppföljning av SkiStars 

hållbarhetsarbete och är inte upprättad enligt ÅRL 6:1. 

En helhetsbild av hållbarhetsarbetet publiceras en gång 

om året i hållbarhetsrapporten, läs mer på: 

https://investor.skistar.com/sv/esg/esg.

 

ÖVRIG INFORMATION
SkiStar-aktien
Antalet aktieägare uppgick till 60 487 den 31 augusti 
2026, vilket är en ökning med 87 stycken sedan den 
31 augusti 2025. SkiStars B-aktie är noterad på 
Nasdaq Stockholm, segment Large Cap. Antalet 
aktier uppgick till 78 376 056, varav 74 728 056 av 
serie B. SkiStar-aktiens stängningskurs var 162,40 
kronor den 31 augusti 2026 vilket var den sista 
handelsdagen för perioden.

Regulatoriska pressmeddelanden under 
kvartalet och efter periodens utgång
• 2026-09-23 Inbjudan till webbsänd presentation 

och telefonkonferens i samband med SkiStar 
AB:s bokslutskommuniké för 2025/26 

• 2026-06-18 SkiStar AB delårsrapport september 
2025-maj 2026

• 2026-06-11 Inbjudan till webbsänd presentation 
och telefonkonferens i samband med SkiStar 
AB:s delårsrapport för tredje kvartalet 2025/26

Pressmeddelandena finns i sin helhet på 
https://investor.skistar.com/sv/nyheter/pressmeddela
nden.

Förslag till vinstdisposition 
Styrelsen föreslår att årsstämman beslutar om 
vinstutdelning om 3,50 SEK (3,00) per aktie, totalt 
274 MSEK (235). Utdelningen utgör 44 procent (43) 
av koncernens vinst efter skatt, vilket är i enlighet 
med utdelningspolicyn. Som avstämningsdag föreslås 
den 15 december 2026, vilket innebär att utdelning 
till de svenska aktieägarna utbetalas den 18 
december 2026. 

Årsstämma  
Årsstämma kommer att hållas lördagen den 12 
december 2026, kl. 14.00 i Sälen.  

Valberedning inför årsstämman  
Valberedningen inför SkiStars årsstämma 2026 har 
följande sammansättning:  

•  Per Gullstrand, utsedd av Ekhaga Utveckling AB.  
•  Peder Strand, utsedd av Nordic Ski & Mountains 
AB.  
•  Niklas Johansson, utsedd av Handelsbanken 
Fonder.  
•  Sara Karlsson, utsedd av familjen Sara Karlsson & 
Svante Paulsson inkl bolag.  

Valberedningen har inom sig utsett Per Gullstrand 
till dess ordförande. Aktieägare som önskar lämna 
förslag till valberedningen kan göra det till 
valberedning@skistar.com, eller till SkiStar AB, Att: 
Valberedningen, Fjällvägen 25, 780 91 Sälen. 

Risker och osäkerhetsfaktorer
De risker och osäkerhetsfaktorer som beskrivs nedan 
omfattar både moderbolaget och koncernen. SkiStar, 
likt alla bolag och affärsverksamheter, är exponerat 
för olika risker relaterat till verksamheten. För 
SkiStar gäller det att identifiera de risker som kan 
hindra bolaget från att nå uppsatta mål och att 
fastställa om riskerna är i linje med riskaptiten. Vid 
behov vidtas åtgärder för att undvika, minska eller 
följa upp identifierade risker. Syftet med 
riskhanteringen är att löpande bedöma och hantera 
de risker som förekommer i verksamheten samt att 
den ligger till grund för ett framgångsrikt 
hållbarhetsarbete. SkiStars riskprocess, ägande, 
styrning och hantering diskuteras och utvärderas i 
bolagets revisionsutskott och styrelse. De mest 
relevanta riskfaktorerna och hur de hanteras 
beskrivs i års- och hållbarhetsredovisningen och 
grupperas inom marknadsrisker, hållbarhetsrisker, 
operationella risker, informations-/IT-risker, legala 
risker samt finansiella risker. För ytterligare 
beskrivning av risker och osäkerhetsfaktorer 
hänvisas följaktligen till riskavsnittet på sidan 34 och 
not 32 i års- och hållbarhetsredovisningen för 
2024/25.

https://investor.skistar.com/sv/esg/esg
https://investor.skistar.com/sv/nyheter/pressmeddelanden
https://investor.skistar.com/sv/nyheter/pressmeddelanden
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Rapport över totalresultat för koncernen i sammandrag
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3 MÅN HELÅR

1 jun-31 aug 1 sep-31 aug
MSEK Not 2025/26 2024/25 2025/26 2024/25
Rörelsens intäkter

Nettoomsättning                                       3 292 226 4 954 4 574 

Övriga rörelseintäkter 4 4 24 22 

Summa rörelsens intäkter 295 230 4 978 4 596

Rörelsens kostnader

Handelsvaror -105 -76 -1 240 -1 134

Övriga externa kostnader -159 -166 -1 182 -1 107

Personalkostnader -172 -150 -1 128 -1 062 

Rearesultat från exploateringstillgångar 2 0 3 46

Andelar i joint ventures/intressebolags resultat 14 -4 27 6

Avskrivningar/nedskrivningar av materiella 
och immateriella anläggningstillgångar

-149 -143 -585 -559 

Rörelseresultat -274 -310 872 785

Finansiellt netto -19 -28 -89 -101 

Resultat före skatt -293 -338 783 684

Skatt 68 76 -156 -132

Periodens resultat -225 -262 627 552

3 MÅN HELÅR

1 jun-31 aug 1 sep-31 aug
MSEK 2025/26 2024/25 2025/26 2024/25
Övrigt totalresultat

Poster som kan komma att omklassificeras till årets 
resultat
Periodens förändringar i verkligt värde på 
kassaflödessäkringar

12 6 22 11 

Uppskjuten skatt i kassaflödessäkringar -2 -1 -5 -2
Periodens omräkningsdifferenser vid omräkning av 
utländska verksamheter

37 8 141 -35

Periodens övriga totalresultat 47 13 159 -26

Periodens summa totalresultat -178 -249 786 526

Periodens resultat hänförligt till:

Moderbolagets aktieägare -225 -262 627 553

Innehav utan bestämmande inflytande 0 0 0 0

Periodens resultat -225 -262 628 552 

Periodens totalresultat hänförligt till:

Moderbolagets aktieägare -178 -249 786 526

Innehav utan bestämmande inflytande 0 0 0 0

Periodens summa totalresultat -178 -249 786 526

Resultat per aktie, SEK -2,87 -3,35 8,01 7,05

Antal aktier vid periodens utgång, st
78 376 056 78 376 056 78 376 056 78 376 056

Genomsnittligt antal aktier före och efter utspädning, 
st 78 376 056 78 376 056 78 376 056 78 376 056

Sedan den 1 september 2025 har följande poster omklassificerats i resultaträkningen. Exploateringsintäkter- och 
kostnader redovisas nu netto på raden Rearesultat från exploateringstillgångar istället för som tidigare brutto under 
Nettoomsättning och Kostnader sålda andelar i boende/exploateringstillgångar. Direkta kostnader som 
vidarefaktureras redovisas nu på raden Handelsvaror istället för som tidigare under Övriga externa kostnader. 
Kostnader för sålda andelar i SkiStar Vacation Club redovisas nu på raden Handelsvaror istället för som tidigare 
under Kostnader sålda andelar i boende/exploateringstillgångar.

Jämförelsetalen har justerats och effekterna av förändringarna visas i tabell i not 6. 
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Rapport över finansiell ställning för koncernen i sammandrag
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EGET KAPITAL OCH SKULDER , MSEK Not 2026-08-31 2025-08-31

Eget kapital

Aktiekapital 20 20

Övrigt tillskjutet kapital 398 398 

Reserver -3 -162 

Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 4 099 3 707  

Eget kapital hänförligt till moderbolagets aktieägare 4 513 3 963

Innehav utan bestämmande inflytande 0 0 

Summa eget kapital                                    4 514 3 963  

Långfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 1 143 1 387 

Långfristiga leasingskulder 1 730 1 829 

Avsättningar för pensioner 21 20  

Långfristiga derivatinstrument                          4 0 3 

Uppskjutna skatteskulder 224 220 

Summa långfristiga skulder 3 119 3 458  

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 446 324 

Kortfristiga leasingskulder 210 195 

Kortfristiga derivatinstrument                           4 3 3 

Leverantörsskulder 204 243 

Skatteskulder 71 63 

Övriga kortfristiga skulder 326 310 

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 239 205 

Summa kortfristiga skulder 1 500 1 341  

Summa skulder 4 618 4 799 

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9 132 8 762 

TILLGÅNGAR, MSEK Not 2026-08-31 2025-08-31

Anläggningstillgångar

Immateriella anläggningstillgångar 275 253  

Materiella anläggningstillgångar 5 239 4 884  

Nyttjanderättstillgångar 1 836 1 922 

Andelar i joint venture/intressebolag                   824 775 

Övriga andelar och långfristiga värdepappersinnehav 31 41 

Långfristiga derivatinstrument                             4 25 15 

Uppskjutna skattefordringar 22 21 

Övriga långfristiga fordringar 40 39

Summa anläggningstillgångar 8 292 7 952 

Omsättningstillgångar

Varulager 495 480 

495 480  

Kortfristiga derivatinstrument                             4 23 3 

Kundfordringar 33 36 

Skattefordringar 4 24 

Övriga kortfristiga fordringar 106 94 

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 122 154 

288 310 

Likvida medel 58 20 

Summa omsättningstillgångar 841 811 

SUMMA TILLGÅNGAR 9 132 8 762 
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Rapport över förändring i eget kapital för koncernen i 
sammandrag
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EGET KAPITAL HÄNFÖRLIGT TILL MODERBOLAGETS AKTIEÄGARE

KONCERNEN, MSEK Aktiekapital
Övrigt tillskjutet 

kapital Omräkningsreserver Säkringsreserver

Balanserade 
vinstmedel och 

årets resultat Summa

Innehav utan 
bestämmande 

inflytande Totalt eget kapital

Ingående eget kapital 2024-09-01 20 398 -126 -9 3 374 3 656 1 3 657

Periodens resultat 553 553 -1 552

Periodens övriga totalresultat -35 9 -26 0 -26

Periodens totalresultat -35 9 553 526 -1 526

Utdelning -219 -219 -219

Utgående eget kapital 2025-08-31 20 398 -162 0 3 707 3 963 0 3 963

Ingående eget kapital 2025-09-01 20 398 -162 0 3 707 3 963 0 3 963

Periodens resultat 627 627 0 628

Periodens övriga totalresultat 141 18 158 0 159

Periodens totalresultat 141 18 627 786 0 786

Utdelning -235 -235 -235

Utgående eget kapital 2026-08-31 20 398 -21 18 4 099 4 513 0 4 514
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Rapport över kassaflöden för koncernen i sammandrag
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3 MÅN HELÅR

1 jun-31 aug 1 sep-31 aug

MSEK Not 2025/26 2024/25 2025/26 2024/25

Den löpande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -293 -338 783 684
Justering för poster som inte ingår i kassaflödet 115 172 556 501

-178 -166 1 339 1 185

Betald skatt -21 -15 -139 -122
Förändringar i rörelsekapital 23 20 24 0

Kassaflöde från den löpande verksamheten* -176 -161 1 223 1 063 

Investeringsverksamheten
Förvärv av rörelse, netto likvidpåverkan 5 - - -3 -20
Förvärv av immateriella anläggningstillgångar -13 -1 -32 -19 

Förvärv av materiella anläggningstillgångar -188 -178 -596 -509 
Avyttring av materiella anläggningstillgångar - - 8 73
Förvärv av finansiella anläggningstillgångar - - -2 -1
Avyttring av finansiella anläggningstillgångar ** -9 - 9 3

Kassaflöde från investeringsverksamheten -209 -179 -616 -474

Finansieringsverksamheten
Upptagna lån 510 1 297 826 2 107 
Amortering av lån -82 -919 -990 -2 316 
Amortering av leasingskuld* -43 -43 -171 -165 
Utbetald utdelning - - -235 -219 
Kassaflöde från finansieringsverksamheten 384 336 -570 -593 

Periodens kassaflöde -1 -4 37 -4

Likvida medel vid årets början 59 24 20 25
Kursdifferens i likvida medel 0 0 1 -1

Likvida medel vid periodens slut 58 20 58 20 

• Föregående år redovisades räntebetalning på leasingskuld på raden Amortering av leasingskuld. Jämförelsetalen har rättats så att räntekostnaden istället ingår i kassaflödet från 
det löpande verksamheten. Belopp som har justerats uppgår till -11 msek i fjärde kvartalet och -45 msek för helåret 2024/25.

**     De -9 msek som redovisas i fjärde kvartalet 2025/26 avser omklassificering av en långfristig fordran till en kortfristig sådan och har inte påverkat koncernens totala kassaflöde.
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Koncernens rörelsesegment
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3 MÅN            
1 jun 2026 - 31 aug 2026
MSEK

Fjällanläggningar SkiStarshop Koncerninterna 
elimineringar

Totalt 
koncernen

Nettoomsättning 216 76 292

Övriga rörelseintäkter 4 0 4
Intäkter från andra segment 2 - -2 -
Summa rörelsens intäkter 222 76 -2 295

Handelskostnader -58 -47 -105
Övriga externa kostnader -140 -19 -159

Personalkostnader -151 -21 -172

Rearesultat exploateringstillgångar 2 - 2

Andelar i joint ventures/intressebolags 
resultat

14 - 14

Avskrivningar -137 -12 -149
Kostnader från andra segment - -2 2 -
Rörelseresultat -249 -25 0 -274

Rörelsemarginal, % neg neg neg

Med retroaktiv tillämpning från den 1 september 2025 redovisas verksamheten i segmenten Fjällanläggningar och SkiStarshop. Tidigare redovisades verksamheten i segmenten Drift av fjällanläggningar, Fastighetsutveckling och exploatering 
och Drift av hotellverksamhet. Mer information om vad de olika segmenten omfattar framgår i not 3 på sid 18. Ändringen har gjorts för att bättre återspegla koncernens interna rapportering och styrning. Jämförelsetalen har räknats om.

Sedan den 1 september 2025 har följande poster omklassificerats i resultaträkningen. Exploateringsintäkter- och kostnader redovisas nu netto på raden Rearesultat från exploateringstillgångar istället för som tidigare brutto under 
Nettoomsättning och Kostnader sålda andelar i boende/exploateringstillgångar. Direkta kostnader som vidarefaktureras redovisas nu på raden Handelsvaror istället för som tidigare under Övriga externa kostnader. Kostnader för sålda andelar i 
SkiStar Vacation Club redovisas nu på raden Handelsvaror istället för som tidigare under Kostnader sålda andelar i boende/exploateringstillgångar. Jämförelsetalen har justerats i enlighet med ändringarna. 

3 MÅN            
1 jun 2025 - 31 aug 2025
MSEK

Fjällanläggningar SkiStarshop Koncerninterna 
elimineringar

Totalt 
koncernen

Nettoomsättning 159 67 226

Övriga rörelseintäkter 4 0 4
Intäkter från andra segment 1 - -1 -
Summa rörelsens intäkter 164 67 -1 230

Handelskostnader -40 -37 -76
Övriga externa kostnader -150 -16 -166

Personalkostnader -130 -20 -150
Rearesultat exploateringstillgångar 0 - 0

Andelar i joint ventures/intressebolags 
resultat

-4 - -4

Avskrivningar -132 -11 -143
Kostnader från andra segment - -1 1 -
Rörelseresultat -293 -17 0 -310

Rörelsemarginal, % neg neg neg
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Koncernens rörelsesegment
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12 MÅN            
1 sep 2025 - 31 aug 2026
MSEK

Fjällanläggningar SkiStarshop Koncerninterna 
elimineringar

Totalt 
koncernen

Nettoomsättning 4 161 794 4 954

Övriga rörelseintäkter 24 - 24
Intäkter från andra segment 5 - -5 -
Summa rörelsens intäkter 4 189 794 -5 4 978

Handelskostnader -906 -334 -1 240
Övriga externa kostnader -1 031 -151 -1 182

Personalkostnader -972 -156 -1 128
Rearesultat exploateringstillgångar 3 - 3

Andelar i joint ventures/intressebolags 
resultat

27 - 27

Avskrivningar -540 -46 -585
Kostnader från andra segment - -5 5 -
Rörelseresultat 770 102 0 872

Rörelsemarginal, % 18 13 18

12 MÅN            
1 sep 2024 - 31 aug 2025
MSEK

Fjällanläggningar SkiStarshop Koncerninterna 
elimineringar

Totalt 
koncernen

Nettoomsättning 3 854 720 4 574

Övriga rörelseintäkter 22 1 22
Intäkter från andra segment 3 - -3 -
Summa rörelsens intäkter 3 879 720 -3 4 596

Handelskostnader -814 -320 -1 134
Övriga externa kostnader -984 -123 -1 107

Personalkostnader -913 -150 -1 062
Rearesultat exploateringstillgångar 46 - 46

Andelar i joint ventures/intressebolags 
resultat

6 - 6

Avskrivningar -515 -44 -559
Kostnader från andra segment - -3 3 -
Rörelseresultat 705 80 0 785

Rörelsemarginal, % 18 11 17



SAMMANDRAG VD HAR ORDET FINANSIELL ÖVERSIKT HÅLLBARHET ÖVRIG INFORMATION FINANSIELL RAPPORTERING NOTER DEFINITIONER KORT OM SKISTAR

Moderbolagets resultaträkningar i sammandrag
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3 MÅN HELÅR

1 jun-31 aug 1 sep-31 aug

MSEK 2025/26 2024/25 2025/26 2024/25

Rörelsens intäkter

Nettoomsättning 274 208 3 299 3 188  

Övriga rörelseintäkter 3 3 22 13 

Summa rörelsens intäkter 277 211 3 322 3 201 

Rörelsens kostnader

Handelsvaror -62 -60 -805 -773 

Övriga externa kostnader -165 -179 -1032 -1 089 

Personalkostnader -110 -99 -746 -694 

Rearesultat från exploateringstillgångar - 1 1 17 

Avskrivningar/nedskrivningar av materiella och 
immateriella anläggningstillgångar

-61 -59 -240 -230 

Rörelseresultat -121 -186 499 433

Finansiellt netto 3 -12 -21 -33 

Resultat efter finansiella poster -119 -197 478 400 

Bokslutsdispositioner -1 -11 -1 -11 

Resultat före skatt -120 -209 477 388  

Skatt 24 47 -99 -77 

Periodens resultat -96 -162 378 311 
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Moderbolagets balansräkningar i sammandrag
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TILLGÅNGAR, MSEK 2026-08-31 2025-08-31

Anläggningstillgångar

Immateriella anläggningstillgångar 117 107

Materiella anläggningstillgångar 2 653 2 523

Andelar i koncernbolag 334 328

Andelar i joint venture/intressebolag 2 3

Övriga andelar och långfristiga värdepappersinnehav 13 23 

Långfristiga derivatinstrument 23 10

Övriga långfristiga fordringar 25 25

Fordringar på koncernbolag 663 663 

Summa anläggningstillgångar 3 831 3 681

Omsättningstillgångar

Handelsvaror 339 329

339 329

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 15 19

Fordran på koncernbolag 550 395

Skattefordringar - 19

Övriga kortfristiga fordringar 39 47

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 95 122 

699 603

Likvida medel

Kassa och bank 5 1

Summa omsättningstillgångar 1 043 933

SUMMA TILLGÅNGAR 4 874 4 613

EGET KAPITAL OCH SKULDER, MSEK 2026-08-31 2025-08-31

Eget kapital

Bundet kapital

Aktiekapital 20 20

Reservfond 26 26

46 46 

Fritt eget kapital

Överkursfond 4 4 

Balanserade vinstmedel 1 202 1 080

Årets resultat 378 311 

1 585 1 396

Summa eget kapital 1 630 1 441 

Långfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 1 132 1 387

Avsättningar för pensioner 21 20

Långfristiga derivatinstrument - 3

Uppskjutna skatteskulder 186 178

Summa långfristiga skulder 1 339 1 588

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 446 324

Skulder till koncernbolag 947 747

Leverantörsskulder 151 192

Skatteskulder 4 -

Övriga kortfristiga skulder 186 184 

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 171 137

Summa kortfristiga skulder 1 905 1 584

Summa skulder 3 244 3 172

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4 874 4 613
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KONCERNENS NYCKELTAL OCH DATA PER AKTIE
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3 MÅN HELÅR
1 jun-31 aug 1 sep-31 aug

FINANSIELLA NYCKELTAL 2025/26 2024/25 2025/26 2024/25
Omsättning och resultat
Nettoomsättning (MSEK) 292 226 4 954 4 574
Rörelsens intäkter (MSEK) 295 230 4 978 4 596
Rörelseresultat (MSEK) -274 -310 872 785
Rörelseresultat, justerat för rearesultat från exploateringstillgångar (MSEK) -276 -310 870 739
EBITDA exkl IFRS16 (MSEK) -185 -220 1 227 1 135
Organisk tillväxt (%) 15 1 5 4

Kassaflöde
Kassaflöde från den löpande verksamheten (MSEK) 1 223 1 063 1 223 1 063

Lönsamhet
Rörelsemarginal (%) neg neg 18 17
Avkastning på sysselsatt kapital, 12M (%) 12 11 12 11

Finansiell ställning
Räntebärande nettoskuld (MSEK) 3 493 3 734 3 493 3 734
Räntebärande nettoskuld exkl IFRS16 (MSEK) 1 553 1 711 1 553 1 711

Räntebärande nettoskuld/EBITDA, exkl IFRS16, 12M (ggr) 1,27 1,51 1,27 1,51
Soliditet (%) 49 45 49 45
Soliditet exkl IFRS16 (%) 63 59 63 59

3 MÅN HELÅR

1 jun-31 aug 1 sep-31 aug
DATA PER AKTIE 2025/26 2024/25 2025/26 2024/25
Aktiekurs (SEK) 162,40 157,00 162,40 157,00
Genomsnittligt antal aktier (st) 78 376 056 78 376 05678 376 056 78 376 056
Resultat före och efter utspädning (SEK) -2,87 -3,35 8,01 7,05
Kassaflöde från den löpande verksamheten, 12 M (SEK) 15,61 13,56 15,61 13,56
Aktiekurs/kassaflöde, 12 M (ggr) 10 12 10 12
Eget kapital (SEK) 58 51 58 51

Aktiekurs/eget kapital (%) 282 310 282 310

Definitioner och beskrivningar av de alternativa nyckeltalen (APM) finns på sidan 21. 
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Not 2 Ställda säkerheter och eventualförpliktelser

NOTER

SKISTAR BOKSLUTSKOMMUNIKÉ SEPTEMBER 2025 – AUGUSTI 2026

Not 1 Redovisningsprinciper
Denna delårsrapport har upprättats i enlighet med IAS 34 
Delårsrapportering. Koncernredovisningen har upprättats enligt 
International Financial Reporting Standards, IFRS, såsom de har antagits 
av EU och den svenska årsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning 
har upprättats enligt årsredovisningslagen och RFR 2, Redovisning för 
juridiska personer. Redovisningsprinciper och beräkningsmetoder som 
tillämpas för koncernen och moderbolaget överensstämmer med de som 
tillämpades vid upprättandet av den senaste års- och  
koncernredovisningen förutom vad gäller följande två förändringar.  
Omklassificering har skett i resultaträkningen av rearesultat från 
exploateringstillgångar, kostnader för vidarefakturering samt kostnader 
sålda andelar i boende/SkiStar Vacation Club. I kassaflödesanalysen har 
räntebetalning på leasingskuld omklassificerats till att redovisas på raden 
kassaflöde från den löpande verksamheten. Jämförelsetalen har räknats 
om i enlighet med de nya klassificeringarna och effekterna av dessa 
redovisas i not 6. 

Under fjärde kvartalet har segmentsrapporteringen ändrats, med 
retroaktiv tillämpning från den 1 september 2025. Nu redovisas 
verksamheten i segmenten Fjällanläggningar och SkiStarshop. Tidigare 
redovisades verksamheten i segmenten Drift av fjällanläggningar, 
Fastighetsutveckling och exploatering och Drift av hotellverksamhet. Mer 
information om vad de olika segmenten omfattar framgår i not 3 på sid 
18. Ändringen har gjorts för att bättre återspegla koncernens interna 
rapportering och styrning. Jämförelsetalen har räknats om.

Upprättande av finansiella rapporter i överensstämmelse med IFRS kräver 
att företagsledningen gör redovisningsmässiga bedömningar och 
uppskattningar samt gör antaganden som påverkar tillämpningen av 
redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgångar, 
skulder, intäkter och kostnader. Det verkliga utfallet kan avvika från dessa 
uppskattningar och bedömningar. Vissa uttalanden i denna rapport är 
framåtblickande och avspeglar bolagets och styrelsens nuvarande 
bedömningar med avseende på framtida förhållanden. Ingen av de nya 
IFRS-standarderna, ändrade standarder samt tolkningarna som är 
tilllämpliga från den 1 september 2025 har haft någon väsentlig inverkan 
på koncernens eller moderbolagets finansiella rapportering. Inga nya eller 
ändrade standarder har förtidstillämpats.

17

STÄLLDA SÄKERHETER, MSEK 2026-08-31 2025-08-31

Koncernen 3 563 3 291 

Moderbolaget 679 673 

EVENTUALFÖRPLIKTELSER, MSEK
Koncernen* 540 531 

Moderbolaget* 475 459 

*Eventualförpliktelser för 2025-08-31 har rättats till korrekt belopp.  I 
föregående års rapport angavs fel belopp.
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NOTER, FORTS. 
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Not 3 Segmentsredovisning
SkiStar presenterar verksamheten i segmenten Fjällanläggningar och 
SkiStarshop.

Segmentet Fjällanläggningar omfattar all verksamhet relaterad till 
skidområden, liftar och boenden. Aktivitetsområden som ingår 
i segmentet är driften av skidanläggningarna, försäljning av samtliga 
tjänster både innan ankomsten och under vistelsen, aktiviteter 
relaterade till skidåkning och barmarksaktiviteter samt all verksamhet 
relaterad till att erbjuda våra besökare boende i både SkiStars regi och 
genom boendeförmedling. Utöver det inkluderar segmentet intäkter från 
restauranger och andra varor och tjänster som levereras i anslutning till 
boendet. I segmentet ingår även förvaltning och utveckling av tillgångar 
som kan exploateras eller användas i egen regi.  

Segmentet SkiStarshop omfattar handel och uthyrning genom fysiska 
butiker, e-handel, SkiStarshop Concept Stores, skid- och 
cykeluthyrning samt det egna varumärket EQPE. SkiStarshop är en 
viktig del av SkiStars samlade erbjudande och stärker bolagets position 
som den ledande semesterarrangören för Skandinavien. Tillsammans 
bidrar verksamheten till att förenkla gästresan, öka servicenivån på 
destinationerna och skapa fler intäktsmöjligheter före, under och efter 
gästens vistelse.

Koncerngemensamma intäkter och kostnader från centrala funktioner 
fördelas ut till segmenten baserat på bedömd nyttjandegrad av 
respektive funktion.

Intäkterna hänförs till enskilda länder baserat på i vilket land 
koncernbolaget där transaktionen sker har sitt säte.

NETTOOMSÄTTNINGENS FÖRDELNING PER SEGMENT

3 MÅN HELÅR
1 jun-31 aug 1 sep-31 aug

MSEK 2025/26 2024/25 2025/26 2024/25

FJÄLLANLÄGGNINGAR
SkiPass 54 36 2 084 1 963 
Logi 64 50 1 291 1 212 

Skidskola/Aktiviteter 13 16 116 113 

Fastighetsservice 28 11 154 152 

Restauranger 21 17 256 190 

Övrigt 35 29 260 223 

Summa 
fjällanläggningar

216 159 4 161 3 854 

SKISTARSHOP
Uthyrning 15 12 266 251 

Sportbutiker 56 51 516 455 
Övrigt 5 5 12 13 
Summa SkiStarshop 76 67 794 720 

Summa koncernen 292 226 4 954 4 574 

NETTOOMSÄTTNINGENS FÖRDELNING PER SEGMENT 
OCH LAND

3 MÅN HELÅR

1 jun-31 aug 1 sep-31 aug

MSEK 2025/26 2024/25 2025/26 2024/25

Sverige 
Fjällanläggningar 122 109 2 628 2 479 
SkiStarshop 56 52 612 558

Norge
Fjällanläggningar 94 50 1 533 1 376
SkiStarshop 20 15 181 161
Summa koncernen 292 226 4 954 4 574
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Not 4 Finansiella instrument till verkligt värde
Derivat som värderas till verkligt värde avser elterminer och ränteswapar. 
Verkligt värde för elterminer fastställs utifrån aktuella terminspriser på 
elmarknaden för motsvarande löptider. Verkligt värde för ränteswapavtal 
beräknas som värdet av framtida kassaflöden diskonterade med aktuella 
marknadsräntor. De derivattillgångar och derivatskulder som finns 
återfinns samtliga i nivå 2 i värderingshierarkin. För övriga finansiella 
tillgångar och skulder anses det redovisade värdet vara en rimlig 
approximation av verkligt värde. 

Upplysningar om verkligt värde per 
klass, MSEK

2026-08-31 2025-08-31

Finansiella tillgångar (kort- och 
långfristiga)

Ränteswappar 23 15
Elterminer 25 3

Finansiella skulder (kort- och 
långfristiga)

Ränteswappar - 3

Elterminer 3 3

Not 5 Förvärv av rörelse
1 september 2025 förvärvade SkiStar Norge AS 100 procent av aktierna, 
tillika rösterna, i Juls Sportshop AS för 2,7 MSEK. Förvärvet finansierades 
kontant. Direkt efter förvärvet fusionerades Juls Sportshop AS in till 
moderbolaget SkiStar Norge AS. Juls Sportshop AS bedrev vid 
förvärvstillfället sportshopen Juls Sportshop i ett attraktivt läge vid Trysil 
turistsenter. Inga ytterligare upplysningar lämnas då beloppen kopplade 
till förvärvet ej haft någon större påverkan på koncernens resultat och 
finansiella ställning. Inga förändringar har skett sedan föregående kvartal.
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Not 6 Effekter av omklassificering i resultaträkningen

Sedan den 1 september 2025 har nedan specificerade poster klassificerats om i resultaträkningen och jämförelsetalen för 2024/25 har justerats i enlighet med detta. Tabellen nedan visar effekterna av omklassificeringarna med belopp 
och hänvisning till vilken rad i resultaträkningen som har påverkats i koncernen.  

KONCERNEN 3 mån 1 jun 2025 – 31 aug 2025, MSEK Nuvarande Förändring Tidigare
Nettoomsättning 226 - 226

Intäkter sålda andelar i boende/Vacation Club 1 - 1
Intäkter sålda andelar i exploateringstillgångar - - -

Handelsvaror -76 -5 -71
Kostnader sålda andelar i boende/Vacation Club - - -
Kostnader vidarefakturering -5 -5 -

Övriga externa kostnader -166 5 -172
Kostnader vidarefakturering - 5 -5

Kostnader sålda andelar i boende/exploateringstillgångar - - -
Kostnader sålda andelar i boende/Vacation Club - - -
Kostnader sålda andelar i exploateringstillgångar - - -

Rearesultat från exploateringstillgångar - - -

Rörelseresultat -310 - -310

KONCERNEN HELÅR 1 sep 2024 - 31 aug 2025, MSEK Nuvarande Förändring Tidigare
Nettoomsättning 4 574 -58 4 631

Intäkter sålda andelar i boende/Vacation Club 9 - 9
Intäkter sålda andelar i exploateringstillgångar - -58 58

Handelsvaror -1 134 -27 -1 107
Kostnader sålda andelar i boende/Vacation Club -4 -4 -
Kostnader vidarefakturering -23 -23 -

Övriga externa kostnader -1 107 23 -1 130
Kostnader vidarefakturering - 23 -23

Kostnader sålda andelar i 
boende/exploateringstillgångar

- 16 -16

Kostnader sålda andelar i boende/Vacation Club - 4 -4
Kostnader sålda andelar i exploateringstillgångar - 11 -11

Rearesultat från exploateringstillgångar 46 46 -

Rörelseresultat 785 - 785



SAMMANDRAG VD HAR ORDET FINANSIELL ÖVERSIKT HÅLLBARHET ÖVRIG INFORMATION FINANSIELL RAPPORTERING NOTER DEFINITIONER KORT OM SKISTAR

DEFINITIONER
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FINANSIELLA DEFINITIONER

Nyckeltal definierade enligt IFRS
Resultat per aktie före och efter full utspädning
Periodens nettoresultat hänförligt till moderbolagets aktieägare dividerat med 
genomsnittligt antal aktier. Måttet visar hur stor vinst koncernen genererar till sina 
ägare per aktie. Bolaget har i dagsläget inga konvertibler varför nyckeltalet är identiskt 
före och efter full utspädning.

Nyckeltal ej definierade enligt IFRS
Bolaget presenterar vissa finansiella mått i delårsrapporten som inte definieras enligt 
IFRS. Bolaget anser att dessa mått ger värdefull kompletterande information till 
investerare och bolagets ledning. Eftersom inte alla företag beräknar finansiella mått på 
samma sätt, är dessa inte alltid jämförbara med mått som används av andra företag. 
Dessa finansiella mått ska därför inte ses som en ersättning för mått som definieras 
enligt IFRS. För avstämning och beräkning av dessa nyckeltal se: 
https://investor.skistar.com/sv/finansiellt/
Avkastning på sysselsatt kapital, 12 mån
Resultat före skatt efter återläggning av finansiella kostnader, de senaste tolv 
månaderna, i förhållande till genomsnittligt sysselsatt kapital i motsvarande period 
(summan av sysselsatt kapital vid periodens ingång och slut, delat med två). Måttet 
visar koncernens lönsamhet i förhållande till externt finansierat kapital och eget 
kapital.
Bruttoinvesteringar
Nya investeringar samt ersättningsinvesteringar i anläggningstillgångar inklusive 
rörelseförvärv. Måttet är relevant för att visa den samlade storleken på de investeringar 
som görs för att bibehålla befintlig kapacitet och skapa tillväxt.
EBITDA exkl IFRS16 
Rörelseresultat efter återläggning av av- och nedskrivningar samt justerat för effekten 
av IFRS16 Leasing.
Eget kapital per aktie 
Eget kapital dividerat med genomsnittligt antal aktier för rapportperioden. Måttet 
mäter hur mycket eget kapital som är hänförligt till respektive aktie och presenteras för 
att underlätta investerares analyser och beslut.
Genomsnittlig ränta
Räntekostnader, inklusive ränteswappar och exklusive räntekostnad från IFRS 16, 
dividerat med genomsnittlig räntebärande skuld. Måttet används för att visa räntan som 
koncernen betalar på sina räntebärande skulder.
Kassaflöde från den löpande verksamheten per aktie,, 12 mån
Kassaflöde från den löpande verksamheten, de senaste tolv månaderna, dividerat med 
genomsnittligt antal aktier. Måttet används för att investerare enkelt ska kunna 
analysera hur stort överskott från den löpande verksamheten som genereras per aktie 
och som kan användas för att finansiera nya investeringar, amorteringar och 
utdelningar samt bedöma behovet av ny extern finansiering.
Nettoinvesteringar
Nya investeringar samt ersättningsinvesteringar i anläggningstillgångar inklusive 
rörelseförvärv, minskat med försäljningar av desamma. Måttet är relevant för att visa 
den totala summan från koncernens investeringsverksamhet.

Organisk tillväxt
Intäkter justerat för förvärv och valutaeffekter jämfört med samma period föregående 
år. Ett förvärvat bolag klassificeras som förvärv under den första tolvmånadersperioden 
efter förvärvsdagen. Först därefter inkluderas bolaget i beräkningen av organisk tillväxt. 
Måttet används för att mäta underliggande intäktstillväxt. 
Räntebärande nettoskuld
Räntebärande skulder minus likvida medel
Räntebärande nettoskuld exkl IFRS16
Räntebärande skulder minus likvida medel, justerat för effekten av IFRS16 
leasingskulder.
Räntebärande nettoskuld/EBITDA, exkl IFRS16, 12 mån
Räntebärande nettoskuld i förhållande till EBITDA de senaste 12 månaderna, exklusive 
effekten av IFRS16 leasingskulder. Måttet ger en uppskattning av företagets förmåga att 
minska sin skuld. Den representerar det antal år det skulle ta att betala tillbaka skulden 
om nettoskuld och EBITDA hålls konstant, utan hänsyn tagen till kassaflöden avseende 
ränta, skatt och investeringar. Måttet är ett av bolagets finansiella mål och ska över en 
period inte överstiga 2,5 ggr.
Räntebärande skulder
Korta och långa skulder till kreditinstitut, avsättning för pensioner, leasingskulder samt 
poster i övriga korta skulder som är räntebärande.
Rörelsemarginal
Rörelseresultat i förhållande till intäkter. Måttet används för att visa lönsamheten i den 
operativa verksamheten genom att ange hur stor andel i procent av intäkterna som blir 
kvar för att täcka räntor och skatt samt ge vinst, efter att företagets kostnader har 
betalats.
Rörelseresultat (EBIT)
Intäkter minskat med kostnader för handelsvaror, personalkostnader, övriga 
verksamhetskostnader, avskrivningar, samt med tillägg för resultat av joint 
ventures/intressebolag. Måttet används för att analysera lönsamheten genererad av den 
operativa verksamheten.
Rörelseresultat, justerat för rearesultat från exploateringstillgångar
Rörelseresultat minskat med rearesultat från exploateringstillgångar. Måttet används 
för att visa ett jämförbart rörelseresultat mellan perioder, utan rearesultatet som 
uppstår oregelbundet.
Soliditet 
Eget kapital i förhållande till balansomslutningen. Måttet används för att analysera 
finansiell risk och visar hur stor andel av tillgångarna som är finansierade med eget 
kapital.
Soliditet exkl IFRS16
Eget kapital i förhållande till balansomslutningen, justerat för effekten av IFRS16 
Leasing. Måttet används för att analysera finansiell risk och visar hur stor andel av 
tillgångarna som är finansierade med eget kapital, rensat från IFRS16 Leasingpåverkan.
Sysselsatt kapital
Balansomslutning minskat med ej räntebärande skulder. Måttet visar hur stor del av 
företagets tillgångar som lånats ut av företagets ägare eller som har lånats ut av 
långivare.

ÖVRIGA DEFINITIONER

Aktivitetsdag
En dags aktivitet med ett Aktivitetspass. 
Aktivitetspass 
Passerkort för tillträde till sommaraktiviteter. 
ALF
Norske Alpinanlegg og fjelldestinasjoner.
Bokningsläge
Antalet bokade objektsnätter i SkiStars logiförmedling .
CO2 e 
Koldioxidekvivalenter är ett mått som omvandlar olika växthusgaser till en gemensam 
enhet baserad på deras klimatpåverkan jämfört med koldioxid.
Global Reporting Initiative (GRI) Standards
GRI Sustainability Reporting Standards är den första och mest använda globala 
standarden för hållbarhetsrapportering. GRI är en oberoende internationell 
organisation som har utvecklat metoder för hållbarhetsrapportering sedan 1997.
Objektsnatt 
Ett bokat dygn i en stuga, lägenhet eller hotellrum. 
SkiPass
Passerkort för tillträde till skidåkningen.
Skiddag 
En dags skidåkning med ett SkiPass. 
SLAO
Svenska Skidanläggningars Organisation.

RÄKENSKAPSÅR 

SkiStars räkenskapsår omfattar tiden 1 september – 31 augusti. 

Kvartal 1 (Kv 1) september – november 
Kvartal 2 (Kv 2) december – februari 
Kvartal 3 (Kv 3) mars – maj 
Kvartal 4 (Kv 4) juni – augusti
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SKISTAR BOKSLUTSKOMMUNIKÉ SEPTEMBER 2025 – AUGUSTI 2026

Presentation av rapporten
SkiStar presenterar denna rapport vid en webbsänd presentation och 
telefonkonferens den 30 september 2026, kl. 10.00 (CEST). Se 
inringningsuppgifter och länk till presentationen på 
https://investor.skistar.com/sv.

Finansiell information
Verksamhetsåret 2025/26

Verksamhetsårets års- och hållbarhetsredovisning kommer att 
offentliggöras enligt följande;

• Års- och hållbarhetsredovisning, 1 september 2025-31 augusti 2026, 
vecka 47.

Verksamhetsåret 2026/27

Verksamhetsårets delårsrapporter och bokslutskommuniké kommer att 
offentliggöras enligt följande; 

• Delårsrapport för första kvartalet, 1 september 2026-30 november 2026, 
den 18 december 2026, kl. 07.00. 

• Halvårsrapport, 1 september 2026-28 februari 2027, den 17 mars 2027, 
kl. 07.00. 

• Delårsrapport för tredje kvartalet, 1 september 2026-31 maj 2027, den 
17 juni 2027, kl. 07.00 

• Bokslutskommuniké. 1 september 2026-31 augusti 2027, den 30 
september 2027, kl. 07.00.
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Denna bokslutskommuniké har inte varit föremål för översiktlig granskning av bolagets revisorer.

Styrelsen och verkställande direktören försäkrar att bokslutskommunikén ger en rättvisande översikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, ställning och resultat samt beskriver de väsentliga risker och osäkerhetsfaktorer

 som moderbolaget och de företag som ingår i koncernen står inför.

Sälen den 30 september 2026

 Anders Sundström    Stefan Sjöstrand
     Ordförande                             Verkställande direktör

    

     Lena Apler                                Carina Åkerström  Fredrik Paulsson 
      Ledamot       Ledamot       Ledamot

 Gunilla Rudebjer                                Anders Svensson   Bent Oustad
     Ledamot      Ledamot        Ledamot 

   Patrik Svärd   
                                                         Arbetstagarrepresentant   

   

Denna information är sådan som SkiStar AB (publ) är skyldigt att offentliggöra enligt EU:s marknadsmissbruksförordning. Informationen lämnades, 
genom ovanstående kontaktpersons försorg, för offentliggörande den 30 september 2026 klockan 07.00 CET.
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KORT OM SKISTAR

SKISTAR BOKSLUTSKOMMUNIKÉ SEPTEMBER 2025 – AUGUSTI 2026

SkiStar AB (publ) är den ledande skandinaviska koncernen inom fjällturism, som utvecklar 
destinationer och upplevelser med gästen i fokus. Bolagets B-aktier är noterade på Nasdaq Stockholm, 
segment Large Cap. Koncernen äger och driver fjällanläggningar i Sälen, Vemdalen, Åre och 
Stockholm (Hammarbybacken) i Sverige samt i Hemsedal och Trysil i Norge. Verksamheten delas in i 
två segment; Fjällanläggningar och SkiStarshop. Med utförsåkning som verksamhetens kärna är 
SkiStars ambition att vara en långsiktig kraft i fjällen och föra fjällupplevelsen vidare, generation efter 
generation. För mer information, se https://investor.skistar.com/sv.

Affärsidé
Som den ledande semesterarrangören för 
Skandinavien är SkiStars affärsidé att med 
gästerna i fokus skapa minnesvärda 
fjällupplevelser, utveckla hållbara destinationer, 
erbjuda boende, aktiviteter, produkter och 
tjänster av högsta kvalitet.

Affärsmodell
Verksamheten är indelad i två segment: 
Fjällanläggningar och SkiStarshop samt ett 
antal centrala funktioner.

Förmåner för aktieägare
Aktieägare med minst 200 SkiStar-aktier får 
15 procent rabatt på SkiStars utbud på samtliga 
destinationer samt på onlineköp på skistar.com 
och skistarshop.com. Läs mer om bokning med 
aktieägarrabatt samt de fullständiga villkoren på 
https://investor.skistar.com/sv/dokument/aktiag
arrabatt.
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SKISTAR AB (PUBL)  

SE-780 91 SÄLEN

Org.nr:556093-6949

Tel: +46 280 880 50
E-post: info@skistar.com 

www.skistar.com

mailto:info@skistar.com
http://www.skistar.com/
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