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Kraftig tillvaxt och starkt Il6nsamhet i Vetted Assets forsta hela
kvartal

SAMMANFATTNING

Vetted Assets ar ett aktivt investeringsbolag som forvarvar och aktivt utvecklar Direct-to-Consumer-varumérken (DTC).
Verksamheten &r inriktad péa varumarken med global forsaljning som saljer direkt fill slutkund, huvudsakligen via
digitala kanaler. Bolaget arbetar operativt med portféljbolagen inom omrédden som kommersiell utveckling,
organisation, Al och teknik. Bolaget hette tidigare Refine Group - Ludvig Neset filliradde som VD i mitten av februari
2026, och i maj bytte bolaget namn fill Vetted Assets. Q2 2026 ar dérmed det forsta hela kvartalet déar den nya
ledningens arbete borjar synas i siffrorna.

Aven om perioden &r kort s& talar de initiala resultaten sitt tydliga sprak. Nettoomsattningen 6kade med 99 procent i
Q2 1ill 76,6 Mkr, en tillvaxt som inkluderar konsolideringen av Andy okay frédn och med filliradet den 10 april samt en
organisk tillvaxt om cirka 48 procent i koncernens befintliga portféljbolag. Justerad EBITDA for Q2 uppgick till 3,0 Mkr,
en 6kning med nastan 1 000 procent jamfort med motsvarande kvartal féregéende ar.

Andy okay, Vetted Assets storsta innehav, véxte med cirka 80 procent i Q2 och under juli ménad omsatte bolaget 18,3
Mkr preliminart, att jamféra med 6,5 Mkr under juli 2025 - en tillvéxt om cirka 181 procent.

"Vi méter oss inte i enstaka kvartal, utan i den sammansatta effekten av att géra rétt saker konsekvent éver en lang tid. En
nettoomséttning som véxte med 99 procent och ett justerat EBITDA-resultat som dkade med néstan 1 000 procent, frén
0.3 till 3 Mkr, j[amfdrt med motsvarande kvartal féregaende &r &r ett kvitto pa att den strategi vi lade fast i februari redan
ger resultat”

— Ludvig Neset, VD

OVRIGT

Vetted Assets &r nu operativt pa plats. Det forsta forvarvet ar genomfort, kapitalstrukturen &r starkt och portfoljbolagen
borjar leverera enligt plan &ven om det har gatt valdigt kort tid sen vi startade arbetet. Kvartalet har belastats av flera
engangskostnader, bland annat kopplade till tfransaktionsrelaterade poster, ledningsévergéngen, uppstart av
nyforvarvade dotterbolag, en engéngstilldelning av optioner till ledande befattningshavare - vilket gor att justerad
EBITDA &r det métt som bast speglar koncernens underliggande operativa utveckling. Forvéarvstakten har redan
fortsatt efter periodens utgéng, med ett andra forvérv till en attraktiv vardering - mer om det nedan.



FINANSIELL INFORMATION

Andra kvartalet (1 april — 30 juni) Férsta halvéret (1 januari — 30 juni)

e Neftoomséttningen uppgick till 76,6 Mkr (38,5). e Neftoomséttningen uppgick till 101,5 Mkr (72,2).

e Justerat rorelseresultat fore avskrivningar e Justerat rorelseresultat fore avskrivningar
(justerad EBITDA) uppgick till 3,0 Mkr (0,3). (justerad EBITDA) uppgick till 1,2 Mkr (-2,9).

e Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) e  Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)
uppgick till 0,9 Mkr (0,7). uppgick till -3,8 Mkr (-3,9).

e Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av e  Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar av
goodwill (EBITA) uppgick till 0,8 Mkr (-O,1). goodwill (EBITA) uppgick fill -4,0 Mkr (-4,3).

e Periodens resultat efter skatt (och goodwill) e  Periodens resultat efter skatt (och goodwill)
uppgick till -8,7 Mkr (-7,0). uppgick till -20,4 Mkr (-5,3).

e  Periodens resultat per aktie uppgick till -0,04 e  Periodens resultat per aktie uppgick till -0,12
kronor (-0,10). kronor (-0,08).

VASENTLIGA HANDELSER

Andra kvartalet (1 april — 30 juni)

Styrelsen beslutar om finansiella mal for 2030: omséattning 1,2-1,4 miljarder kronor, justerad EBITDA-marginal
om 7-10 procent och netftoskuld i forhallande fill EBITDA om hogst 2,5x.

Aktierna i Andy okay AB tilltrads den 10 april, koncernens forsta forvary under den nya Vetted Assets-strategin.
Akfierna i dofterbolaget Browgame Sweden AB fréntrads, som ett led i renodlingen av koncernen.

Vetted Assets knyter till sig profiler fran Nelly, NA-KD, Stronger och ESSNCE.

Bolaget byter den 22 maj formellt namn till Vetted Assets AB (publ) och byter samtidigt ticker fill VETT.

Vetted Assets antar den 3 juni finansiella mal for dotterbolaget Andy okay: omsattning om 500-750 miljoner
kronor och EBITDA-marginal om 10-20 procent inom 5-7 ér.

Natalie Tidestrom Heidmark tillfréder den 5 juni som ny styrelseledamot.

Bolagets aktier sammanlaggs 1:5 den 15 juni.

Andy okay, koncernens forsta forvarv, vaxer cirka 80 procent under kvartalet - bolagets forsta kvartal under
Vetted Assets dgarskap.

Efter utgangen av rapportperioden

Vetted Assets har ingétt avtal om aft férvéarva 70 procent av Criss Bellini AB, eft e-handelsbolag inom konst,
posters och tavlor som séljer direkt till konsument. Bolaget omsatte 23,9 Mkr med en EBIT-marginal om cirka
35,5 procent under 2025, och cirka 13,9 Mkr med en EBIT-marginal om cirka 33,8 procent for januari—maj
2026. Kopeskillingen uppgar till 25 Mkr, motsvarande en EV/EBIT-multipel om cirka 3,9x, med option att
férvarva resterande 30 procent inom fem ar. Aktierna avses tilltradas den 1 oktober 2026.

Andy okay fortsatter den starka utvecklingen efter periodens utgéng. Bolagets nettoomsattning for juli 2026
uppgick preliminart fill 18,3 Mkr, en 6kning med cirka 181 procent jamfoért med juli 2025.

Kallelse till extra bolagsstémma den 19 augusti utfardas for att godkanna foretradesemissionen, som ar fullt
sakerstalld genom kostnadsfria teckningsforbindelser frén storagare och ledning.



FINANSIELL OVERSIKT

Andra kvartalet Foérsta halvaret Heldr

2026-04-01 2025-04-01 2026-01-01 2025-01-01 2025-01-01
Mkr 2026-06-30 2025-06-30 2026-06-30 2025-06-30 2025-12-31"
Nettoomsattning 76,6 38,5 101.5 72,2 126,5
Bruttomarginal, % 60.8% 47.4% 56,2% 45,0% 43,8%
EBITDA 0.9 0.1 -3.8 -3,9 12,3
EBITDA, % 1,2% 0,2% -3,7% -5,4% 9.7%
Justerad EBITDA? 3.0 0,3 1,2 -2,9 -6,0
Justerad EBITDA, % 4,0% 0,8% 1,1% -4,0% -4,8%
EBITA? 0.8 -0.1 -4,0 -4,3 ns
EBITA, % 11% -0,2% -3,9% -5,9% 9.1%
EBIT* -8,2 -6,1 -19,0 -58.1 -54.3
EBIT, % -10,8% -15,7% -18,7% -80,5% -42,9%
Periodens resultat -8,7 -7,.0 -20.4 -5,3 -2,7

'Perioden har péverkats av en ackordsvinst om cirka 20 Mkr. Denna péverkar dock inte nettoomséttningen, bruttomarginalen, justerad

EBITDA och justerade EBITDA-marginalen.

2Justerad EBITDA definieras som EBITDA exklusive poster som bedéms vara av engdngskaraktér, jdmforelsestérande, icke-operativa
eller pa annat sétt inte representativa for bolagets I6pande verksamhet.

SEBITA = Rérelseresultat fére av- och nedskrivningar av goodwill.

“EBIT belastas av planméssiga avskrivningar av goodwill om -9,1 Mkr under Q2 2026. Av- och nedskrivningar av goodwill uppgick till -

6.0 Mkr under Q2 2025 och -65,8 Mkr under heldret 2025. Dessa ér ej likvidpaverkande.



VD HAR ORDET

Andra kvartalet 2026 &r kvartalet dé arbetet vi la
ner under varen bérjade synas i siffrorna. Vi lade
fast riktningen i april, och kvartalet som féljde gav
oss de forsta konkreta indikationerna pa hur den
nya strategin tar form i praktiken.

Fran férvarv till initiala resultat. Andy okay, véart férsta
forvarv, vaxte cirka 80 procent under sitt férsta kvartal
under vart &garskap och den utvecklingen har fortsatt in i
juli, da bolagets omsattning dkade med cirka 181 procent
jamfért med samma ménad féregéende &r. Samtidigt
véxte koncernens operativa bolag organiskt med cirka
48 procent under kvartalet - flera av véra befintliga
innehav bidrar alltsa till tillvaxten, inte bara vart senaste
forvarv. Det ar roligt att se att s& manga av bolagen
redan svarar pd vara initiala insatser.

Grunden &r pa plats. Vi har byggt klart grunden under
kvartalet. Vi kommunicerade de totala finansiella méalen
for 2030: en omsattning om 1,2-1,4 miljarder kronor, en
justerad EBITDA-marginal om 7-10 procent och en
nettoskuld i forhallande till EBITDA om hégst 2,5x. | juni
kompletterade vi med egna mal for Andy okay specifikt:
en omséttning om 500-750 Mkr och en EBITDA-
marginal om 10-20 procent inom 5-7 ar. Vi starkte
styrelsen med Natalie Tidestrom Heidmark, och vi
genomférde en sammanlaggning av aktier for att ge oss
ratt kapitalstruktur infor nasta fas.

Operativt arbete i portféljen. Arbetet under ytan
fortsatter i samma tempo. Under kvartalet har vi byggt om
Folkhemmets hela site frdn grunden, planerad att lanseras
i september - eff direkt resultat av The Vetted Playbook
applicerat pa eft av vara befintliga innehav. Den nya siten
byggs med ett nytt PIM-system med inbyggda Al-
funktioner, vilket gor att arbete som tidigare kréavde
mycket manuellt arbete nu kan automatiseras i stor
utstrackning. Vi onboardar ocksé nya leverantorer i ett
snabbt tempo, for att starka marginalen och sortimentet
ytterligare framover.,

Lénsamheten stérks kraftigt. Vi levererar nu ett
vasentligt hogre justerat EBITDA-resultat. Justerad
EBITDA uppgick till cirka 3,0 Mkr under andra kvartalet,
en 6kning med nastan 1000 procent jamfort med 0,3
Mkr motsvarande kvartal féregéende ar. Vetted Assets
kommer att balansera tillvaxt med [6nsamhet framover for
aft nd de uppsatta finansiella mélen. Under enskilda
kvartal kan investeringar i tillvaxt tynga resultatet, men pa
helaret kommer vi att prioritera en lénsam grupp - vilket
de férsta sex manaderna av 2026 visar, da justerad
EBITDA pa gruppniva &r positiv trots en stark tillvaxt.

Andra férvarvet pa plats. Vi ar fortsatt selektiva i véra
forvarv och det har redan gett resultat. Efter periodens
utgang ingick vi avtal om att férvarva 70 procent av Criss
Bellini, ett bolag som omsatte 23,9 Mkr med en EBIT-
marginal om cirka 35,5 procent under 2025, som vi
beraknar att tilltrada 1 okfober. Bolaget har de senaste sju
aren fram till idag genererat ett sammanlagt EBITDA om
cirka 40 Mkr. Precis som med Andy okay handlar det om
eft grundarlett bolag med bevisad |6nsamhet, hég
marginal och tydlig internationell skalbarhet - férvérvat till
en vardering vi beddmer som mycket attraktiv,
motsvarande en EV/EBIT-multipel om cirka 3,9x. Att véra
stdrsta dgare och ledande befattningshavare tillsammans
sékerstaller hela féretradesemissionen som kravs for
forvarvet ar, tycker jag, det starkaste kvittot pa att de tror
pa riktningen lika mycket som jag gér - och tillsammans
med Vice VD Jacob Stenberg &r jag, genom Alive
Holding, en av de stérsta enskilda tecknarna i emissionen.

Fokus framét. Vi jagar inte volym pé bekostnad av
marginal. Vi férvarvar inte bolag utanfér DTC, vi gar inte
in i case utan en tydlig grundardriven operativ karna. Tva
forvarv pé fyra manader, bada till attraktiva varderingar
och bada med bevisad lIdnsamhet, visar aft var disciplin
gar att kombinera med tempo. Det &r precis den
kombinationen vi ska fortsatta leverera. Vi har blivit
kontaktade av ett stort antal bolag de senaste tre
manaderna, vilket styrker att entreprenérer ser ett varde i
aft Vetted Assets kan gora skillnad i deras bolag.

Jag vill tacka véra aktieagare for fértroendet under en
period av snabb férandring, véra grundare och
medarbetare i portfoljbolagen for arbetet som ligger
bakom de har siffrorna, och styrelse och advisors for
engagemanget som gor att vi kan réra oss sa snabbt som
vi gor. Vi har bara borjat.

P‘:_f»
-
O

Ludvig Neset, VD
Augusti 2026



VETTED ASSETS - OVERBLICK

Vetted Assets &r ett aktivt investeringsbolag som Vi skapar varde genom The Vetted Playbook, var hands-

forvarvar grundarledda DTC-varumérken med bevisad on operativa spelbok, i kombination med Al-driven

produkt-marknadspassning, héga marginaler och exekvering och en definierad dgarcykel om 5-7 &r.
internationell skalbarhetspotential.

KONCERNSTRUKTUR — VERKSAMMA ENHETER

A\ Vetted Assets’

RFGH AB Andy okay AB

Svenska Folkhemmet .
Mabler & Inredning AB Ljeahel e Awelin AB Heep Agency AB

Overgripande koncernstruktur som visualiserar koncernens verksamhetsdrivande enheter per 2026-06-30.



FINANSIELL UTVECKLING

Finansiell utveckling under perioden april—juni och januari—juni 2026

Nettoomséattning

Koncernens nettoomséttning for kvartalet uppgick fill
76,6 Mkr (38,5). Nettoomsattningen for det forsta
halvaret uppgick till 101,5 Mkr (72,2).

Resultat

Redovisat rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA)
for kvartalet uppgick till 0,9 Mkr (0,1). Motsvarande
resultat for det forsta halvaret uppgick fill -3,8 Mkr (-
3.9).

Resultatet efter avskrivningar paverkas |6pande av
avskrivningar och eventuella nedskrivningar pa
goodwill géllande de forvarv som har genomforts i
enlighet med K3-regelverket. Av- och
nedskrivningarna &r resultatpadverkande men ej
kassaflodespaverkande.

Kvartalet belastas med planméssiga avskrivningar pa
goodwill om -9,1 Mkr, vilka ej ar likvidpéverkande.
Dessutom belastas resultatet av ej likvidpaverkande
rantekostnader och avgifter for lanet fran Buntel AB
(vilka reglerats via teckningsoptioner).

Koncernens resultat fore skatt for kvartalet uppgick fill
-8,7 Mkr (-7,0). Motsvarande resultat for forsta
halvaret uppgick fill -20,4 Mkr (-5,3).

Kassafléde, investeringar och finansiell stéllning
Koncernens kassafléde uppgick under kvartalet till 17,9
Mkr (-0,2). Kassaflodet frén gruppens l6pande
verksamhet efter férandringar i rérelsekapital uppgick
till -4,1 Mkr (-0,2) for kvartalet.

Kassaflodet for det forsta halvaret uppgick fill 19,9 Mkr
(-5,5).

Balansomslutningen uppgick vid utgdngen av
perioden till 278,8 Mkr (154,6). Vid det senaste
arsbokslutet uppgick balansomslutningen till 145,0
Mkr.

Tillgdngar

P4 tillgdngssidan finns bland annat goodwill hanforligt
fill genomforda forvarv. Koncernen tillampar K3 som
redovisningsprincip vilket medfor att befintlig goodwill
|6pande skrivs av enligt en beddmd ekonomisk
livslangd om 10 &r. Avskrivningstiden bedéms
motiverad av det langsiktiga perspektiv med vilket
gruppen avses byggas och verka. Minst arligen
genomfors ett impairment test vilket innebéar att det
bokfoérda vardet av kvarvarande goodwill stresstestas
for att se om det &r motiverat. Om de bokférda
vardena beddms som for hoga sker nedskrivningar,
enligt regelverket, via resultatréakningen men &r dé inte
kassaflodespaverkande.

| 6vrigt innehaller tillgéngssidan sedvanliga
balansposter som aterfinns i koncernens olika bolag.
Gruppens kassa uppgick vid periodens utgéng till 26,8
Mkr.

Eget kapital och skulder

Koncernens egna kapital uppgick vid periodens slut till
186,7 Mkr. Utbver periodens resultat, hanfors
férandringen mot arsbokslutet fill nyemission (inklusive

nyttjande och forfall av tfeckningsoptioner av serie
2025/2026) om 35,3 Mkr och relaterade
transaktionskostnader om O,1 Mkr, forvarv av
dotterbolag om 65,5 Mkr samt utgivande av
teckningsoptioner om 9,9 Mkr.

Skatteanstand

Flera av koncernens bolag har sedan tidigare nyttjat
mojligheten till skatteanstand hos Skatteverket vilka
sammanlagt uppgick fill 9,5 Mkr vid kvartalets utgdng.
Dessa anstdnd omfattas av en av Skatteverket beviljad
rak avbetalningsplan som I6per till och med
september 2027, med halvérsvisa amorteringar mellan
mars 2025 och september 2027.

Skuldséttning

Under kvartalet har en riktad nyemission om 18,7 Mkr
genomforts. Tillférda medel anvéands till finansiering av
forvarvet av Andy okay AB samt till koncernens
rorelsekapital.



OVRIG INFORMATION

MODERBOLAGET

Moderbolagets nettoomséttning for kvartalet uppgick
till 0,9 Mkr (1,0) och resultat fére skatt fill
-3.4 Mkr (-1,3).

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och fillampade
redovisningsprinciper enligt BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Utéver
dessa principer redovisas dven resultatméatten EBITDA
och Justerad EBITDA som kompletterande nyckeltal.

EBITDA, justerad EBITDA och EBITA é&r inte
definierade nyckeltal enligt K3 utan anvands som
kompletterande métt for att ge en battre forstaelse av
koncernens operativa resultat. EBITDA definieras som
rorelseresultat fére av- och nedskrivningar. Justerad
EBITDA definieras som EBITDA justerat for
engangsposter och andra poster av
jamforelsestorande karaktar som inte bedéms vara
representativa for koncernens underliggande
operativa utveckling. EBITA definieras som
rorelseresultat fére av- och nedskrivningar av
goodwill.

VETTED ASSETS AKTIE

Vetted Assets AB (publ) ar noterat péd Nasdaq First
North Stockholm under tickern (kortnamn) VETT. Totalt
var 58 106 566 stamaktier utestdende per den 30 juni
2026. Varje aktie motsvarar en rost pa arsstamman.

LANGSIKTIGA
INCITAMENTSPROGRAM

Vetted Assets har beslutat om flera langsiktiga
incitamentsprogram, riktade till ledande
befattningshavare, nyckelpersoner samt vissa
konsulter och rédgivare i koncernen. Programmen
syftar till att starka den langsiktiga sammanlankningen
mellan bolaget och dess nyckelpersoner. Fullstandig
information om samtliga incitamentsprogram finns
fillganglig pé bolagets hemsida, vetted-assets.com.

TRANSAKTIONER MED
NARSTAENDE

Vid extra bolagsstdamma den 8 april 2026 samt
arsstamma den 4 juni 2026 beslutades om langsiktiga
incitamentsprogram omfattande sex serier av
vederlagsfria teckningsoptioner. Optioner till styrelse
och ledande befattningshavare har belastat periodens
resultat med -1,5 Mkr som personalkostnad.
Optionerna till styrelseledamot Natalie Tidestréom
Heidmark tilldelades efter periodens utgang och
kostnadsfors fran tredje kvartalet 2026.

Utdver ovanstdende har inga nérstdendetransaktioner
skett under perioden.

LANGSIKTIGA MAL FOR TILLVAXT
OCH LONSAMHET

Finansiella mal for Vetted Assets AB réakenskapsaret
2030:

« Omséttning om 1,2-1,4 miljarder kronor
« Justerad EBITDA-marginal om 7-10 procent
« Nettoskuld i forhallande till EBITDA om hogst 2,5x

Finansiella mal for Andy okay AB pé 5-7 ars sikt:

« Omséattning om 500-750 miljoner kronor
« EBITDA-marginal om 10-20 procent

Malen utgor styrelsens langsiktiga ambition for
koncernens respektive Andy okays utveckling och
bygger pé den nya strategiska inriktningen under
Vetted Assets. Mélen ar framéatblickande till sin natur
och utgér inte en prognos for ndgot enskilt
rakenskapsar. De baseras pé nuvarande bedémningar,
antaganden och marknadsforutsattningar, vilka kan
komma att forandras. Maluppfyllelse &r bland annat
beroende av bolagets formaga att identifiera och
genomfora ytterligare forvarv pé attraktiva villkor, den
underliggande marknadsutvecklingen for koncernens
varumaérken samt tillgang till kapital for fortsatt
expansion. Det finns ingen garanti for att mélen
kommer att uppnas, och faktiskt utfall kan komma aft
awvika vasentligt frén vad som anges ovan.



UPPSKATTNINGAR OCH
BEDOMNINGAR

Uppréattandet av bokslut och tillampningen av
redovisningsprinciperna baseras pa ledningens
beddmningar, uppskattningar och antaganden som
beddms som rimliga vid tidpunkten for uppréattandet.

Dessa uppskattningar grundas pa historiska
erfarenheter och andra faktorer som anses relevanta
under rddande omstandigheter. Resultatet av dessa
anvands for att faststalla redovisade varden pa
fillgdngar, skulder, intakter och kostnader, i de fall
varden inte direkt kan faststéllas utifrén annan
information.

Faktiskt utfall kan avvika frén dessa uppskattningar.
Beddmningar och antaganden ses &ver regelbundet
och justeras vid behov.

Ett omrade som sarskilt krédver beddémningar av
ledningen é&r varderingen av goodwill.
Nedskrivningsprévning av goodwill bygger pa
uppskattningar av framtida kassafléden,
fillvéxtantaganden, diskonteringsréntor och andra
faktorer som paverkar &tervinningsvardet. Andrade
forutsattningar i dessa antaganden kan fa en vasentlig
paverkan pa koncernens resultat och stéllning.

RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Vetted Assets bedriver ett konfinuerligt arbete for att
identifiera, vardera och hantera vésentliga risker som
kan péverka koncernens finansiella stéallning, resultat
och utveckling. Riskhanteringsprocessen &r en
integrerad del av den |6pande verksamhetsstyrningen
och syftar till att sékerstalla ldngsiktig stabilitet och
kontroll.

Risker identifieras och analyseras inom féljande
huvudkategorier:

« Strategiska risker

« Marknadsrisker

« Operationella risker

« Finansiella risker (inklusive likviditetsrisker)

Koncernen féljer upp och utvarderar riskexponeringen
|6pande. Beddmningen ér att de identifierade riskerna
ar hanterbara utifrdn koncernens nuvarande
verksamhet och struktur.

FRAMATBLICKANDE UTTALANDEN

| den méan denna rapport innehéller framéatblickande
uttalanden ska dessa forstas som uttryckta utifrén de
forhallanden, antaganden och bedémningar som
géllde vid tidpunkten for rapportens upprattande.
Sédana uttalanden &r férenade med osékerhet
eftersom framtida héandelser och utvecklingar kan
avvika véasentligt frén vad som forutségs eller antogs.

Beddmningar och antaganden kan dessutom variera
mellan olika aktérer beroende pa deras individuella
uppfattningar och informationstillgdng.

Lasaren uppmanas darfor att sjalv bedéma rimligheten
i de framéatblickande uttalanden som lamnas. Vetted
Assets atar sig infe att uppdatera dessa uttalanden
annat an i den utstrackning som foéljer av tillamplig
lagstiftning.

POLICY FOR JUSTERINGAR

Justerad EBITDA anvénds av bolaget som ett
komplement fill redovisade finansiella méatt i syfte att
belysa den underliggande operativa Iénsamheten och
forbattra jamforbarheten mellan perioder. Méttet ar
inte ett substitut for, eller Gverordnat, finansiella matt
som definieras enligt tillampliga
redovisningsstandarder.

Justerad EBITDA definieras som EBITDA exklusive
poster som beddms vara av engdngskaraktar,
jamforelsestérande, icke-operativa eller pé annat satt
inte representativa for bolagets |6pande verksamhet.
Justeringar kan exempelvis avse kostnader hanférliga
till omstruktureringar och organisationsférandringar,
avgangsvederlag och avvecklingskostnader,
uppsagning av konsultavtal, extraordinara
bolagshandelser sdsom kapitalanskaffningar och
transaktionsrelaterade aktiviteter, samt
engangsrelaterade juridiska och réddgivningskostnader.

Justeringsposter ska vara tydligt identifierbara, sakligt
motiverade och dokumenterade samt tillampas
konsekvent 6ver tid. Poster som &terkommer 6ver flera
perioder ska som huvudregel inte klassificeras som
justeringsposter, och kostnader som utgér en del av
den normala, &terkommande verksamheten ska inte
exkluderas. Justerad EBITDA utgér inte ett matt pa
kassaflode och beaktar inte kapitalstruktur,
investeringar eller skatteeffekter.



KONCERNENS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING

Perioden april—juni och januari—juni 2026 och 2025 samt helar 2025

Resultatrékning fér koncernen i sammandrag

Andra kvartalet Forsta halvéret Heldr

2026-04-01 2025-04-01 2026-01-01 2025-01-01 2025-01-01
Tkr 2026-06-30 2025-06-30 2026-06-30 2025-06-30 2025-12-31
RORELSENS INTAKTER
Nettoomséttning 76 634 38 492 101 5618 72 237 126 519
Ovriga rorelseintakter 1778 25 1932 954 21523
Summa rérelsens intékter 78 412 38 518 103 450 73191 148 042
RORELSENS KOSTNADER
Handelsvaror -30 029 -20 248 -44 45] -39 708 -71 044
Ovriga externa kostnader -36 659 -8 788 -44 136 -18 166 -30 310
Personalkostnader -10 636 -9 377 -18 321 -19 122 -34 321
Ovriga rorelsekostnader -283 -12 -300 -75 -101
Summa rérelsens kostnader exkl. avskrivningar -77 507 -38 425 -107 208 =77 071 -135 776
EBITDA 905 93 -3758 -3 880 12 266
Justeringar for poster som anses ej dterkommande 2125 198 4921 1020 -18 287
Justerad EBITDA 3 030 291 1163 -2860 -6 021
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgdngar -9148 -6 145 -15 219 -54 260 -66 520
EBIT -8 243 -6 052 -18 977 -58 140 -64 254
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Resultat frdn andelar i koncernforetag - - - 56 455 58 646
Resultat frdn andelar i intresseféretag - - - - -
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 254 612 260 614 6
Rantekostnader och liknande resultatposter® -707 -1527 -1684 -4 210 -7085
Finansnetto -453 -915 -1424 52 859 51567
Resultat fére skatt -8 696 -6 967 -20 401 -5 281 -2 687
Uppskjuten skatt - - - -
Skatt pa &rets resultat - - - -40
Periodens resultat -8 696 -6 967 -20 401 -5 281 -2727
Hénforligt till
Moderféretagets aktiedgare -7 061 -6 971 -18 755 -5273 2713
Innehav utan bestammande inflytande -1635 4 -1646 -8 -14

*Kostnadsposten inkluderar dven ej likvidpéverkande nedskrivningar av Bitcoin, vilka uppgar till -0,4 Mkr under H1 2026 och -1,9 Mkr fér heldret 2025.



2026-04-01 2025-04-01 2026-01-01 2025-01-01 2025-01-01
2026-06-30 2025-06-30 2026-06-30 2025-06-30 2025-12-31
Genomsnittligt antal aktier under perioden 173 522 541 67509 765 159 058 378 67 509 765 90 936 433
Utest8ende aktier vid periodens utgdng 58106 566 67 509 765 58106 566 67 509 765 138176 920
Resultat per genomsnittligt antal aktier, kr -0,04 -0,10 -0,12 -0,08 -0,03
Resultat per utestdende aktier, kr -0,12 -0,10 -0,32 -0,08 -0,02
2026-04-01 2025-04-01 2026-01-01 2025-01-01 2025-01-01
2026-06-30 2025-06-30 2026-06-30 2025-06-30 2025-12-31
Utestdende aktier vid periodens utgéng efter
utspadning** 68 266 566 100 625 561 68 266 566 100 625 561 171292 716
Resultat per utestdende aktier efter utspadning,
kr -0,10 -0,07 -0.27 -0,05 -0,02

**Inkluderar antalet aktier som tillkommer efter utnyttjandet av samtliga utestdende teckningsoptioner, obeaktat om dessa ér in-the-money eller ej.

n



Rapport 6ver finansiell stallning fér koncernen i sammandrag

Tkr 2026-06-30 2025-06-30 2025-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodwill 215104 14182 102 267
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 250 - -
Materiella anlaggningstillgangar Q43 1438 1093
Finansiella anlaggningstillgangar 3732 1842 1843

220 029 N7 462 105 203

Omséttningstillgéngar

Fardiga varor och handelsvaror 10 100 Nn474 8702
Kundfordringar 11360 9 058 10 865
Ovriga kortfristiga fordringar 1226 1767 1018
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter Q 362 8 663 6 567
Kortfristiga placeringar - - 5800
Kassa och bank 26764 6161 6 891

58 812 37123 39 843
SUMMA TILLGANGAR 278 841 154 585 145 046

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital 29 053 6751 13 818
Pagéende emission - - 1032
Ovrigt eget kapital inkl. periodens resultat 93 098 71025 81020
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare 122 151 77776 95 870
Innehav utan bestdammande inflytande 64 516 668 662
186 667 78 444 96 532
Avsittningar och langfristiga skulder
Ovriga avsattningar 32 663 - -
Skulder till kreditinstitut - 6 000 -
Ovriga l&ngfristiga skulder 6 320 24 7M 6 930
38 983 307M 6 930
Kortfristiga skulder
Forskott frén kunder 3629 2974 3790
Leverantérsskulder 13547 7844 715
Ovriga skulder 22 251 23736 24 807
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 13 764 10 876 5872
53191 45 430 41584

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 278 841 154 585 145 046




Rapport 6ver koncernens kassafléde

Andra kvartalet Forsta halvaret Helar

2026-04-01 2025-04-01 2026-01-01 2025-01-01 2025-01-01
Tkr 2026-06-30 2025-06-30 2026-06-30 2025-06-30 2025-12-31
Resultat efter finansiella poster -8 696 -6 967 -20 401 -5 281 -2 687
Justering fér poster som inte ingdr i kassaflédet mm 9 558 6145 156 629 -2195 Q753
Betald skatt -257 6 =371 - -40
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére 605 -816 -5143 -7476 7026
forandringar av rérelsekapital
Kassafléde frén foréndringar i rérelsekapital
Forandring av varulager -865 -820 -2 579 456 2814
Forandring av kortfristiga fordringar -2 638 =97 157 -7 240 -5 662
Férandring av kortfristiga skulder* =117 2 407 -3706 3990 -20 817
Kassafléde frén den |I6pande verksamheten -4 069 -200 -na2n -10 270 -16 639
Investeringsverksamheten
Nettoinvesteringar i forvéarvade bolag 4 385 - 4 385 - -
Nettoinvesteringar i salda bolag -161 - -161 -860 -15691
Nettoinvesteringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgéngar -273 - -273 -24 -50
Nettoinvesteringar och avyttringar av finansiella
anlaggningstillgéngar - - - -318 -318
Nettoinvesteringar i kortfristiga
placeringar (Digital Assets) - - 5514 - -7 679
Kassafléde fran investeringsverksamheten 3 951 (o] 9 465 -1202 -9 638
Finansieringsverksamheten
Férandring av skulder -419 - -467 6 000 6 000
Nyemissioner 18 428 - 22146 - 15 635
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 18 009 (o] 21679 6 000 21535
Periodens kassaflode 17 891 -200 19 873 -5472 -4742
Likvida medel vid periodens bérjan 8 873 6 361 6 891 1633 11633
Likvida medel vid periodens slut 26764 6161 26764 6161 6 891

*Inkluderar amorteringar av skatteanstdnd om cirka -3,2 Mkr under H1 2026 respektive H1 2025 samt cirka -6,4 Mkr under heldret 2025. Dessutom inkluderar posten
ackordsbetalningar om cirka -2,9 Mkr under Q2 2026, cirka -5,8 Mkr under H1 2026 och cirka -2,8 Mkr under heldret 2025, samt &terbetalning av lan fran Exelity AB om

cirka -3,7 Mkr under helret 2025



Koncernens rapport éver forandringar i eget kapital

gl LSS g g, Mnote Sume
kapital drets resultat

Tkr

Ingéende eget kapital 2025-01-01 33755 [o] 1012799 -970 057 675 77173
Omféring 8rets resultat 312 996 -312 996 -
Tillstdnd till minskning av aktiekapital -27 004 27 004 -
Nyemission 7067 7758 14 825
Transaktionskostnader -1465 -1465
Pagéende nyemission 1032 1143 2175
Utgivande av teckningsoptioner 6 551 6 551
Arets resultat 2713 -14 -2727
Utgdende eget kapital 2025-12-31 13 818 1032 1333 231 -1252 21 662 96 532

maiopiel S g, Mnote Sume
kapital drets resultat

Tkr

Ingdende eget kapital 2026-01-01 13 818 1032 1333 231 -1252 211 662 96 532
Nyemission 15 235 -1032 21067 35 270
Transaktionskostnader -124 -124
Forvary av dotterbolag 65 500 65 500
Utnyttjade optioner 3758 -3758 -
Utgivande av teckningsoptioner Q 891 Q 891
Periodens resultat -18 755 -1646 -20 401
Utgdende eget kapital 2026-06-30 29 053 ¢} 1357 932 -1264 833 64 516 186 668




MODERBOLAGETS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING

Perioden april—juni och januari—juni 2026 och 2025 samt helar 2025

Resultatrékning fér moderbolaget i sammandrag

Andra kvartalet Forsta halvéret Helar

2026-04-01 2025-04-01 2026-01-01 2025-01-01 2025-01-01
Tkr 2026-06-30 2025-06-30 2026-06-30 2025-06-30 2025-12-31
RORELSENS INTAKTER
Nettoomséattning 891 891 1782 1972 3754
Ovriga rorelseintakter - n3 - 972 948
Summa rérelsens intékter 891 1004 1782 2944 4702
RORELSENS KOSTNADER
Ovriga externa kostnader -1145 -820 -3150 -1913 -3 520
Personalkostnader -2800 -917 -3425 -1696 -2 982
Ovriga rorelsekostnader -2 - -7 -1 -9
Summa rérelsens kostnader -3 947 -1737 -6 582 -3 610 -6 511
Rérelseresultat -3 056 -734 -4 800 -667 -1809
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Resultat frén andelar i koncernféretag - - - -3778 -66 082
Ovriga réanteintakter och liknande resultatposter 23 - 46 - 28
Réantekostnader och liknande resultatposter -374 -608 -1238 -1409 -4 488
Finansnetto -351 -608 -1192 -5187 -70 542
Resultat fore skatt -3 407 -1342 -5 992 -5 854 -72 351
Skatt pa arets resultat - - - - _
Periodens resultat -3 407 -1342 -5 992 -5 854 -72 351




Balansrakning for moderbolaget i sammandrag

Tkr 2026-06-30 2025-06-30 2025-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Andelar i koncernféretag 274 223 268 354 206 050
Uppskjuten skattefordran 597 597 597
Langfristiga fordringar hos koncernféretag 2100 - 2100
276 920 268 951 208 747
Omséttningstillgédngar
Kundfordringar o 30 -
Fordringar hos koncernféretag 20 925 5287 Q759
Ovriga kortfristiga fordringar 101 1 15
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 616 3 886 30567
Kortfristiga placeringar - - 5800
Kassa och bank 5209 1439 247
28 851 10 643 21102
SUMMA TILLGANGAR 305771 279 594 229 849
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 29 053 6751 13 818
Pagéende emission - h 1032
Fritt eget kapital
Overkursfond 1110 355 1079 412 1086 848
Balanserat resultat -876 336 -81131 -811 312
Arets resultat -5992 -5854 -72 351
257 080 268 998 218 035
Avsiattningar
Ovriga avsattningar 32 663 - -
32 663 0 -
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 5950 6 000 6 000
5950 6 000 6 000
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder till kreditinstitut - 3000 =
Leverantérsskulder 1523 101 702
Ovriga skulder 7727 352 3975
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 828 1143 1137
10 078 4 596 5814
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 305771 279 594 229 849




STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstallande direktéren for Vetted Assets AB (publ) forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande bild
av koncernens och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat.

Stockholm den 20 augusti 2026

Jodo Paulo Caldas Jacob Stenberg Juri Gendelman Natalie Tidestrom
Styrelseordférande Ledamot, Vice VD Ledamot Heidmark
Ledamot

Ludvig Neset
VD

Offentliggérande

Denna information &r sédan information som Vetted Assets AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning (MAR). Informationen lémnades, genom nedanstédende kontaktpersons férsorg, fér
offentliggérande den 2026-08-20 kl. 8:00 CEST.

Kontakt Certified Advisor
For fragor, vanligen kontakta: Eminova Fondkommission
Ludvig Neset, VD och Koncernchef Kommande rapportering
ludvig@vetted-assets.com Delérsrapport Q3 (juli — september) 2026:
6 november 2026
Investor Relations Delérsrapport Q4 (oktober — december) 2026:
ir@vetted-assets.com 19 februari 2027
Adress
Vetted Assets AB (559026-0963)
c/o Awelin AB

Eriksbergsgatan 8A
114 30 Stockholm

Denna delérsrapport har inte granskats eller reviderats av bolagets revisor.

Vetted Assets AB (publ) | Org.nr. 559026-0963 | Eriksbergsgatan 8A, 114 30

Stockholm | ir@vetted-assets.com




