Danske Bank A/S

Vedtagter for Danske Bank A/S

Bankens navn, virksomhed, hjemsted og koncernsprog

81

Stk. 1. Bankens navn er Danske Bank A/S.

Stk. 2. Bankens hjemsted er Kgbenhavns kommune.
§2.

Stk. 1. Banken driver bankvirksomhed af enhver art samt anden efter lovgivningen
tilladt virksomhed.

83.
Stk. 1. Danske Bank koncernen har udover dansk ogsa engelsk som koncernsprog.
Stk. 2. Udover dansk kan engelsk ogsa anvendes pa generalforsamlingen. Indkaldelse

og dagsorden med fuldsteendige forslag til generalforsamlingen samt gvrigt materiale
til brug for denne kan udferdiges pa engelsk.

Selskabskapital (aktiekapital)

§4.

Stk. 1. Bankens selskabskapital (aktiekapital) udgar 9.317.390.340 kr. Selskabskapitalen (ak-
tiekapitalen) er fuldt indbetalt.

Stk. 2. Bankens kapitalandele (aktier) er omsatningspapirer.

Stk. 3. Ingen kapitalandele (aktier) har seerlige rettigheder. Ingen kapitalejer (aktio-
neer) er pligtig at lade sine kapitalandele (aktier) indlgse hverken helt eller delvis. Der
geelder ingen indskreenkning i kapitalandelenes (aktiernes) omsettelighed.

Stk. 4. Kapitalandelene (aktierne) udstedes pa navn, men kan noteres pa ihaendeha-
ver. Danske Bank kapitalandele (aktier), der er eller bliver indlagt til forvaltning,
opbevaring eller pant i depot i Danske Bank A/S, vil automatisk blive noteret pa de-
potejers navn i ejerbogen (aktiebogen), medmindre Danske Bank A/S modtager an-
den besked.
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§5.

Stk. 1. Ved kontant forhgjelse af selskabskapitalen (aktiekapitalen) - bortset fra for-
hgjelse af selskabskapitalen (aktiekapitalen), der tilbydes bankens medarbejdere,
eller forhgjelse af selskabskapitalen (aktiekapitalen), der af bestyrelsen i henhold til §
6 udbydes uden fortegningsret for bankens kapitalejere (aktionzrer) - har bankens
kapitalejere (aktionarer) ret til forholdsmaessig tegning af de nye kapitalandele (akti-
er) i henhold til selskabslovens regler herom.

Stk. 2. Generalforsamlingen kan med den nedenfor i § 14, andet stykke, foreskrevne
majoritet traeffe beslutning om afvigelse fra foranstaende bestemmelse om forteg-
ningsret.

§ 6.
l.

Stk. 1. Bestyrelsen er bemyndiget til indtil den 1. marts 2015 at forhgje bankens sel-
skabskapital (aktiekapital) med indtil 21.662.152.420 kr. Kapitaludvidelsen (aktieud-
videlsen) kan gennemfares ved en eller flere forhgjelser. Bankens kapitalejere (akti-
onerer) har efter reglen i 8 5, farste stykke, ret til forholdsmeessig tegning heraf,
medmindre samtlige medlemmer af bestyrelsen beslutter, at udstedelsen sker uden
fortegningsret for hidtidige kapitalejere (aktionzrer), i hvilket tilfeelde de nye kapi-
talandele (aktier) skal udbydes til markedskurs, dog mindst til 10,50 kr. pr. kapital-
andel (aktie) a 10 kr., og mod enten kontant betaling eller geeldskonvertering.

Stk. 2. De nye kapitalandele (aktier), der kan udstedes uden fortegningsret for hidti-
dige kapitalejere (aktionarer), jf. farste stykke, kan dog efter beslutning af samtlige
bestyrelsens medlemmer helt eller delvis anvendes som vederlag i forbindelse med

bankens overtagelse af bestaende virksomhed.

Stk. 3. Bestyrelsen er bemyndiget til indtil den 1. marts 2015 ad en eller flere gange
at optage lan mod obligationer eller andre galdsbreve med en ret for langiveren til at
konvertere sin fordring til kapitalandele (aktier) (konvertible Ian). Konvertible Ian
kan maksimalt udgare det lanebelgb, der kan optages inden for bemyndigelsen til at
forhgje bankens selskabskapital (aktiekapital), jf. ovenfor I, farste stykke, ifelge den
ved optagelsen fastsatte konverteringskurs i lanebetingelserne.

Stk. 4. Ved bestyrelsens beslutning om optagelse af konvertible lan anses bemyndi-
gelsen til at forhgje selskabskapitalen (aktiekapitalen), jf. ovenfor I, farste stykke, for
udnyttet med et belgb svarende til den maksimale konverteringsret. Konverteringsfri-
sten kan fastseettes til en leengere periode end 5 ar efter optagelsen af det konvertible
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lan. Bankens kapitalejere (aktionaerer) har ret til forholdsmassig tegning af konver-
tible 1an, medmindre samtlige medlemmer af bestyrelsen beslutter, at udstedelsen
sker uden fortegningsret for hidtidige kapitalejere (aktionarer), i hvilket tilfeelde de
konvertible lan skal udbydes til en tegningskurs og en konverteringskurs svarende til
kapitalandelenes (aktiernes) markedskurs, dog mindst 10,50 kr. pr. kapitalandel (ak-
tie) a 10 kr..

Stk. 5. De konvertible obligationer eller andre geeldsbreve kan efter beslutning af
samtlige bestyrelsens medlemmer udstedes uden fortegningsret for hidtidige kapita-
lejere (aktioneerer) som vederlag i forbindelse med bankens overtagelse af bestaende
virksomhed.

Stk. 6. Bestyrelsens beslutning om optagelse af konvertible l1an skal optages i ved-
teegterne, og bestyrelsen er bemyndiget hertil.

Stk. 7. De nye kapitalandele (aktier) er omsatningspapirer og udstedes pa navn, men
kan noteres pa ih@ndehaveren i bankens ejerbog (aktiebog). Bestyrelsen beslutter
under hensyn til tidspunktet for tegning eller udnyttelse af konverteringsret, i hvilket
omfang de nye kapitalandele (aktier) giver ret til udbytte for aret, hvori tegning er
sket, eller konverteringsret er udnyttet. De nye kapitalandele (aktier) giver i gvrigt ret
til udbytte for farste regnskabsar efter aret, hvori tegning er sket, eller konverterings-
ret er udnyttet. Kapitalandelene (aktierne) skal veere underkastet de samme regler om
fortegningsret som de hidtidige kapitalandele (aktier) og skal med hensyn til rettig-
heder, indlgselighed og omsattelighed veere stillet som de hidtidige kapitalandele
(aktier).

Stk. 8. De naermere vilkar for tegning af kapitalandele (aktietegning) og udstedelse af
konvertible obligationer eller andre geeldsbreve fastsattes i gvrigt af bestyrelsen un-
der iagttagelse af selskabslovens regler herom.

v

Stk. 9.

a) | henhold til bemyndigelse vedtaget pa bankens ordinzre generalforsamling
den 4. marts 2009 har banken den 5. maj 2009 — uden fortegningsret for bankens
kapitalejere (aktionaerer) — optaget et an stort 23.991.500.000 kr. som hybrid kerne-
kapital, jfr. lov nr. 67 af 3. februar 2009 om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter,
mod udstedelse af obligationer a 0,01 kr. Lanet er optaget til kurs 100. Lanevilkarene
er fastsat i en seerskilt aftale.

b) Pa bankens ekstraordinare generalforsamling den 14. maj 2009 er truffet be-
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slutning om, at obligationerne kan konverteres til kapitalandele (aktier) i banken til
markedskurs pa konverteringstidspunktet opgjort i overensstemmelse med lanevilka-
rene.

C) Obligationslanet er et staende ansvarligt 1an uden udlgbsdato efter neermere
regler fastsat i lov om finansiel virksomhed (hybrid kernekapital), der forrentes med
en rente p.a., fastsat som summen af i) en referencesats i form af statens 5-arige nul-
kuponrente pa sidste handelsdag fer indgaelsen af laneaftalen, ii) med tilleeg af 6,475
procentpoints og iii) yderligere med tilleeg af 0,400 procentpoints, sidstnavnte dog
alene i perioden til og med 14. maj 2014. Rentesatsen vil desuden kunne forhgjes i
forhold til fremtidige udbyttebetalinger efter de i lanevilkarene anfarte betingelser.
De konvertible obligationer kan 5 ar efter lanets optagelse indfries af banken under
naermere i lanevilkarene fastsatte betingelser. De konvertible obligationer forfalder til
indfrielse i tilfeelde af bankens konkurs.

d) De konvertible obligationer er udstedt som iheendehaverpapirer og som dema-
terialiserede veerdipapirer i VP Securities A/S. Der galder ingen indskraenkninger i
de konvertible obligationers omsattelighed.

e) Hvis bankens hybride kernekapital udgar mere end 35 % af kernekapitalen,
inklusive hybrid kernekapital, jfr. lov om finansiel virksomhed, kan lanet eller dele
heraf indtil 14. maj 2014 konverteres til kapitalandele (aktier) efter de i lanevilkarene
anfarte betingelser. Udgar den hybride kernekapital mere end 50 % af kernekapita-
len, inklusive hybrid kernekapital, konverteres, indtil samme dato, lanet til selskabs-
kapital (aktiekapital), indtil den hybride kernekapital udgar mindre end 35 % af ker-
nekapitalen, inklusive hybrid kernekapital.

) I tilfeelde af kapitalforhgjelse, kapitalnedsettelse, udstedelse af tegningsopti-
oner, udstedelse af nye konvertible gaeldsbreve eller oplgsning, herunder fusion og
spaltning, far konvertering er sket, forholdes som i lanevilkarene naermere anfart.

9) Starstebelgbet, hvormed selskabskapitalen (aktiekapitalen) kan forhgjes i
forbindelse med en konvertering, er 23.991.500.000 kr.; mindstebelgbet er
4.798.300.000 kr. Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage de i forbindelse med
konvertering ngdvendige vedtegtsendringer.

h) | det omfang, der kan udbetales udbytte pa bankens kapitalandele (aktier), jfr.
lov nr. 1003 af 10. oktober 2008 om finansiel stabilitet og lov nr. 67 af 3. februar
2009 om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter, er de nye kapitalandele (aktier)
ligestillet med bankens gvrige kapitalandele (aktier) fra kapitalforhgjelsens registre-
ring i Erhvervsstyrelsen. Alle andre rettigheder, herunder stemmeret, regnes fra
samme tidspunkt. Kapitalandelene (aktierne) skal veaere underkastet de samme regler
om fortegningsret som de hidtidige kapitalandele (aktier) og skal med hensyn til ret-
tigheder, indlgselighed og omseettelighed veere ligestillet med bankens gvrige kapi-
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talandele (aktier).

§7.

Stk. 1. Danske Bank A/S' kapitalandele (aktier) udstedes gennem VP Securities A/S i
styk a 10 kr. i henhold til lovgivningens bestemmelser om udstedelse af bgrsnoterede
veerdipapirer, og udbytte vil blive udbetalt efter de herom fastsatte regler. Rettigheder
vedrgrende kapitalandelene (aktierne) skal anmeldes til VP Securities A/S.

Stk. 2. Danske Bank A/S' ejerbog (aktiebog) fares af VP Investor Services A/S (VP
Services A/S), cvr-nummer 30201183.

Stk. 3. InvestorPortalen ™ er en internetlgsning, der leveres af VP Investor Services,
som giver kapitalejerne (aktionarerne) mulighed for elektronisk tilmelding til elek-
troniske publikationer fra banken og give kontaktoplysninger, sa banken kan anvende
elektronisk udsendelse af materiale til de kapitalejere (aktionerer), som har givet
kontaktoplysninger. InvestorPortalen ™ giver ogsa mulighed for, at kapitalejere (ak-
tionzerer) kan foretage elektronisk tilmelding til generalforsamling.

Stk. 4. Al kommunikation fra banken til de enkelte kapitalejere (aktionzrer) kan ske
via elektronisk dokumentudveksling og elektronisk post (elektronisk kommunikati-
on) via bankens hjemmeside — www.danskebank.com - og/eller InvestorPortalen ™
med henblik pa indkaldelse til generalforsamlinger med tilhgrende dagsorden, fuld-
steendige forslag og formularer til brug for afgivelse af fuldmagt, delarsrapporter,
arsrapporter, selskabsmeddelelser, finanskalender og prospekter samt i gvrigt gene-
relle oplysninger fra banken til kapitalejerne (aktionaererne). Banken kan dog til en-
hver tid vaelge at kommunikere med almindelig brevpost.

Stk. 5. Det er kapitalejerens (aktionarens) ansvar at sikre, at banken er i besiddelse af
korrekt elektronisk kontaktoplysning.

Stk. 6. Kommunikation fra kapitalejerne (aktionaererne) til banken kan ske ved elek-
tronisk mail via InvestorPortalen ™ til den deri angivne mailadresse eller til kapitale-
jer@danskebank.dk eller shareholder@danskebank.com. En fuldmagt til brug for en
generalforsamling skal veere skriftlig og dateret samt fremlaegges.

Stk. 7. Kapitalejerne (aktionarerne) kan pa bankens hjemmeside, —
www.danskebank.com — og/eller pa VP Securities A/S hjemmeside — www.vp.dk —
finde naermere oplysninger om kravene til de anvendte systemer samt om frem-
gangsmaden i forbindelse med elektronisk kommunikation.
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Generalforsamlingen

§8.
Stk. 1. Ordiner generalforsamling afholdes hvert ar senest den 30. april.

Stk. 2. Ekstraordinaer generalforsamling skal afholdes, nar bestyrelsen eller en af de
generalforsamlingsvalgte revisorer har forlangt det. Kapitalejere (aktionarer), der
tilsammen ejer 5 % af selskabskapitalen (aktiekapitalen), kan skriftligt forlange, at
der afholdes en ekstraordinzr generalforsamling. Ekstraordinar generalforsamling til
behandling af et bestemt angivet emne indkaldes senest 2 uger efter, at det er for-
langt.

Stk. 3. Alle generalforsamlinger afholdes i Region Hovedstaden.
§0.

Stk. 1. Generalforsamlingen indkaldes af bestyrelsen tidligst 5 uger og senest 3 uger
far generalforsamlingen via Erhvervsstyrelsens it-system, bankens hjemmeside,
www.danskebank.com, og skriftligt til alle i ejerbogen (aktiebogen) noterede kapita-
lejere (aktionarer), som har fremsat begeering herom. Meddelelse om indkaldelse
skal endvidere gives til bankens medarbejdere.

Stk. 2. Indkaldelsen skal angive tid og sted for generalforsamlingen samt dagsorden,
hvoraf det fremgar, hvilke anliggender der skal behandles pa generalforsamlingen.
Safremt forslag til vedtagtsendringer skal behandles pa generalforsamlingen, angi-
ves forslagets fulde indhold i indkaldelsen.

Stk. 3. Dagsordenen og de fuldstendige forslag samt for den ordinzre generalfor-
samlings vedkommende tillige revideret arsrapport skal senest 2 uger far generalfor-
samlingen gares tilgengelige til eftersyn for kapitalejerne (aktionarerne) og skal i en
sammenhangende periode pa 3 uger begyndende senest 3 uger far generalforsamlin-
gen inklusive dagen for dennes afholdelse vare tilgeengelige for kapitalejerne (aktio-
narerne) pa bankens hjemmeside sammen med oplysninger om det samlede antal
kapitalandele (aktier) og stemmerettigheder pa datoen for indkaldelsen og om de
dokumenter, der skal fremlaegges pa generalforsamlingen samt de formularer, der
skal anvendes ved stemmeafgivelse ved fuldmagt og ved stemmeafgivelse per brev.

Stk. 4. Enhver kapitalejer (aktionzer) har ret til at fa et bestemt emne optaget pa dags-
ordenen til den ordinare generalforsamling, nar kapitalejeren (aktionaeren) skriftligt
over for bestyrelsen fremsetter krav herom, og det modtages af bestyrelsen senest 6
uger far generalforsamlingen skal afholdes eller senest ugedagen efter offentliggerel-
se af arsrapporten.
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§ 10.

Stk. 1. Bestyrelsen udpeger en dirigent, der leder generalforsamlingen og sikrer, at
generalforsamlingen afholdes pa en forsvarlig og hensigtsmassig made. Dirigenten
rader over de ngdvendige befgjelser hertil, herunder retten til at

o tilretteleegge draftelser,

e udforme afstemningstemaer og -made,

e beslutte, hvornar debatten er afsluttet,

e afskere indleeg og om ngdvendigt

e Dbortvise deltagere fra generalforsamlingen.

Et bestyrelsesmedlem kan dog altid forlange skriftlig afstemning.

Stk. 2. Forhandlingerne pa generalforsamlingen indfares i en protokol, der under-
skrives af dirigenten.

§ 11.

Stk.1. Enhver kapitalejer (aktionar) er berettiget til at deltage i en generalforsamling,
nar vedkommende senest 2 dage far generalforsamlingens afholdelse har anmodet
om adgangskort eller har afgivet en fuldmagt, som er modtaget af VP Investor Ser-
vices A/S senest 2 dage far generalforsamlingen. En kapitalejer (aktionar), der ikke
kan deltage i en generalforsamling, kan afgive en brevstemme. En brevstemme skal
veere modtaget af VP Investor Services A/S senest kl. 16.00 dagen far generalfor-
samlingen.

Stk. 2. En kapitalejer (aktionzr) har ret til at deltage i afstemning pa en generalfor-
samling med den beholdning af kapitalandele (aktier), som kapitalejeren (aktionae-
ren) besidder pa registreringsdatoen.

Stk. 3. Registreringsdatoen er 1 uge far generalforsamlingens afholdelse. De kapital-
andele (aktier), den enkelte kapitalejer (aktioner) besidder, opgares pa registrerings-
datoen pa baggrund af notering af kapitalejerens (aktionaerens) kapitalejerforhold i
ejerbogen (aktiebogen) samt meddelelser om ejerforhold, som banken og/eller VP
Investor Services A/S (VP Services A/S) har modtaget med henblik pa indfarsel i
ejerbogen (aktiebogen), men som endnu ikke er indfert i ejerbogen (aktiebogen).

Stk. 4. Pa generalforsamlingen giver hver kapitalandel (aktie) a 10 kr. én stemme.
§12.

Stk. 1. Enhver kapitalejer (aktioner) har ret til at mgde ved fuldmeegtig og kan i gv-
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rigt give mgde sammen med en radgiver. Fuldmagtigen skal fremleaegge skriftlig og
dateret fuldmagt. En fuldmagt skal kunne tilbagekaldes til enhver tid. Fuldmagt til
bankens bestyrelse kan ikke gives for leengere tid end 12 maneder og skal gives til en
bestemt generalforsamling med en pa afgivelsestidspunktet kendt dagsorden.

8§ 13.
Stk. 1. Pa den ordinaere generalforsamling fremlaegges revideret arsrapport.
Stk. 2. Dagsordenen for den ordinare generalforsamling skal omfatte:

a.  Foreleggelse af arsrapport til godkendelse. Forslag til beslutning om anvendel-
se af overskud eller daeekning af underskud i henhold til den godkendte arsrap-
port.

b.  Valg af medlemmer til bestyrelsen, jf. § 15.
c.  Valg af ekstern revision, jf. § 21.

d.  Eventuelle yderligere forslag og emner fra kapitalejere (aktionarer) eller besty-
relse.

§ 14.

Stk. 1. Afgarelser pa generalforsamlingen traeffes ved simpelt stemmeflertal, med-
mindre andet er fastsat i lovgivningen eller disse vedtaegter. | tilfeelde af stemmelig-
hed ved valg foretages lodtraekning.

Stk. 2. Til vedtagelse af forslag om a&ndringer i bankens vedtaegter, der ikke kan fore-
tages af bestyrelsen i medfer af lovgivningens regler, eller hvortil der ikke i kraft af
disse regler stilles strengere krav, kraeves, at forslaget tiltreedes af mindst to tredjede-
le savel af de afgivne stemmer som af den pa generalforsamlingen reprasenterede,
stemmeberettigede selskabskapital (aktiekapital). ££ndring af vedtaegternes § 14,
tredje stykke, kraever dog vedtagelse efter de deri angivne regler.

Stk. 3. Til beslutning om bankens ophgar ved fusion eller frivillig likvidation kreeves

et stemmeflertal pa tre fjerdedele savel af de afgivne stemmer som af den pa general-
forsamlingen repraesenterede, stemmeberettigede selskabskapital.

Bestyrelsen
8 15.

Stk. 1. Bestyrelsens medlemmer veaelges af generalforsamlingen, bortset fra de med-
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lemmer, der veelges i henhold til lovgivningens regler om repraesentation af medar-
bejdere i bestyrelsen.

Stk. 2. Den generalforsamlingsvalgte del af bestyrelsen, der vaelges for 1 ar ad gan-
gen, bestar af mindst seks og hgjst ti medlemmer.

Stk. 3. Genvalg kan finde sted.

Stk. 4. Ingen person kan blive valgt eller genvalgt efter at veere fyldt 70 ar. Et med-
lem af bestyrelsen, der fylder 70 ar, skal fratreede som medlem af bestyrelsen senest
pa den farste ordineere generalforsamling derefter.

§ 16.

Bestyrelsen konstituerer sig efter den ordinere generalforsamling ved valg af en
formand og en eller to naestformand. | tilfeelde af stemmelighed afgares valgene ved
lodtraekning.

§17.

Stk. 1. Bestyrelsen afholder mgde efter indkaldelse fra formanden eller i hans forfald
en naestformand. Mgde afholdes, nar formanden eller i hans forfald en nastformand
finder det forngdent, eller dette begeeres af et medlem af bestyrelsen, af et medlem af
bankens direktion, af en generalforsamlingsvalgt revisor eller af den interne revisi-
onschef.

Stk. 2. Beslutninger kan treeffes ved skriftlig eller pa anden forsvarlig made afholdt
afstemning. Mader i bestyrelsen kan udover pa dansk afholdes pa engelsk.

Stk. 3. Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af samtlige medlemmer
deltager i beslutningen. Star stemmerne lige, gar formandens eller i dennes forfald
den som formand fungerende nastformands stemme udslaget.

Stk. 4. Over mgderne fares en forhandlingsprotokol, der underskrives af bestyrelsens
medlemmer.

Stk. 5. Bestyrelsen traffer i en forretningsorden naermere bestemmelse om udfarel-
sen af sit hverv.

Stk. 6. Bestyrelsen kan delegere beslutningskompetence til et udvalg, der er nedsat af
bestyrelsen. Udvalget kan fa befgjelse til behandling af standardiserede sager, hvis
den samlede bestyrelse pa forhand har fastlagt retningslinjer for sagernes behandling.
Retningslinjer og udvalgets arbejde skal Igbende evalueres af den samlede bestyrelse.
Bestyrelsen vil dog stadig have det endelige ansvar for sagernes behandling og de
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beslutninger, der tages.

§ 18.

Stk. 1. Bestyrelsen ansetter og afskediger direktionen, revisionschefen og bestyrel-
sessekretaeren.

Stk. 2. Der er udarbejdet overordnede retningslinjer for bankens incitamentsaflgn-
ning af bestyrelse og direktion. Disse retningslinjer er vedtaget pa bankens general-
forsamling og offentliggjort pa bankens hjemmeside.
Direktionen
§19.
Stk. 1. Bankens daglige forretninger ledes af en direktion. Direktionen bestar af
mindst to og hgjst ti medlemmer. Direktionens forretningsorden fastseettes af besty-

relsen.

Bankens tegning

§ 20.
Stk. 1. Banken tegnes af den samlede bestyrelse, af bestyrelsens formand og en nast-
formand i forening, af en af disse i forbindelse med en direktar eller af to medlemmer
af direktionen i forening.

Stk. 2. Bankens direktion kan tildele bankens medarbejdere fuldmagt.

Revision og regnskabsafslutning

§21.

Stk. 1. Bankens arsrapport revideres i overensstemmelse med geeldende lovgivning
af en eller flere revisorer, der veelges for ét ar ad gangen.

§22.

Stk. 1 Bankens regnskabsar Igber fra 1. januar til 31. december.

10



Danske Bank A/S

Binavne
8§ 23.

23.1. Banken driver tillige virksomhed under falgende binavne:
Den Danske Landmandsbank, Aktieselskab (Danske Bank A/S)
Den Danske Bank af 1871, Aktieselskab (Danske Bank A/S)
Aktieselskabet Kjgbenhavns HandelsBank (Danske Bank A/S)
Copenhagen HandelsBank A/S (Danske Bank A/S)
Provinsbanken A/S (Danske Bank A/S)

Den Danske Provinsbank A/S (Danske Bank A/S)
Aktieselskabet Aarhuus Privatbank (Danske Bank A/S)
Fyens Disconto Kasse Bank-Aktieselskab (Danske Bank A/S)
Aalborg Diskontobank A/S (Danske Bank A/S)
Aalborg Bank A/S (Danske Bank A/S)

Sjeellandske Bank A/S (Danske Bank A/S)

Danske Bgrs Bank A/S (Danske Bank A/S)

Den Direkte Bank A/S (Danske Bank A/S)

Pro Kredit Bank A/S (Danske Bank A/S)

Nordania Leasing Bankaktieselskab (Danske Bank A/S)
Danske Kapitalforvaltning Bankaktieselskab (Danske Bank A/S)
Danica Bank A/S (Danske Bank A/S)

Danica Pensionsbank A/S (Danske Bank A/S)
Merchant Bank Privat A/S (Danske Bank A/S)

BG Bank A/S (Danske Bank A/S)

By- og Landbosparekassen A/S (Danske Bank A/S)
Sindal Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Laesa Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Nibe Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Lagster Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Arden Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Alestrup Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Kjellerup Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)
Sparekassen Grena A/S (Danske Bank A/S)

Silkeborg Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Samsg Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)
Sparekassen Ulstrup A/S (Danske Bank A/S)

Esbjerg Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)
Sparekassen Kolding A/S (Danske Bank A/S)

Ribe Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Skodborg Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)
Sparekassen Skarbaek A/S (Danske Bank A/S)
Ulkebgl Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)
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Praestbro Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

@lgod Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Serritslev Sogns Spare- og Laanekasse A/S (Danske Bank A/S)
Sparekassen Hgjer A/S (Danske Bank A/S)

Sparekassen Sydjylland A/S (Danske Bank A/S)

Sparekassen Fredericia A/S (Danske Bank A/S)

Sparekassen Haderslev A/S (Danske Bank A/S)

Agerskov Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Toftlund Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Sparekassen for Christiansfeld og Omegn A/S (Danske Bank A/S)
Vojens Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Landbosparekassen for Ribe og Omegn A/S (Danske Bank A/S)
Sparekassen Bramminge A/S (Danske Bank A/S)

Vejrup Sogns Spare- og Laanekasse A/S (Danske Bank A/S)
Grimstrup-Nykirke Sognes Spare- og Laanekasse A/S (Danske Bank A/S)
Gerding og Omegns Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Varde Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Oksbgl Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Vejen Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Holsted Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Andst og Omegns Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)
Veerst-Bakke Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Gesten Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Sparekassen Vejle A/S (Danske Bank A/S)

@ster Nykirke Sogns Spare- og Laanekasse A/S (Danske Bank A/S)
Aagaard Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Alminde Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Vester Nebel Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Givskud Sogns Spare- og Laanekasse A/S (Danske Bank A/S)
Tarring og Omegns Spare- og Laanekasse A/S (Danske Bank A/S)
Barkop og Omegns Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Spare- og Laanekassen i Egtved A/S (Danske Bank A/S)

Ringive Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Thyregod-Vester Sognes Spare- og Laanekasse A/S (Danske Bank A/S)
Uldum Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Hvejsel Sogns Spare- og Laanekasse A/S (Danske Bank A/S)
Glejbjerg Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Sparekassen Fyn A/S (Danske Bank A/S)

Fyens Stifts Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)
Landbo-Sparekassen for Fyn A/S (Danske Bank A/S)

Bogense Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Lyngby Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Korsgr Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Neestved Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)
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Haslev Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Faxe Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Stevns Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Sorg Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)
Sparekassen Mgn A/S (Danske Bank A/S)

Hajby Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)

Asnas Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)
Sparekassen for Grevskabet Holsteinborg og Omegn A/S (Danske Bank A/S)
DK Sparekassen A/S (Danske Bank A/S)
Frederiksberg Sparekasse A/S (Danske Bank A/S)
Sparekassen Danmark A/S (Danske Bank A/S)
Bornholmerbanken A/S (Danske Bank A/S)

Hasle Bank A/S (Danske Bank A/S)

Girobank A/S (Danske Bank A/S)

Girobank Danmark A/S (Danske Bank A/S)
Sparekassen Bikuben A/S (Danske Bank A/S)
Netbank A/S (Danske Bank A/S)

Bikuben Girobank A/S (Danske Bank A/S)

BG Data A/S (Danske Bank A/S)

Firstnordic Bank A/S (Danske Bank A/S)

Danske Bank International A/S (Danske Bank A/S)
Danske Bank Polska A/S (Danske Bank A/S)
Fokus Bank A/S (Danske Bank A/S)

National Irish Bank A/S (Danske Bank A/S)
Northern Bank A/S (Danske Bank A/S).

Sampo Pankki Oyj A/S (Danske Bank A/S)

AB Sampo bankas A/S (Danske Bank A/S)

AS Sampo Pank A/S (Danske Bank A/S)

AS Sampo Banka A/S (Danske Bank A/S)
Profibank ZAO A/S (Danske Bank A/S)

Sampo Fund Management Ltd. A/S (Danske Bank A/S)

--- 000 ---

Disse vedtagter er senest a&ndret pa den ordinare generalforsamling den 27. marts 2012.
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(Nedenfor gengives en overseettelse til dansk af AGREEMENT ON STATE-FUNDED CAPITAL
INJECTION og TERMS AND CONDITIONS OF THE NOTES)

AFTALE OM STATSLIGT KAPITALINDSKUD

Mellem

Danske Bank A/S

som lantager

og

Den danske stat v/@konomi- og Erhvervsministeriet
som langiver

Dato: 5. maj 2009
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AFTALE OM STATSLIGT KAPITALINDSKUD

Denne aftale om statsligt kapitalindskud med bilag ("Aftalen") er indgaet den 5. maj 2009 mellem

1)

)

1.1

1.2

2.1

Danske Bank A/S, CVR-nr. 61126228, Holmens Kanal 2, 1092 Kgbenhavn K ("Danske
Bank™), som lantager, og

Den danske stat v/ @konomi- og Erhvervsministeriet, Slotsholmsgade 10-12, 1216 Kgben-
havn K ("'Staten"), som langiver.

BAGGRUND OG FORMAL

Ansggning. Danske Bank har den 31. marts 2009 i henhold til Lov om statsligt kapi-
talindskud i kreditinstitutter (som defineret nedenfor) indleveret en ansggning med bi-
lag ("Ansggningen") om Statens indskud af Hybrid Kernekapital (som defineret ne-
denfor) i Danske Bank, og Staten har pa datoen for denne Aftale givet tilsagn om ind-
skud af Hybrid Kernekapital pa vilkarene fastsat i denne Aftale og i Obligationsafta-
len (som defineret nedenfor).

Formal. Formalet med indskud af Hybrid Kernekapital i Danske Bank er at fremme
Danske Banks kreditgivning til sunde virksomheder og husholdninger ved at gge
Danske Banks kapital og solvens og dermed Danske Banks mulighed for at tilbyde fi-
nansiering af realgkonomien i henhold til Lov om statsligt kapitalindskud i kreditin-
stitutter.

DEFINITIONER
| aftalen anvendes termer med fglgende betydning:

"Aftaleperioden” betyder perioden fra datoen for denne Aftale indtil det tidligste tids-
punkt, hvor (i) alle skyldige belgb i henhold til Lanet med tilhgrende renter og om-
kostninger er fuldt tilbagebetalt, bortfaldet eller konverteret til egenkapital i henhold
til denne Aftale og Obligationsaftalen, eller (ii) Staten har overdraget samtlige Obli-
gationer, og saledes ikke selv er kreditor for hele eller en del af Lanet.

"Ansggningen” har den i afsnit 1.1 angivne betydning.

"Bankdag" betyder en hverdag, hvor pengeinstitutter i Danmark normalt holder abent.
"Bgrsnotering” betyder Statens salg, overdragelse eller transport af alle eller en del af
Obligationerne eller nogen anden form for udtreedelse i forbindelse med noteringen af

alle eller en del af Obligationerne pa et reguleret marked eller et andet marked i et
EU, E@S eller OECD-medlemsland.
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"Dattervirksomhed" har den i § 5, stk. 1, pkt. 8, i Lov om finansiel virksomhed an-
givne betydning.

"Direktionen” betyder den til enhver tid ansatte direktion i Danske Bank som registre-
ret i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.

"Kr." betyder danske kroner.

"Udtraedelsesstrategier” betyder Statens salg, overdragelse af alle rettigheder og for-
pligtelser eller salg, overdragelse eller transport af alle eller en del af Obligationerne,
herunder ved Privat Placering eller i forbindelse med Bgrsnotering og/eller enhver
anden form for udtraedelsesstrategi, herunder securitisering pa foranledning af Staten
af Statens ejerandel i Obligationerne.

"Hybrid Kernekapital" betyder ansvarlig lanekapital, der opfylder kravene i § 132 i
Lov om finansiel virksomhed.

"Kernekapital” har den i § 5, stk. 7, pkt. 4, i Lov om finansiel virksomhed anfgrte be-
tydning.

"Kernekapitalprocent™ betyder Kernekapitalen i % af de risikoveegtede aktiver opgjort
efter principperne i Finanstilsynets skema for opggrelse af kapitaldaekning, CS01, pkt.
4 (Kernekapital (inkl. hybrid kernekapital) efter fradrag i % af veegtede poster).

"Koncern" betyder Danske Bank og dennes Dattervirksomheder i overensstemmelse
med 8 5, stk. 1, pkt. 9 i Lov om finansiel virksomhed.

"Koncernvirksomhed" betyder en virksomhed, som indgar i koncern med Danske
Bank.

"Lov om finansiel virksomhed" betyder Lovbekendtggrelse nr. 897 af 4. september
2008 samt bekendtggrelser udstedt i medfer heraf, alle med senere &ndringer.

"Lov om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter" betyder Lov nr. 67 af 3. februar
2009 samt bekendtggrelser udstedt i medfer heraf, alle med senere &ndringer.

"Lanet" har den i afsnit 3.1 angivne betydning.

"Obligationsaftalen™ betyder Obligationsvilkar som specificeret i Bilag 1 eller som ef-
terfglgende &ndret i overensstemmelse med denne Aftale eller Obligationsaftalen.

"Obligationerne™ har den i afsnit 3.1 angivne betydning.
"Part" betyder Danske Bank eller Staten.

"Parterne"” betyder Danske Bank og Staten.
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2.2

3.1

3.2

4.1

4.2

"Privat Placering" betyder Statens salg, overdragelse eller transport af alle eller en del
af Obligationerne ved privat placering til én eller flere investorer.

"Solvensbehovet" betyder det af Danske Banks bestyrelse og Direktion fastsatte indi-
viduelle solvensbehov, jf. § 124, stk. 4 i Lov om finansiel virksomhed.

"Solvenskravet" betyder det hgjeste af (i) solvenskravet, jf. Lov om finansiel virk-
somhed, § 124, stk. 2, og (ii) et af Finanstilsynet individuelt fastsat solvenskrav, jf. §
124, stk. 5, i Lov om finansiel virksomhed.

"Udstedelsesdag” har den i afsnit 4.1 angivne betydning.

"VP" betyder VP Securities A/S, CVR-nr. 21599336.

| denne Aftale geelder definitioner af termer i ental ogsa for termer i flertal og om-
vendt. Alle definitioner af navneord i ubestemt form gelder for navneord i bestemt
form og alle henvisninger til afsnit og bilag er henvisninger til afsnit og bilag i denne
Aftale.

LAN | FORM AF HYBRID KERNEKAPITAL

Léanet. Under forudsetning af opfyldelse af betingelserne i afsnit 5 tegner Staten
2.399.150.000.000 obligationer ("Obligationerne") a 0,01 kr. udstedt af Danske Bank,
svarende til et samlet lan pa 23.991.500.000 kr. (skriver danske kroner treogtyve mil-
liarder nihundredeogenoghalvfems millioner femhundrede tusinde 00/100) (samlet
"Lanet"), pa vilkarene fastsat i denne Aftale og i Obligationsaftalen.

Lov om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter. Obligationerne udger Hybrid Ker-
nekapital og tegnes af Staten med hjemmel i Lov om statsligt kapitalindskud i kredit-
institutter.

TEGNING AF OBLIGATIONERNE OG UDBETALING AF LANET

Tidspunkt for udbetaling af Lanet. Under forudsetning af opfyldelse af betingelserne
i afsnit 5 indszatter Staten laneprovenuet pa Danske Banks kontonummer 1001-6 i
Danmarks Nationalbank den 11. maj 2009 eller pa en sadan anden Bankdag, som Sta-
ten og Danske Bank matte aftale skriftligt ("Udstedelsesdagen™).

Danske Banks forpligtelser pa Udstedelsesdagen. Danske Bank skal pa Udstedelses-
dagen

(a) udstede Obligationerne i VP og overfgre Obligationerne til Statens depotkonto
(CD-ident 08240): 082400000126726 i Danmarks Nationalbank samt indga
ngdvendige og sedvanlige aftaler med VP og Danske Bank som kontofgrende
institut,
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5.1

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

(i)

levere en erklaering med en form og et indhold, som er acceptabelt for Staten,
fra Danske Banks bestyrelse om, (i) at Statens forudgdende betingelser som
anfart i afsnit 5.1 er opfyldt pa Udstedelsesdagen, (ii) at Danske Banks garan-
tier og indestaelser som anfert i afsnit 6 er sandferdige, ngjagtige og korrekte
pa Udstedelsesdagen, og (iii) at der ikke siden Ansggningens indlevering er
indtruffet vaesentlige, negative &ndringer i Danske Banks drift, aktiver og for-
pligtelser eller dens gkonomiske stilling, ud over som skriftligt oplyst til Sta-
ten forud for indgaelsen af denne Aftale,

levere en bekreftet kopi af en generalforsamlingsbeslutning i Danske Bank,
hvorved bestyrelsen bemyndiges til at rejse Hybrid Kernekapital med variabelt
udbyttetillzeg i overensstemmelse med Lov om statsligt kapitalindskud i kre-
ditinstitutter,

levere en bekraftet kopi af en bestyrelsesbeslutning, hvorved denne Aftale og
Obligationsaftalen godkendes, og Direktionen bemyndiges til at indga denne
Aftale og Obligationsaftalen,

levere en bekraftet kopi af Danske Banks vedtagter pr. Udstedelsesdagen,

levere en fuldstendig udskrift vedrgrende Danske Bank fra Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen dateret pa Udstedelsesdagen,

levere et juridisk responsum dateret pa Udstedelsesdagen i en for Staten
tilfredsstillende form,

stille direktionsmedlemmer til radighed for besvarelse af bekraftende spargs-
mal til Statens tilfredshed, og

foretage sadanne yderligere handlinger og/eller levere sadanne yderligere er-
kleeringer, dokumenter mv., som efter Statens opfattelse er ngdvendige eller
hensigtsmaessige.

FORUDGAENDE BETINGELSER

Statens forudgaende betingelser. Aftalen og tegning af Obligationerne er fra Statens

side betinget af opfyldelse af falgende forudgaende betingelser:

(a)

(b)

(c)

At Danske Bank overholder Solvenskravet og Solvenshehovet pa
Udstedelsesdagen,

At Danske Banks Kernekapitalprocent er minimum 12 efter Lanets udbetaling
pa Udstedelsesdagen,

At Danske Banks Kernekapitalprocent forud for Udstedelsesdagen er over 9,
og at Danske Banks Kernekapitalprocent ikke med selve Léanets udbetaling
stiger mere end 3 %-point i forhold til de senest offentliggjorte tal i Danske
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5.2

6.1

6.1.1

6.1.2

6.1.3

Banks arsrapport pr. 31. december 2008,

(d) At Danske Bank opfylder sine forpligtelser som anfart i afsnit 4.2 pa en for
Staten tilfredsstillende made, og

(e) At Danske Banks erklaringer og indestaelser som anfart i afsnit 6 er sandfer-
dige, ngjagtige og korrekte pa datoen for denne Aftales indgaelse og pa Ud-
stedelsesdagen.

Frafald af forudgaende betingelser og Aftalens bortfald. Staten er berettiget (men ikke
forpligtet) til at frafalde eller @ndre alle eller en del af sine forudgaende betingelser
med henblik pa at gennemfare udbetaling af Lanet. Aftalen bortfalder, hvis Statens
forudgéaende betingelser ikke er opfyldt eller frafaldet senest pa Udstedelsesdagen,
som under ingen omstaendigheder ma veere senere end 31. december 2009. Hvis denne
Aftale bortfalder, kan Parterne kun rejse krav mod hinanden, nar Aftalens bortfald
kan henfares til en Parts misligholdelse af de i Aftalen fastlagte forpligtelser. Afta-
lens bortfald bringer dog ikke Parternes forpligtelser i henhold til afsnit 10.3 og 12 til
ophar.

ERKL/ERINGER OG INDESTAELSER

Danske Banks indestaelser. Danske Bank oplyser og indestar for falgende over for
Staten pr. datoen for denne Aftale og pr. Udstedelsesdagen:

Lovgivning. Danske Bank og Danske Banks Datterselskaber overholder galdende
lovgivning, herunder Lov om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter og Lov om fi-
nansiel virksomhed.

Korrekt information. Alle oplysninger, praesentationer, rapporter, fremskrivninger,
prognoser m.v., som Staten har modtaget fra Danske Bank i forbindelse med Ansgg-
ningen og behandlingen heraf, er korrekte og indeholder ingen veasentlige fejl eller
udeladelser, idet de giver et pracist og fuldstendigt billede af Danske Banks og Kon-
cernens finansielle stilling pa det seneste af enten Ansggningstidspunktet eller det
tidspunkt, hvor de er udarbejdet eller opdateret. Der er ikke efter indlevering af An-
sggningen indtradt andre vaesentlige negative &ndringer i Danske Banks eller Kon-
cernens overordnede driftsmassige situation, aktiver, forpligtelser og finansielle stil-
ling end dem, der skriftligt er meddelt Staten for indgaelsen af denne Aftale. Alle
nggletalsberegninger som anfart i Bilag 2 er korrekte og precise.

Ingen konflikt. Indgaelsen og opfyldelsen af denne Aftale og Obligationsaftalen er
ikke i strid med (i) nogen lov, offentlig regel, domstolsafggrelse eller nogen form for
offentlig regulering, (ii) Danske Banks vedtagter og selskabsmassige beslutninger el-
ler (iii) nogen vasentlig aftale eller dokument, som Danske Bank eller Danske Banks
Datterselskaber er part i, eller som er bindende for Danske Bank eller Danske Banks
Datterselskaber.
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6.1.4

6.1.5

6.1.6

6.1.7

6.1.8

6.1.9

7.1

Vasentlige negative begivenheder. Bortset fra som skriftligt meddelt Staten fgr ind-
gaelsen af denne Aftale er der ikke indtradt nogen vasentlig negativ begivenhed eller
vasentlig negativ &ndring i Danske Banks eller Koncernens overordnede drift, akti-
ver og forpligtelser og finansielle stilling siden seneste ars- og kvartalsrapport.

Opfyldelse af betingelser. Danske Bank opfylder alle krav i henhold til Lov om stats-
ligt kapitalindskud i kreditinstitutter for at kunne opna lan i form af Hybrid Kerneka-
pital pa vilkarene i denne Aftale og i Obligationsaftalen. Statens betingelser som an-
fort i afsnit 5.1 vil vaere opfyldt pr. Udstedelsesdagen.

Arsrapport. Det konsoliderede regnskab i Danske Banks arsrapport for regnskabséaret
2008 giver et retvisende billede af Danske Banks og Koncernens aktiver, forpligtel-
ser, egenkapital og finansielle stilling pr. 31. december 2008 samt af resultatet af
Danske Banks og Koncernens aktiviteter og Koncernens pengestrgmme for regn-
skabsaret 1. januar — 31. december 2008. Det konsoliderede regnskab aflegges efter
de af EU godkendte International Financial Reporting Standards, der er anvendt kon-
sistent (bortset fra som anfart i regnskabet), og arsregnskabet for Danske Bank aflag-
ges efter Lov om finansiel virksomhed. Arsrapporten afl&gges herudover i overens-
stemmelse med yderligere danske oplysningskrav til arsrapporter for bgrsnoterede fi-
nansielle selskaber.

Ingen retssager. Bortset fra som skriftligt meddelt Staten for indgaelsen af denne Af-
tale henholdsvis Udstedelsesdagen er der ingen verserende eller, efter Danske Banks
bedste overbevisning, varslede retssager eller sager anlagt af offentlige, administrati-
ve eller andre myndigheder, som Danske Bank eller Danske Banks Datterselskaber er
part i, og som ville have en vasentlig negativ indflydelse pd Danske Banks og Kon-
cernens overordnede drift, aktiver, forpligtelser og finansielle stilling.

Ingen misligholdelse. Hverken Danske Bank eller Danske Banks Datterselskaber har -
eller vil ved afgivelse af en meddelelse eller udlgbet af en frist have - (i) overtradt
selskabets vedtagter eller (ii) misligholdt laneaftaler eller andre aftaler eller instru-
menter, som Danske Bank eller Danske Banks Datterselskaber er part i, bortset fra
overtraedelser og misligholdelser, som individuelt eller samlet ikke med rimelighed
kunne forventes at ville have en vasentlig negativ indflydelse.

Godkendelser. Danske Bank og Danske Banks Datterselskaber er i besiddelse af alle
tilladelser, godkendelser og gvrige bemyndigelser, der er ngdvendige for at drive de-
res virksomhed, dog med undtagelser af forhold, der ikke har en vaesentlig negativ
indflydelse. Hverken Danske Bank eller Danske Banks Datterselskaber har modtaget
nogen skriftlig kendelse eller meddelelse om retssager vedrgrende en sadan tilladelse,
godkendelse eller bemyndigelse, der ville have en vasentlig negativ indflydelse.

FORPLIGTELSER

Danske Banks forpligtelser. Danske Bank forpligter sig pa tidspunktet for indgaelsen
af denne Aftale og i hele Aftaleperioden til at opfylde forpligtelserne i dette afsnit
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7.1.1

7.1.2

7.1.3

7.1.4

7.1.5

7.1.6

7.1.7

7.1, dog saledes at afsnit 7.1.5, 7.1.7, 7.1.8 og 7.1.9 skal finde anvendelse, indtil Sta-
ten har afhandet enhver aktie i Danske Bank modtaget ved konvertering af Obligatio-
nerne til aktiekapital i Danske Bank i overensstemmelse med Obligationsaftalen.

Lovgivning mv. Danske Bank forpligter sig til at overholde galdende lovgivning,
herunder Lov om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter og Lov om finansiel virk-
somhed i tillaeg til alle de vilkar og bestemmelser, der fremgar af denne Aftale.

Kapitalnedsattelser og egne Aktier. Danske Bank ma ikke (i) foretage kapitalnedsat-
telser bortset fra til deekning af tab eller som led i nedskrivning af aktiekapitalen i
overensstemmelse med Obligationsaftalen eller (ii) ernverve egne Aktier, herunder
ivaerksatte nye aktietilbagekgbsprogrammer, hvis en sadan erhvervelse vil medfare
en overtraedelse af Lov om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter. Danske Bank ma
ikke afhaende egne aktier pa vilkar, der er mere byrdefulde for Danske Bank end mar-
kedsvilkar, medmindre det er ngdvendigt for at opfylde Danske Banks medarbejder-
aktieoptionsordninger.

Udbytte. Danske Bank ma tidligst udbetale udbytte den 1. oktober 2010. Udbytte ma
efter 1. oktober 2010 kun udbetales i det omfang, udbyttet kan finansieres af Danske
Banks resultat efter skat, der udgar frie reserver, og som er oparbejdet i perioden efter
1. oktober 2010.

Kapitalisering af Koncernvirksomheder. Danske Bank ma ikke anvende midler til at
kapitalisere virksomheder i strid med Lov om statsligt kapitalindskud i kreditinstitut-
ter. Danske Bank ma ikke erhverve aktier, safremt en sadan erhvervelse strider mod
Lov om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter. Alle koncerninterne aftaler og
transaktioner skal indgas pa markedsvilkar.

Ejerskabs-, stemmerets- og omszttelighedsbegransninger. Danske Bank ma ikke ind-
seette begraensninger i sine vedtaegter vedrgrende ejerskab, stemmerettigheder eller
omsattelighed, ligesom Danske Bank ikke ma indfare aktieklasser.

Aflgnning af Direktionen. Danske Bank ma ikke (i) iveaerksatte nye aktieoptionspro-
grammer eller andre lignende ordninger til Direktionen eller forlenge eller forny ek-
sisterende programmer, (ii) aflanne medlemmer af Direktionen med variable Igndele,
Jf. 8 77 a, stk. 2 i Lov om finansiel virksomhed, i et omfang, som overstiger 20 % af
den samlede grundlgn inklusive pension, (iii) udstede fondsaktier til faverkurs eller
gere brug af lignende fordelagtige ordninger til Direktionen, eller (iv) fradrage mere
end halvdelen af lgnningerne til Direktionen i skat, safremt dette ville udggre en over-
treedelse af Lov om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter. Danske Bank skal i en
note til arsrapporten oplyse, hvor stort et belgb, der er foretaget skattemassigt fradrag
for.

Meddelelse om misligholdelse. Danske Bank skal give Staten skriftlig meddelelse, sa
snart Danske Bank bliver opmarksom pa, (i) at der vil ske misligholdelse eller ante-
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7.1.8

7.1.9

7.1.10

7.1.11

7.2

8.1

ciperet misligholdelse af denne Aftale, eller (ii) at en betaling i henhold til Obligati-
onsaftalen vil udeblive.

Udlansredeggrelse. Danske Bank skal senest den 31. marts og den 30. september
hvert ar afleegge en udlansredegerelse til Staten for den umiddelbart forudgaende pe-
riode fra henholdsvis den 1. juli til 31. december og fra den 1. januar til 30. juni i
overensstemmelse med Lov om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter. Udlansre-
deggrelsen offentliggeres i henhold til Lov om statsligt kapitalindskud i kreditinstitut-
ter.

Konvertering af Lanet. Safremt hele eller en del af Lanet konverteres til aktiekapital i
Danske Bank i overensstemmelse med Obligationsaftalen, er Danske Bank forpligtet
til at samarbejde med og assistere Staten, safremt Staten gnsker at afhaeende de mod-
tagne aktier ad en eller flere gange. Afsnit 11.2 gelder med de &ndringer, der fglger
af forholdets natur, for Statens afhandelse af nogle eller alle de aktier i Danske Bank,
der er modtaget som led i en konvertering i overensstemmelse med Obligationsafta-
len.

Selskabsmeddelelser og Pressemeddelelser. Danske Bank skal foreleegge udkast af
alle selskabsmeddelelser og pressemeddelelser vedrgrende denne Aftale, Obligations-
aftalen eller Obligationerne for Staten sa tidligt som muligt inden offentliggerelse af
meddelelsen. Safremt Danske Bank har til hensigt eller har besluttet at konvertere
Obligationer eller rente til aktier i overensstemmelse med Obligationsaftalen, skal
Danske Bank endvidere, indtil konverteringen matte vare blevet indstillet eller gen-
nemfart, foreleegge et udkast af eventuelle selskabsmeddelelser eller pressemeddelel-
ser for Staten sa tidligt som muligt inden offentliggerelse af meddelelsen.

Bemyndigelser. Danske Bank skal indkalde en ekstraordiner generalforsamling se-
nest 10 Bankdage efter datoen for indgaelse af denne Aftale med henblik pa at fa de
ngdvendige bemyndigelser, som kraves for at gennemfgre denne Aftale og Obligati-
onsaftalen. Forslaget om at give de ngdvendige bemyndigelser skal veere anbefalet af
Danske Banks bestyrelse. Safremt forslaget om at give de ngdvendige bemyndigelser
ikke vedtages af den ekstraordinare generalforsamling, skal Parterne genforhandle de
relevante bestemmelser i denne Aftale og i Obligationsaftalen, som bliver pavirket af
de manglende bemyndigelser.

Tilbageholdelse af skat efter Obligationsaftalen. S& leenge Staten er den eneste ejer af
Obligationerne, finder afsnit 9.5 i Obligationsaftalen ikke anvendelse.

MISLIGHOLDELSE

Misligholdelse af Aftalen og misligholdelsesbefgjelser. Safremt Danske Bank er
skyldig i misligholdelse eller anteciperet misligholdelse af sine forpligtelser i henhold
til Aftalen, og safremt en sddan misligholdelse ikke berigtiges inden for 10 dage efter,
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8.2

8.3

9.1

10

10.1

at Staten har givet Danske Bank meddelelse herom, har Staten de befgjelser, der fal-
ger af dansk ret, herunder ret til at anleegge segsmal for at handhaeve sine rettigheder.

Afhjelpning. Danske Bank er forpligtet til at indlede drgftelser med Staten vedrgren-
de mulige &ndringer af Obligationsaftalen, der kan afhjalpe eller forebygge en mis-
ligholdelse af Obligationsaftalen.

Ingen annullering. For at undga enhver tvivl kan Statens befgjelser som anfert i afsnit
8.1 dog ikke have som konsekvens, at Danske Bank bliver forpligtet til at betale noget
belgb i henhold til Obligationsaftalen tidligere, end det pagaldende belab ellers ville
veere forfaldet til betaling i henhold til Obligationsaftalen.

MEDDELELSER

Meddelelser. Enhver meddelelse i henhold til denne Aftale og Obligationsaftalen skal
ske ved brev, telefax eller e-mail (dog kan meddelelser og gvrige underretninger i hen-
hold til afsnit 8 i denne Aftale ikke gives pr. telefax eller e-mail) til fglgende adressater
eller til enhver anden adressat (herunder e-mail-adresser) som Parterne matte under-
rette hinanden om:

(a) hvis til Danske Bank:

Danske Bank A/S

Att.: Chefjurist Erik Sevaldsen
Holmens Kanal 2-12

1060 Kgbenhavn K

TIf: 45 14 60 03

Fax: 45 14 97 77

E-mail: ese@danskebank.dk

(b) hvis til Staten:

Staten v/ @konomi- og Erhvervsministeriet
Att.: Finansdirektgr Jens Lundager
Slotsholmsgade 10-12

1216 Kgbenhavn K

TIf: 3392 3350

Fax: 3312 37 78

E-mail: jlu@oem.dk

/ENDRING AF AFTALEN, OMKOSTNINGER OG FORRANG

Finanstilsynet. £ndring af Obligationsaftalen som aftalt mellem Parterne, der medfg-
rer, at Obligationerne ikke udggr Hybrid Kernekapital, kraever Finanstilsynets forud-
gaende skriftlige godkendelse.
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10.2

10.3

10.4

Samtykke. Uanset bestemmelserne i denne Aftale og i Obligationsaftalen, kreeves
Finanstilsynets samtykke i henhold til denne Aftale og Obligationsvilkarene ikke, og
Finanstilsynet har ingen befgjelser i forhold til Danske Bank, hvis Danske Bank op-
harer med at veere under Finanstilsynets tilsyn i henhold til Lov om finansiel virk-
somhed.

Omkostninger. Danske Bank skal betale:

€)) et udstedelsesgebyr pa 47.165.000 kr., som skal indbetales af Danske Bank pa
Statens kontonr. 0216-4069055494 hos Danske Bank i henhold til Lov om
statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter,

(b) alle Statens omkostninger og gvrige udgifter i forbindelse med Danske Banks
misligholdelse af denne Aftale eller Obligationsaftalen,

(c) alle omkostninger og gvrige udgifter i forbindelse med konvertering af hele
eller en del af Lanet til aktiekapital i henhold til Obligationsaftalen, bortset fra
Statens udgifter til finansielle, juridiske og evrige radgivere,

(d) alle omkostninger i forbindelse med &ndring af denne Aftale og Obligations-
aftalen foretaget pa Danske Banks foranledning,

(e) alle etableringsomkostninger i forbindelse med Bgrsnotering samt alle om-
kostninger og udgifter i forbindelse med den lgbende Bgrsnotering, herunder
noteringsgebyr, honorarer til agenter, bureauer mm., dog saledes at Staten af-
holder egne omkostninger i forbindelse med Bgrsnotering, herunder udgifter
til finansielle, juridiske og gvrige radgivere, og, med forudgaende godkendel-
se, alle Danske Banks dokumenterede eksterne etableringsomkostninger i for-
bindelse med Barsnotering, herunder omkostninger og udgifter til markeds-
pladser, veerdipapirhandlere, clearingcentraler, advokater, revisorer, finansiel-
le og @vrige radgivere, og

()] alle Danske Banks omkostninger i forbindelse med Udtreedelsesstrategier,
bortset fra det i pkt. (e) anfarte vedrgrende Bgrsnotering.

Forrang. Hvis Aftalen og Obligationsaftalen pa den ene side og Lov om statsligt kapi-
talindskud i kreditinstitutter eller Lov om finansiel virksomhed pa den anden side in-
deholder modstridende bestemmelser, har Lov om statsligt kapitalindskud i kreditin-
stitutter henholdsvis Lov om finansiel virksomhed forrang. For sa vidt angar Obliga-
tionsaftalen geaelder foregdende s&tning dog alene, sa lenge Staten ejer alle Obligatio-
nerne. Hvis Obligationsaftalen og denne Aftale (uden Obligationsaftalen) indeholder
modstridende bestemmelser, har denne Aftale forrang i forholdet mellem Staten og
Danske Bank.

10
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11 OVERDRAGELSE AF RETTIGHEDER OG FORPLIGTELSER

11.1 Danske Banks transport. Danske Bank kan ikke overdrage sine rettigheder og/eller
forpligtelser i henhold til denne Aftale.

11.2 Statens transport. Staten kan uden Danske Banks samtykke overdrage alle eller en del
af sine rettigheder og forpligtelser (samlet eller hver for sig) i henhold til denne Afta-
le og kan s&lge, overdrage og transportere alle eller en del af Obligationerne ad en eller
flere gange, herunder ved Udtraedelsesstrategier. Danske Bank er forpligtet til at sam-
arbejde med og bista Staten, safremt Staten gnsker at gennemfgre Udtreedelsesstrate-
gier. Safremt Staten over for Danske Bank fremszatter skriftlig anmodning om en Ud-
treedelsesstrategi, skal Danske Bank i overensstemmelse med Statens anvisninger

(a) udarbejde, godkende og bista i forbindelse med udarbejdelsen af prospekt(er)
pa dansk og/eller engelsk, herunder eventuelt opdelt pa et basisprospekt og
endelige vilkar i overensstemmelse med galdende regler,

(b) udarbejde, godkende og bista i forbindelse med udarbejdelsen af et informati-
onsnotat pa dansk og/eller engelsk, hvori Danske Bank, Danske Banks Kon-
cern og Obligationerne beskrives i sadanne detaljer, som Staten med rimelig-
hed matte forlange,

(© anmode om godkendelse af prospekt(er) fra kompetente myndigheder og be-
svare de kommentarer og bestrabe sig pa at imgdekomme de gnsker, som disse
kompetente myndigheder matte fremsztte,

(d) overholde samtlige oplysnings- og lignende forpligtelser over for markedet,
som til enhver tid matte veere gaeldende for den pagaldende fondsbers,

(e) indga sadanne aftaler, som matte vare ngdvendige eller hensigtsmassige i
forbindelse med en Udtraedelsesstrategi, herunder dealer agreements (pro-
gramme agreements), agency agreements (issue and paying agency agree-
ments), deeds of covenants, trust deeds, serlig udstederaftale og andre sad-
vanlige aftaler med veerdipapirhandlere, markedsoperatgrer, clearing centraler
0g andre,

(M acceptere sadanne &ndringer af denne Aftale og Obligationsaftalen for alle el-
ler en del af Obligationerne, som efter Statens opfattelse matte vaere ngdven-
dige eller hensigtsmassige med henblik pa en Udtraedelsesstrategi, herunder
ngdvendige tilretninger (inklusive sletning af relevante bestemmelser, hvis
dette matte veere ngdvendigt), safremt det kreeves, at ejeren(erne) af Obligati-
onerne tegner aktier i stedet for at modtage kuponrente, og et sadant tegnings-
krav ikke er foreneligt med Statens foretrukne Udtreedelsesstrategi samt &n-
dring af lovvalg vedrgrende Obligationsaftalen til engelsk ret, dog séledes at
(i) bestemmelser, som er ngdvendige for, at Lanet og Obligationerne kan op-
fylde kravene til Hybrid Kernekapital og til registrering af Obligationerne hos
VP til enhver tid reguleres af dansk ret, og at (ii) sadanne a&ndringer af denne

11
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11.3

12

12.1

Aftale og Obligationsaftalen, som vedrgrer alle eller en del af Obligationerne,
skal aftales med Danske Bank indtil Udsteders Periode med Konverteringsmu-
lighed (som denne er defineret i Obligationsaftalen) er udlgbet,

(9) stille den gverste ledelse af Danske Bank til radighed for investorpreasentatio-
ner og investormgder,

(h) i muligt omfang medvirke til, at Danske Bank har en kreditvurdering fra
mindst to af ratingbureauerne Fitch, Moody's og Standard & Poor's eller et
andet anerkendt ratingbureau godkendt af Staten, samt bista ved indhentelse af
ratings af Obligationerne eller af andre veerdipapirer udstedt af en anden virk-
somhed i forbindelse med en Udtradelsesstrategi. For sa vidt angar ratings,
som en anden virksomhed end Danske Bank har anmodet om, pahviler det
overordnede ansvar dog ledelsen af denne virksomhed,

() patage sig de samme forpligtelser og give de samme indestaelser over for kg-
bere af Obligationer som Danske Bank har pataget sig og afgivet over for Sta-
ten i henhold til denne Aftale, dog kun i det omfang, at sadanne forpligtelser
og indestaelser er i overensstemmelse med almindelig markedskutyme i for-
bindelse med tegning og keb af Hybrid Kernekapital,

M udsende en sadan selskabsmeddelelse, som matte veere ngdvendig for, at Sta-
ten ikke besidder intern viden umiddelbart forud for udtreedelse, samt

(k) foretage sadanne yderligere handlinger og/eller indga og levere sadanne yder-
ligere aftaler, erkleringer, dokumenter mv., som efter Statens opfattelse matte
veere ngdvendige eller hensigtsmaessige med henblik pa en Udtraedelsesstrate-

gi.

Oplysning og samrad inden Udtreedelsesstrategi. Uden begransning af Statens ret til
at folge enhver Udtraedelsesstrategi, jf. afsnit 11.2, forpligter Staten sig til (i) efter
anmodning fra Danske Bank i god tro at overveje mulige Udtraedelsesstrategier fore-
lagt af Danske Bank og til (ii) at orientere Danske Bank inden der traeffes beslutning
om en Udtradelsesstrategi samt, safremt Danske Bank matte anmode herom, i god tro
at indga i felles overvejelser om mulige alternative Udtraedelsesstrategier, dog séle-
des at enhver Udtraedelsesstrategi som anfart i (i)-(ii) skal veaere i overensstemmelse
med formalet med og intentionerne bag denne Aftale samt veere i Statens gkonomiske
interesse.

LOVVALG OG VAERNETING

Lovvalg og Varneting. Denne Aftale er undergivet dansk ret. Enhver tvist i forbin-

delse med denne Aftale skal afgeres ved Kgbenhavns Byret. Hver Part har dog ret til
at begeere sagen henvist til behandling ved @stre Landsret.

12
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Danske Bank A/S:

Tonny Thierry Andersen Peter Straarup
@konomidirektar Ordfgrende direktar

Staten v/@konomi- og Erhvervsministeren:

Lene Espersen

Kontrasigneret for @konomi- og Erhvervsministeren:

Michael Dithmer
Departementschef
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OBLIGATIONSVILKAR

OVERSIGT OVER VILKAR:

Udsteder: Danske Bank A/S

Udstedelsens samlede belgb: 23.991.500.000 kr.
Udstedelsesdato: 11. maj 2009

Arlig rente: 9,265 % p.a.

AK-Konverteringsgebyr: 0,100 % p.a.

Gebyr for udsteders konverteringsmulighed: 0,400 % p.a.

Konvertering: Konverteringsmulighed og -forpligtelse
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OBLIGATIONSVILKAR

1
1.1

DEFINITIONER

Termerne i disse Vilkar er defineret som falger:

"AK-Aktier" har den i afsnit 5.1 anfarte betydning.

"AK-Bekendtggrelsesdato™ har den i afsnit 5.5. anfarte betydning.

"AK-Konverteringsdato" har den i afsnit 5.1 anfarte betydning.

"AK-Konverteringsgebyr" betyder et gebyr pa 0,100 % p.a.

"AK-Meddelelse" har den i afsnit 5.5. anfgrte betydning.

"AK-Referencekurs" har den i afsnit 5.4 anfarte betydning.

"Afregningsdato” betyder den dato, hvor Obligationer henholdsvis Kuponrente kon-
verteres til Nye Aktier eller AK-Aktier i VP's register, og hvor Nye Aktier henholds-
vis AK-Aktier deponeres pa en Obligationsejers VP-konto mod annullering af de
konverterede Obligationer eller Kuponrenten.

"Aktier" betyder aktier udstedt af Udstederen.

"Alternativ Kuponrentebetalingsbegivenhed" har den i afsnit 5.1 anfarte betydning.

"Ansvarlig Lanekapital" betyder kapital, der opfylder kravene i § 136 i Lov om finan-
siel virksomhed, samt al anden lanekapital, der angives at veere efterstillet al anden
ikke-efterstillet 1anekapital.

"Antal Obligationer" betyder antallet af de til enhver tid udestaende Obligationer.

"Bankdag" betyder en hverdag, hvor pengeinstitutter i Danmark normalt holder abent.

"Betalingsdato for Fast Kuponrente" betyder 1. maj eller 1. november i et givent ar.

"Deklareret Udbytte" betyder summen af (a) et eventuelt udbytte deklareret af Udste-
derens generalforsamling eller bestyrelse og udloddet af Udsteder og (b) et eventuelt
udbytte deklareret af Udstederens generalforsamling eller bestyrelse, men med plan-
lagt udlodning efter den pagaldende VU-Beregningsdato, i en 12-maneders periode
far VU-beregningsdatoen eller - for s vidt angar den farste betaling af Variabelt Ud-
byttetilleeg — efter 1. oktober 2010, udtrykt i enten kr. eller - safremt der anvendes an-
den valuta - hvad der svarer hertil i kr. pa den dato, hvor udbyttet deklareres.

"Kr." betyder danske kroner.
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"Effektiv Arlig Rente" betyder summen af den Arlige Rente, AK-
Konverteringsgebyret og (evt.) Gebyret for Udstederens Konverteringsmulighed.

"Faktisk/Faktisk (ICMA)" betyder (a) safremt perioden svarer til eller er kortere end
den Renteperiode, hvori den falder, det faktiske antal dage i perioden divideret med
produktet af (A) det faktiske antal dage i denne Renteperiode og (B) antallet af Ren-
teperioder i et ar og (b) safremt perioden er leengere end Renteperioden, summen af
(i) det faktiske antal dage i perioden, som falder i den Renteperiode, hvori den be-
gynder, divideret med produktet af (A) det faktiske antal dage i denne Renteperiode
og (B) antallet af Renteperioder i et ar, og (ii) det faktiske antal dage i perioden, som
falder i den naeste Renteperiode, divideret med produktet af (A) det faktiske antal da-
ge i denne Renteperiode og (B) antallet af Renteperioder i et ar.

"Fast Kuponrente™ betyder ((\/(1+ Effektiv Arlig Re nte)—l)xZ))dOO % p.a.

"Fast Kuponrentebelgb" har den i afsnit 4.1. anfarte betydning.

"Fondsbgrs" betyder Nasdag OMX Copenhagen A/S, CVR-nr. 19042677, eller et an-
det reguleret marked i et EU- eller E@S-land.

"Frie Reserver til R&dighed" betyder de frie reserver (bestadende af det overfarte resul-
tat fra tidligere regnskabsar, det overfarte resultat for det seneste regnskabsar samt
andre reserver, der kan udloddes som udbytte), som er oplyst i Udstederens seneste
reviderede arsregnskab som godkendt pa Udstederens generalforsamling med fradrag
af eventuelle betalinger pa Obligationerne eller Udstederens eventuelle ansvarlige 1a-
nekapital, som er sidestillet med Obligationerne, foretaget siden datoen for disse
regnskaber med henvisning til de deri angivne frie reserver.

"Fgrtidigt Indfrielsesbelgb™ svarer til produktet af falgende formel:

Pélydende Verdi + Y CF e, x (1 + Effektiv Arlig Rente)"™ ™ — S'CF, x (1 + Effektiv
Arlig Rente)"™ ™ + palghne Renter

Hvor

Palgbne Renter = Fast Kuponrente palgbet en Obligation fra den seneste
Betalingsdato for Fast Kuponrente til T

T" = Indfrielsesdatoen

T° = Udstedelsesdatoen

T" = datoen for pageldende CF,eller CF g,

CF.ex = De Faste Kuponrentebelgb, som Obligationsejeren kunne have forventet at
modtage pa Obligationen efter Udstedelsesdatoen, forudsat at alle Faste Kuponrente-
belgb var fuldt indbetalt pa hver Betalingsdato for Fast Kuponrente med CFg, som
forste betaling, CF,e, Som anden betaling osv.

CF, = Faktiske Kuponrentebetalinger, som er modtaget pa Obligationen efter Udste-
delsesdatoen med CF; som farste betaling, CF, som anden betaling osv.
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Perioder mellem datoer (som f.eks. T" = T® eller T — T") som udtrykt ved ovennavnte
formel beregnes pa grundlag af Faktisk/Faktisk (ICMA).

"Gebyr for Udsteders Konverteringsmulighed" betyder et gebyr pa 0,400 % p.a., der skal
betales i Perioden for Udsteders Konverteringsmulighed.

"Handelsdag" betyder en dag, hvor der kan handles pa Fondsbarsen.

"Hybrid Kernekapital" betyder ansvarlig lanekapital, som opfylder kravene i § 132 i
Lov om finansiel virksomhed.

"Hybrid Kernekapitalprocent" betyder Udstederens Hybride Kernekapital pa et givent
tidspunkt i forhold til Udstederens Kernekapital (beregnet i henhold til § 129, stk. 2, i
Lov om finansiel virksomhed) pa et givent tidspunkt.

"Indfrielsesdato” betyder den dato, hvor (en) Obligation(er) indfries i henhold til af-
snit 8.

"Kapitalkrav" betyder det stgrste af solvenskravet og minimumskapitalkravet, jf. §
127 i Lov om finansiel virksomhed.

"Kernekapital” har den i § 5, stk. 7, pkt. 4, i Lov om finansiel virksomhed anfgrte be-
tydning.

"Kernekapitalprocent™ betyder Kernekapital i % af de risikovagtede aktiver opgjort
efter principperne i Finanstilsynets skema for opggrelse af kapitaldekning, CS01, pkt.
4 (Kernekapital (inkl. hybrid kernekapital) efter fradrag i % af veaegtede poster).

"Koncern" har den i 8 5, stk. 1, pkt. 9, i Lov om finansiel virksomhed anfarte betyd-
ning.

"Konverteringsbekendtggrelsesdato” har den i afsnit 11.12 anfarte betydning.

"Konverteringsdato"” betyder den dato, hvor Obligationerne konverteres til Nye Aktier
ved registrering af den dertil knyttede kapitalforhgjelse i Erhvervs- og Selskabsstyrel-
sen.

"Kuponrente" betyder det Faste Kuponrentebelgb plus det Variable Udbyttetillaeg.

"Kursfglsomme Oplysninger™ betyder oplysninger om (i) Udstederen, herunder Ud-
stederens og Udstederens Koncerns forretning, aktiver, forpligtelser, forhold (gkono-
miske eller gvrige), resultat og drift, (ii) Aktierne og (iii) markedsforhold vedrgrende
Aktierne, som alene eller sammen med andre oplysninger vil - eller med rimelighed
kan forventes at ville - pavirke kursen pa Aktierne, eller som en rimelig fornuftig in-
vestor med rimelighed kunne forventes at inddrage ved bedgmmelsen af Aktiernes
veerdi, idet oplysninger, der alene vedrarer et gnske eller en beslutning om at udnytte
Udstederens Konverteringsmulighed dog ikke udger Kursfglsomme Oplysninger som
defineret i disse Vilkar, men for at undga enhver tvivl kan ethvert forhold (herunder
et opstaet tab), der medfarer udnyttelse af Udsteders Konverteringsmulighed, anses
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for en Kursfglsom Oplysning.Udstederen er i besiddelse af Kursfglsomme Oplysnin-
ger, safremt et medlem af dennes bestyrelse, direktion, ledelse eller andre ngglemed-
arbejdere er i besiddelse af sadanne Kursfalsomme Oplysninger.

"Lov om finansiel virksomhed" betyder Lovbekendtgarelse nr. 897 af 4. september
2008 og alle bekendtgarelser udstedt i henhold hertil med senere &ndringer.

"Lov om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter" betyder Lovbekendtggarelse nr. 67
af 3. februar 2009 og alle bekendtgarelser udstedt i henhold hertil med senere a&n-
dringer.

"Lan i forhold til Markedsveerdi” betyder produktet af Antallet af Obligationer ganget
med den Palydende Vardi divideret med Markedsverdien.

"Lanets L gbetid" betyder perioden fra Udstedelsesdatoen indtil tidspunktet, hvor alle
skyldige belgb i henhold til Obligationerne, inklusive Kuponrente og omkostninger,
er fuldt tilbagebetalt eller ikke leengere er skyldige.

"Markedsverdi" betyder 43.305.000.000 kr. korrigeret for et eventuelt nettokontant-
provenu fra tegning af nye Aktier i Udstederen foretaget efter Udstedelsesdatoen.

"Meddelelse om Konvertering" har den i afsnit 11.12. anfgrte betydning.

"Nye Aktier" har den i afsnit 11.4 anfgrte betydning.

"Obligation" og "Obligationer" har den i afsnit 2.1. anfarte betydning.

"Obligationsejer" betyder en person, der er registreret som ejer af (en) Obligation(er)
i VP’s register.

"QOprindelig Hybrid Kernekapital" betyder Udstederens Hybride Kernekapital pa Ud-
stedelsesdatoen (umiddelbart efter udstedelsen af Obligationerne) som efterfglgende
indfriet eller pd anden made nedskrevet, medmindre denne erstattes af ny Hybrid
Kernekapital, dog forudsat at starrelsen af Udstederens Hybride Kernekapital ved be-
regningen af Udstederens Oprindelige Hybride Kernekapital ikke kan overstige star-
relsen af Udstederens Hybride Kernekapital pa Udstedelsesdatoen ved anvendelse af
gaeldende valutakurser (umiddelbart efter udstedelsen af Obligationerne). Udstederens
Oprindelige Hybride Kernekapital beregnes i enhver henseende ved anvendelse af de
valutakurser, der gelder pa den pageldende dato for beregning af den Oprindelige
Hybride Kernekapital. Som Bilag 1 er vedlagt en oversigt over Udstederens Hybride Ker-
nekapital pa Udstedelsesdatoen.

"Oprindelig Hybrid Kernekapitalprocent" betyder Udstederens Oprindelige Hybride Kerne-
kapital i forhold til Udstederens Kernekapital (beregnet i henhold til § 129, stk. 2, i Lov om
finansiel virksomhed) pa et givent tidspunkt.

"Oprindeligt Antal Obligationer" betyder 2.399.150.000.000 Obligationer a 0,01 kr..

"Periode for Udsteders Konverteringsmulighed" har den i afsnit 11.1. anfarte betydning.
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"Palydende Verdi" betyder 0,01 kr.

"Referencekurs™ har den i afsnit 11.6 anfgrte betydning.

"Renteperiode™ betyder hver enkelt periode, der lgber fra (og med) Udstedelsesdatoen
eller en Betalingsdato for Fast Kuponrente indtil naeste Betalingsdato for Fast Kupon-
rente (men ekskl. denne).

"Selskabsmaessig Disposition™ betyder udbetaling af udbytte og enhver anden udlod-
ning af kontanter eller aktiver til Udstederens aktionerer, kapitalforhgjelse eller -
nedsattelse, udstedelse af tegningsretter til Aktier, Aktieoptioner, konvertible obliga-
tioner og andre konvertible instrumenter, andre rettigheder til at tegne eller kabe Ak-
tier, aktieopdeling eller -sammenlagning, fusion, spaltning samt enhver anden sel-
skabsmassig disposition, der pavirker kapitalstrukturen.

"Skatter" betyder alle eksisterende og fremtidige danske direkte og indirekte skatter,
afgifter, gebyrer, indeholdelser osv. samt alle former for restriktioner og betingelser,
der medfarer beskatning i Danmark.

"Solvenskrav" betyder det hgjeste af (i) solvenskravet, jf. § 124, stk. 2, i Lov om fi-
nansiel virksomhed, og (ii) et individuelt solvenskrav fastsat af Finanstilsynet, jf.
8124, stk. 5, i Lov om finansiel virksomhed.

"Udstedelsesdato™ betyder den 11. maj 2009.

"Udsteder" betyder Danske Bank A/S, CVR-nr. 61126228, Holmens Kanal 2, 1092
Kgbenhavn.

"Udsteders Konverteringsmulighed"” har den i afsnit 11.1. anfgrte betydning.

"Valgfri Indfrielsesdato™ betyder den 11. april 2014.

"Variabelt Udbyttetilleeg™" har den i afsnit 4.3. anfgrte betydning.

"Vilkar" betyder disse Obligationsvilkar.

"Volumenveegtet Gennemsnitskurs" betyder i relation til Aktierne den volumenvagte-
de gennemsnitskurs, der offentliggeres eller beregnes pa grundlag af den kurs, som
fremgar under rubrikken "Bloomberg VWAP" pa Bloombergs side DANSKE DC
<equity> VAP (eller en tilsvarende side), i perioden fra kl. 9 CET pa den farste dag i den
pageeldende beregningsperiode indtil kl. 17.00 CET pa den sidste dag i den pagaeldende be-
regningsperiode.

"VP" betyder VP Securities A/S, CVR-nr. 21599336.

"VU-Beregningsdato™ har den i afsnit 4.4. anfgrte betydning.
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1.2

2.2

2.3

3.2

"Arligt Fast Kuponrentebelgh" betyder det Faste Kuponrentebelgb, der palgber en
Obligation i perioden fra 1. maj i et ar til 30. april i det efterfglgende ar.

rlig Rente" betyder 9,265 % p.a.

| denne Aftale geelder definitioner af termer i ental ogsa for termer i flertal og om-
vendt. Alle definitioner af navneord i ubestemt form galder for navneord i bestemt
form og alle henvisninger til afsnit og bilag er henvisninger til afsnit og bilag i disse
Vilkar.

FORM, PALYDENDE VZARDI OG EJENDOMSRET

Obligationerne. Udstederen udsteder 2.399.150.000.000 obligationer (hver is&r en
"Obligation" og samlet "Obligationerne™) a nominelt 0,01 kr., i alt 23.991.500.000 kr.
i henhold til disse Vilkar.

Registrering i VP. Obligationerne udstedes i elektronisk form gennem VP. Ejendoms-
retten til Obligationerne overgar ved registrering i VP's register mellem de direkte el-
ler indirekte VP-kontohavere i henhold til VP's til enhver tid geeldende regler og pro-

cedurer. Obligationsejeren er den person, der er dokumenteret som sadan ved notering
i VP's register. Hvis en nominel ejer er dokumenteret som sadan, skal Udstederen be-
handle denne som Obligationsejer. Den person eller nominelle ejer, der fremstar som

Obligationsejer, skal behandles som sadan i forbindelse med betaling af hovedstol og

Kuponrente pa Obligationen.

Omsettelighed. Obligationerne er frit omseettelige.

STATUS

Rangorden. Obligationerne udger Hybrid Kernekapital i Udstederen. Obligationerne
er sidestillet med Udstederens gvrige Hybride Kernekapital og med andre kapitalin-
strumenter, der angives at vaere sidestillet med Udstederens Hybride Kernekapital.
Obligationerne er foranstillet Udstederens aktiekapital og kapitalindskud, der angiver
at vaere efterstillet den Hybride Kernekapital, ogsa i forhold til retten til at modtage
periodiske betalinger og retten til at modtage dividende i tilfelde af Udstederens kon-
kurs eller likvidation.

Efterstillelse. Obligationerne er efterstillet Udstederens ikke-efterstillede kapitalind-
skud samt kapitalindskud, der har status af Ansvarlige Lanekapital i Udstederen.

FORRENTNING

Fast Kuponrentebelgb. Udstederen betaler et fast kuponrentebelgb pr. Obligation
("Fast Kuponrentebelgh") som fglger:

(a) 0,000450961952751925 kr. pr. Obligation den 1. november 2009 (kort fgrste
Kuponrente).
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4.2

4.3

4.4

5.2

53

(o)  For perioden fra den 1. november 2009 betales der Fast Kuponrente halvarligt
pa hver Betalingsdato for Fast Kuponrente, farste gang den 1. maj 2010.

Beregning af Fast Kuponrente. Det Faste Kuponrentebelgb beregnes i en periode,
hvor der ikke er fastsat noget Fast Kuponrentebelgb, pa grundlag af Faktisk/Faktisk
(ICMA) ved at gange den Faste Kuponrente med den Palydende Verdi.

Variabelt Udbyttetilleeg. Ud over det Faste Kuponrentebelgb skal Udstederen betale et
variabelt udbyttetilleeg pr. Obligation ("Variabelt Udbyttetilleeg"), der beregnes som
det hgjeste belgb af falgende:

(i) Okr., og
(i)  ((Deklareret Udbytte x 1,25 x Lan i forhold til markedsvardi)/Antal Obligatio-
ner) — Arligt Fast Kuponrentebelgb.

Beregning af Variabelt Udbyttetilleeg. Det Variable Udbyttetilleeg beregnes fem
Bankdage fgr den 1. maj hvert ar ("VU-Beregningsdato"). Safremt Udstederen dekla-
rerer et udbytte pa en senere dato i april i det pagaeldende ar, anses denne dato for
VU-Beregningsdatoen. Det Variable Udbyttetilleg betales hvert ar den 1. maj, ferste
gang den 1. maj 2012, pa grundlag af den periode, der starter den 1. oktober 2010 og
udlgber pa VU-Beregningsdatoen i 2012,

ALTERNATIV KUPONRENTEBETALING

Alternativ Kuponrentebetalingsbegivenhed. Hvis Udstederen efter at have foretaget en hel
Kuponrentebetaling eller en del af en Kuponrentebetaling har en solvens pa under 110% af
Solvenskravet ("Alternativ Kuponrentebetalingsbegivenhed") pa en Betalingsdato for Fast
Kuponrente, afregnes betalingen af hele Kuponrenten eller en del deraf ved udstedelse af
nye Aktier eller levering af eksisterende egne Aktier ("AK-Aktier") til Obligationseje-
ren(erne) i forhold til deres beholdning af Obligationer pa den pagaldende Betalingsdato
for Fast Kuponrente eller pa et sddant senere tidspunkt, der matte veere fastlagt i afsnit
11.6.2 ("AK-Konverteringsdato™). Kuponrenten konverteres til AK-Aktier pa AK-
Konverteringsdatoen ved registrering af den dertil knyttede kapitalforhgjelse hos Erhvervs-
og Selskabsstyrelsen.

Sidestillede Aktier. AK-Aktierne har de samme rettigheder som Udstederens eksisterende
Aktier pd AK-Konverteringsdatoen og noteres pa Fondsbgrsen. AK-Aktierne er omsat-
ningspapirer og kan frit overdrages. AK-Aktierne giver fra tidspunktet for registrering hos
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen samme ret til udbytte som Udstederens Aktier pa AK-
Konverteringsdatoen.

Gennemfgrelse af emission af AK-Aktier. Udstedelsen af AK-Aktier gennemfgres som en

udstedelse af AK-Aktier forholdsmaessigt i forhold til Obligationsejeren(erne)s beholdning
af Obligationer pa alle VP-konti i henhold til VVP’s til enhver tid geldende standardprocedu-
rer. Ved modtagelse af gyldigt udstedte AK-Aktier bortfalder ethvert krav, som Obligation-
sejeren(erne) matte have efter AK-Konverteringsdatoen i relation til Kuponrente, der er
konverteret til AK-Aktier. Obligationsejer(ne) er forpligtet til at tegne AK-Aktierne, i det
omfang dette matte vaere pakravet i henhold til gaeldende lov.
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55

6.2

Antal AK-Aktier. Den Kuponrente, der skal konverteres som faglge af en Alternativ Kupon-
rentebetalingsbegivenhed, konverteres til et antal AK-Aktier i henhold til falgende formel:

AK-Aktier = Kuponrente (af alle Obligationerne), der skal konverteres pa AK-
Konverteringsdatoen, divideret med AK-Referencekursen.

"AK-Referencekurs" defineres som den i henhold til afsnit 11.6.2 og (evt.) 11.6.3 beregne-

de kurs. Afsnit 11.5, 11.7,11.9, 11.10, 11.13 og 11.14 gaelder med de &ndringer, der falger
af forholdets natur for en Alternativ Kuponrentebetalingsbegivenhed og udstedelsen af AK-
Aktierne.

Meddelelse om en Alternativ Kuponrentebetalingsbegivenhed. Safremt der indtraeder en
Alternativ Kuponrentebetalingsbegivenhed som anfert i afsnit 5.1, giver Udstederen Obli-
gationsejeren(erne) og offentligheden meddelelse herom ("AK-Meddelelse™) i henhold til
VP's regler, Fondsbarsens regler og geeldende lovgivning, mindst 3 og hgjst 5 Handelsdage
for AK-Konverteringsdatoen, dog med forbehold af afsnit 11.6.2 ("AK-
Bekendtgarelsesdatoen™). AK-Meddelelsen skal veere ubetinget og uigenkaldelig og have
den i bilag 2 anfarte form. AK-Meddelelsen skal gives, far Fondsbgrsen abner pad AK-
Bekendtgarelsesdatoen. Senest pa AK-Konverteringsdatoen og fer konvertering af Kupon-
renten giver Udstederen Obligationsejeren(erne) og offentligheden meddelelse om AK-
Referencekursen i henhold til V's regler, Fondsbarsens regler og geeldende lovgivning.

ANNULLERING AF KUPONRENTE

Manglende betaling af Kuponrente (annulleringsbegivenhed). Safremt Udstederen pa
en Betalingsdato for Fast Kuponrente:

(i) ikke har Frie Reserver til Radighed eller
(i)  ikke opfylder Kapitalkravet,

annulleres Kuponrenten, der saledes ikke forfalder.

Finanstilsynet kan kreeve, at en Kuponrente annulleres uden at forfalde, safremt Finanstil-
synet efter eget skan vurderer, at Udstederen ikke opfylder Kapitalkravet for eller efter be-
taling af en sadan Kuponrente, eller vurderer, at betaling af Kuponrente vil pavirke Udste-
derens finansielle stilling i negativ retning, saledes at Udstederen formentlig ikke vil kunne
opfylde sit Kapitalkrav.

Manglende betaling af Kuponrente (nedskrivningsbegivenhed). Med forbehold for afsnit

6.1 galder, at safremt

(i) den Kuponrente, der skal betales pa en Betalingsdato for Fast Kuponrente,
overstiger starrelsen af de Frie Reserver til Radighed, eller

(i) Udstederen far eller efter betaling af denne Kuponrente ikke opfylder Kapital-
Kravet,

nedskrives Kuponrenten pa Obligationerne pa den pageldende dag til et belgb sva-

rende til med hensyn til (i) de Frie Reserver til Radighed eller med hensyn til (ii) det
hgjeste belgb, som Udstederen kan betale og fortsat opfylde Kapitalkravet.
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6.3

6.4

6.5

7.2

Safremt en Kuponrente ikke skal betales med det fulde belgb, skal det belgh, der be-
tales pa en Obligation, udgare en forholdsmaessig andel af det fulde belgb til radighed
til betaling, beregnet pa grundlag af den Palydende Verdi som en andel af summen af
den Palydende Verdi ganget med antallet af Obligationer og den samlede udestaende
hovedstol af eventuelle sidestillede kapitalinstrumenter.

Annullering af ikke-betalt Kuponrente. En Kuponrente, der ikke er (helt eller delvist)
betalt med henvisning til afsnit 6.1 og 6.2, annulleres, og der kan ikke efterfglgende
fremsettes nogen anmodning om betaling.

Kuponrente, ophgr. Kuponrente ophgrer med at palgbe med virkning — for sa vidt
angar afsnit 6.1(i) eller 6.2(i) — fra tidspunktet for Udstederens generalforsamlings
godkendelse af det reviderede arsregnskab, hvoraf det fremgar, at Udstederen ikke har
tilstreekkelige Frie Reserver til Radighed eller — for sa vidt angar afsnit 6.1(ii) eller
6.2(ii) — fra det tidspunkt, hvor Udstederen ikke lengere opfylder Kapitalkravet. Sa-
fremt Kuponrente er ophgrt med at palgbe, palgber der igen Kuponrente - for sa vidt
angar afsnit 6.1(i) eller 6.2(i) - fra tidspunktet for generalforsamlingens godkendelse
af det reviderede arsregnskab, hvoraf det fremgar, at Udstederen har Frie Reserver til
Radighed eller - for sa vidt angar 6.1(ii) eller 6.2(ii) - fra det tidspunkt, hvor Udstede-
ren igen opfylder Kapitalkravet.

Meddelelse. Udstederen skal give Obligationsejeren(erne) meddelelse hurtigst muligt
efter, at der er indtradt en begivenhed, der kan medfgre manglende betaling, helt eller
delvist, af Kuponrente i henhold til afsnit 6.

NEDSKRIVNING AF HOVEDSTOL OG UBETALT KUPONRENTE

Nedskrivning af Udestdende Hovedstol og Kuponrente. Udstederen kan i henhold til §
132 i Lov om finansiel virksomhed, med en beslutning vedtaget pa en generalforsam-
ling, der lovligt er indkaldt i henhold til dansk ret og Udstederens Vedtagter, beslutte
(helt eller delvist) at nedskrive og annullere Obligationerne, eventuel forfalden, men
ubetalt Kuponrente og eventuel Kuponrente, der er palgbet Obligationerne siden se-
neste Betalingsdato for Fast Kuponrente eller VU-Beregningsdato, forholdsmassigt
med eventuelle sidestillede udestaende kapitalinstrumenter, i tilfelde af at alle fol-
gende forhold er galdende:

(@) Udstederens egenkapital er tabt,

(b)  En generalforsamling i Udstederen gyldigt har besluttet i henhold til dansk ret
0g Udstederens Vedtagter at nedskrive Udstederens aktiekapital til nul, og

(c) Efter den ovenfor i (b) naevnte beslutning enten: (A) tilstreekkelig ny aktie-
og/eller anden kapital i Udstederen tegnes eller indskydes, saledes at Udstede-
ren bliver i stand til at overholde Kapitalkravet efter en nedskrivning og annul-
lering af Obligationerne, eller (B) Udstederen ophgrer med at drive sin virk-
somhed uden tab for ikke-efterstillede kreditorer.

Forudgaende Godkendelser og Meddelelse. Starrelsen af en nedskrivning i henhold til
afsnit 7.1 er underlagt forudgdende godkendelse fra Udstederens valgte eksterne revi-
sorer og Finanstilsynet. Udstederen skal give Obligationsejeren(erne) meddelelse om
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7.3

8.2
8.3

8.4

8.5

nedskrivningen og annulleringen straks efter vedtagelsen af beslutningen, jf. afsnit
7.1 ovenfor.

Virkning. Obligationer, som skal nedskrives og annulleres i henhold til afsnit 7.1,
udvealges i henhold til VP’s til enhver tid geldende standardprocedurer, og nedskriv-
ningen og annulleringen sker pa den dato, der er anfgrt i beslutningen, der godkender
nedskrivningen og annulleringen. Obligationsejeren(erne) har derefter intet krav ved-
ragrende Obligationer, der nedskrives og annulleres. | det omfang, at kun en del af Ob-
ligationerne er blevet nedskrevet og annulleret, palgber der fortsat Kuponrente pa de
gvrige Obligationer i henhold til disse vilkar.

INDFRIELSE AF OBLIGATIONER

Intet forfaldstidspunkt. Obligationerne er tidsubegraensede og forfalder ikke, hverken
helt eller delvist, pa nogen bestemt dato. Der kan ikke stilles krav om hel eller delvis
indfrielse af Obligationerne, medmindre det udtrykkeligt er angivet i disse Vilkar.

Ingen indfrielse. Obligationerne er ikke indlgselige far den Valgfri Indfrielsesdato.

Indfrielse efter Udstederens valg. Udstederen kan, med forbehold af Finanstilsynets
skriftlige samtykke, indfri alle eller en del af Obligationerne med tilleeg af palgben og
forfalden, men ubetalt Kuponrente pa eller efter den Valgfri Indfrielsesdato. Hvis Ob-
ligationerne indfries forud for den farste dag i det sjette ar fra Udstedelsesdatoen,
sker indfrielse imidlertid under forudsatning af, at falgende betingelser er opfyldt pa
Indfrielsesdatoen:

(a) Udstederens Kernekapitalprocent skal vaere mindst 12 efter denne indfrielse, el-
ler

(o) Den samlede Palydende Verdi af de Obligationer, der skal indfries, er blevet
erstattet af anden Kernekapital af mindst samme kvalitet som Obligationerne.

Indfrielseskurs i det femte ar fra Udstedelsesdatoen. Udstederen kan indfri alle eller
en del af Obligationerne med tilleeg af eventuel palgben og forfalden, men ubetalt
Kuponrente pa eller efter den Valgfri Indfrielsesdato, men inden den farste dag i det
sjette ar fra Udstedelsesdatoen, til den hgjeste kurs pr. Obligation af nedenstaende:

(@) Palydende Veardi, eller
(b) Fartidigt Indfrielsesbelab,

samt

(i)  Vedrgrende (a) ovenfor, Fast Kuponrente palgbet den Palydende Veardi fra den
seneste Betalingsdato for Fast Kuponrente indtil Indfrielsesdatoen, samt

(i)  Vedrgrende bade (a) og (b) ovenfor, Variabelt Udbyttetilleg palgbet fra den se-
neste VU-Beregningsdato indtil Indfrielsesdatoen.

Indfrielseskurs i det sjette ar fra Udstedelsesdatoen. Udstederen kan indfri alle eller
en del af Obligationerne med tilleeg af eventuel palgben og forfalden, men ubetalt
Kuponrente af den Palydende Verdi pa eller efter den farste dag i det sjette ar fra Ud-
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8.6

8.7

8.8

stedelsesdatoen, men forud for den farste dag i det syvende ar fra Udstedelsesdatoen,
til en kurs pr. Obligation pa:

(@) 105 % af den Palydende Veardi, samt

(b) Itilfelde af, at en annullering i henhold til afsnit 6.3 er sket i perioden efter
Udstedelsesdatoen indtil Indfrielsesdatoen, 5 % af den Palydende Veardi, samt

(c) Fast Kuponrente palgbet den Palydende Verdi fra den seneste Betalingsdato for
Fast Kuponrente indtil Indfrielsesdatoen, samt

(d) Variabelt Udbyttetilleeg palgbet den Palydende Verdi fra seneste VU-
Beregningsdato indtil Indfrielsesdatoen.

Indfrielseskurs i og efter det syvende ar fra Udstedelsesdatoen. Udstederen kan indfri
alle eller en del af Obligationerne med tilleeg af eventuel palgben og forfalden, men
ubetalt Kuponrente af den Palydende Vardi pa eller efter den farste dag i det syvende
ar fra Udstedelsesdatoen til en kurs pr. Obligation pa:

(@) 110 % af den Palydende Veardi, samt

(b) Fast Kuponrente palgbet den Palydende Veardi fra den seneste Betalingsdato for
Fast Kuponrente indtil Indfrielsesdatoen, samt

(c) Variabelt Udbyttetilleeg palgbet den Palydende Verdi fra seneste VU-
Beregningsdato indtil Indfrielsesdatoen.

Delvis indfrielse. Udstederen kan kun indfri Obligationerne delvist pa falgende betin-
gelser:

(@) Udstederen kan ikke indfri Obligationerne ved mere end tre meddelelser om
indfrielse, far Obligationerne indfries helt (med tilleeg af palgben og forfalden,
men ubetalt Kuponrente).

(b)  Enhver delvis indfrielse skal omfatte mindst 20 % of det Oprindelige Antal Ob-
ligationer pr. meddelelse.

(c) Mindst 30 % af det Oprindelige Antal Obligationer skal fortsat vaere udestaende
efter en delvis indfrielse.

(d) Obligationer, som skal indfries, udvalges i henhold til VP’s til enhver tid gel-
dende standardprocedurer.

(e)  Enhver indfrielse er betinget af Finanstilsynets forudgaende skriftlige samtyk-
ke.

Indfrielse (kapital- og skattebegivenhed) Uanset bestemmelserne i afsnit 8.2 og 8.7
kan Udsteder, safremt Obligationerne pa eller efter den farste dag i det fjerde ar fra
Udstedelsesdatoen (a) ikke leengere fuldt ud kan indga i Udsteders Hybride Kerneka-
pital pa grund af lovmassige @ndringer, eller (b) hvis Udsteder ikke leengere er beret-
tiget til (helt eller delvist) at foretage skattemaessigt fradrag af Kuponrente, med Fi-
nanstilsynets forudgaende skriftlige samtykke indfri den del af Obligationerne, med
tilleeg af palgben og forfalden, men ubetalt Kuponrente, som ikke opfylder kravene til
Hybrid Kernekapital, eller for hvilken der ikke leengere kan foretages skattemassigt
fradrag af Kuponrente. Det belgb, der skal betales i forbindelse med en sadan indfri-
else, er den pris, der fastsattes i henhold til afsnit 8.4 til 8.6. Afsnit 8.4 finder anven-
delse fra den farste dag i det fjerde ar fra Udstedelsesdatoen.
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8.9

9.1
9.2

9.3

9.4

9.5

9.6

10
10.1

10.1.1

Meddelelse. Udstederen skal give Obligationsejeren(erne) meddelelse om sin hensigt
om at udnytte sine rettigheder i henhold til afsnit 8 senest 15 dage og ikke mere end
60 dage, far indfrielsen kan finde sted.

BETALINGER
Valuta. Alle betalinger i henhold til disse Vilkar skal foretages i kr.

Tidspunkt. Betalinger af den Faste Kuponrente skal ske halvarligt hvert ar pa Beta-
lingsdatoen for Fast Kuponrente. Betaling af Variable Udbyttetilleeg sker hvert ar den
1. maj, forste gang den 1. maj 2012. Alle Udstederens betalinger i henhold til disse
Vilkar skal ske senest pa forfaldstidspunktet for den relevante betaling via VP og skal
veere til disposition for Obligationsejeren(erne) pa denne dato.

Hovedstol og Kuponrente. Betalinger af hovedstol og Kuponrente vedrgrende Obliga-
tioner skal ske til Obligationsejeren(erne) anfart i de relevante registreringer i VP i
henhold til de til enhver tid geeldende regler og bestemmelser for VP og som anfart i
afsnit 2.2.

Ikke-Bankdag. Hvis en Betalingsdag for Fast Kuponrente falder pa en dag, der ikke er
en Bankdag, udskydes betalingen af Kuponrenten til den fglgende Bankdag, uden at
Obligationsejeren(erne) er berettiget til yderligere rente eller betaling vedrgrende
denne forsinkelse.

Ingen tilbageholdelse. Alle Udstederens betalinger i henhold til disse Vilkar skal ske
uden modregningsret og uden ret til at fradrage Skatter. Hvis Udstederen betaler et
belgb, hvorfra der skal treekkes Skatter, skal dette belgb forhgjes for at sikre, at Obli-
gationsejeren(erne) modtager et nettobelgh, der svarer til det belgb, Obligationseje-
ren(erne) ville have modtaget, safremt disse Skatter ikke var blevet fratrukket.

Omkostninger. Udstederen skal betale alle omkostninger afholdt af Obligationseje-
ren(erne) i forbindelse med misligholdelse af disse Vilkar.

UDSTEDERENS FORPLIGTELSER

Udstederens forpligtelser. Udstederen skal opfylde samtlige forpligtelser anfart i dette
afsnit 10.1 fra Udstedelsesdatoen og i hele Lanets Lgbetid, dog saledes at afsnit
10.1.2,10.1.5, 10.1.6 og 10.1.7 bortfalder ved udlgb af Perioden for Udsteders Kon-
verteringsmulighed.

Kapitalnedsattelse og egne Aktier. Udstederen ma ikke (i) foretage kapitalnedsattel-
ser undtagen for at deekke tab eller foretage nedskrivninger i henhold til afsnit 7.1, el-
ler (ii) kgbe egne Aktier, herunder ivaerksette nye programmer for tilbagekab af akti-
er, safremt et sddant keb er i strid med Lov om statsligt kapitalindskud i kreditinsti-
tutter. Udstederen ma ikke s&elge egne Aktier pa vilkar og betingelser, der er mere
byrdefulde for Udstederen end markedsvilkar, medmindre dette er ngdvendigt for at
opfylde Udstederens forpligtelser i forbindelse med dennes medarbejderaktieoptions-
ordninger.
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10.1.2

10.1.3

10.1.4

10.1.5

10.1.6
10.1.7

11
11.1

11.2

Udstedelse af aktieoptioner mv. Udstederen ma ikke udstede aktieoptioner, tegnings-
optioner, konvertible galdsinstrumenter eller lignende instrumenter pa vilkar, der er
mindre gunstige for Udstederen end markedsvilkar, medmindre en sadan udstedelse er
led i en generel medarbejderordning.

Udbytte og indfrielse af efterstillede kapitalindskud. Udstederen ma ikke pa noget
tidspunkt udbetale udbytte, indfri eller tilbagekgbe kapitalindskud, der er efterstillet
Obligationerne, eller som er sidestillet med Obligationerne eller anden Hybrid Kerne-
kapital, safremt (i) en forfalden Kuponrente forbliver ubetalt eller (ii) hvis Kuponren-
te ikke er betalt fuldt ud pa to pa hinanden falgende Betalingsdatoer for Fast Kupon-
rente efter en Alternativ Kuponrentebetalingsbegivenhed eller efter den dato, hvor
annullering af Kuponrenten, jf. afsnit 6, er sket. Uanset foranstaende kan Udstederen
til sin handelsbeholdning kebe kapitalindskud, der er efterstillet Obligationerne, eller
som er sidestillet med Obligationerne eller anden Hybrid Kernekapital, med henblik
pa at kunne opfylde kgbsordrer fra Udstederens kunder i forbindelse med Udstederens
virke som market maker.

Likvidation. Aktionarerne i Udstederen kan ikke treffe beslutning om at likvidere
Udstederen, medmindre en sadan likvidation er pakreaevet ved lov.

Fusion og spaltning. Udstederen ma ikke indga en (i) fusionsplan, og aktionarerne i
Udstederen ma ikke godkende en sadan fusionsplan, hvis vurderingsmendene i hen-
hold til aktieselskabslovens § 134 c erklarer, at vederlaget for Aktierne ikke er rime-
ligt, eller en (ii) spaltningsplan, hvis en sadan plan kan have en veasentlig negativ ind-
flydelse pa den danske stats interesser.

Afnotering. Udstederen kan ikke anmode om afnotering af Aktierne fra Fondsbarsen.

Andet. Udstederen ma ikke gennemfare transaktioner eller treeffe andre foranstaltnin-
ger, der indeberer, at safremt Kuponrente eller Obligationer konverteres i henhold til
afsnit 5 eller 11, er den gkonomiske vardi af AK-Aktierne eller de Nye Aktier, der
modtages efter fastsattelsen af AK-Referencekursen eller Referencekursen, mindre
end veerdien af sddanne AK-Aktier hhv. Nye Aktier, hvis transaktionen ikke var gen-
nemfgrt eller foranstaltningen ikke truffet.

UDSTEDERENS KONVERTERINGSMULIGHED OG -PLIGT

Udstederens Konverteringsmulighed. | en periode indtil og ikke inklusive den farste
dag i det sjette ar fra Udstedelsesdatoen ("Perioden for Udstederens konverteringsmu-
lighed™") kan Udstederen efter eget skgn og til enhver tid kraeve, at Obligationerne
konverteres til Obligationernes Palydende med tilleeg af eventuel palgben og forfal-
den, men ubetalt Kuponrente af Palydende, i s@rskilte trancher pa 20 % af det Oprin-
delige Antal Obligationer til Nye Aktier i Udstederen, hvis Udstederens Hybride Ker-
nekapitalprocent overstiger 35 % (Udstederens Konverteringsmulighed).

Trancher. Udstederens Konverteringsmulighed kan kun udnyttes i trancher pa 20 % af
det Oprindelige Antal Obligationer ad gangen, medmindre en konvertering af mere
end en tranche pa 20 % er kreevet for at bringe Udstederens Hybride Kernekapitalpro-
cent (medregnet effekten af konverteringen) pa niveau med eller under 35, i hvilket
tilfeelde Udstederen kan udnytte Udstederens Konverteringsmulighed i to eller flere
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11.3

11.4

11.5

11.6
11.6.1

11.6.2

trancher pa 20 % af det Oprindelige Antal Obligationer som pakravet for at bringe
Udstederens Hybride Kernekapitalsprocent (medregnet effekten af konverteringen) pa
niveau med eller under 35.

Gennemfgrelse af Konvertering. Udstederens Konverteringsmulighed skal gennemfares i
form af en forholdsmaessig nedskrivning og annullering af beholdningen af Obligationer pa
alle konti hos VP i henhold til de for VP til enhver tid geeldende procedurer. Til gengeeld
for en gyldig udstedelse af Nye Aktier, ophgrer Obligationsejeren(erne) efter Indfrielsesda-
toen med at have krav angaende eventuelle konverterede Obligationer. | det omfang at kun
en del af Obligationerne er konverteret, palaber Kuponrente fortsat pa de tilbagevearende
udestaende Obligationers Palydende i henhold til disse vilkar. Obligationsejer(ne) er for-
pligtet til at tegne Nye Aktier i den form, pa den made og i det omfang, der kreaeves af gel-
dende lov.

Antal Nye Aktier. De Obligationer, der skal konverteres i henhold til Udstederens Konver-
teringsmulighed, skal konverteres til et antal nye Aktier ("Nye Aktier") i henhold til fal-
gende formel:

Nye Aktier = Det samlede Péalydende af alle de Obligationer, der skal konverteres, med til-
leg af eventuel palagben og forfalden, men ubetalt Kuponrente pa disse Obligationer divide-
ret med Referencekursen.

Afrunding. Hvis Palydende af de Obligationer der konverteres ikke svarer til et helt antal
Nye Aktier pa en konto hos VP, skal antallet af Nye Aktier nedrundes til naermeste hele an-
tal. Ingen delaktier overdrages efter konvertering. Eventuelt restbelgb pa Obligationerne,
som saledes ikke konverteres til Nye Aktier, skal betales kontant med Obligationernes pa-
lydende veerdi i forbindelse med konverteringen i henhold til VVP's til enhver tid geeldende
standardprocedurer.

Referencekurs. Referencekursen i kr. pr. Aktie beregnes som anfert i afsnit 11.6.1-11.6.3:

Ingen Kursfglsomme Oplysninger. Hvis Udstederen (i) ikke er i besiddelse af Kurs-
falsomme Oplysninger pa Konverteringsbekendtgarelsesdatoen, (ii) ikke har veret i
besiddelse af Kursfglsomme Oplysninger inden for de seneste fem pa hinanden fal-
gende Handelsdage (og eventuel anden dag inden for den periode) forud for Konver-
teringsbekendtgarelsesdatoen, og (iii) ikke mener eller forudser, efter at have foreta-
get rimelige undersggelser af Udstederens og Udstederens Koncerns virksomhed, ak-
tiver, forpligtelser, forhold (gkonomiske eller andre), resultat og drift, at man kommer
i besiddelse af Kursfglsomme Oplysninger inden for de farste 10 pa hinanden falgen-
de Handelsdage (og eventuel anden dag inden for den periode) efter Konverteringsbe-
kendtgarelsesdatoen, skal Referencekursen beregnes i henhold til falgende formel:

Den Volumenvagtede Gennemsnitskurs pa Aktierne beregnet over en periode pa tre (3) pa
hinanden fglgende Handelsdage forud for Konverteringsbekendtgarelsesdatoen (med und-
tagelse af Konverteringsbekendtggrelsesdatoen) minus 5 %.

Kursfglsomme Oplysninger. Hvis afsnit 11.6.1 ikke gelder, skal Referencekursen
beregnes i henhold til falgende formel (med respekt af afsnit 11.6.3):

Gennemsnittet af (i) den Volumenvaegtede Gennemsnitskurs pa Aktierne beregnet over en
periode pa tre (3) pa hinanden fglgende Handelsdage forud for Konverteringsbekendtgarel-
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11.6.3

11.7

11.8

11.9

sesdatoen (Konverteringsbekendtgarelsesdatoen er ikke en del af perioden) og (ii) den Vo-
lumenvaegtede Gennemsnitskurs pa Aktierne beregnet over en periode, der begynder pa og
omfatter Konverteringsbekendtgarelsesdatoen og de to (2) pa hinanden falgende Handels-
dage efter Konverteringshekendtggrelsesdatoen.

Det bemaerkes, at i tilfeelde af, at Udstederen er i besiddelse af Kursfalsomme Oplysninger,
skal disse Kursfglsomme Oplysninger meddeles til offentligheden i henhold til geeldende
lov senest pa Konverteringsbekendtgarelsesdatoen. Hvis Udstederen mener eller forud-
ser, efter at have foretaget rimelige undersggelser af Udstederens og Udstederens
Koncerns virksomhed, aktiver, forpligtelser, forhold (gkonomiske eller andre), resul-
tat og drift, at man kommer i besiddelse af Kursfglsomme Oplysninger inden for de
naeste 10 pa hinanden fglgende Handelsdage, skal Konverteringsbekendtggrelsen tid-
ligst foretages pa datoen for meddelelse af disse Kursfglsomme Oplysninger.

Sagkyndig. Hvis Aktierne rent faktisk ikke handles pa Fondsbgrsen pa en Handelsdag
inden for de seneste tre (3) pa hinanden fglgende Handelsdage forud for Konverte-
rings-bekendtgarelsesdatoen (Konverteringsbekendtgarelsesdatoen er ikke en del af
perioden), eller, hvis afsnit 11.6.2 er geldende, Aktierne rent faktisk ikke handles pa
Fondsbgrsen pa Konverteringsbekendtgarelsesdatoen eller en Handelsdag inden for
de forste to (2) Handelsdage efter Konverteringsbekendtgarelsesdatoen, fastsaettes
Referencekursen, i samrad med Udstederen og den danske stat, af en uafhengig, vel-
renommeret investeringsbank udpeget af den danske stat efter aftale med Udstederen.
Investeringsbankens skriftlige vurdering skal vaere endelig og bindende for Udstede-
ren og den danske stat, bortset fra tilfeelde af abenbare fejl. Hvis Referencekursen
skal fastsattes af en investeringsbank, skal konverteringen af de relevante Obligatio-
ner uanset afsnit 11.12 finde sted snarest muligt efter, at investeringsbanken har in-
formeret Udstederen og Obligationsejeren(erne) om Referencekursen. Udstederen af-
holder alle omkostninger til investeringsbanken. Denne bestemmelse ophgrer, nar den
danske stat ikke leengere er Obligationsejer.

Levering. De Nye Aktier leveres pa Afregningsdatoen i elektronisk form gennem VP til
Obligationsejeren(ernes) konto, hvor de konverterede Obligationer opbevaredes og ellers i
henhold til VVP's til enhver tid geeldende standardprocedurer.

Sidestillede Aktier. De Nye Aktier har de samme rettigheder som Udstederens eksisterende
Aktier pa Konverteringsdatoen og noteres pa Fondsbgrsen. De Nye Aktier er omsatnings-
papirer og kan frit overdrages. De Nye Aktier har den samme ret til udbytte fra tidspunktet
for registrering hos Erhvervs- og Selskabsstyrelsen som Udstederens Aktier pa Konverte-
ringsdatoen.

Betingelser. Udstederens Konverteringsmulighed kan kun udnyttes (herunder i henhold til
afsnit 11.11), og Meddelelse om Konvertering kan kun gives, hvis alle de falgende betin-
gelser er opfyldt:

(@)  Udstederen har opnaet den forngdne selskabsbemyndigelse fra en generalforsamling
i Udstederen til at udstede de Nye Aktier til Obligationsejeren(erne) mod Obligatio-
ner som anfgrt i afsnit 11;

(b)  Udstederen har senest pa Konverteringsdatoen over for Obligationsejeren(erne) frem-
lagt et juridisk responsum fra Udstederens eksterne juridiske radgivere i en form og
med et indhold, der er tilfredsstillende for den danske stat, hvori det bekraftes, at
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11.10

11.11

11.12

11.13

11.14

12
12.1

Udstederen har den ngdvendige selskabsbemyndigelse til at udstede de Nye Aktier
som anfgrt i dette afsnit 11, samt at de Nye Aktier er behgrigt autoriseret og vil blive
gyldigt udstedt og, efter udstedelsen, vere sidestillede med Udstederens Aktier pa
Konverteringsdatoen;

(c)  Udstederens vedtegter indeholder ingen begraensninger i forhold til omsattelighed,
ejerskab, stemmeret, osv.;

(d)  Udstederen er ikke under likvidation eller tradt i betalingsstandsning, og der er ikke
indgivet konkursbegaering mod Udstederen; og

(e)  Der er ikke inden for perioden fra fem sammenhangende Handelsdage far og til og
med 10 sammenhangende Handelsdage efter Konverteringsbekendtggrelsesdatoen
eller, hvis Referencekursen fastszttes i henhold til afsnit 11.6.3, inden for den for in-
vesteringsbankens fastsattelse af Referencekursen relevante periode, nogen igangvae-
rende eller annonceret Selskabsmaessig Disposition, som kan have indflydelse pa Ak-
tiernes kurs.

Ingen justering. Referencekursen justeres ikke som falge af Udstederens forhgjelse eller
nedskrivning af aktiekapitalen, udstedelse af tegningsretter til Aktierne eller konvertible in-
strumenter, fusion eller spaltning.

Udstederens Konverteringsforpligtelse. Hvis Udstederens Oprindelige Hybride Kernekapi-
talprocent overstiger 50, er Udstederen forpligtet til at udnytte Udstederens Konverterings-
mulighed i individuelle trancher a 20% af det Oprindelige Antal Obligationer, i det omfang
(og kun i det omfang) der er ngdvendigt for at bringe Udstederens Oprindelige Hybride
Kernekapitalprocent (medregnet effekten af konverteringen) til 35 eller derunder.

Udnyttelse af Udstederens Konverteringsmulighed. Udstederen skal, hvis denne gn-
sker eller er forpligtet til at udnytte Udstederens Konverteringsmulighed som anfart i
afsnit 11.1, henholdsvis 11.11 ovenfor, give Obligationsejeren(erne) og offentlighe-
den meddelelse herom (”Meddelelse om Konvertering”) i henhold til VVP's regler,
Fondsbgrsens regler og gaeldende lovgivning, mindst tre og hgjst fem Handelsdage
for Konverteringsdatoen (”Konverteringsbekendtgarelsesdatoen”). Meddelelse om
Konvertering skal veere ubetinget og uigenkaldelig og have den i bilag 3 anfarte form.
Meddelelsen skal gives, far Fondshbarsen abner pa Konverteringsbekendtgerelsesdato-
en. Senest pd Konverteringsdatoen og far konvertering af de pageaeldende Obligationer gi-
ver Udstederen Obligationsejeren(erne) og offentligheden meddelelse om Referencekursen
i henhold til VVP's regler, Fondsbgrsens regler og gaeldende lovgivning.

Skat. Enhver beskatning, som Obligationsejeren(erne) matte blive palagt som fglge af Ud-
stederens udnyttelse af Udstederens Konverteringsmulighed, betales af Udstederen.

Omkostninger. Alle omkostninger til VP og Obligationsejeren(erne)s depositarer som falge
af Udstederens udnyttelse af Udstederens Konverteringsmulighed afholdes af Udstederen.

MISLIGHOLDELSE

Misligholdelse af Betingelser og Misligholdelsesbefgjelser. I tilfeelde af Udstederens
misligholdelse eller anteciperede misligholdelse af sine forpligtelser i henhold til dis-
se Vilkar, er hver Obligationsejer berettiget til at udgve enhver misligholdelsesbefg-
jelse i henhold til dansk ret, herunder at anlaeegge sag for at handhave sine rettigheder.
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12.2

13
13.1

13.2

14
14.1

Udsteder:

For at undga tvivl, ma de befgjelser, der er til radighed for Obligationsejeren(erne),
ikke medfare, at Udstederen skal betale et belgb i henhold til disse Vilkar pa et tidli-
gere tidspunkt, end belgbet ellers ville veere forfaldent til betaling, undtagen som an-
fort i afsnit 12.2.

Virksomhedens ophgr. Det anses (uden begransninger) som misligholdelse af disse
Vilkar, safremt (a) Udstederen traeder i likvidation, (b) der afsiges konkursdekret mod
Udstederen, eller (¢) Udstederens autorisation som kreditinstitut annulleres og Fi-
nanstilsynet har godkendt afvikling af Udstederen af anden arsag end likvidation,
konkurs eller fusion i henhold til Lov om finansiel virksomhed, § 227. Safremt en be-
givenhed som anfgrt i dette afsnit indtreeder vedrgrende Udstederen, kan enhver af
Obligationsejeren(erne) meddele Udstederen, at Obligationerne er forfaldne til beta-
ling med de belgb, der er anfart i afsnit 8.4 til 8.6 (afsnit 8.4 geeldende fra den farste
dag i det fjerde ar fra Udstedelsesdatoen) eller, hvis Obligationerne ville forfalde til
betaling for den farste dag i det fjerde ar, til palydende veerdi.

/ENDRINGER OG MANGLENDE SAMTYKKE

Andringer. £ndringer i disse Vilkar som medfarer, at Obligationerne ikke udger Hy-
brid Kernekapital, er underlagt Finanstilsynets forudgaende skriftlige godkendelse.

Manglende Samtykke. Uanset bestemmelserne i disse Vilkar er Finanstilsynets sam-
tykke ikke kraevet i henhold til disse Vilkar, og Finanstilsynet har ingen befgjelser
over for Udstederen, hvis Udstederen ikke leengere er underlagt Finanstilsynets tilsyn
i henhold til Lov om finansiel virksomhed.

LOVVALG OG VAERNETING

Lovvalg og vaerneting. Disse Vilkar er underlagt dansk ret. Enhver tvist, som matte
opsta i forbindelse med disse Vilkar, indbringes for Kgbenhavns Byret. Udstederen
eller en Obligationsejer har dog ret til at begare sagen henvist til behandling ved
@stre Landsret.

Danske Bank A/S:
Tonny Thierry Andersen Peter Straarup
@konomidirektar Ordfegrende direktar
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