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Huhti-kesakuu 2026 lyhyesti

. Litkevaihto oli 521,6 miljoonaa euroa (416,5 miljoonaa euroa 4-6/2025)

. Likevoitto oli 176,6 (104,6) miljoonaa euroa

. Laimentamaton osakekohtainen tulos oli 1,00 (0,59) euroa
. Osakekohtainen lilketoiminnan rahavirta oli 1,95 (0,57) euroa
e ODM-212:n kehityksessa saavutettiin merkittavia edistysaskeleita

e Animal Health -yksikon Tessie®-tuote sai FDA-hyvéksynnan

Tammi-kesakuu 2026 lyhyesti
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. Liikevaihto oli 939,3 miljoonaa euroa (771,0 miljoonaa euroa 1-6/2025)

. Liikevoitto oli 291,3 (182,5) miljoonaa euroa
. Laimentamaton osakekohtainen tulos oli 1,64 (1,02) euroa

. Osakekohtainen lilketoiminnan rahavirta oli 2,21 (1,12) euroa.

®  Vuoden 2026 n&kyméarviota on tdsmennetty: Liikevaihdon arvioidaan olevan 2 000-2 100
miljoonaa euroa. Liikevoiton arvioidaan olevan 650-750 miljoonaa euroa. Aiemmin

liikevaihdon arvioitiin olevan 1 950-2 100 miljoonaa euroa ja liikevoiton 600-750

miljoonaa euroa.

.
Avainluvut
4-6/26 4-6/25 Muutos % 1-6/26 1-6/25 Muutos % 1-12/25
Liikevaihto, milj. EUR 521,6 416,5 +25,2 % 939,3 771,0 +21,8 % 1889,5
Kéyttokate (EBITDA), milj. EUR 191,9 118,6 +61,8% 322,3 210,2 +53,3 % 688,3
% lilkevaihdosta 36,8 % 28,5% 34,3 % 273 % 36,4 %
Liikevoitto, milj. EUR 176,6 104,6 +68,8 % 291,3 182,5 +59,6 % 631,6
% lilkevaihdosta 33,9% 251 % 31,0 % 23,7 % 334 %
Voitto ennen veroja, milj. EUR 175,8 103,4 +70,0 % 289,2 180,3 +60,4 % 627,8
% lilkevaihdosta 33,7% 24,8 % 30,8 % 23,4 % 332%
Tilikauden voitto, milj. EUR 140,2 82,5 +69,9 % 230,6 143,8 +60,4 % 500,3
% lilkevaihdosta 26,9 % 19,8 % 24,6 % 18,7 % 26,5 %
Tutkimus- ja kehityskulut, milj. EUR 62,2 491 +26,7 % 110,4 90,0 +22,7 % 210,4
% lilkevaihdosta 11,9 % 11,8 % 11,8 % 11,7 % 11,1 %
Investoinnit ilman yrityshankintaa, milj. EUR 22,7 34,0 -33.2% 40,5 54,5 -25,7 % 112,9
% lilkevaihdosta 4,4 % 8,2 % 4,3 % 7.1 % 6,0 %
Yrityshankinta vahennettyna hankintahetken rahavaroilla, milj. EUR 4,0 4,0 4,0
Korolliset nettovelat, milj. EUR 2,5 134,3 -98,1 % 144.,4
Laimentamaton osakekohtainen tulos, EUR 1,00 0,59 +69,7 % 1,64 1,02 +60,2 % 3,56
Osakekohtainen liiketoiminnan rahavirta, EUR 1,95 0,57 > 100 % 2,21 1,12 +97,7 % 2,25
Omavaraisuusaste, % 67,9 % 56,1 % 64,1 %
Nettovelkaantumisaste (gearing), % 0,2 % 14,6 % 11.2%
Sijoitetun pddoman tuotto ennen veroja, % 39.3% 29,0 % 43,8 %
Oman p&aoman tuotto verojen jalkeen, % 36,1 % 29,9 % 43,7 %
Henkilémaara kaudella keskimaarin 4154 3970 +4,6 % 4003

ORION-KONSERNIN PUOLIVUOSIKATSAUS 1-6/2026 | 2/26



Toimitusjohtaja Liisa Hurme:
Vahva vuosineljannes: kasvu kiihtyi ja kannattavuus parani

"Huhti-kesakuussa 2026 liikevaihtomme kasvoi 25,2 prosenttia 521,6 (416,5) miljoonaan euroon
ja liikevoittomme kasvoi 68,8 prosenttia 176,6 (104,6) miljoonaan euroon.

Takanamme on jélleen yksi erittdin vahva vuosineljannes. Innovative Medicines totutusti toimi
kasvuveturina, mutta my&s Branded Products -yksikdn liikevaihto kasvoi vahvasti. Kannattavuus
parani pitkalti kasvaneiden Nubega-rojaltitulojen ansiosta. Liiketoiminnan kulujen kasvu oli
odotustemme mukaista. Tutkimus- ja kehityskuluissa ndhty huomattavampi kasvu johtuu
tutkimus- ja kehitysputken hankkeiden lisdantymisesté ja etenemisesta.

Katsauskauden uutisvirtaa hallitsi kliinisessa kehitysvaiheessa oleva aihiomme ODM-212.
Aloitimme molekyylilla TEADCO Faasi 1b/2 -tutkimuksen yhdessé vakiintuneiden hoitojen kanssa
potilailla, joilla on tiettyja pitkélle edenneitd kiinteitd kasvaimia. Julkistimme American Society of
Clinical Oncology (ASCO®) -vuosikokouksessa Faasi 1 -tulokset TEADES-tutkimuksesta, jossa
arvioitiin ODM-212-molekyylin turvallisuutta, siedettavyyttéd seka alustavaa tehoa potilailla, joilla
on erilaisia kiinteitd kasvaimia. Tulokset olivat kannustavia, ja niiden pohjalta olemmekin jo
aloittaneet viime vuoden lopussa tutkimuksen Faasi 2 -vaiheen.

Lisaksi saimme ODM-212:lle seké Yhdysvaltain ruoka- ja ladkevirasto FDA:n myéntaman
harvinaislaékestatuksen (Orphan Drug Designation) mesoteliooman hoidossa ettd Euroopan
komission mydntdman harvinaislaakestatuksen pahanlaatuisen mesoteliooman hoidossa.

Saimme mukavia uutisia my6s elédinldakkeiden osalta, kun FDA antoi myyntiluvan Tessie®-
tuotteelle, joka on Orionin kehittdma laake koirien danipelon ja eroahdistuksen hoitoon.
Odotamme, ettd kumppanimme péaésee aloittamaan myynnin Yhdysvalloissa vuoden 2027
puolivalissa.

Koska paattynyt vuosineljannes oli vahva, ja koska odotamme mydnteisen kehityksen jatkuvan,
olemme tdsmenténeet vuoden 2026 nakymaarviotamme kaventamalla seka liikevaihto- ettéd
liikevoittohaarukkaa alareunasta. Tutkimusputkemme osalta odotamme vahintdan yhden
biologisen |dédkeaihiomme etenevan kliiniseen kehitykseen myéhemmin tdné vuonna seka
kumppanimme raportoivan LEVEL-tutkimuksen tulokset."
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Liikevaihto ja tulos huhti-kesakuu 2026

Liikevaihto

Orion-konsernin liikevaihto kasvoi 25,2 % ja oli 521,6 (416,5) miljoonaa euroa, josta etappimaksut
olivat 0,5 (0,5) miljoonaa euroa. Innovative Medicines totutusti toimi kasvuveturina, mutta myds
Branded Products -yksikdn ja Fermionin liikevaihdot kasvoivat vahvasti. Valuuttakurssien
muutoksilla oli 4,2 miljoonan euron negatiivinen vaikutus liikkevaihdon kehitykseen.

Liikevaihdon kehitys 4-6/2026 vs. 4-6/2025

95,0 10,3 3,6 0,3 521,6
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Liikevaihto kaudella 4-6/2025 Animal Health
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siséltavat 3,3 miljoonan euron kulun, joka liittyy Venajén tytaryhtion likvidointiin. Likvidoinnin
toteuduttua aiemmin muihin laajan tuloksen eriin kirjatut kertyneet muuntoerot luokiteltiin
uudelleen muihin liiketoiminnan kuluihin. Tytaryhtién likvidoinnin myéta Orion on nyt téysin
vetdytynyt Venajélta. Liiketoiminnan Orion lopetti Venjalld vuoden 2023 toisella neljanneksella.
Liiketoiminnan kulut kasvoivat 15,2 miljoonaa euroa, miké johtui muun muassa tutkimus- ja
kehityshankkeiden etenemisesta seka Orionin Nubega®-likevaihdosta Endolle maksettavista
rojalteista.

Kauden voitto oli 140,2 (82,5) miljoonaa euroa. Laimentamaton osakekohtainen tulos oli 1,00
(0,59) euroa.

Liikevoiton kehitys 4-6/2026 vs. 4-6/2025
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Innovative Medicines Fermion

1 | Liikevoitto kaudella 4-6/2025 Etappimaksut

Branded Products Kurssierot ja muut toiminnot

Muutos myyntivolyymissa Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut
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Generics and Consumer Health Liikevaihto kaudella 4-6/2026

Hintojen, tuotantokustannusten, tuotevalikoiman ja

. 7 | Kiinteat kulut
valuuttakurssien muutokset

Luvut on py®éristetty, minka vuoksi yksittdisten lukujen summa saattaa poiketa esitetystd summaluvusta. Kaavio
ei mittakaavassa.

Tulos

Orion-konsernin liikevoitto kasvoi 68,8 % ja oli 176,6 (104,6) miljoonaa euroa. Liikevoiton kasvu
johtuu myynnin ja rojaltien kasvusta.

Paikallisissa valuutoissa lasketun myynnin bruttokate kasvoi 17,3 miljoonalla eurolla
vertailukaudesta johtuen myynnin volyymin kasvusta. Hintojen, tuotantokustannusten,
tuotevalikoiman muutosten ja valuuttakurssien negatiivinen vaikutus oli yhteensé 2,2 miljoonaa
euroa. Etappimaksut laskivat 0,1 miljoonaa euroa vertailukaudesta ja olivat 0,5 (0,5) miljoonaa
euroa. Rojaltit kasvoivat 76,6 miljoonaa euroa ja olivat 173,5 (96,9) miljoonaa euroa.
Liiketoiminnan muut tuotot ja kulut olivat -2,3 (2,1) miljoonaa euroa. Liiketoiminnan muut kulut

4 | Rojaltit 8 |Liikevoitto kaudella 4-6/2026

Luvut on pydristetty, minka vuoksi yksittaisten lukujen summa saattaa poiketa esitetystd summaluvusta.
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Liikevaihto ja tulos tammi-kesakuu 2026

Liikevaihto

Orion-konsernin liikevaihto tammi-kesakuussa 2026 kasvoi 21,8 % ja oli 939,3 (771,0) miljoonaa
euroa, joista etappimaksut olivat 0,9 (1,6) miljoonaa euroa. Innovative Medicines johti kasvua, jota
Branded Products ja Fermion tukivat vahvalla suorituksellaan. Valuuttakurssien muutoksilla oli
13,3 miljoonan euron negatiivinen vaikutus liikevaihdon kehitykseen.

Tulos

Orion-konsernin liikevoitto kasvoi 59,6 % yhteens& 291,3 (182,5) miljoonaan euroon. Kasvu
johtuu lilkevaihdon ja rojaltien kasvusta.

Liiketoiminnan muiden tuottojen ja kulujen osuus liikevoitosta oli -1,3 (3,4) miljoonaa euroa.
Liiketoiminnan kulut kasvoivat 30,2 miljoonaa euroa. Kasvu johtui pdéosin tutkimus- ja
kehityskulujen sekd myynnin ja markkinoinnin kulujen suunnitelluista lisdyksista. Liiketoiminnan
kuluja kasvattivat muun muassa tutkimus- ja kehityshankkeiden eteneminen sekd Nubegasta
Endolle maksettavat rojaltit.

Kauden voitto oli 230,6 (143,8) miljoonaa euroa. Laimentamaton osakekohtainen tulos oli 1,64
(1,02) euroa.

Taloudellinen asema ja rahavirrat tammi-
kesakuu 2026

Liiketoiminnan rahavirta kasvoi 98,7 % prosenttia ja oli 311,8 (156,9) miljoonaa euroa. Kasvu
selittyy liikevoiton kasvulla sekd vuoden 2025 viimeisella neljanneksellé tulosvaikutteisesti
kirjatulla 180 miljoonan euron Nubega®-etappimaksulla, jonka rahavirtavaikutus nakyi vuoden
2026 toisella vuosineljanneksella. Kayttdpdaoma pieneni 75,0 miljoonalla eurolla, kun 180
miljoonan euron etappimaksun rahavirtavaikutus ylitti kertyneiden rojaltisaamisten ja varastojen
kasvun vaikutuksen.

Investointien rahavirta oli -38,4 (-47,3) miljoonaa euroa.

Rahoituksen rahavirta oli -304,3 (-131,6) miljoonaa euroa. Ero vertailukauteen johtuu paaosin
yhteensa 161,0 miljoonan euron lainojen takaisinmaksusta katsauskaudella. Vuotuisen osingon
ensimmaisen osan maksu nakyy rahoituksen rahavirrassa seka katsauskaudella (-127,1 miljoonaa
euroa) etta vertailukaudella (-115,5 miljoonaa euroa).
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Konsernitaseen vieras padédoma 30.6.2026 oli 604,7 (726,2) miljoonaa euroa. Korollista velkaa oli
kauden lopussa 132,7 (317,9) miljoonaa euroa. Korollisesta velasta pitkaaikaista velkaa oli 103,4
(136,0) miljoonaa euroa. Katsauskauden lopussa konsernin rahavarat olivat 130,2 (183,6)
miljoonaa euroa.

Konsernin nettovelkaantumisaste oli 0,2 % (14,6 %) ja omavaraisuusaste oli 67,9 % (56,1 %).
Osakekohtainen oma p&éoma oli 9,01 (6,54) euroa.

Investoinnit tammi-kesakuu 2026

Konsernin investoinnit ilman yrityshankintoja olivat 40,5 (54,5) miljoonaa euroa. Aineellisten
hyodykkeiden osuus oli 34,2 (38,1) miljoonaa euroa ja aineettomien hyddykkeiden osuus 6,3
(16,5) miljoonaa euroa.

Henkilosto

Orion-konsernin keskimaarainen henkildmaara tammi-kesakuussa 2026 oli 4 154 (3 970).

Palkat ja muut henkildstékulut olivat tammi-kesdkuussa 2026 yhteensa 173,8 (171,3) miljoonaa
euroa.
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Liiketoimintakatsaus

Orionin toiminnot ja myyntiverkosto

Orionin paékonttori sijaitsee Espoossa, Suomessa. Yhtiolla on yhteensé kahdeksan
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Liikevaihdon jakauma liiketoiminnoittain

tuotantolaitosta, joista kuusi sijaitsee Suomessa, yksi Ranskassa ja yksi Belgiassa. Yhtiolld on kaksi milj. EUR 4-6/126 4-6/25 Muutos% 1-6/26 1-6/25 Muutos% 1-12/25

suurta tutkimuskeskusta Suomessa ja lisdksi pienemmét T&K-toimistot Cambridgessa Isossa- Innovative Medicines 2416 1467 +648% 3920 2445  +603% 8127

Britanniassa seka Bostonissa Yhdysvalloissa. Liséksi Orionin Animal Health -yksikolla on Branded Products 90,7 804  +128% 1729 157.4 +9.9% 3146

pienimuotoista T&K-toimintaa Ranskassa ja Belgiassa. Orionilla on my&s back-office-toimintoja Generics and Consumer

Intiassa ja Kiinassa. Health 133,9 135,0 -0,8 % 267,4 266,7 +0,3 % 552,8

Animal Health 33,9 36,8 -7,9% 70,2 72,0 -2,4 % 140,9

Orionin tuotteita myydaan maailmanlaajuisesti yli sadassa maassa Orionin oman myyntiverkoston Fermion 21,5 17,9 +19.9% 36,8 31,4 +17,1% 68,7

sekd partnereiden kautta. Orionilla on oma myyntiverkosto Euroopassa seké kuudessa Aasian ja Kurssierot ja muut

Tyynenmeren alueen maassa. Muualla maailmassa Orion myy ihmisille tarkoitettuja 1dakkeitédén toiminnot 0,0 -03  -100,0% 0,0 09 >100% -0,3
padosin partnereiden kautta. Eldinlaakkeitd Orion myy itse Pohjoismaissa, Belgiassa, Ranskassa, Yhteensa 521,6 416,5 +252%  939,3 771,0 +21,8% 18895

joissakin itdisen Euroopan maissa ja Vietnamissa. Muualla tuotteita myydaan partnereiden kautta.

Fermionin ja sopimusvalmistuksen tuotteita seka palveluja myydé&én itse maailmanlaajuisesti.

Lisaksi Orion markkinoi ja myy useiden muiden yhtididen valmistamia laékkeita ja tuotteita.

Kymmenen myydyinta |ddkevalmistetta
milj. EUR ! 4-6/26 4-6/25 Muutos % 1-6/26 1-6/25 Muutos % 1-12/25
Nubeqa® (eturauhassyopa) A 236,8 140,1 +69,1% 381,8 231,6 +64,9 % 609,8
Easyhaler®-tuoteportfolio (astma, keuhkoahtaumatauti) B 47,0 43,8 +7,3% 95,3 88,9 +7,2% 177,4
Entakaponituotteet? (Parkinsonin tauti) B 23,4 25,0 -6,4 % 44,4 46,3 -4,0 % 90,5
Divina®-sarja (vaihdevuosioireet) B 14,0 7,9 +77.4 % 22,2 15,0 +47,6 % 31,6
Dexdomitor®, Domitor®, Domosedan® ja Antisedan® (eldinrauhoitteet) D 7.1 10,4 -31,5% 16,9 19,2 12,1 % 31,3
Burana® (tulehdus, kipu) (o 53 5,7 -6,6 % 10,7 11,4 -6,2% 24,0
Trexan® (nivelreuma, syopa) (o 4,6 4,5 +2,8% 9.3 8,4 +11,4% 17,9
Ketiapiinituotteet (antipsykootit) (o 3,5 3,2 +7,4 % 6,9 6,3 +9,7 % 14,2
Fareston® (rintasyopa) (o 3,5 3,7 -4,6 % 6,7 6,0 +13,0% 13,9
Simdax® (syddmen vajaatoiminta) (o 2,9 4,4 -34,7 % 59 8,7 -32,0% 16,6
Yhteensa 348,1 248,7 +40,0 % 600,1 441,7 +35,9 % 10271

Osuus konsernin liikevaihdosta, % 66,7 % 59,7 % 63,9 % 57,3% 544 %

" Tulosyksikkd, A = Innovative Medicines, B = Branded Products, C = Generics and Consumer Health, D = Animal Health
2 Entakaponi-tuotteet siséltavat Stalevo®-, Comtess®- ja Comtan®-valmisteet seka kaikki muut entakaponia siséltavat valmisteet.
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Innovative Medicines

Liikevaihdon jakauma

SrioN

milj. EUR 4-6/26  4-6/25 Muutos% 1-6/26  1-6/25 Muutos % 1-12/25
Nubega® 236,8 140,1 +69,1 % 381,8 231,6 +64,9 % 609,8
rojaltit 172,7 95,7 +80,4 % 2674 149,4 +79,0 % 432,5
tuotemyynti 64,1 44,3 +44,7 % 114,4 82,2 +39,1 % 1773
Muut’ 4,8 6,6 -27,0% 10,2 12,9 -21,2% 202,9
Yhteensa 241,6 146,7 +64,8 % 392,0 2445 +60,3 % 812,7

'Sisaltaa tulosyksikon tuotteisiin tai tutkimus- ja kehityshankkeisiin liittyvat etappimaksut tai muut tulot, kuten
tuotemyynnin tutkimus- ja kehityskayttoon.

Huhti-kesakuu 2026

Innovative Medicines -tulosyksikon liikevaihto huhti-kesékuussa 2026 kasvoi 64,8 % Nubega®-
rojaltien ja -tuotemyynnin vahvasta kasvusta johtuen. Nubegan vuotuisen rojaltiasteikon korkein
taso saavutettiin vuosineljdnneksen aikana.

Tammi-kesdkuu 2026

Innovative Medicines -tulosyksikon liikevaihto tammi-kesadkuussa 2026 kasvoi 60,3 % Nubega®-
rojaltien ja -tuotemyynnin vahvasta kasvusta johtuen.

PHARMA
Branded Products
Liikevaihdon jakauma terapia-alueittain
milj. EUR 4-6/26 4-6/25 Muutos % 1-6/26 1-6/25 Muutos % 1-12/25
Hengityselinsairaudet 48,9 44,4 +10,4 % 99,0 90,8 +9,0 % 182,8
Keskushermosto-
sairaudet 27,7 28,2 -1.5% 51,7 51,5 +0,3% 100,2
Naisten terveys 14,0 7.9 +77,9 % 22,2 15,0 +47,7 % 31,6
Yhteensa 90,7 80,4 +12,8% 172,9 157,4 +9,9% 314,6

Huhti-kesakuu 2026

Branded Products -tulosyksikén lilkevaihto huhti-kesékuussa 2026 kasvoi 12,8 %. Voimakkaimmin
kasvoi Naisten terveys -terapia-alue, jonka paatuote Divina®-sarja hydtyi naisten
hormonikorvaushoitotuotteiden markkinan vahvasta kasvusta. Vahva vauhti jatkui myds
hengityselinsairaudet-terapia-alueella. Easyhaler®-tuoteportfolio jatkoi kasvuaan budesonidi-
formoteroli-yhdistelmévalmisteen ajamana. Budesonidi-formoteroli-yhdistelmavalmisteen myynti
kasvoi 10,5 % ja oli 36,0 (32,5) miljoonaa euroa. Entakaponituotteiden hintojen laskut tietyilld
keskeisilla markkinoilla selittavat keskushermostosairaudet-terapia-alueen lilkevaihdon laskua.

Tammi-kesdkuu 2026

Branded Products -tulosyksikdn liikevaihto tammi-kesadkuussa 2026 kasvoi 9,9 %. Kasvu tuli
hengityselinsairaudet- seka naisten terveys -terapia-alueilta. Easyhaler®-tuoteportfolio jatkoi
kasvuaan budesonidi-formoteroli-yhdistelmavalmisteen ajamana. Budesonidi-formoteroli-
yhdistelmavalmisteen myynti kasvoi 12,3 %, ja oli 72,9 (64,9) miljoonaa euroa. Muu Easyhaler®-
tuotteisto laski hieman johtuen hoitosuositusten viimeaikaisista muutoksista, jotka suosivat
yhdistelméavalmisteiden kéyttda vain yhté vaikuttavaa ainetta siséltavien tuotteiden sijaan.
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Generics and Consumer Health

Liikevaihdon jakauma tuoteryhmittéin

milj. EUR 4-6/26 4-6/25 Muutos % 1-6/26 1-6/25 Muutos % 1-12/25
Geneeriset

reseptiladkkeet 102,0 103,8 -1.8% 2011 202,2 -05% 420,0
ltsehoitovalmisteet 31,9 31,1 +2,4 % 66,3 64,4 +2,8% 132,8
Yhteensa 133,9 135,0 -0,8% 267,4 266,7 +0,3% 552,8

Liikevaihdon maantieteellinen jakauma

milj. EUR 4-6/26  4-6/25 Muutos%  1-6/26  1-6/25 Muutos % 1-12/25
Suomi ja Baltia 79,5 82,9 -4,1% 158,4 161,3 -1,8 % 334,6
Skandinavia 23,9 22,5 +6,6 % 50,1 48,2 +4,1% 97,4
[ta-Eurooppa 13,7 12,7 +7.7 % 26,1 253 +2,9 % 52,1
Muu maailma 16,8 16,9 -1,0% 32,8 31,9 +2,9 % 68,8
Yhteensa 133,9 135,0 -0,8 % 267,4 266,7 +0,3 % 552,8

Huhti-kesakuu 2026

Generics and Consumer Health -tulosyksikén liikevaihto huhti-kesdkuussa 2026 laski 0,8 %.
Geneeristen reseptilddkkeiden myynti laski hieman, kun taas itsehoitovalmisteiden myynti kasvoi
hieman.

Kesékuun lopussa Orion ja Shilpa Biologicals Private Limited, joka on Shilpa Medicare Limitedin
kokonaan omistama tytaryhti6, sopivat suonensisaisen (iv) nivolumabi biosimilaarituotteen
kaupallistamisesta Euroopassa. Nivolumabi on immuunivasteen vapauttaja (immune checkpoint
inhibitor), jota kaytetdan useiden sybpésairauksien hoidossa. Shilpa kehittda parhaillaan
suonensisdista nivolumabi biosimilaaria.

Sopimuksen ehtojen mukaan Orion saa yksinoikeuden Shilpan suonensisaisen nivolumabi
biosimilaarituotteen jakeluun, markkinointiin ja myyntiin Euroopassa. Shilpa toimittaa tuotteen
Orionille, ja on oikeutettu saamaan Orionilta tiettyja tuotteen kehitykseen ja hyvaksyntaan liittyvia
etappimaksuja. Tuotteen lanseerauksen odotetaan tapahtuvan 2030-luvun alkupuolella.

Tammi-kesakuu 2026

Generics and Consumer Health -tulosyksikén liikevaihto tammi-kesékuussa 2026 kasvoi 0,3 %.
Geneeristen reseptildakkeiden myynti laski hieman, kun taas itsehoitovalmisteiden myynti kasvoi
hieman.
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Animal Health

Huhti-kesdkuu 2026

Animal Health -tulosyksikon likevaihto huhti-kesakuussa 2026 laski 7,9 % vahvasta
vertailukaudesta. Toimitusten ajoitukset vahvistivat vertailukautta ja painoivat katsauskautta.

Toukokuussa Tessie®-tuote (tasipimidiini oraaliliuos) sai hyvéksynnan Yhdysvaltain ruoka- ja
laakevirasto FDA:lta.

Tammi-kesdkuu 2026

Animal Health -tulosyksikon litkevaihto tammi-kesékuussa 2026 laski 2,4 %. Lasku johtuu 1ahinna
toimitusten ajoituksista.

Fermion

Huhti-kesadkuu 2026

Fermionin ulkoinen liikevaihto huhti-kesdkuussa 2026 kasvoi 19,9 %. Kasvu ja erittdin vahva
vuosineljannes selittyy padosin toimitusten ajoituksilla. Katsauskauden jélkeen heindkuussa
Fermionin Hangon tehtaan yhdessa yksik&ssa tapahtui vesivahinko. Orion toteuttaa
palautumissuunnitelmaansa ja siihen liittyvié toimenpiteita aktiivisesti. Téméanhetkisen arvion

perusteella tapahtumalla ei odoteta olevan olennaista taloudellista vaikutusta Orionille eika
vaikutusta keskeisten tuotteiden toimitusten jatkuvuuteen.

Tammi-kesdkuu 2026

Fermionin ulkoinen liikevaihto tammi-kesdkuussa 2026 kasvoi 17,1 %. Kasvu selittyy pddosin
toimitusten ajoituksilla ja heikommalla vertailukaudella.
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Keskeiset lisensointi- ja yhteistyésopimukset, jotka koskevat kliinisessa
kehitysvaiheessa tai kaupallistamisvaiheessa olevia tuotteita

Orionilla on sopimus Bayerin kanssa darolutamidin (Nubega®) kehittdmisesté ja
kaupallistamisesta. Bayerilla on darolutamidin kaupalliset oikeudet maailmanlaajuisesti, ja Orion
on oikeutettu saamaan vuosittain porrastettua rojaltia darolutamidin maailmanlaajuisesta
myynnisté. Talla hetkelld keskimaarainen vuotuinen rojaltin taso markkinamyynnista on noin 25 %
siséltden tuotemyynnin Bayerille. Markkinamyynnin kasvaessa myds rojaltin keskimé&arainen
vuotuinen taso kasvaa. Orion vastaa tuotteen valmistuksesta, eli vastaa my&s valmistuskuluista,
maailmanlaajuisille markkinoille ja edistdd myyntid Euroopassa yhdesséa Bayerin kanssa. Orion on
kirjannut kaikki sopimukseen kuuluneet etappimaksut eiké kirjattavia etappimaksuja ole enda
jaljella.

Orionilla on yksinoikeudellinen maailmanlaajuinen lisenssisopimus MSD:n (Merck & Co., Inc.,
Rahway, NJ, USA) kanssa. MSD:Ild on maailmanlaajuinen yksinoikeus kehittda ja kaupallistaa
opevesostaattia seka muita sopimuksen piirissa olevia CYP11A1-entsyymin toimintaa estavia
|aakkeitd. Sopimusehtojen mukaan Orion on oikeutettu saamaan kehitysvaiheeseen liittyvia
etappimaksuja enintdén 30 miljoonaa Yhdysvaltain dollaria, viranomaishyvaksyntééan liittyvia
etappimaksuja enintdén 625 miljoonaa Yhdysvaltain dollaria, myyntiin liittyvia etappimaksuja
enintdan 975 miljoonaa Yhdysvaltain dollaria seka lisensoitujen tuotteiden myynnisté vuosittain
porrastettua rojaltia, joka alkaa matalasta kaksinumeroisesta luvusta ja on enintdén hieman yli 20
prosenttia. Kehitysvaiheeseen ja viranomaishyvaksyntaan liittyvat etappimaksut maaraytyvat
kayttdaiheiden lukuméaarien sekd maantieteellisten alueiden mukaan. Rojaltiasteikon ylapaan ja
myyntiin liittyvien etappimaksujen kokonaissumman saavuttaminen edellyttaisi usean miljardin
Yhdysvaltain dollarin vuotuista myyntid. MSD vastaa taysin kaikista lisensoituihin tuotteisiin
liittyvistd kehitys- seka kaupallistamiskuluista.

Orionilla on levosimendaania koskeva maailmanlaajuinen lisenssisopimus Tenax Therapeutics,
Inc. -yhtidn kanssa. Tenaxilla on yksinoikeus kehittada ja kaupallistaa maailmanlaajuisesti tiettyja
levosimendaanin annostelumuotoja valituissa kayttdaiheissa. Orion on oikeutettu saamaan
levosimendaanin myynnista vuosittain porrastettua rojaltia alkaen korkeasta yksinumeroisesta
prosenttiluvusta paattyen matalaan kaksinumeroiseen prosenttilukuun (from high single-digit to
low-teen percentages) sekd viranomaishyvéaksyntdan ja myyntiin liittyvid etappimaksuja yhteensa
enintdén 61 miljoonaa Yhdysvaltain dollaria.

Edelld mainittujen sopimusten lisdksi Orionilla on eri laékeyhtididen kanssa useita muita
lisenssisopimuksia, jotka kaikki ovat térkeitd, mutta joita ei pidetd konsernin kannalta keskeisina
sopimuksina.

SrioN

PHARMA

ORION-KONSERNIN PUOLIVUOSIKATSAUS 1-6/2026 | 9/26



Tutkimus ja kehitys

Orionin ld&ketutkimuksen ydinterapia-alueita ovat sydpésairaudet (onkologia) ja kipu. Orion
kehittdd myos eldinladkkeitd seka valikoituja geneerisia 1aékkeita. Orionin keskeiset kliiniset
kehityshankkeet on listattu seuraavalla sivulla olevassa taulukossa.

Varhaisessa tutkimusvaiheessa Orionilla on useita projekteja, joissa tutkitaan uusia lddkekohteita
syovan ja kivun hoidossa. Liséksi Orionilla on meneilladn hankkeita uusien eldinldékkeiden seka
valikoitujen geneeristen laékkeiden kehittdmiseksi. Varsinaisen ldadkekehityksen liséksi Orionilla
on meneilldén hankkeita, joiden tavoitteena on optimoida olemassa olevien |d&kkeiden
hoitotuloksia eri kdyttdaiheissa keradmalla ja hyddyntamalla tietoja potilaista ja ladkkeiden
kaytosta.

Keskeisia T&K-tapahtumia
Huhti-kesakuu 2026

Huhtikuussa Orion aloitti TEADCO Faasi 1b/2 tutkimuksen, jossa arvioidaan ODM-212-molekyylia
(TEAD-estdja) yhdessa vakiintuneiden hoitojen kanssa potilailla, joilla on edennyt pahanlaatuinen
keuhkopussin mesoteliooma, haimasy6pa tai ei-pienisoluinen keuhkosyépa (NSCLC), johon liittyy
KRAS G12C -mutaatio.

Lisaksi huhtikuussa Yhdysvaltain lddkeviranomainen FDA mydnsi ODM-212:lle
harvinaislaakestatuksen mesoteliooman hoidossa.

Toukokuussa Orion julkisti ensimmaiset tulokset Faasi 1/2 TEADES-tutkimuksesta ODM-212-
molekyylilléd (TEAD-est&ja) potilailla, joilla on kiinteitd kasvaimia ja edennyt sy6pa. Tulokset
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esiteltiin vuoden 2026 American Society of Clinical Oncology (ASCO®) -vuosikokouksessa ja ne
osoittavat, ettd ODM-212 oli hyvin siedetty. Valkuaisen erittyminen virtsaan (proteinuria) oli yleisin
hoitoon liittyva haittatapahtuma. Lisdksi ODM-212 naytti alustavia merkkeja tehosta sellaisissa
kasvaimissa, joihin Hippo-signalointireitin toimintahairié vaikuttaa. Tallaisia syopia ovat
esimerkiksi mesoteliooma ja epiteiloidi hemangioendoteliooma (EHE).

Kesdkuussa Euroopan komissio mydnsi ODM-212:lle harvinaislaékestatuksen pahanlaatuisen
mesoteliooman hoidossa.

Tammi-kesakuu 2026

Helmikuussa Orionin kumppani Bayer ilmoitti, ettd Kiinan kansallinen |laékevalvontaviranomainen
(NMPA) on hyvaksynyt darolutamidin kaytettavaksi yhdesséd androgeenideprivaatioterapiahoidon
(ADT) kanssa etapesakkeistd hormonaalisesti herkkaa eturauhassyépaa (mHSPC) sairastavien
potilaiden hoidossa.
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Keskeiset kliiniset kehityshankkeet
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Keksija Kehitt&ja(t) Terapia-alue Projekti / molekyyli Kayttéaihe Faasi | Faasi ll Faasi lll Rekisterdinti
Orion Bayer + Orion Onkologia ARASTEP (darolutamidi) Eturauhassyépéa (BCR?) Meneilldan
Orion Bayer Onkologia DASL-HiCaP (darolutamidi) Eturauhassyopé (paikallinen) Meneillaan
Orion MSD Onkologia OMAHA-003 (opevesostaatti) Eturauhassydpa (myshemman linjan mCRPC3) Meneillaan
Orion MSD Onkologia OMAHA-004 (opevesostaatti) Eturauhassydpa (ensilinjan mCRPC?) Meneillaan
Orion Tenax Sydén- ja verisuonitaudit  LEVEL (TNX-103/levosimendaani) PH-HFpEF* Meneillaan
Orion Tenax Sydan- ja verisuonitaudit  LEVEL-2 (TNX-103/levosimendaani) PH-HFpEF* Meneillaan
Orion MSD Onkologia MK-5684-01A (opevesostaatti) Eturauhassyépa (mCRPC?3) Meneilldan

Orion MSD Onkologia OMAHA-015 (opevesostaatti) ﬁ:tna;g;?;as’ylézgdun endometriumin sypa ja Meneillaan

Orion Orion’ Onkologia CYPIDES (opevesostaatti) Eturauhassydpa (myshemman linjan mCRPC?) Meneillaan

Orion Orion Onkologia TEADES (ODM-212) MPM® EHE?® ja muita kiinteita kasvaimia Meneillaan

Orion Orion Onkologia TEADCO (ODM-212) MPMS®, NSCLC’ ja haimasydpa Faasi 1b/2 Meneilldan

" Tutkimus aloitettu ennen lisenssisopimusta MSD:n kanssa, ja siten Orion toteuttaa tutkimusta ja saattaa sen p&atdkseen.

2 Syévén biokemiallinen uusiutuminen

3 Levinnyt kastraatioresistentti eturauhassyopa

4 Keuhkoverenpainetauti potilailla, joilla on syddmen vajaatoiminta ja normaali ejektiofraktio.

5 Pahanlaatuinen keuhkopussin mesoteliooma
¢ Epitelioidi hemangioendoteliooma

7 Ei-pienisoluinen keuhkosy®pa

Muutokset vs. Q1 2026:

¢ Ei muutoksia
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Muutokset ylimmassa johdossa

Berkeley Vincent nimitettiin 1.4.2026 Innovative Medicines -yksikén johtajaksi ja ja Orionin
johtoryhman jaseneksi 8.4.2026 alkaen. Outi Vaarala jatkaa roolissaan tutkimus- ja
tuotekehitystoiminnon johtajana ja Orionin johtoryhman jésenena.

Merkittavat oikeudelliset asiat

Orion-konserniin kuuluvia yhtiéitd on osapuolena erilaisissa oikeudenkaynneissa ja riita-asioissa,
joita ei kuitenkaan pidetd konsernin kannalta merkittavina oikeudellisina asioina.

Osakkeet ja osakkeenomistajat

Orionilla oli 30.6.2026 yhteensa 141 134 278 (141 134 278) osaketta, joista A-osakkeita oli
31418 790 (32 308 783) kappaletta ja B-osakkeita 109 715 488 (108 825 495) kappaletta. Yhtion
osakepadoma on 92 238 541,46 (92 238 541,46) euroa. Kesédkuun 2026 lopussa Orionin hallussa
oliyhteensd 268 166 (440 944) kappaletta yhtion omia B-osakkeita. A- ja B-osakkeiden
yhteenlaskettu 8dniméaéré 30.6.2026 ilman yhtidn hallussa olevia omia osakkeita oli 737 823 122
(754 560 211) &énta.

Osakkeiden danioikeudet

Jokainen A-osake oikeuttaa danestdmé&an yhtidkokouksessa kahdellakymmenella (20) dénell ja
jokainen B-osake yhdella (1) dénella. Yhtikokouksessa osakkeenomistaja ei kuitenkaan saa
dénestaa suuremmalla danimaaralla kuin mitd 1/20 yhtidkokouksessa edustettujen eri
osakelajeihin kuuluvien osakkeiden yhteenlaskettu &&nimaaré on. Yhtidllé itselldan ja Orionin
Eldkesaatiolla ei ole danioikeutta Orion Oyj:n yhtidkokouksessa. Seka A- ettd B-osake antaa
osakkeenomistajalle samat oikeudet yhtion omaisuuteen ja osingonjakoon.

Osakkeiden muuntaminen

Yhtidjarjestyksen nojalla osakkeenomistaja voi vaatia A-osakkeidensa muuntamista B-osakkeiksi
osakelajien enimmaismaarien puitteissa. Tammi-kesakuussa 2026 muunnettiin 351 529 A-
osaketta B-osakkeiksi.

Kaupankaynti Orionin osakkeilla

Orionin A- ja B-osakkeet noteerataan Nasdaq Helsingissa suurten yhtididen ryhmassg,
terveydenhuollon toimialaluokassa tunnuksilla ORNAYV ja ORNBV. Kaupankaynti yhtién
molemmilla osakkeilla alkoi 3.7.2006, ja tietoja kaupankaynnisté yhtidn osakkeilla on saatavilla
kyseisestd paivamaarasta alkaen. Yhtion osakkeiden markkina-arvo 30.6.2026 ilman yhtién
hallussa olevia omia osakkeita oli 10 127,5 miljoonaa euroa.
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Nasdaq Helsingin liséksi Orionin osakkeilla kdyd&én kauppaa myos useilla vaihtoehtoisilla
markkinapaikoilla.

Hallituksen valtuutukset

Orion Oyj:n varsinainen yhtidkokous 24.3.2026 valtuutti hallituksen p&&attdmaan yhtién omien
osakkeiden hankkimisesta. Hallitus on valtuutuksen nojalla oikeutettu p&&attdmaan enintdan 500
000 yhtion oman B-osakkeen hankkimisesta. Hankkimisvaltuutus on voimassa 18 kuukautta
yhtidkokouksen paatdksesta lukien.

Yhtidkokous valtuutti hallituksen paattdmaan osakeannista luovuttamalla yhtién hallussa olevia
omia osakkeita. Hallitus on valtuutuksen nojalla oikeutettu paattdmaan enintdan 1 000 000 yhtion
hallussa olevan yhtién oman B-osakkeen luovuttamisesta. Yhtion hallusta luovutettavia omia
osakkeita koskeva osakeantivaltuutus on voimassa viisi vuotta yhtidkokouksen paatoksesta lukien.

Yhtidkokous valtuutti hallituksen paattdmé&én osakeannista uusia osakkeita antamalla. Hallitus on
valtuutuksen nojalla oikeutettu pdattamaan enintdén 14 000 000 uuden B-sarjan osakkeen
antamisesta. Osakeantivaltuutus on voimassa seuraavaan varsinaiseen yhtickokoukseen saakka.

Valtuutuksien ehdot on selostettu tarkemmin porssitiedotteessa 24.3.2026.

Hallituksella ei ole valtuutusta korottaa osakepddomaa eika laskea liikkeelle optio- tai
vaihtovelkakirjalainaa tai optio-oikeuksia.

Osakepohjaiset kannustinjarjestelmat

Konsernilla on voimassa kaksi konsernin avainhenkildiden osakepohjaista kannustinjarjestelmaa:
Orion-konsernin pitkéjanteinen kannustinjarjestelma 2022, josta on tiedotettu 10.2.2022
annetulla porssitiedotteella, ja Orion-konsernin pitkdjanteinen kannustinjarjestelméa 2025, josta
on tiedotettu 25.2.2025 annetulla pérssitiedotteella.

Orion luovutti 10.3.2026 yhteensé 172 778 kappaletta yhtion hallussa ollutta Orion Oyj:n B-
osaketta Orion-konsernin avainhenkildiden kannustinjérjestelméén kuuluville henkiléille
ansaintajaksolta 2023-2025 ja sitouttavan osakepalkkion osuutena maksettavana palkkiona.
Luovutus perustuu yhtidkokouksen 23.3.2022 antamaan valtuutukseen.

Omistuspohja

Orionin osakkeet kuuluvat Euroclear Finlandin yllédpitdmé&én arvo-osuusjérjestelmaan, ja Euroclear
Finland on Orionin virallisen osakasluettelon yllapit&ja.

Orionilla oli kesdkuun 2026 lopussa 92 968 (88 546) rekisterdityd osakkeenomistajaa.
Hallintarekisterdityjen osakkeiden omistusosuus Orionin osakkeiden kokonaismé&éarasté oli 39 %

ORION-KONSERNIN PUOLIVUOSIKATSAUS 1-6/2026 | 12/26



(37 %) ja danimaarasta 10 % ( 10 %). Yksityissijoittajien omistusosuus Orionin osakkeiden
kokonaismé&arésta oli 37 % (38 %) ja danimaarasta 61 % (60 %).

Orionin hallussa oli kesékuun 2026 lopussa 268 166 (440 944) kappaletta yhtion omia
B-osakkeita. Niiden osuus yhtion koko osakekannasta on 0,2 % (0,3 %) ja yhteenlasketusta
aanimaarasta 0,04 % (0,06 %).

Liputusilmoitukset

Tammi-kesakuussa 2026 Orion vastaanotti yhteensa 19 liputusilmoitusta BlackRock, Inc. -yhti6lta.
Liputusilmoitusten yksityiskohtaiset tiedot on esitetty Orionin julkaisemissa tiedotteissa, jotka ovat
saatavilla osoitteessa: www.orionpharma.com/fi/liputukset.

Nakymaarvio vuodelle 2026 (tdsmennetty
17.7.2026)

Liikevaihdon arvioidaan olevan 2 000-2 100 miljoonaa euroa.

Liikevoiton arvioidaan olevan 650-750 miljoonaa euroa.

Aiempi ndkymaarvio vuodelle 2026
(tasmennetty 23.4.2026)

Liikevaihdon arvioidaan olevan 1 950-2 100 miljoonaa euroa.

Liikevoiton arvioidaan olevan 600-750 miljoonaa euroa.

Nakymien perustelut

Yhteistydsopimukset muiden ladkeyhtididen kanssa ovat olennainen osa Orionin
liiketoimintamallia. Sopimuksiin liittyy usein liikevaihtoon ja liikevoittoon kirjattavia maksuja,
joiden méaara vaihtelee voimakkaasti vuodesta toiseen. Naiden maksujen ajoituksen ja maaran
ennakointi on vaikeaa, silld ne ovat joissain tapauksissa sidottu esimerkiksi tutkimus- ja
kehityshankkeiden tuloksiin, joita ei tiedetd ennen tutkimusten valmistumista, tutkimus- ja
kehityshankkeiden etenemiseen tai tietyn myyntitason saavuttamiseen. Toisaalta mahdollisten
uusien sopimusten sopimusneuvotteluiden lopputulosta tai aikataulua ei yleensé tiedeté ennen
sopimuksen lopullista allekirjoitusta.

Vuonna 2025 Orion kirjasi yhden olennaisen etappimaksun, joka oli 180 miljoonaa euroa.
Vuoden 2026 nékymaéarvio ei sisélla olennaisia etappimaksuja.
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Orionin saamat etappimaksut vuosina 2021-2025
Vuosi 2021 2022 2023 2024 2025
Milj. EUR 3 234 32 134 183

Nékymaarvio ei sisélla mahdollisiin tuleviin olennaisiin tuote- tai yritysostoihin tai -myynteihin
liittyvia tuottoja, kuluja tai muita vaikutuksia.

Liikevaihto

Nékymaarvio olettaa, ettd Orionin kirfjaamat Nubeqa®-rojaltit ja -tuotemyynti kasvavat selvasti
vuonna 2026. Orionin oletus perustuu yhteistydkumppani Bayerilta saatuihin ennusteisiin.
Voimakkaasti kasvavan tuotteen myynnin ja rojaltien tarkkaa tasoa koko vuoden osalta on
kuitenkin vaikea arvioida. Lisdksi ndkymaarvion vaihteluvéliin siséltyy jonkin verran vaikutusta
Yhdysvaltojen tariffeista.

Branded Products -tulosyksikén arvioidaan kasvavan vuonna 2026. Hengityselinsairaudet-terapia-
alueen ja Easyhaler®-tuoteportfolion ennakoidaan toimivan tulosyksikén kasvuajurina, mutta
myds muiden terapia-alueiden odotetaan kasvavan. Animal Health -tulosyksikén ennakoidaan
kasvavan hieman, ja kasvu tulee eri tuotteista. Generics and Consumer Health

-tulosyksikén myynnin arvioidaan olevan samalla tasolla tai hieman korkeampi kuin vuonna 2025.

Liikevoitto

Liikevaihdon kasvun ja varsinkin Nubega®-rojaltien odotetaan ajavan olennaisista
etappimaksuista riisutun lilkevoiton kasvua. Voimakkaasti kasvavan tuotteen rojaltimaksujen
tarkkaa tasoa koko vuodelta on kuitenkin vaikea ennustaa. Pienetkin poikkeamat ennustetusta
tasosta voivat vaikuttaa huomattavasti Orionin liikevoittoon. My&s mekanismi, jonka mukaan
kunkin vuosineljanneksen tuotetoimitukset véhennetdan aina taysimééaraisesti seuraavan
vuosineljanneksen rojaltimaksuista, aiheuttaa vaihtelua liikevoittoon. Vaikka tdma vaikutus
liikevoittoon on vain véliaikainen, tuotetoimitusten ajoituksella voi olla huomattava vaikutus
Orionin litkevoittoon yhden kalenterivuoden aikana. Merkittdva osa Orionin Nubega®-tulosta
tulee Yhdysvalloista, joten Yhdysvaltain dollarin valuuttakurssin muutokset aiheuttavat vaihtelua
Orionin liikevoittoon.

Tutkimus- ja kehityskustannukset ja erityisesti niiden ajoitus voivat my&s aiheuttaa lilkevoiton
vaihtelua. Vaikka tutkimus- ja kehityshankkeiden tulevat kustannukset tiedetdan melko hyvin
etukateen, niiden ajoitukseen liittyy epavarmuustekijéitd. Hankkeiden aloitus voi viivastya
ennakoidusta, ja hankkeet voivat edetd odotettua nopeammin tai hitaammin. Hankkeita voidaan
myds joutua lopettamaan, jolloin ennakoidut kustannukset eivat toteudu taysimaaraisesti. Orion
arvioi T&K-kulujen vuonna 2026 kasvavan vuodesta 2025.
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Myynti- ja markkinointikulujen arvioidaan kasvavan vuonna 2026. Kuluja kasvattavat nykyisen
tuoteportfolion myyntiin tehtévét lisdpanostukset seka rojaltit, joita Orionin on Endo
Pharmaceuticalsin kanssa tehdyn sopimuksen mukaisesti maksettava Nubegan myynnista.

Investoinnit

Vuonna 2026 konsernin investointien kokonaismé&araan ei arvioida tulevan olennaista muutosta
verrattuna vuoteen 2025. Investointien arvio ei siséllda mahdollisiin tuleviin olennaisiin tuote- tai
yritysostoihin liittyvié investointeja.

Lahiajan riskit ja epavarmuustekijat

Orion on alttiina riskeille, jotka voivat johtua yhtion operatiivisesta toiminnasta tai
liiketoimintaympaéristdssa tapahtuvista muutoksista. Alla kuvatuilla riskitekijéilla voi mahdollisesti
olla haitallinen vaikutus Orionin liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan tai tulokseen. My&s muut
riskit, joista Orion ei talla hetkelld ole tietoinen, tai joiden ei télla hetkelld katsota olevan
merkittavia, voivat kuitenkin muodostua merkittaviksi tulevaisuudessa.

Orionin oma tuotanto ja muut yhtién toiminnot altistuvat riskeille, jotka voivat olennaisesti hairita
niiden toimintaa tai jopa keskeyttda ne ainakin valiaikaisesti. Tallaisia riskeja ovat esimerkiksi
onnettomuudet, vahingot, luonnonkatastrofit, lakot, tydntekijéiden sairastuminen, konfliktit,
terrorismi, kyberhydkkéykset, hybridivaikuttaminen, hairiot tieto- tai tietoliikennejarjestelmissa,
hairiét energian saatavuudessa seka hairiét toimitus- ja logistiikkaketjuissa. Orionin tuotanto ja
liiketoiminnat ovat riippuvaisia globaaleista toimitus- ja logistiikkaketjuista, joiden
toimimattomuus voi johtaa valmiiden tuotteiden ja tuotannossa tarvittavien raaka-aineiden,
|&htdaineiden, puolivalmisteiden, tarvikkeiden, vélineiden seké varaosien heikkoon saatavuuteen.

Yksittaisten tuotteiden myynti ja toisaalta Orionin myynti yksittdisilla markkinoilla saattaa vaihdella
muun muassa sen mukaan, missd méarin ladkemarkkinoilla jatkuvasti viime vuosina kiristynyt
hintakilpailu ja muu kilpailu kohdistuu nimenomaan Orionin tuotteisiin. Muutokset
|ladkemarkkinaa koskevassa sdantelyssa yksittaisilla markkinoilla tai laajemmin esimerkiksi EU-
tasolla voivat vaikuttaa Orionin tuotteiden myyntiin ja kannattavuuteen. Muutokset markkinoiden
kokonaiskysynnéassa voivat myds vaikuttaa negatiivisesti myyntiin. Orionin tuotteisiin kohdistuvat
uudet tullit tai muut mahdolliset tuontimaksut voivat vaikuttaa negatiivisesti Orionin tuotteiden
myyntiin ja kannattavuuteen. Yhdysvaltain ld&ketullien yksityiskohdat, niiden taytantédnpano ja
vaikutus Orioniin ovat télla hetkella epaselvia.

Tuotteiden toimitukset suurimmille yhteistydkumppaneille perustuvat yhdessé etukateen
sovittuihin aikatauluihin. Néama voivat kuitenkin muuttua esimerkiksi varastotasojen muutoksia
koskevien paatdsten seurauksena. Lisdksi toimitusten arvoon vaikuttavat markkinahintojen seka
valuuttakurssien kehitys.

SrioN

PHARMA

Orionin kannalta keskeisia valuuttoja, joihin liittyy valuuttakurssiriski, ovat Yhdysvaltain dollari,
Ruotsin kruunu ja Puolan zloty. Muita merkittavia valuuttoja ovat Tanskan kruunu ja Norjan
kruunu. Euroopan maiden valuutoista aiheutuvan riskin kokonaisvaikutusta véhent&a kuitenkin se,
ettd Orionilla on omia organisaatioita useimmissa Euroopan maissa, mika tarkoittaa, ettd
myyntituottojen lisaksi syntyy my&s kustannuksia ndissa valuutoissa.

Téamanhetkisten geopoliittisten konfliktien ja levottomuuksien vaikutukset sekd muut ld&kkeiden
globaalien toimitus- ja logistiikkaketjujen haasteet ovat kasvattaneet jo entisestdan koholla ollutta
saatavuushairididen riskid. Mahdollinen raaka-aineiden hintojen ja muiden toimitusketjun
kustannusten nousu heikentavat Orionin tuotteiden kannattavuutta, silla 1daketeollisuudessa
kustannusten kasvun siirtdminen omien tuotteiden ja etenkin reseptildakkeiden hintoihin on hyvin
vaikeaa varsinkin Euroopassa. lImetess&én korkea kustannusinflaatio muodostaa riskin Orionin
kannattavuudelle.

Eri maiden viranomaiset ja keskeiset asiakkaat tekevat |adkekehitysté ja -valmistusta koskevia
sdanndllisia ja yksityiskohtaisia tarkastuksia Orionin toimipisteissad. Mahdollisesti vaadittavilla
korjaavilla toimenpiteilld voi olla ainakin véliaikaisia, toimitusvarmuutta heikentévia ja
kustannuksia nostavia vaikutuksia. Orionin tuotevalikoimassa on my&s muiden |dékeyhtididen
valmistamia tuotteita seka tuotteita, jotka Orion valmistaa itse, mutta joihin muut yhtidt toimittavat
|&dake- tai muita raaka-aineita sekd komponentteja tai osia (muun muassa Easyhaler®-tuotteet).
Naiden valmistajien toimitusvarmuuteen tai tuotteiden laatuun mahdollisesti liittyvat ongelmat
voivat aiheuttaa riskin Orionin toimitusvarmuudelle. Myds Suomen ladékejakelussa kaytdssé oleva
yksikanavajérjestelmé, jossa Orionin tuotteet on toimitettu asiakkaille vain yhden tukkukaupan
kautta, saattaa aiheuttaa riskeja toimitusvarmuudelle.

Tutkimushankkeisiin liittyy aina epavarmuustekijoitd, jotka saattavat joko kasvattaa tai laskea
arvioituja kustannuksia. Vaikka tutkimus- ja kehityshankkeiden tulevat kustannukset tiedetédan
melko hyvin etukéteen, niiden ajoitukseen liittyy epdvarmuustekijoita. Hankkeiden aloitus voi
viivastya ennakoidusta, ja hankkeet voivat edetd odotettua nopeammin tai hitaammin, milla on
vaikutus ennakoituihin kuluihin yksittdisen vuoden sisélla. Hankkeita voidaan myds joutua
lopettamaan, jolloin ennakoidut kustannukset eivét toteudu taysimé&araisesti.

Orionin litketoimintamalliin kuuluvat merkittdvéna osana yhteistydjarjestelyt. Naihin jarjestelyihin
liittyviin mahdollisiin yhteisty6- ja lisenssisopimuksiin siséltyy myds usein liikevaihtoon kirjattavia
maksuja, joilla voi olla olennaista vaikutusta Orionin tulokseen. Maksut saattavat olla sidottuja
tiettyihin tutkimushankkeiden tai myynnin kehitykseen liittyviin ehtoihin tai solmittaviin uusiin
sopimuksiin, joiden toteutumiseen tai toteutumisen ajankohtaan liittyy aina epévarmuustekijoita.
Orionin yhteistybkumppaneilleen maksamat allekirjoitus- ja etappimaksut, jotka kirjataan
taseeseen sijoituksena aineettomiin oikeuksiin, sisaltavat alaskirjausriskin, joka voi realisoitua, jos
esimerkiksi yhteistydn piirissa oleva tutkimushanke epdonnistuu tai joudutaan muuten
keskeyttdmaan.
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Tulevia tapahtumia

Osavuosikatsaus tammi-syyskuu 2026 keskiviikko 28.10.2026
Tilinpaatostiedote 2026 keskiviikko 17.2.2027
Yhtickokous suunniteltu pidettavaksi tiistai 23.3.2027
Osavuosikatsaus tammi-maaliskuu 2027 torstai 22.4.2027
Puolivuosikatsaus tammi-kesakuu 2027 tiistai 20.7.2027
Osavuosikatsaus tammi-syyskuu 2027 keskiviikko 27.10.2027

Tilinpaatds ja hallituksen toimintakertomus vuodelta 2026 julkaistaan viimeistaan viikolla 9/2027.
Espoossa 17.7.2026

Orion Oyj:n hallitus
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Taulukko-osa
KONSERNIN TULOSLASKELMA KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA
milj. EUR 4-6/26  4-6/25 Muutos %  1-6/26 1-6/25 Muutos % 1-12/25 milj. EUR 4-6/26 4-6/25 Muutos% 1-6/26 1-6/25 Muutos % 1-12/25
Liikevaihto 521,6 416,5 +252%  939,3 771,0 +21,8% 18895 Tilikauden voitto 140,2 82,5 +69,9%  230,6 143,8 +60,4 % 500,3
Myytyjen suoritteiden Muuntoerot 3,2 -0,9 > 100 % 3,8 -0,3 > 100 % 0,1
kulut -181,7 -168,1 +8,1% -345,4 -320,9 +7,6%  -676,5 Erét, jotka saatetaan
Bruttokate 339,9 248,3 +36,9 % 593,9 450,1 +31,9% 1213,0 my&hemmin siirtda
Liiketoiminnan muut tulosvaikutteisiksi 3,2 -0,9 > 100 % 3,8 -0,3 > 100 % 0,1
tuotot ja kulut -2,3 2,1 <-100 % -1,3 3,4 <-100 % 54 Elékejarjestelyiden
Myynnin ja uudelleen arvostaminen,
markkinoinnin kulut 750 71,9 +42% 1475 1354  +89%  -289,5 verovaikutuksella
2 - . vahennettyna 0,0 0,0 -70,0 % -0,1 00 <-100% 1,7
Tutkimus- ja kehityskulut -62,2 -49,1 +26,7% -110,4 -90,0 +22,7%  -210,4 — .
- o . Erat, joita ei siirretad
Hallinnon kulut 239 248  36% A38 456 2 49% 868 tulosvaikutteisiksi 0,0 00 -700% -0 00 <-100% 17
Liikevoitto 176,6 1046  +688% 2913 1825 +596% 6316 Muut laajan tuloksen
Rahoitustuotot ja -kulut -0,7 -1,2 -36,8 % -21 2,2 -4,2 % -3,9 erét verojen jalkeen 3,2 -0,8 > 100 % 3,7 -0,3 > 100 % 1,8
Voitto ennen veroja 175,8 103,4 +70,0%  289,2 180,3 +60,4 % 627,8 Tilikauden laaja tulos 143,4 81,7 +755%  234,3 143,5 +63,3 % 5021
Tuloverot -35,6 -20,9 +70,5 % -58,6 -36,5 +60,7%  -127,5
Tilikauden voitto 140,2 82,5 +69,9%  230,6 143,8 +60,4 % 500,3
TILIKAUDEN LAAJAN TULOKSEN JAKAUTUMINEN
Emoyhtion omistajille 143,4 81,7 +755%  234,3 143,5 +63,3 % 5021

TILIKAUDEN VOITON JAKAUTUMINEN
Emoyhtion omistajille 140,2 82,5 +69,9%  230,6 143,8 +60,4 % 500,3

Laimentamaton
osakekohtainen tulos,
EUR' 1,00 0,59 +69,7 % 1,64 1,02 +60,2 % 3,56

Laimennusvaikutuksella
oikaistu osakekohtainen
tulos, EUR’ 1,00 0,59 +69,7 % 1,64 1,02 +60,2 % 3,56

'Osakekohtainen tulos on laskettu emoyhtién omistajille kuuluvasta voitosta.
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KONSERNITASE
VARAT OMA PAAOMA JA VELAT
milj. EUR 6/26 6/25 Muutos % 12/25 milj. EUR 6/26 6/25 Muutos % 12/25
Aineelliset hyddykkeet 464,3 431,2 +7,7% 457,4 Osakepaadoma 92,2 92,2 92,2
Liikearvo 87,2 87,2 87,2 Muut rahastot 3,2 54 -40,6 % 2,9
Aineettomat oikeudet 78,9 73,8 +7,0% 75,2 Muuntoerot -6,7 -10,8 -38,1% -10,5
Muut aineettomat hyddykkeet 23,6 251 -6,1% 251 Kertyneet voittovarat 1180,2 832,7 +41,7 % 1199,8
Osuus osakkuusyrityksessé 0,1 0,1 0,1 Emoyhtion omistajille kuuluva
Muut sijoitukset 0.2 0,2 0,9% 0,2 oma paddoma yhteensa 1268,9 919,6 +38,0% 12845
Elikesaamiset 12,8 10,6 +203% 12,8 Oma p&ioma yhteensa 1268,9 919,6 +38,0 % 12845
Laskennalliset verosaamiset 4,9 7,5 -34,4 % 51
Muut pitkaaikaiset saamiset 2.4 2.6 9.0% 25 Laskennalliset verovelat 35,4 36,5 -2,9% 37,4
Elakevelvoitteet 2,6 2,8 -7.5% 2,6
Pitk3aikaiset varat yhteensa 674,3 638,2 +5,6 % 665,5 T,
Pitkaaikaiset varaukset 0,6 0,5 +5,9 % 0,6
Pitkaaikaiset korolliset velat 103,4 136,0 -24,0 % 115,3
Vaihto-omaisuus SEE 4416 +18.9% 4563 Muut pitkaaikaiset velat 8,2 95 -13,9 % 9,2
Myyntisaamiset 317.7 2524 +25.9% 352,3 Pitk&aikaiset velat yhteensa 150,2 185,4 -19,0 % 165,0
Tuloverosaamiset 1,6 7.4 77,7 % 0,9
Muut saamiset 224,5 122,5 +83.2% 374,0 Lyhytaikaiset varaukset 3,9 2,2 +79,7 % 3,6
Rahavarat 130,2 183,6 -29.1% 160,9 Lyhytaikaiset korolliset velat 29,3 181,9 -83,9 % 190,1
Lyhytaikaiset varat yhteensa 1199.4 1007,6 +19,0 % 13443 Ostovelat 109,0 89,1 +22,3% 123,5
Tuloverovelat 20,7 11,6 +78,0% 52,0
Varat yhteensa 1873,6 1645,8 +13,8% 2009,8 Muut lyhytaikaiset velat 291,6 256,0 +13,9% 1911
Lyhytaikaiset velat yhteensa 454,5 540,8 -16,0 % 560,3
Velat yhteens3 604,7 726,2 16,7 % 725,3
Oma padoma ja velat yhteensa 1873,6 1645,8 +13,8 % 2009,8
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LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA
Emoyhtion omistajille kuuluva oma padoma
Elékejarjestelyiden Kertyneet

uudelleen- Kertyneet voittovarat Oma paidoma
milj. EUR Osakepédaoma Muut rahastot Muuntoerot arvostaminen Omat osakkeet voittovarat yhteensa yhteensa
Oma padoma 1.1.2025 92,2 53 -10,6 24,6 -24,8 918,2 918,0 1005,0
Tilikauden tulos 143,8 143,8 143,8
Muut laajan tuloksen er&t
Muuntoerot -0,1 -0,1 -0,1 -0,3
Elékejarjestelyiden
uudelleenarvostaminen -0,0 0,0 0,0
Tapahtumat omistajien kanssa
Osingonjako -231,2 -231,2 -231,2
Osakekannustinjarjestelma 57 -3,6 2,1 2,1
Muut muutokset 0,1 0,1 0,1 0,2
Oma pasoma 30.6.2025 92,2 5,4 -10,8 24,6 -19.1 827,3 832,7 919.6
Oma paaoma 1.1.2026 92,2 2,9 -10,5 26,3 -19.1 1192,6 1199.8 1284,5
Tilikauden tulos 230,6 230,6 230,6
Muut laajan tuloksen erat
Muuntoerot 3,8 3,8
Elakejarjestelyiden
uudelleenarvostaminen -0,1 -0,1 -0,1
Tapahtumat omistajien kanssa
Osingonjako -254,1 -254.1 -254,1
Osakekannustinjarjestelma 7.6 3,4 4,2 4,2
Muut muutokset 0,0 0,3 -0,3 -0,3 0,0
Oma padoma 30.6.2026 92,2 32 -6,7 26,3 -11,5 11654 1180,2 1268,9
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KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA
milj. EUR 4-6/26 4-6/25 1-6/26 1-6/25 1-12/25
Voitto ennen veroja 175,8 103,4 289,2 180,3 627.,8
Oikaisut 23,3 16,4 41,5 31,8 70,3
Kayttdpadoman muutos 98,2 -21,6 75,0 -13,8 -297,5
Nettorahoituserat 1,7 -2,8 -1,4 -1,6 -3,3
Maksetut verot -21,0 -15,9 -92,5 -39,8 -80,4
Liiketoiminnan rahavirta yhteensa 274,8 79,5 311,8 156,9 316,8
Investoinnit aineellisiin hyédykkeisiin -17,0 -14,9 -33,1 -27,9 -73,4
Investoinnit aineettomiin hyddykkeisiin -1,9 -12,7 -6,2 -17,6 -24,2
Yrityshankinta vahennettyna hankintahetken rahavaroilla -4,0 -4,0 -4,0
Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden myynnit 0,8 0,6 0,9 2,3 3,0
Investointien rahavirta yhteensa -18,0 -31,0 -38,4 -47,3 -98,6
Liiketoiminnan ja investointien rahavirta yhteensa 256,7 48,5 273,4 109,6 218,2
Vuokrasopimusvelkojen takaisinmaksut -3,0 -1,8 -4,4 -3,3 -6,9
Lyhytaikaisten lainojen muutos -190,1 -161,0 0,0 0,0
Pitkaaikaisten lainojen takaisinmaksut -5,9 -6,4 -11,7 -12,8 -25,7
Maksetut osingot ja muu voitonjako -127.1 -115,5 -127.1 -115,5 2311
Rahoituksen rahavirta yhteensa -326,0 -123,7 -304,3 -131,6 -263,6
Rahavarojen muutos -69,2 -75,2 -30,9 -21,9 -45,4
Rahavarat kauden alussa 199,3 259,4 160,9 205,6 205,6
Valuuttakurssien muutosten vaikutus 0,1 -0,6 0,2 0,0 0,7
Rahavarat kauden lopussa 130,2 183,6 130,2 183,6 160,9
Tasmaéytys taseen rahavaroihin
milj. EUR 4-6/26 4-6/25 1-6/26 1-6/25 1-12/25
Taseen rahavarat kauden lopussa 130,2 183,6 130,2 183,6 160,9
Rahamarkkinasijoitukset kauden lopussa
Rahavarat kauden lopussa 130,2 183,6 130,2 183,6 160,9
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Liitetiedot

LIIKEVAIHTO TUOTTOVIRROITTAIN

milj. EUR 4-6/26  4-6/25 Muutos%  1-6/26  1-6/25 Muutos % 1-12/25
Tavaroiden myynti 347,6 319.0 +9.0% 6694 617,8 +8,4% 12695
Rojaltituotot 173,5 96,9 +79.0%  269,0 151,7 +77,4 % 436,6
Tuotteiden myynti

yhteensa 5211 415,9 +25,3 % 938,4 769,5 +22,0% 1706,1
Etappimaksut 0,5 0,5 -14,9 % 0,9 1,6 42,2 % 183,4
Yhteensa 521,6 416,5 +252% 9393 771,0 +21,8% 18895

Tammi-kesdkuussa 2026 asiakkaille luovutetuista suoritevelvoitteista on ajan kuluessa tuloutettu

1,0 (1,0) miljoonaa euroa ja ne sisaltyvat erdan Etappimaksut.

LIIKEVAIHDON MAANTIETEELLINEN JAKAUMA
VUOSINELJANNEKSITTAIN

2026 2025 2024
milj. EUR 4-6 1-3 10-12 7-9 4-6 1-3 10-12 7-9
Suomi 87,1 85,4 99,2 90,6 90,2 85,6 95,6 86,7
Skandinavia 52,3 50,7 50,7 46,6 46,0 46,2 41,7 40,4
Muu Eurooppa 152,5 121,8 185,5 123,2 113,6 107,9 119,0 115,6
Pohjois-Amerikka 143,9 96,5 2411 93,5 91,8 54,7 101,9 171,9
Muu maailma 85,9 63,3 118,8 69,2 74,8 60,2 76,2 56,7
Yhteensa 521,6 417,7 695,3 423,2 416,5 354,6 434,4 471,3
LIKEVOITTO VUOSINELJANNEKSITTAIN

2026 2025 2024
milj. EUR 4-6 1-3 10-12 7-9 4-6 1-3 10-12 7-9
Liikevoitto 176,6 114,8 328,1 121,0 104,6 77,9 92,7 202,0

SrioN

PHARMA
AINEELLISTEN HYODYKKEIDEN MUUTOKSET
milj. EUR 6/26 6/25 12/25
Kirjanpitoarvo kauden alussa 457,4 417,6 417,6
Lisaykset 34,2 38,1 91,0
Poistot ja arvonalentumiset kaudella -26,8 -23,6 -48,6
Vahennykset ja muut muutokset -0,5 -0,9 -2,6
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 464,3 431,2 457,4

AINEETTOMIEN HYODYKKEIDEN MUUTOKSET (ILMAN LIIKEARVOA)

milj. EUR 6/26 6/25 12/25
Kirjanpitoarvo kauden alussa 100,3 88,0 88,0
Lisdykset 6,3 16,5 21,9
Poistot ja arvonalentumiset kaudella -4,2 -4.1 -8,1
Vahennykset ja muut muutokset 0,0 -1,5 -1,5
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 102,5 98,8 100,3

ORION-KONSERNIN PUOLIVUOSIKATSAUS 1-6/2026 | 20/26



RAHOITUSVELAT

Orionilla on lainasopimuksia, joissa on maéaritelty taloudellisia kovenantteja, joiden rikkoutuessa
velkojilla on halutessaan oikeus eraannyttaa velka ennenaikaisesti. Orion taytti ndma taloudelliset
kovenantit 30.6.2026.

JOHDANNAISSOPIMUKSET

Valuuttajohdannaisten nimellisarvot

milj. EUR 6/26 6/25 12/25
Valuuttatermiinit ja valuutanvaihtosopimukset 56,5 55,5 56,2
Valuuttaoptiot 49,1 40,6 32,8

Valuuttajohdannaisten kadyvat arvot

milj. EUR 6/26 6/25 12/25
Valuuttatermiinit ja valuutanvaihtosopimukset -0,0 0,9 0,5
Valuuttaoptiot 0.1 0,1 -0,0

RAHOITUSINSTRUMENTTIEN KAYPIEN ARVOJEN MAARITYS JA
HIERARKIA 30.6.2026

milj. EUR Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Valuuttajohdannaiset 0,5 0,5
Osakkeet ja osuudet 0,2 0,2
Varat yhteensa 0,5 0,2 0,6
Viivastetty kauppahinta ja ehdollinen

vastike -6,5 -6,5
Valuuttajohdannaiset -0,4 -04
Velat yhteensa -0,4 -6,5 -6,9

Tason 1 rahoitusinstrumentin kdypé arvo perustuu toimivilla markkinoilla noteerattuihin hintoihin.
Tason 2 johdannaisten kaypa arvo perustuu markkinoilta saatuihin hintoihin. Tason 3
rahoitusinstrumenttien kdypé arvo ei ole arvioitavissa markkinoilta saatavilla tiedoilla.

Konsernissa noudatetaan periaatetta, jonka mukaan kdypien arvojen hierarkian tasojen véliset
siirrot kirjataan sille paivélle, jona siirron aiheuttanut tapahtuma on toteutunut. Tasojen valillé ei
ole tapahtunut siirtoja raportointikauden aikana.

SrioN

PHARMA
VAKUUDET JA VASTUUSITOUMUKSET
Annetut vakuudet omista sitoumuksista
milj. EUR 6/26 6/25 12/25
Takaukset 2,6 2,4 2,4

Sitoumukset

Orionilla on aineellisten hyddykkeiden hankintaa koskevia sitoumuksia, jotka kohdistuvat pééosin
olemassa oleviin tehtaisiin ja toimitiloihin Suomessa.

OSAKKEIDEN PERUSTIEDOT 30.6.2026

A-osake B-osake Yhteensa
Kaupankayntitunnus Nasdaqg Helsingissa ORNAV ORNBV
Listautumispdiva 1.7.2006 1.7.2006
ISIN-koodi FI0009014369 FI0009014377
ICB-koodi 4500 4500
Reuters-koodi ORNAV.HE ORNBV.HE
Bloomberg-koodi ORNAV.FH ORNBV.FH
Osakepadoma, milj. EUR 20,5 71,7 92,2
Kirjanpidollinen vasta-arvo/osake, EUR 0,65 0,65
Osakkeiden véhimmaismaars, kpl 1

A- ja B-osakkeita enintéén ja kaikkien osakkeiden
enimmaismaaré, kpl 500 000 000 1000000 000 1000000 000

Aanis/osake 20 1

Seka A- ettd B-osake antaa osakkeenomistajalle samat oikeudet yhtion omaisuuteen ja
osingonjakoon.
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TALOUDELLISTA KEHITYSTA KUVAAVIA TUNNUSLUKUJA
4-6/26 4-6/25 Muutos % 1-6/26 1-6/25 Muutos % 1-12/25
Liikevaihto, milj. EUR 521,6 416,5 +252 % 939,3 771,0 +21,8% 1889,5
Kéyttokate (EBITDA), milj. EUR 191,9 118,6 +61,8% 3223 210,2 +533% 688,3
% lilkevaihdosta 36,8 % 285% 34,3% 273% 36,4 %
Liikevoitto, milj. EUR 176,6 104,6 +68,8 % 291,3 182,5 +59,6 % 631,6
% lilkevaihdosta 33,9% 251 % 31,0 % 23,7 % 334 %
Tilikauden voitto, milj. EUR 140,2 82,5 +69,9 % 230,6 143,8 +60,4 % 500,3
% liikevaihdosta 26,9 % 19,8 % 24,6 % 18,7 % 26,5 %
Tutkimus- ja kehityskulut, milj. EUR 62,2 491 +26,7 % 110,4 90,0 +22,7 % 210,4
% liikevaihdosta 11,9 % 11,8% 11,8 % 1,7 % 1M1%
Investoinnit ilman yrityshankintaa, milj. EUR 22,7 34,0 -332% 40,5 54,5 -25,7 % 112,9
% lilkevaihdosta 4,4 % 82% 43 % 71 % 6,0 %
Yrityshankinta vahennettyné hankintahetken rahavaroilla, milj. EUR 4,0 4,0 4,0
Poistot ja arvonalentumiset, milj. EUR 15,3 14,0 +9.2 % 31,0 27,7 +11,8% 56,7
Palkat ja muut henkilostokulut, milj. EUR 92,6 92,0 +0,7 % 173,8 171,3 +1,5% 331,9
Oma padoma yhteensa, milj. EUR 1268,9 919,6 +38,0 % 12845
Korolliset nettovelat, milj. EUR 25 134,3 -98,1% 144.,4
Taseen loppusumma, milj. EUR 1873,6 1645,8 +13,8 % 2009,8
Liiketoiminnan rahavirta, milj. EUR 274,8 79,5 > 100 % 311,8 156,9 +98,7 % 316,8
Omavaraisuusaste, % 67,9 % 56,1 % 64,1 %
Nettovelkaantumisaste (gearing), % 0,2 % 14,6 % 11.2%
Sijoitetun pddoman tuotto ennen veroja, % 39.3% 29,0 % 43,8 %
Oman padoman tuotto verojen jalkeen, % 36,1 % 29,9 % 43,7 %
Henkildmé&éara kauden lopussa, hléé 4 235 4042 +4,8 % 4029
Henkilomaara kaudella keskimaarin 4154 3970 +4,6 % 4003
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OSAKEKOHTAISIA TUNNUSLUKUJA
4-6/26 4-6/25 Muutos % 1-6/26 1-6/25 Muutos % 1-12/25
Laimentamaton osakekohtainen tulos, EUR 1,00 0,59 +69,7 % 1,64 1,02 +60,2 % 3,56
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen tulos, EUR 1,00 0,59 +69,7 % 1,64 1,02 +60,2 % 3,56
Osakekohtainen liiketoiminnan rahavirta, EUR 1,95 0,57 > 100 % 2,21 1,12 +97,7 % 2,25
Osakekohtainen oma padoma, EUR 9,01 6,54 +37,8% 9,13
A-osake
Osakemaara kauden lopussa, kpl 31418790 32308783 -2,8% 31770319
% koko osakekannasta 22,3 % 22,9 % 22,5%
Aanimaara 628 375 800 646 175 660 -2,8% 635 406 380
% kaikista aanista 85,2 % 85,6 % 85,4 %
Osakkeenomistajia 25753 24 889 +3,5% 25471
Kauden alin kurssi, EUR 62,30 42,60 +46,2 % 42,60
Kauden keskikurssi, EUR 69,36 53,66 +29,3% 58,79
Kauden ylin kurssi, EUR 75,10 64,10 +17,2% 71,70
Paatoskurssi raportointikauden lopussa, EUR 71,70 63,30 +13,3% 63,30
Vaihto, milj. EUR 59,9 68,9 -13,1% 140,4
Vaihdettu osakemaars, kpl 863 667 1283387 -32,7% 2384902
Vaihdon osuus osakemaarasta, % 2,7 % 4,0 % 7.5%
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1-6/26 1-6/25 Muutos % 1-12/25
B-osake
Osakemaara kauden lopussa, kpl 109 715 488 108 825 495 +0,8 % 109 363 959
% koko osakekannasta 77.7 % 771 % 77,5%
Omat osakkeet 268 166 440 944 -39.2% 440 944
Osakemaara kauden lopussa ilman omia osakkeita, kpl 109 447 322 108 384 551 +1,0% 108 923 015
A3nimaara ilman omia osakkeita 109 447 322 108 384 551 +1,0% 108 923 015
% kaikista d3nista 14,8 % 14,4 % 14,6 %
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakemaéra keskimaarin ilman omia osakkeita, kpl 109 379 932 107 973 096 +1,3% 108 340 390
% koko osakekannasta 77,5 % 76,5 % 76,8 %
Osakkeenomistajia 74 609 70 848 +53% 73214
Kauden alin kurssi, EUR 62,70 42,80 +46,5 % 42,8
Kauden keskikurssi, EUR 69,35 54,49 +27,3% 59,21
Kauden ylin kurssi, EUR 75,30 64,25 +17,2% 72,05
Paatoskurssi raportointikauden lopussa, EUR 71,95 63,85 +12,7 % 63,65
Vaihto, milj. EUR 1699,5 1627,3 +4,4 % 3310,6
Vaihdettu osakemaars, kpl 24 507 242 29 857 891 -17,9% 55897 882
Vaihdon osuus osakemaarasta, % 22,3 % 27,4 % 51,1%
A- ja B-osake yhteensa
Osakemaaré kauden lopussa, kpl 141 134 278 141134 278 141134 278
Osakemaara kaudella keskimé&éarin ilman omia osakkeita, kpl 140 800 246 140 620 175 +0,1 % 140 657 055
A3nimaara ilman omia osakkeita 737 823 122 754 560 211 22% 744 329 395
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakemaéra keskimaarin ilman omia osakkeita, kpl 140 905 695 140 635172 +0,2 % 140 662 950
Osakkeenomistajia 92968 88 546 +5,0% 91 391
Vaihto, milj. EUR 17594 1696,2 +3,7 % 3451,0
Vaihdettu osakemaara, kpl 25370 909 31141278 -18,5% 58282784
Osakkeiden kokonaisvaihto, % koko osakemaarasta 18,0 % 221 % 41,3%
Osakekannan markkina-arvo kauden lopussa ilman omia osakkeita, milj. EUR 10127,5 8 965,5 +13,0 % 8944,0
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TUNNUSLUKUJEN LASKENTAPERUSTEET

Kayttokate (EBITDA)

Korolliset nettovelat

Sijoitetun pddoman tuotto
(ROCE), %

Oman p&aoman tuotto (ROE), %

Omavaraisuusaste, %

Nettovelkaantumisaste, %

Osakekohtainen tulos (EPS), EUR
(laimentamaton ja
laimennusvaikutuksella oikaistu)

Osakekohtainen liiketoiminnan
rahavirta, EUR

Osakekohtainen oma p&aoma,
EUR

Osakkeen keskikurssi, EUR

Osakekannan markkina-arvo, milj.

EUR

Liikevoitto + poistot + arvonalentumiset

Korolliset velat - rahavarat ja pankkisaamiset -
rahamarkkinasijoitukset

Voitto ennen veroja + korkokulut ja muut
rahoituskulut (annualisoitu)

Taseen loppusumma - korottomat velat kaudella
keskimaarin
Tilikauden voitto (annualisoitu)

Oma pasdoma kaudella keskimaérin
Oma padoma
Taseen loppusumma - saadut ennakot

Korollinen vieras padoma - rahavarat -
rahamarkkinasijoitukset

Oma paéoma

Emoyhtion omistajille kuuluva voitto

x 100

x 100

x 100

x 100

Osakemaéra ilman omia osakkeita kaudella keskimé&arin

Liiketoiminnan rahavirta

Osakemaéra ilman omia osakkeita kaudella keskimé&arin

Emoyhtion omistajille kuuluva oma padoma

Osakemaara kauden lopussa ilman omia osakkeita

Osakkeen euromaarainen kokonaisvaihto

Vaihdettujen osakkeiden mé&éara kaudella keskimaarin

Osakemaaré kauden lopussa ilman omia osakkeita x

paatdskurssi raportointikauden lopussa

SrioN

PHARMA
KATSAUKSEN LAATIMISPERIAATTEET

Orionilla on yksi liiketoiminta-alue eli toimintasegmentti, jonka mukaan toiminnasta raportoidaan.
Liikevaihdon Orion erittelee seuraavasti:

e Innovative Medicines

e  Branded Products

e Generics and Consumer Health
e Animal Health

. Fermion.

Néiden liséksi lilkevaihdon yhteydessé raportoidaan era “Kurssierot ja muut toiminnot”, joka
sisaltdd padasiassa valuuttakurssimuutosten vaikutukset Orionin liikevaihtoon.

Téama katsaus on laadittu IAS 34 Osavuosikatsaukset -standardin mukaisesti. Katsauksen
laatimisessa on noudatettu samoja laatimisperiaatteita kuin vuositilinpaatdksessa 2025. Uusilla,
1.1.2026 alkaen kayttéonotetuilla, IFRS-standardien seka IAS-standardien muutoksilla ei ole ollut
vaikutusta osavuosikatsaukseen. Katsauskauden sovelletut periaatteet ja laskentamenetelmét
ovat saatavilla Orionin verkkosivuilla osoitteessa http://www.orionpharma.com/fi/sijoittajat.

Téaman katsauksen tietoja ei ole tilintarkastettu. Suluissa olevat luvut ovat vertailukauden tietoja eli
edellisen vuoden vastaavalta kaudelta. Kaikki katsauksen luvut on py&ristetty, minka vuoksi
yksittdisten lukujen summa saattaa poiketa esitetystd summaluvusta.

Tulevina tilikausina sovellettavat uudet IFRS-standardit

Orion tulee soveltamaan IFRS 18 Tilinp&atoksen esittamistapa ja tilinpaatdksessa esitettavat
tiedot -standardia standardin astuessa voimaan 1.1.2027. IFRS 18 korvaa IAS 1 Tilinp&atdksen
esittdminen -standardin, ja uutta tilinpaatosstandardia sovelletaan tilikausille, jotka alkavat 1.
tammikuuta 2027 tai sen jalkeen. Tilinpaatdsstandardi luokittelee kaikki tuotot ja kulut viiteen
ryhmé&én tuloslaskelmassa; operatiiviseen, investointien, rahoituksen, lopettavien lilketoimintojen
ja tuloverojen ryhmaan. Konsernin tilikauden tulos ei muutu. Orion-konsernille standardin
merkittdvimmat vaikutukset tuloslaskelmassa kohdistuvat rahoituseriin rahoituserien jakamisesta
kolmeen ryhmé&én (operatiiviseen, investointien ja rahoituksen ryhmaéan) ja konsernin sisaisten
liiketapahtumien kurssierojen esittamisestéd operatiivisessa ryhméssa. IFRS 18 muuttaa myds IAS
7 -standardia, mika vaikuttaa konsernin rahavirtalaskelman esittdmiseen erityisesti korkoihin ja
osinkoihin liittyvien rahavirtojen uudelleenluokittelun kautta. Liiketoiminnan rahavirran laskennan
ldhtokohdaksi tulee liikevoitto. Orion noudattaa standardia jatkossa raportoinnissa
tuloksellisuutta kuvaavien lukujen (MPM) osalta. Johdon arvion perusteella vaikutuksen Orionin
taloudelliseen raportointiin ei odoteta olevan olennainen.
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Julkaisija:

Orion Oyj

http://www.orionpharma.com/fi/

Orion on suomalainen laékeyhtid - hyvinvoinnin rakentaja, joka toimii maailmanlaajuisesti.
Kehitdamme, valmistamme ja markkinoimme ihmis- ja eldinlaékkeits seka ladkkeiden vaikuttavia
aineita. Orionilla on laaja alkuperaisladkkeiden, geneeristen ldékkeiden seka itsehoitotuotteiden
valikoima. Ladketutkimuksemme ydinterapia-alueet ovat syépasairaudet ja kipu. Orionin
kehittdmi& alkuperéislaakkeitd kaytetddn muun muassa sydpien, neurologisten sairauksien seké
hengityselinsairauksien hoidossa. Orionin liikevaihto vuonna 2025 oli 1 890 miljoonaa euroa, ja
yhti6 tydllistdd noin 4 000 henkila.
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