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STARBREEZE

Tredje kvartalet 2023

Nettoomsattningen uppgick till 494,4 MSEK (38,7).

PAYDAY 2 stod for 51,6 MSEK (36,1).

PAYDAY 3 stod for 440,8 MSEK, varav;

e 193,7 MSEK intaktsdelning efter avtalsparternas l6pande
kostnader och Starbreeze vidarefakturerade I6pande
kostnader samt,

e 247,1 MSEK hanforlig intaktsford redovisad skuld
avseende spelfinansiering, da Starbreeze atagande
avseende basspelet anses fullgjord. Denna del har ingen
kassaflodeseffekt i kvartalet.

EBITDA* uppgick till 441,8 MSEK (24,4).

Av- och nedskrivningar uppgick till 142,0 MSEK (15,4).

Resultat fore skatt uppgick till 299,8 MSEK (-7,5).

Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till 0,21

SEK (-0,01).

Perioden januari-september 2023

Org.nr: 556551-8932

Nettoomsattningen uppgick till 564,3 MSEK (94,0). PAYDAY 3
stod for 440,8 MSEK.

EBITDA* uppgick till 460,0 MSEK (47,0).

Av- och nedskrivningar uppgick till 174,7 MSEK (44,6).

Resultat fore skatt uppgick till 299,2 MSEK (-42,1).

Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till 0,31
SEK (-0,06).

Likvida medel uppgick till 312,9 MSEK (119,6).
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Vasentliga handelser under och efter kvartalet

Den 19 juli pakallade Digital Bros konvertering av sitt konvertibellan
om 215 MSEK, till en konverteringskurs om SEK 1,45.

Den 10 augusti tillkdnnagavs att Starbreeze forlagger spelet
“Roboquest”, utvecklat av RyseUp Studios, som lanserades i
version 1.0 den 7 november 2023

Den 21 september lanserades PAYDAY 3 globalt, Starbreeze tjanat
in den investering som gjorts i spelet fram till lansering per den 30
september.

Den 27 september valdes Jon Gillard och Juergen Goeldner till nya
styrelseledaméter vid en extra bolagsstamma.

Den 26 oktober lanserades "Turtle vs Turtle”, en bana i spelet
Fortnite, utvecklat av Torus Games.

Den 3 november tillkdnnagavs att Starbreeze forlagger spelet
“GodsTV”, utvecklat av Melbot Studios, for lansering under 2026.
Den 10 november meddelade styrelsens ordférande Torgny
Hellstrém att han avbojer omval infér Arsstdmma 2024

Omséattning och resultat | Ovrig finansiell information | Finansiella rapporter | Ovrig information

RESULTAT/NYCKELTAL 2023 2022 2023 2022 2022

TSEK Q3 Q3 JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
Nettoomsattning 494 392 38 666 564 291 93 962 127 602
EBITDA* 441 834 24 352 459 978 47 011 66 380
Resultat fore skatt 299 779 -7 494 299 178 -42 105 -54 403
Resultat per aktie 0,21 -0,01 0,31 -0,06 -0,08
Kassafléde fran verksamheten 11125 23 590 51907 47 725 57 825
Nettoomsattning per anstalld 2 644 248 3135 622 829

*For definition av nyckeltal, se sid 26
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Tillaggsinformation
efter lanseringen av PAYDAY™ 3

Preliminar total intakt fran PAYDAY 3 vid 30 september, Modell fér intaktsdelnine:
efter avdrag for plattformsavgifter och lokal skatt: oden for intakisaeining.

5 7 O IVI S E K Bruttointakter for extern forlaggarpartner
(Inkluderar ex séalda spel och engéngsintakter fran plattformséagare, med avdrag for plattformsavgifter och skatter)

@ Plus/Minus Minus

Starbreeze intaktsdelning efter avdrag for Iopande
kostnader och vidarefakturerade Iopande kostnader
(positiv kassaflodeseffekt i samband med att likvid
erhélles):

193,71 MSEK

Tidigare erhallen spelfinansiering som enligt IFRS varit
upptagen som skuld, och som intéaktsférs under
kvartalet (historisk positiv kassaflédeseffekt i samband
med att likvid erholls):

Fordelning baserad pa respektive parts
investering i PAYDAY 3

Starbreeze andel

b 1 E Sammanfattning av modell fér intaktsdelning

TILLAGGSINFORMATION

Forlaggarpartners intakt fran PAYDAY 3, efter avdrag for plattformsavgifter
och lokal skatt, uppgick till cirka 570 MSEK. Efter partnerns avdrag for
I6pande kostnader och intaktsdelning enligt avtal erhaller Starbreeze en
intaktsdelning om 190,3 MSEK. Ut6ver det har Starbreeze vidarefakturerat
I6pande kostnader om 9,4 MSEK, varav 3,4 MSEK intaktsfors i innevarande
kvartal. Resterande 6,0 MSEK intaktsfors i samband med slapp av det férsta
betalda DLC:et till PAYDAY 3, under vintern 2023.

Férlaggarpartners andel

Under Recoup

Minus: Starbreeze kostnader for Live Operations, (priméart utveckling och marknadsféring)

Plus: Starbreeze utgifter (primért utveckling och marknadsféring)

000

Plus: Starbreeze andel av resultatet efter DevOps
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PAYDAY™ 3 lanserat och har
natt recoup

Den 21 september lanserades antligen
PAYDAY 3, en milstolpe for Starbreeze
som bolag och en anledning att bade
fira och for teamet att kédnna stolthet.
Saval intresse som initial forsaljning
oversteg vara forvantningar, det
marktes att manga har vantat lange
pa att fa spela PAYDAY 3. Det blev
dessvarre snabbt tydligt att den
infrastruktur som spelet vilar painte
holl - detta trots omfattande bade
interna och externa tester som
genomforts fram till lansering.
Konsekvensen ar att forsaljningen
efter perioden ar négot lagre, men vi
ar overtygade om att det vi har
framfor oss kommer 6ka forsaljningen
over tid. Jag har sjalv ofta sagt att “du
ar aldrig battre an ditt nasta spel”, och
handelsernai september och oktober
ger forstas skal till omfattande analys,
utredning och handling. Teamets
fokus ar, och kommer fortsatta vara,
att bygga PAYDAY 3 enligt plan och
reparera det kortsiktiga
fortroendetapp som lanseringen
innebar. Att PAYDAY 3 redan per den
sista september, baserat pa

preliminar total intakt, tjanat in den
investering Starbreeze gjort i spelet
upp till lansering (recoup) visar bade
pa styrkan i varumarket och
fortroendet fran vara spelare. Det ar
en av vara viktigaste uppgifter att
varda och forvalta dessa. Vi har en
tydlig vision for vad PAYDAY 3 ska bli
med var Games as a Service-modell,
sa vi fortsatter med var plan dar malet
alltid ar att leverera maximalt varde
for vara spelare over tid, och resultat
for Starbreeze.

RESULTAT & STALLNING

Starbreeze nettoomsattning uppgick
till nérmare en halv miljard kronor
under kvartalet, varav PAYDAY 3 stod
for 441 miljoner kronor. Omsattningen
inkluderar digital och fysisk forsaljning
pa Steam, Xbox X|S, Playstation 5, Epic
Games Store, initiala engangsintakter
frén plattformsagare samt en
redovisningsteknisk vandning av
upptagen skuld for spelfinansiering.
PAYDAY 2s forsaljning uppgick till 51,6
miljoner kronor, vilket inkluderar
forsaljning via Steam och Epic Games
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Store samt engangsintakter fran
plattformséagare. | juli amorterades
planenligt den skuld Starbreeze haft
till en agare, och senare under
sommaren konverterades aven det
konvertibelldn som varit utstallt till
samma agare, till en aktiekurs om 1,45
kr. Sammantaget minskade genom det
Starbreeze skuldsattning med 380
miljoner kronor. Vi har nu en
begransad skuldsattning, och 313
miljoner kronor i kassan vid kvartalets
slut.

PAYDAY 3

Med lanseringen genomford gar
PAYDAY 3 nu in i nasta fas; live-service.
Det innebar att teamet fokuserar pa
fortsatt utveckling av bade nya
funktioner séval som forbattringar
efterfrégade av vara spelare, och
frekventa leveranser av nytt innehall.
Vi vet vilken potential vi har inom vart
befintliga PAYDAY-community och det
ar vart jobb att leverera en produkt
som attraherar saval nya spelare som
vara PAYDAY 2-spelare. | november
lanseras tva nya gratis heists till
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PAYDAY 3. Det ar tvéd community-
favoriter som fraschats upp och
anpassats for att dra nytta av
mojligheterna i PAYDAY 3. Tillsammans
kommer ocksé nya animationer,
vapen, masker och en uppsjo av
forbattringar baserat pa feedback
fran véra spelare. Produktionen av
kommande ars innehall ar redan igang,
dar vara redan kommunicerade fyra
DLCs bara ar en delmangd av vad vi
planerar att slappa.

PROJEKT "BAXTER”

Nar vi nu skalar upp utvecklingsteamet
for Baxter, med i férsta hand
medarbetare som tidigare arbetat
med utveckling av basspelet PAYDAY 3,
sa sakerstaller vi att vi pa basta satt
anvander vara resurser framover.
Forproduktionsarbetet I6per pa enligt
plan, rekrytering for att starka upp
med specifik kompetens ar standigt
pagaende och vi ser forstas fram
emot att tillsammans med var
licenspartner beratta mer om
projektet. Det finns inget egenvarde i
att halla saker hemliga, sa snart timing
ar ratt for oss och var licenspartner
ser vi fram emot att beratta - och visa
mer - av Projekt Baxter. Det &r, som
tidigare namnt, ett ikoniskt varumarke
som i sitt DNA kédnnetecknas av
kollaborativa upplevelser och
storytelling i en expansiv varld - i en
helt ny miljo jamfort med PAYDAY men
med det DNA som Starbreeze
excellerat i 6ver det senaste
decenniet; kooperativa
multiplayerspel.

TREDJEPARTSFORLAGGNING
Under kvartalet var mycket fokus,
bade internt och externt, pa PAYDAY 3.
Den del av forlaggarorganisationen
jobbade samtidigt pa med ett flertal
projekt som dver kort och lang sikt
kommer bidra till att 6ka storleken och
bredden pa vart community och skapa
fler intaktsstrommar for Starbreeze. |
slutet av oktober lanserade vi ett
spannande om an mindre projekt
tillsammans med var partner Torus
Games; en bana i Epic Games spel
Fortnite. En perfekt mojlighet for Torus
att realisera sin spelidé och for
Starbreeze att testa vattnetiden
snabbt vaxande ekonomi som Epic
bygger upp i Fortnite Islands. | borjan
av november tillkédnnagavs att Melbot
Studios ska utveckla “GodsTV”, ett
multiplayer actionspel med férvantad
release under 2026. Sist men inte
minst publicerade vi framgangsrikt
RyseUp Studios 1.0 version av
Roboquest som under sin
lanseringsvecka okade sina dagliga
aktiva anvandare (DAU) med 6ver 1000
procent till nara 100 000 pa Steam®
och Xbox.

ORGANISATION

Spelutveckling ari allra hogsta grad en
humankapitalbransch. Som bolag ar
det var uppgift att se till att vi har ratt
kompetens och att organisationen ar
andamalsenlig for de projekt vi ska
leverera. Under kvartalet har antalet
anstallda 6kat med 9 personer,
primart nyrekrytering av specifik
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kompetens for utveckling av Projekt
Baxter. Sedan slutet pa forra aret har
vi aven verksamhet i Storbritannien,
vilket visat sig framgangsrikt i att
ytterligare oka var rekryteringsbas
och mojlighet att attrahera
topptalang.

| enlighet med var strategi ser vi pa
vara spelslapp o6ver langa cykler, dar
en barande pelare ar att konsekvent
leverera mervarde till vara kunder och
skapa l6pande intakter. Aven om vi
forstas ar nojda med det mottagande
och den forsaljning PAYDAY 3 hade
infor och under lanseringen, och det
faktum att vi tidigt gjort recoup pa var
investering i spelet, ar vi ocksa
o6dmjuka infor det faktum att vi har
mycket hart arbete kvar framfor oss.
For att gora befintliga spelare ndjda,
for att attrahera nya spelare och for
att leverera bade pa visionen for
PAYDAY 3 parallellt med Projekt Baxter
och vara satsningar inom
tredjepartsforlaggning. Det finns inga
genvagar i spelbranschen, bara hart
och langsiktigt arbete.

TOBIAS SJOGREN, VD

Hogsta antal manatliga unika
spelare (MAU)

3167 938

for PAYDAY 3 under Q3 2023

3500000
3000000
2500000
2000000
1500 000
1000 000

500 000

«==PAYDAY 2 MAU ——PAYDAY 3 MAU

Kalla: Speldata via Starbreeze telemetri
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Vasentliga handelser
under kvartalet

Konvertering av konvertibellan
Den 19 juli pakallade Digital Bros konvertering av sitt
konvertibellan om 215 MSEK till kursen SEK 1,45. Las mer har.

Forslag att forstarka Starbreeze styrelse

Den 24 juli foreslog Starbreeze valberedning att styrelsen
forstarks med tva spelveteraner for att stédja Starbreeze
strategi och tillvaxt samt tillkédnnagavs att Martin Walfisz
lamnar styrelsen pa egen begéaran eftersom han tilltrader
en ny operativ tjanst. Las mer har.

Starbreeze forlagger spelet "Roboquest” av
RyseUp Studios

Den 10 augusti tilllkédnnagavs att Starbreeze Entertainment
kommer att vara utgivare vid namn och stodja Roboquest
och RyseUp Studios med sin expertis inom
releasehantering, marknadsféring, community
management, drift av livetjanster, fortsatt utveckling samt
datahantering och analys. Las mer har.

Extra bolagsstamma i Starbreeze AB den 27
september 2023

Vid den extra bolagsstamman som hoélls den 27 september
2023 beslutades i enlighet med valberedningens forslag
att valja Jon Gillard och Juergen Goeldner till nya
styrelseledamoéter.

PAYDAY 3 lanserades globalt

Den 21 september lanserades PAYDAY 3, globalt och
spelare kunde borja planera och genomféra det perfekta
ranet tillsammans med sina véanner. Las mer har.
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Vasentliga handelser efter
periodens utgang

Roboquest 1.0 lanseras i november

Den 10 oktober tillkdnnagavs att Roboquest 1.0 lanseras
den 7T november pa Steam®, Xbox Series X|S, Xbox Game
Pass och Epic Games Store. Las mer har.

“Turtle vs Turtle” lanserades i Fortnite
Den 26 oktober lanserades "Turtle vs Turtle”, en banai
spelet Fortnite, utvecklat av Torus Games. Las mer har.

Starbreeze forlagger spelet "GodsTV” av Melbot
Studios

Den 3 november tillkdnnagavs att Starbreeze forlagger
spelet "GodsTV”, utvecklat av Melbot Studios, for lansering
under 2026. Las mer har.

Starbreeze styrelseordforande avbojer omval
Den 10 november meddelade styrelsens ordférande Torgny
Hellstrom att han avbéjer omval infor Arsstamma 2024. Las

mer har.
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Omsattning och

resultat

For omsattning och resultat avser jamforelseperioden
motsvarande period féregaende ar.

Tredje kvartalet 2023

Omsattning

Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 494,4 MSEK
(38,7). Okningen ar hanforlig lanseringen av PAYDAY 3 i
september 2023.

Enligt Starbreeze segmentsredovisning uppgick
Spelférsaljning till 492,6 MSEK (36,4),
Tredjepartsforlaggning till 0,8 MSEK (0,0) och Licensaffarer
till 1,0 MSEK (2,3).

Starbreeze redovisade omséttning hanforligt PAYDAY 3
uppgick till 440,8 MSEK. Av forsaljningen utgors 247,1 MSEK
av intakt relaterat till tidigare erhallen spelfinansiering och
193,7 MSEK av intéaktsdelning enligt co-publishing avtalet.
All intakt ar hanforlig plattformarna Steam, Xbox Game
Pass, Xbox X|S, Playstation 5 samt Epic Games Store.
Forsaljningen bestar i sin helhet av forsaljning av basspelet
i olika utgavor och licensversioner, inklusive
engangsintakter fran plattformsagare.

PAYDAY 2s forsaljning uppgick till 51,6 MSEK (36,1) och ar
hanforlig forsaljning via Steam och Epic Games Store.
Forsaljningen bestar av basspel om 13,3 MSEK samt
tillaggspaket om 38,3 MSEK. Sammantaget 6kade
forsaljningen med 42,9 procent under kvartalet.
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Kostnader

Direkta kostnader uppgick till 164,7 MSEK (16,0) och bestar
av kostnader kopplade till spelproduktion och
spelutveckling. | direkta kostnader ingar avskrivningar om
138,0 MSEK (11,5). De 6kade kostnaderna forklaras av
avskrivningar pa tillgdngen PAYDAY 3 samt kostnader
kopplade till lanseringen av PAYDAY 3. Enligt bolagets
avskrivningsplan for PAYDAY 3 gjordes en avskrivning om
1/3 av tillgangen i samband med lansering. For ytterligare
detaljer kring bolagets avskrivningsplan, se not 1.

Aktiverade utvecklingsutgifter har minskat de direkta
kostnaderna med 32,4 MSEK (25,2) och avser spelen
PAYDAY 2, PAYDAY 3 samt utveckling av nya IP:n.

Forsaljnings- och marknadsforingskostnader uppgick till
18,3 MSEK (3,7) och avser marknadsaktiviteter och
personalkostnader. Okningen ar framst hanférlig till fler
genomférda marknadsaktiviteter for PAYDAY 3 samt 6kade
personalkostnader.

Administrationskostnader uppgick till 17,9 MSEK (13,7) och
avser bland annat kontorskostnader och I6ner till personal
som inte arbetar inom spelproduktion eller
marknadsforing, samt 6vriga externa kostnader.
Kostnadsokningen ar framst hanforlig till
personalrelaterade kostnader, dar huvuddelen utgérs av
Idnekostnader, reserverade I6nekostnader relaterat till
bolagets langsiktiga incitamentsprogram avseende
PAYDAY 3, omstruktureringskostnader samt externa
kostnader.

| Ovrig finansiell information | Finansiella rapporter | Ovrig information

Omsattning och resultat

2023
TSEK Q3 JAN-SEP
494 392
441 834
299 779 299 178
Periodens resultat 299 573 299 379
Resultat per aktie, SEK 0,21 0,31
Omsattningstillvéxt, % 1178,6 500,6
EBITDA-marginal, % 89,4 81,5

564 291
459 978

Nettoomsattning
EBITDA*

Resultat fore skatt

* For definition av nyckeltalen se sid 26.

600

= \ettoomsattning, MSEK

emms EBITDA, SEKM

2022
JAN-SEP

93 962
47 011
-42 105
-43 047
-0,06
-0,7
50,0
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| administrationskostnaderna ingar avskrivningar om 4,0
MSEK (3,8). Aktiverade utvecklingsutgifter minskade
administrationskostnaderna med 8,7 MSEK (7,3) och avser
spelen PAYDAY 2, PAYDAY 3 samt 6vriga IP:n.

Ovriga intakter uppgick till 6,3 MSEK (3,7). Posten bestar av
vidarefakturerade kostnader avseende PAYDAY 3 om 2,5
MSEK, valutakurseffekter avseende omvardering av
tillgéngar och skulder i utlandsk valuta 2,8 MSEK samt
hyresintékter om 0,9 MSEK.

Resultat

Rorelseresultatet fore avskrivningar och nedskrivningar,
EBITDA, uppgick till 441,8 MSEK (24,4). Resultatékningen ar
hanforlig lanseringen av PAYDAY 3.

Resultatandel fran samriskbolaget StarVR Corporation
uppgick till -0,0 MSEK (0,1).

Finansnetto

Finansnettot uppgick till -0,1 MSEK (-16,5). Under kvartalet
har bolagets konvertibellan konverterats till aktier och
relaterad skuld amorterats vilket innebér att finansiella
kostnader kopplade till dessa poster nu ar 0.

Under kvartalet har den spelfinansiering som kommer
erhaéllas avseende utveckling av PAYDAY 3 valutasakrats
genom kop av valutaderivat. De framtida derivaten
marknadsvarderas manatligen och i kvartalet har denna
vardering medfort en positiv paverkan pa resultatet
genom en orealiserad vardeférandring om 0,1 MSEK (-1,4).

Under kvartalet belastades finansnettot av rantekostnad
pa leasingskuld med -0,1 MSEK (-0,2).

Resultat fore skatt och kvartalets resultat
Resultat fore skatt uppgick till 299,8 MSEK (-7,5).

Resultat uppgick till 299,6 MSEK (-7,8).
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Resultat per aktie, fére och efter utspadning, uppgick till
0,21 SEK (-0,01). Specifikation av finansnetto

Perioden januari-september

TSEK Q3 Q3 JAN-SEP JAN-SEP

2 0 2 3 Ranta pa . 8442 5803 -24081

konvertibellan

Resultatandel fran

Omsattning StarVR Corp. - 95 25 218
Nettoomséattningen for perioden januari-september 2023 Implicit rénta
uppgick till 564,3 MSEK (94,0). Okningen ar hanforlig till Rénta pa

lanseringen av PAYDAY 3 i september 2023. Leasingskuld
Spelforsaljningen uppgick till 562,2 MSEK (90,0), Orealiserad
tredjepartsférlaggning till 0,8 MSEK (0,0) och licensaffarer ;zsz?vr:tndnngar
ill 1,1 MSEK (4,0).

Ovriga poster

Starbreeze redovisade omséttning hanforligt PAYDAY 3 Summa
uppgick till 440,8 MSEK. Av forsaljningen utgors 247,1 MSEK
av intakt relaterat till tidigare erhallen spelfinansiering och
193,7 av ovrig intaktsdelning enligt co-publishing avtalet. All
intakt ar hanforlig plattformarna Steam, Xbox Game Pass,
Xbox X|S, Playstation 5 samt Epic Games Store.
Forsaljningen bestar i sin helhet av forsaljning av basspelet
i olika utgavor och licensversioner, inklusive
engangsintakter fran plattformsagare.

PAYDAY 2s forsaljning uppgick till 120,8 MSEK (89,5) och ar
hanforlig till forsaljning via Steam och Epic Games Store.
Forsaljningen bestar av basspel om 27,7 MSEK samt
tillaggspaket om 93,1 MSEK. Sammantaget 6kade
forsaljningen under perioden med 35,0 procent.

Kostnader

Direkta kostnader uppgick till 198,0 MSEK (45,1) och bestar
av kostnader kopplade till spelproduktion och
spelutveckling. | direkta kostnader ingar avskrivningar om
163,0 MSEK (33,0). Okningen ar framst relaterad till hégre
avskrivningar samt kostnader kopplade till lanseringen av
PAYDAY 3.




STARBREEZE

Aktiverade utvecklingsutgifter har minskat de direkta
kostnaderna med 105,9 MSEK (78,2) och avser spelen
PAYDAY 2, PAYDAY 3 samt utveckling av 6vriga IP:n.

Forsaljnings- och marknadsforingskostnader uppgick till
31,5 MSEK (10,9) och avser marknadsaktiviteter och
personalkostnader. Okningen &ar framst hanforlig till fler
genomférda marknadsaktiviteter under perioden
framforallt hanforliga till PAYDAY 3 samt 6kade
personalkostnader.

Administrationskostnader uppgick till 57,1 MSEK (47,0) och
avser bland annat kontorskostnader och I6ner till personal
som inte arbetar inom spelproduktion eller
marknadsforing, samt ovriga externa kostnader. De hogre
kostnaderna ar framst hanforliga till personalrelaterade
kostnader dar huvuddelen utgérs av I6nekostnader,
reserverade I6nekostnader relaterat till bolagets
langsiktiga incitamentsprogram avseende PAYDAY 3,
omstruktureringskostnader samt externa kostnader.

| administrationskostnaderna ingar avskrivningar om 11,6
MSEK (11,6). Aktiverade utvecklingsutgifter minskade
administrationskostnaderna med 26,8 MSEK (21,7) och
avser spelen PAYDAY 2, PAYDAY 3 samt 6vriga IP:n.

Ovriga intakter uppgick till 7,5 MSEK (11,4). Posten bestéar av
vidarefakturerade kostnader avseende Payday 3, 8,3 MSEK,
valutakurseffekter avseende omvardering av tillgangar och
skulder i utlandsk valuta -3,6 MSEK samt hyresintakter om
2,71 MSEK.

Resultat

Rorelseresultatet fore avskrivningar och nedskrivningar,
EBITDA, uppgick till 460,0 MSEK (47,0). Okningen forklaras av
lanseringen av PAYDAY 3.

Resultatandel fran samriskbolaget StarVR Corporation
uppgick till 0,0 MSEK (0,2).
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Finansnetto

Finansnettot uppgick till 13,9 MSEK (-44,5). Intakterna ar
huvudsakligen hanférliga till omférhandlingen av bolagets
konvertibellan samt darmed forenlig skuld om 28,3 MSEK.
Nettoeffekten beaktat periodens kostnad fér lanen
uppgick till 13,0 MSEK (-42,8). Under juli har konvertibellanet
konverterats till aktier och skulden amorterats.

Under perioden har den spelfinansiering som kommer
erhaéllas avseende utveckling av PAYDAY 3 valutasakrats
genom kop av valutaderivat. De framtida derivaten
marknadsvarderas manatligen och i perioden har denna
vardering medfort en positiv paverkan pa resultatet
genom en orealiserad vardeférandring om 1,2 MSEK (-1,4).

Under perioden belastades finansnettot av rantekostnad
pa leasingskuld med -0,3 MSEK (-0,6).

Resultat fore skatt och periodens resultat

Resultat fore skatt uppgick for perioden till 299,2 MSEK
(-42,1).

Resultat for perioden uppgick till 299,4 MSEK (-43,0).

Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till
0,31 SEK (-0,06).
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For finansiell information avser jamforelseperioden
motsvarande period féregaende ar.

Tredje kvartalet 2023

Kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
férandring av rérelsekapital uppgick till 189,0 MSEK (21,9)
dar ett positivt rorelseresultat uppgick till 299,9 MSEK
(9,0) och justering fér poster som ej ingar i kassaflodet
uppgick till -110,1 MSEK (13,4). Justering for poster som
ej ingar i kassaflodet bestar av avskrivningar pa
tillgangar om 142,0 MSEK (15,4) och valutakurseffekter
om -7,4 MSEK (-1,9). | posten ingar aven den reglering
som gjorts avseende tidigare erhéallen finansiering for
spelutveckling fran Plaion om -247,1 MSEK. Regleringen
av skulden genomférdes i samband med lansering av
PAYDAY 3 och tidigare erhéllen spelfinansiering
avseende utveckling intéktsfordes utan
kassaflodespaverkan. Da spelfinansieringen erhallits
I6pande under utvecklingsfasen av PAYDAY 3 har
kassaflodeseffekten redan infallit.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten efter
férandringar i rérelsekapital uppgick till 11,1 MSEK (23,6).
Rorelsekapitalet paverkas negativt av fordran kopplad
till forsaljningen av PAYDAY 3. Starbreeze erhaller likvid
forst efter det att Plaion erhéllit likvid och att
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Starbreeze stallt ut faktura pa den andel som

Starbreeze har ratt till enligt villkoren for intaktsdelning.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till
-53,9 MSEK (-33,6) varav investeringar i egen
spelutveckling uppgick till -41,1 MSEK (-32,5).
Investeringar i forlagsprojekt uppgick till -11,5 MSEK
(0,0).

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till
-143,1 (43,2) vilket ar ett resultat av den amortering som
gjordes avseende finansiell skuld om -147,5 MSEK. Under
perioden har bolaget erhallit spelfinansiering fran
Plaion om 11,5 MSEK (47,2). Under kvartalet har bolaget
stallt ut fakturor om totalt 15,6 MSEK avseende
finansiering av spelutveckling. Fakturorna var vid
periodens stangning ej reglerade och kassaflodet har
foljaktligen justerats med motsvarande 15,6 MSEK.
Betalning erhdlls efter periodens stangning och far
darmed en positiv effekt pa kassaflédet under fjarde
kvartalet. Leasingutgifter uppgick till -3,8 MSEK (-3,9).

Periodens totala kassafléde var -185,9 MSEK (33,2).
Likvida medel vid kvartalets slut uppgick till 312,9 MSEK
(119,6).

Investeringar

Under perioden uppgick koncernens investeringar i
materiella anldggningstillgangar till -1,3 MSEK (-0,2).
Investeringar i egen spel- och teknikutveckling uppgick
till -41,1 MSEK (-32,5).

| Finansiella rapporter | Ovriginformation

Likvida medel per 30 september 2023

312,9 MSEK
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Perioden januari-september
2023

Kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandring av rorelsekapital uppgick till 213,4 MSEK
(40,8) dar ett positivt rorelseresultat uppgick till 285,3
MSEK (2,4) och justering for poster som ej ingar i
kassaflédet uppgick till -70,9 MSEK (40,0). Justering for
poster som ej ingar i kassaflodet bestar av
avskrivningar pa tillgédngar om 174,7 MSEK (44,6) och
valutakurseffekter om 0,0 MSEK(-4,9). | posten ingar
aven den reglering som gjorts avseende tidigare
erhallen finansiering for spelutveckling fran Plaion.
Beloppet uppgick till -247,1 MSEK. Regleringen av
skulden genomfoérdes i samband med lansering av
PAYDAY 3 och tidigare erhéllen spelfinansiering
avseende utveckling intéktsfordes utan
kassaflodespaverkan. Da spelfinansieringen erhallits
I6pande under utvecklingsfasen av PAYDAY 3 har
kassaflodeseffekten redan infallit.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten efter
forandringar i rérelsekapital uppgick till 51,9 MSEK (47,7).
Rorelsekapitalet paverkas negativt av den fordran som
finns kopplat till forsaljningen av PAYDAY 3. Starbreeze
erhaller likvid forst efter det att Plaion erhallit likvid och
Starbreeze stallt ut en faktura pa den andel som
Starbreeze har ratt till enligt villkoren for intaktdelning.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till
-148,9 MSEK (-99,6) varav investeringar i egen
spelutveckling uppgick till -132,7 MSEK (-99,9).
Investering i forlagsprojekt har gjorts till ett belopp om
-13,8 MSEK (0,0).

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till
301,6 MSEK (42,6) och ar ett resultat avden
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foretradesemission som genomférdes under andra
kvartalet 2023 vilket medférde en positiv effekt pa
kassaflodet om 414,2 MSEK. | juli amorterade bolaget
finansiell skuld om -147,5 MSEK. Under perioden har
bolaget erhallit spelfinansiering fran Plaion om

47,9 MSEK (59,0). Leasingutgifter uppgick till -11,5 MSEK
(-15,2).

Periodens totala kassafléde var 204,7 MSEK (-9,3).
Likvida medel vid kvartalets slut uppgick till 312,9 MSEK
(119,6).

Investeringar

Under perioden uppgick koncernens investeringar i
materiella anlaggningstillgangar till -2,4 MSEK (-1,1).
Investeringar i egen spel- och teknikutveckling uppgick
till -132,7 MSEK (-99,9).

Omséattning och resultat | Ovrig finansiell information | Finansiella rapporter | Ovrig information
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Finansiell stallning

Anldggningstillggngar

Goodwill uppgick vid periodens utgéang till 50,0 MSEK
(51,2). Minskningen av goodwill &r hanforlig till
omvardering av tillgangar i utlandsk valuta.

Immateriella anlaggningstillgédngar, som framst bestar
av IP-rattigheter, uppgick till 160,7 MSEK (179,8).

Balanserade utgifter for egen spel- och
teknikutveckling uppgick till 316,7 MSEK (289,9).

Investeringar i férlagsprojekt uppgick till 12,4 MSEK (4,0).

Av- och nedskrivningar avseende immateriella tillgangar
uppgick till 163,2 MSEK (32,8) under perioden. Okningen
forklaras av avskrivning paborjats av PAYDAY 3.

Omsdttningstillgangar

Kundfordringar och 6vriga fordringar uppgick till 32,3
MSEK (20,0) varav kundfordran avseende
spelfinansiering uppgick till 15,6 MSEK (13,6).

Forutbetalda kostnader och upplupna intéakter uppgick
vid periodens utgang till 250,4 MSEK (36,0) varav 211,7
MSEK (15,5) avser fordran for forsaljning av PAYDAY 2
samt PAYDAY 3.

Eget kapital

Pa balansdagen uppgick koncernens egna kapital till
983,0 MSEK (73,0). Okningen av eget kapital ar ett
resultat av den foretradesemission som gjordes under
det andra kvartalet 2023 samt konvertering av bolagets
konvertibellan som gjordes under tredje kvartalet 2023.

Léngfristiga skulder

Langfristiga skulder uppgick till 2,4 MSEK (544,2).
Konvertering av konvertibellan till aktier, 215,1 MSEK och
amortering av relaterad skuld -147,5 MSEK genomfordes
i juli 2023. Motsvarande skuld i Q3 2022 var 362,3.

VD-kommentar | Omsattning och resultat |

Langfristig del av leasingskuld uppgick till 0,2 MSEK (8,8)
och uppskjuten skatteskuld uppgick till 1,4 MSEK (0,0).

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder uppgick totalt till 172,2 MSEK (121,8).
Under perioden har konvertering av konvertibellan till
aktier och slutamortering av relaterad skuld
genomforts. Leverantdrsskulder och dvriga skulder
uppgick vid periodens utgang till 78,2 MSEK (67,7). |
samband med spelslapp av PAYDAY 3 har skulden
krediterats med 247,1 MSEK, krediteringen &r icke
kassaflodespaverkande.

Kortfristig skuld for leasingkontrakt uppgick till 10,2
MSEK (15,9). Upplupna kostnader och forutbetalda
intakter uppgick vid periodens slut till 82,9 MSEK (38,2).

Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick vid periodens utgang till

29 535 241 (14 492 185) fordelat pa 1476 762 040 aktier
(724 609 266), varav 149 418 051 A-aktier (166 321 768)
och 1327 343 989 B-aktier (558 287 498).

Risker och
osakerhetsfaktorer

For att kunna uppratta delarsrapporter och
arsredovisning enligt god redovisningssed méaste
foretagsledningen géra bedémningar och antaganden
som paverkar i bokslutet redovisade tillgangar, skulder
och intakter. Faktiskt utfall kan skilja sig fran dessa
bedémningar.

De storsta riskerna och osékerhetsfaktorerna ar laga
intakter vid lansering av spel och projektforseningar.
Dessa och Ovriga risker sdsom upphovsrattsintrang,
forlust av nyckelpersoner och valutakursforandringar
beskrivs i Starbreezes arsredovisning 2022 i
forvaltningsberattelsen pa sidan 59-60 och i not 3.
Vidare baseras vardet pa vissa tillgangar och skulder
utifrén ett forvantat utfall vilkket medfor att dessa
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Antal medarbetare

Anstallda
Mén
Kvinnor

Antal medarbetare

187
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poster |I6pande ska omvarderas och séledes kan
paverka framtida resultat.

Den kortsiktiga resultatpaverkan fréan
valutakursférandringar kan vara positiv eller negativ,
beroende pa den aktuella valutaexponeringen fran
kundfordringar, bankmedel och andra tillgdngar samt
skulder i utlandsk valuta. Pa lang sikt leder dock en
sjunkande amerikansk dollarkurs till att vinstmarginalen
paverkas negativt. Da koncernen har utlandska
dotterbolag finns aven en omrakningsexponering.

Moderbolaget

Koncernens verksamhet har under kvartalet bedrivits i
moderbolaget Starbreeze AB (publ), dotterbolagen
Starbreeze Production AB, Starbreeze Studio AB,
Starbreeze Publishing AB, New Starbreeze Publishing PD
IP AB, Starbreeze VR AB, Starbreeze USA Inc, Starbreeze
LA Inc, Starbreeze IP LUX, Starbreeze IP LUX Il Sarl,
Starbreeze Barcelona SL, Starbreeze Paris SAS, New
Starbreeze Studios AB, New Starbreeze Publishing AB,
Enterspace AB, Starbreeze IP AB och Starbreeze Studios
UK Ltd. Under perioden har Enterspace International AB
och Starbreeze Ventures AB likviderats.

Moderbolagets nettoomséttning under kvartalet
uppgick till 7,1 MSEK (6,4) och fér perioden till 24,1 MSEK
(21,5). Omsattningen avser framférallt allokering av
management fee.

Resultat fore och efter skatt var for kvartalet -34,9
MSEK (-9,5) och for perioden -17,6 MSEK (-32,8).
Nedskrivning av koncerninterna fordringar har gjorts
under kvartalet till ett belopp om 28,8 MSEK.

Vid periodens slut uppgick likvida medel till 263,6 MSEK
(5,8) och moderbolagets egna kapital var 1316,8 MSEK
(725,2).

Q3 Delérsrapport Juli - September 2023

VD-kommentar |

Konvertering av bolagets konvertibla 1an och
amortering av relaterad skuld har gjorts under perioden
och skulderna ar darmed 0.

Transaktioner med narstaende

Utover I6ner och ersattningar samt koncerninterna
transaktioner har inga narstéendetransaktioner
férekommit under perioden.

Revisorns granskning

Denna delarsrapport har granskats av bolagets
revisorer.

Omséattning och resultat | Ovrig finansiell information | Finansiella rapporter | Ovrig information
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stallning och resultat av verksamheten och beskriver
de betydande risker och osékerhetsfaktorer som

Styrelsen och verkstéallande direktéren forsakrar att
koncernen och moderbolaget star infor.

denna bokslutskommuniké ger en rattvisande bild av
koncernens och moderbolagets verksamhet, finansiella

Stockholm, den 16 november 2023

Torgny Hellstrom Anna Lagerborg
Styrelseordférande Styrelseledamot

Thomas Lindgren Christine Rankin
Styrelseledamot Styrelseledamot

Jon Gillard Juergen Goeldner
Styrelseledamot Styrelseledamot

Tobias Sjogren
Verkstdllande direktér
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Revisorns granskningsrapport

Starbreeze AB (publ) org nr 556551-8932
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Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella
delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for
Starbreeze AB (publ) per 30 september 2023 och den
nioméanadersperiod som slutade per detta datum. Det
ar styrelsen och verkstéallande direktéren som har
ansvaret for att uppratta och presentera denna
finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en
slutsats om denna delarsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens
inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell
delarsinformation utford av féretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i
forsta hand till personer som &ar ansvariga for finansiella
fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en
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revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig
granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en
sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad
pa en oversiktlig granskning har darfoér inte den
sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte
kommit fram nagra omstéandigheter som ger oss
anledning att anse att delérsrapporteninte, i allt
vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 16 november 2023
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Aleksander Lyckow
Auktoriserad revisor
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Rapport over totalresultat, koncernen

NOT 2023 2022 2023 2022 2022
TSEK Q3 Q3 JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
Nettoomsattning 3 494 392 38 666 564 291 93 962 127 602
Direkta kostnader 4 -164 677 -16 007 -197 950 -45 114 -60 527
Bruttoresultat 329 715 22 659 366 341 48 848 67 075
Férsaljnings- och marknadsféringskostnader 4 -18 316 -3 670 -31 478 -10 883 -15795
Administrationskostnader 4 -17 850 -13 686 -57 097 -46 987 -64 074
Ovriga intakter 6 314 3673 7 549 11 445 19 540
Rorelseresultat 299 863 8 976 285 315 2423 6 746
Finansiella intakter 14 5 36 26 39
Finansiella kostnader -90 -16 570 13 802 -44 772 -61 356
Andel av resultat fran innehav redovisade enligt kapitalandelsmetoden -8 95 25 218 168
Resultat fore skatt 299 779 -7 494 299 178 -42 105 -54 403
Inkomstskatt -206 -291 201 -942 -5 405
Periodens resultat 299 573 -7 785 299 379 -43 047 -59 808
Ovrigt totalresultat som senare kan omklassificieras till resultatrikningen
Omrakningsdifferenser 1205 -2 735 -2 449 -6 752 -6 223
Summa totalresultat for perioden 300 778 -10 520 296 930 -49 799 -66 031
Summa totalresultat for perioden hanforligt till:
Till moderforetagets aktieagare 300 778 -10 520 296 930 -49 799 -66 031
Resultat per aktie hanforligt till moderféretagets aktiedgare under perioden (SEK):
- fére utspadning 0,21 -0,01 0,31 -0,06 -0,08
- efter utspadning 0,21 -0,01 0,31 -0,06 -0,08
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Rapport over finansiell stallning, koncernen

Org.nr: 556551-8932

TSEK NOT 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31
TILLGANGAR

Immateriella tillgangar

Goodwill 50 049 51240 48 339
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 160 718 179770 174 310
Balanserade utgifter fér egen spel- och teknikutveckling 316 669 289 940 328 190
Investeringar i férlagsprojekt 12 419 3974 3974
Finansiella anldggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar 7 404 7 298 7 291
Andelar i joint venture 5 1326 1352 1302
Uppskjuten skattefordran - 4 235 -
Materiella anldggningstillgangar

IT-utrustning och 6vriga inventarier 3730 2175 2157
Nyttjanderatter byggnader 9714 23 356 20 363
Summa anlaggningstillgangar 562 029 563 340 585 926
Omséttningstillgangar

Kundfordringar och 6vriga fordringar 32 313 19 991 11 622
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 250 429 36 019 40 640
Likvida medel 312 907 119 600 108 217
Summa omsittningstillgangar 595 649 175 610 160 479
SUMMA TILLGANGAR 1157 678 738 950 746 405
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Rapport over finansiell stallning, koncernen (forts.)

TSEK NOT 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital som kan hénféras till moderféretagets aktiedgare

Aktiekapital 29 535 14 492 14 492
Ovrigt tillskjutet kapital 2 593 362 1979 111 1979 111
Reserver 10 761 12 681 13210
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -1 650 648 -1 933 266 -1 950 027
Summa eget kapital 983 010 73018 56 786
Langfristiga skulder

Uppskjuten skatteskuld 1368 - 1383
Langfristig leasingskuld 236 8 845 5432
Ovriga langfristiga skulder 828 535 317 379 647
Summa langfristiga skulder 2432 544 162 386 462
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder och évriga skulder 78 249 67 653 245708
Derivat 877 - 2102
Kortfristig leasingskuld 10 221 15 892 16 187
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 82 889 38 225 39 160
Summa kortfristiga skulder 172 236 121770 303 157
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1157 678 738 950 746 405
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

TSEK Aktiekapital Ovrigt tillskjutet kapital Reserver Balanserat resultat Summa eget kapital
Ingédende balans per 1 januari 2023 14 492 1979 111 13 210 -1 950 027 56 786
Periodens resultat - - - 299 379 299 379
Ovrigt totalresultat fér perioden
Omrakningsdifferenser - - -2 449 - -2 449
Summa totalresultat - - -2 449 299 379 296 930
Konvertering av konvertibelt 1an 2 966 212 086 - - 215 052
Nyemission 12 077 440 804 - - 452 881
Emissionskostnader bokade via eget kapital - -38 639 - - -38 639
Summa tillskott fran och vardeoverforingar till aktiedagare,
redovisade direkt i eget kapital 15 043 614 251 - - 629 294
Utgaende balans per 30 september 2023 29 535 2 593 362 10 761 -1 650 648 983 010
Ingadende balans per 1 januari 2022 14 492 1979 111 19 433 -1 890 219 122 817
Periodens resultat - - - -59 808 -59 808
Ovrigt totalresultat fér perioden
Omrakningsdifferenser - - -6 223 - -6 223
Summa totalresultat - - -6 223 -59 808 -66 031
Utgaende balans per 31 december 2022 14 492 1979 111 13 210 -1 950 027 56 786
2023 2022
FORANDRING | ANTAL UTESTAENDE AKTIER JAN-SEP JAN-DEC
Antal aktier vid periodens ingang 724 609 266 724 609 266
Nyemission 603 841 050 -
Konvertering av konvertibelt 1an 148 311 724 -
Antal aktier vid periodens utgang 1476 762 040 724 609 266
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2023 2022 2023 2022 2022
TSEK NOT Q3 Q3 JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat 299 863 8 976 285 315 2423 6 746
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet -110 129 13433 -70 931 39 950 59 945
Erhallen rénta 14 - 36 - -
Betalda inkomstskatter -762 -539 -994 -1 571 -1 268
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rérelsekapital 188 986 21870 213 426 40 802 65 423
Kassaflodet fran féréndringar i rérelsekapital
Okning (-)/minskning (+) av rérelsefordringar -195 177 3399 -208 873 -6 028 -15 925
Okning (+)/minskning (-) av rérelseskulder 17 316 -1 679 47 354 12 951 8 327
Kassaflode fran den 16pande verksamheten efter forandring av rérelsekapital 11 125 23 590 51907 47 725 57 825
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgéngar -1 347 -235 -2 377 -1 082 -1271
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar - -816 - -816 -1771
Férandring finansiella anlaggningstillgangar - 13 - 2230 2224
Investeringar i egen spel- och teknikutveckling -41 060 -32 520 -132 729 -99 909 -143 118
Investeringar i férlagsprojekt -11 457 - -13 765 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -53 864 -33 558 -148 871 -99 577 -143 936
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - 452 881 - -
Kostnader i samband med nyemission -2 517 - -38 639 - -
Aterbetalning lan -148 333 -117 -149 021 -346 -673
Finansering spelutveckling 11 531 47 210 47 865 58 971 86 119
Checkrakningskredit - - - -860 -860
Effekt av finansiell leasing -3 820 -3 934 -11 464 -15 166 -19 064
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -143 139 43 159 301 622 42 599 65 522
Periodens kassaflode -185 878 33191 204 658 -9 253 -20 589
Likvida medel vid periodens ingang 498 821 86 288 108 217 128 572 128 572
Kursdifferens i likvida medel -36 121 32 281 234
Likvida medel vid periodens utgang 312 907 119 600 312 907 119 600 108 217
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Nyckeltal, koncernen

2023 2022 2023 2022 2022

Q3 Q3 JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC

Nettoomsattning, TSEK 494 392 38 666 564 291 93 962 127 602
EBITDA, TSEK 441 834 24 352 459 978 47 011 66 380
EBIT, TSEK 299 863 8 976 285 315 2423 6 746
Resultat fore skatt, TSEK 299 779 -7 494 299 178 -42 105 -54 403
Resultat efter skatt, TSEK 299 573 -7 785 299 379 -43 047 -59 808
EBITDA-marginal, % 89,4 63,0 81,5 50,0 52,0
Rorelsemarginal, % 60,7 23,2 50,6 2,6 53
Vinstmarginal, % 60,6 -19,4 53,0 -44,8 -42,6
Soliditet, % 84,9 9,9 84,9 9,9 7,6
A-aktiens slutkurs for perioden, kr * 0,62 0,93 0,62 0,93 1,56
B-aktiens slutkurs for perioden, kr * 0,60 0,71 0,60 0,71 1,28
Resultat per aktie fére utspadning, kr 0,21 -0,01 0,31 -0,06 -0,08
Resultat per aktie efter utspadning, kr 0,21 -0,01 0,31 -0,06 -0,08
Antal aktier vid periodens slut fére utspadning 1476 762 040 724 609 266 1476 762 040 724 609 266 724 609 266
Antal aktier vid periodens slut efter utspadning 1476 762 040 724 609 266 1476 762 040 724 609 266 724 609 266
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 1447 744 529 724 609 266 970 515 073 724 609 266 724 609 266
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 1447 744 529 724 609 266 970 515 073 724 609 266 724 609 266
Antalet anstéllda i genomsnitt 187 156 180 151 154
Antalet anstallda vid periodens slut 191 159 191 159 165
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Nyckeltal, koncernen

EBITDA Rorelsemarginal
Rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar. Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av nettoomsattning.
EBITDA justerat Vinstmarginal
Rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar justerat for Resultat efter finansiella poster i procent av summan av nettoomséattning.
engangseffekter relaterade till licensavtal avseende PAYDAY Crime War. .
Soliditet

EBIT Eget kapital i procent av totalt kapital.
Rorelseresultat efter avskrivningar. .

. Resultat per aktie
EBITDA-marginal Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar i procent av .
nettoomséattning. Eget kapital

Redovisat eget kapital inklusive 78 procent av obeskattade reserver.
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Avstamning alternativa nyckeltal

2023 2022 2023 2022 2022
Q3 Q3 JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC

EBITDA
Rorelserelsultat, TSEK 299 863 8 976 285 315 2423 6 746
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgangar, TSEK 138 075 11 492 163 209 32 800 44 080
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar, TSEK 3 896 3884 11 454 11788 15 554
EBITDA 441 834 24 352 459 978 47 011 66 380
EBITDA-marginal, %
EBITDA, TSEK 441 834 24 352 459 978 47 011 66 380
Nettoomsattning, TSEK 494 392 38 666 564 291 93 962 127 602
EBITDA-marginal, % 89,4 63,0 81,5 50,0 52,0
Rérelsemarginal, %
Rorelserelsultat, TSEK 299 863 8 976 285 315 2423 6 746
Nettoomsattning, TSEK 494 392 38 666 564 291 93 962 127 602
Roérelsemarginal, % 60,7 23,2 50,6 2,6 5,3
Vinstmarginal, %
Resultat fore skatt, TSEK 299 779 -7 494 299 178 -42 105 -54 403
Nettoomsattning, TSEK 494 392 38 666 564 291 93 962 127 602
Vinstmarginal, % 60,6 -19,4 53,0 -44.8 -42.6
Soliditet, %
Summa eget kapital, TSEK 983 010 73018 983 010 73018 56 786
Summma eget kapital och skulder, TSEK 1157 678 738 950 1157 678 738 950 746 405
Soliditet, % 84,9 9,9 84,9 9,9 7,6

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM-matt) ar finansiella matt 6ver resultatutveckling, finansiell stallning och kassafldde som inte definieras i tillampligt redovisningsregelverk (IFRS).
Dessa anses utgodra viktiga kompletterande nyckeltal for koncernens resultat. Eftersom inte alla féretag beraknar finansiella matt p4 samma satt, ar dessa inte alltid jAmférbara med méatt som anvands av andra
foretag.
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Resultatrakning, moderbolaget

2023 2022 2023 2022 2022
TSEK Q3 Q3 JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
Nettoomsattning 7 079 6 364 24 057 21474 28773
Ovriga rérelseintékter -3 188 7 102 7 669 18 524 17 181
Summa intakter 3891 13 466 31726 39998 45954
Ovriga externa kostnader -2 801 -2 497 -13 120 -8 819 -12910
Personalkostnader -10 205 -7 540 -28 822 -26 612 -35 265
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar 6 -22 -11 -102 -112
Rorelseresultat -9 109 3407 -10 227 4 465 -2 333
Resultat fran andelar i koncernféretag -28 800 - -28 800 - -
Ovriga finansiella intakter 2 996 2106 8 444 5502 7917
Finansiella kostnader - -15 035 12 965 -42 814 -58 502
Resultat efter finansiella poster -34 913 -9 522 -17 618 -32 847 -52 918
Bokslutsdispositioner - - - - -
Resultat fore skatt -34 913 -9 522 -17 618 -32 847 -52 918
Inkomstskatt - - - - -
Periodens resultat -34 913 -9 522 -17 618 -32 847 -52 918

For moderbolaget dverenstammer periodens resultat med totalresultatet.
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Balansrakning, moderbolaget

TSEK 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31

TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Datorer och 6vriga inventarier 11 43 33

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 331 873 325923 331373
Andelar i joint venture 4 656 4 656 4 656
Ovriga finansiella anléaggningstillgangar 2 287 2173 2215
Summa anlaggningstillgangar 338 827 332 795 338 277

Omséttningstillgangar

Kundfordringar och 6vriga fordringar 1454 1424 1094
Fordringar koncernféretag 1 345 822 1370 227 1 366 562
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1622 474 516
Likvida medel 263 576 5758 2782
Summa omsittningstillgangar 1612 474 1377 883 1370 954
SUMMA TILLGANGAR 1951 301 1710 678 1709 231
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Balansrakning, moderbolaget (forts.)

TSEK 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 29 535 14 492 14 492
Overkursfond 2526 379 1889 898 1912128
Balanserat resultat -1 221 521 -1 146 373 -1 168 603
Periodens resultat -17 618 -32 847 -52 918
Summa eget kapital 1316 775 725170 705 099

Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder - 362 329 378 016
Summa langfristiga skulder - 362 329 378 016

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 3753 631 756
Skulder till koncernforetag 603 998 605 032 605 239
Ovriga skulder 2183 2941 2508
Upplupna kostnader och foérutbetalda intékter 24 592 14 575 17 613
Summa kortfristiga skulder 634 526 623 179 626 116
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1951 301 1710 678 1709 231
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Noter

Not1  Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna delarsrapport ar upprattad i 6verensstammelse med IAS 34, Interim
Financial Reporting. Redovisningsprinciperna och berakningsmetoderna
overensstammer med de principer som tillampades 2022.

For moderbolaget har rapporten uppréattats i enlighet med
Arsredovisningslagen samt RFR 2 Redovisning for juridisk person samt enligt
samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder som arsredovisningen
for 2022 (Not 2, sid. 70-74).

Inga nya eller omarbetade IFRS regler har tratt i kraft som férvantas ha nagon
betydande paverkan pa koncernen. For samtliga finansiella tillgdngar och
skulder ar redovisat varde en god approximation av verkligt varde.

Uppdaterad princip avseende avskrivningar avimmateriella
anlaggningstillgangar har gjorts under perioden. For fardigstalld egen
spelutveckling sker avskrivning med degressiv avskrivning, det vill saga ett
sjunkande avskrivningsbelopp 6ver nyttjandeperioden. Inmateriella tillgangar
med bestambar nyttjandeperiod skrivs av fran det datum da de ar tillgangliga

for anvandning. Beraknade nytttjandeperioder for egen spelutveckling ar 5 ar.

Dar avskrivning gérs med 2/3 ar 1, 33% manad 1 och 33% manad 2-12, 15% ar 2
och 6% vardera ar 3-5.
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Not2  Stallda sakerheter

Starbreeze ingick i mars 2021 ett co-publishingavtal med Plaion avseende
PAYDAY 3. Avtalet avser bade produktutveckling och marknadsforing av
PAYDAY 3 samt fortsatt utveckling och marknadsforing av spelet enligt
Starbreeze GaaSmodell. All utveckling av spelet gors av Starbreeze, som ager
varumarket och samtliga 6vriga rattigheter kopplat till varuméarket, och Plaion
kommer distribuera och aktivt bista med att marknadsféra spelet och
hantera lokala communities. Till sakerhet for av Plaion gjorda investeringar
enligt avtalet har samtliga aktier i Starbreeze heldgda dotterbolag, New
Starbreeze Publishing PD IP AB, pantsatts till férman for Plaion.

TSEK
Stallda sakerheter

2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31
239 978 240 563 239 978
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2023 2022 2023 2022 2022
TSEK Q3 Q3 JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
Spelférsaljning 492 619 36 352 562 248 89 973 122 794
3rd party publishing 780 - 780 - -
Licensaffarer 954 2313 1133 3950 4721
Ovrigt 39 1 130 39 87
Summa nettoomsittning 494 392 38 666 564 291 93 962 127 602
Not4 Koncernens avskrivningar per funktion

2023 2022 2023 2022 2022
TSEK Q3 Q3 JAN-SEP JAN-SEP JAN-DEC
Av- och nedskrivningar materiella anlaggningstillgangar
Direkta kostnader -22 -128 -71 -369 -397
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader -6 -6 -18 -18 -24
Administrationskostnader -3 868 -3 750 -11 365 -11 401 -15133
Summa av- och nedskrivningar materiella anldggningstillgangar -3 896 -3 884 -11 454 -11 788 -15 554
Av- och nedskrivningar immateriella anlaggningstillgangar
Direkta kostnader -137 993 -11 419 -162 973 -32 584 -43 788
Administrationskostnader -82 -73 -236 -216 -292
Summa av- och nedskrivningar immateriella anlaggningstillgangar -138 075 -11 492 -163 209 -32 800 -44 080

-141 971 -15 376 -174 663 -44 588 -59 634

Summa av- och nedskrivningar
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Not5  Samriskbolag StarVR Corporation

Bolagets samriskbolag med Acer, StarVR Corporation, ar ett sélj- och
marknadsforingsbolag for StarVR:s headset StarVR One. Bolaget hanterar
marknadsforing och forséaljning mot féretagsmarknaden samt support och
eftermarknadsstod. Starbreeze ager de immateriella rattigheterna, sdsom
patent, kallkoder och varuméarken relaterade till StarVR medan Acer
ansvarar for tillverkningen av produkten. Utveckling samt utformning av
referensdesign till headset sker gemensamt av Starbreeze och Acer. StarVR
Corporation, bar alla kostnader fér marknadsforing och foérsaljning av
StarVR-headsetet. Starbreeze har fram till september 2018 burit R&D-
relaterade kostnader, men dessa har overforts till StarVR Corporation.
Tillverkningskostnader tas av Acer som aven ar exklusiv leverantor till
StarVR Corporation.

| foljande avstamning aterspeglas justeringar som gjorts av koncernen vid
tillampning av kapitalandelsmetoden, inklusive justeringar till verkligt varde
vid tiden for forvarvet samt justeringar for skillnader i
redovisningsprinciper.
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TSEK 2023-09-30
Avstamning mot redovisade varden:

Ingéende nettotillgangar 1 januari 3945
Resultat fér perioden 142
Valutakursdifferens -68
Utgaende nettotillgangar 4019
Koncernens andel 33%
Koncernens andel i TSEK 1326
Redovisat véirde 1326

Nedanstaende tabell visar finansiell information i sammandrag fér
innehavet i samriskbolaget (StarVR Corporation) som koncernen har
bedomt som vasentligt. Informationen visar de belopp som redovisats i de
finansiella rapporterna fér samriskbolaget och inte Starbreezes andel av
dessa belopp. Avstamning av Starbreezes andel framgar ovan.

TSEK 2023-09-30
Balansrékning i sammandrag:

Omsattningstillgangar 12 032
Kortfristiga skulder -8 013
Nettotillgangar 4019

Totalresultat i sammandrag:

Intakter 29
Periodens resultat 142
Summa totalresultat 142
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Om Starbreeze For ytterligare information
Starbreeze &r en oberoende utvecklare, férlaggare och Tobias Sjogren, VD Mats Juhl, CFO
distributdr av PC och konsolspel till en global marknad, med Tel: +46 (0)8-209 229 Tel: +46 (0)8-209 229

studios i Stockholm, Barcelona, Paris och London. Med det
framgangsrika varumarket PAYDAY™ i centrum, utvecklar
Starbreeze spel baserat pa egna och andras varumarken,
bade internt och i samarbete med externa spelutvecklare. Finansiell kalen r
Starbreeze aktier ar noterade pa Nasdaq Stockholm under Il 2= de
ticker STAR A och STAR B.

ir@starbreeze.com

. . Bokslutskommuniké 2023 15 februari 2024
Las mer pa www.starbreeze.com och ]
corporate.starbreeze.com Arsredovisning 2023 vecka 15 2024
Delérsrapport Q12024 14 maj 2024
Denna information ar sadan information som Starbreeze AB Arsstamma 2024 15 maj 2024
ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s .
marknadsmissbruksforordning. Informationen lamnades, Presen‘l‘a‘tlon

genom kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 16

november 2023 kl. 06:45 CET.
Bolaget haller en webcast kl. 10 den 16 november. For att ansluta till

presentationen - klicka har.

Org.nr: 556551-8932 Q3 Delarsrapport Juli - September 2023 35


mailto:ir@starbreeze.com
https://www.finwire.tv/webcast/starbreeze/starbreeze-q3-presentation-2023/

SIARBREELZE

EEEEEEEEEEEEE



